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RESUMO

Este estudo investiga o contetdo dos pareceresditerga emitidos sobre as demonstragcdes
contdbeis de empresas brasileiras listadas na BOXES na NYSE. Com essa andlise
procura-se identificar as principais diferencaseemedhancas no conteido dos pareceres
emitidos sobre as demonstrac6es contabeis das mesmaesas, e referentes ao mesmo
periodo, elaboradas de acordo com os respectivoggimentos contabeis brasileiros e norte-
americanos, e apresentadas as correspondentes Helsalores. Trata-se de uma pesquisa
descritiva e comparativa, de natureza documentghscdados foram coletados mediante
aplicacdo da técnica de andlise de conteudo. Alénardilise qualitativa os dados foram
também submetidos a um tratamento estatistico, regj@esséo deu-se pelo uso do método
ordinary least squares. As demonstracfes contabeis das 26 empresas gadagireferem-se
ao periodo de 2004 a 2006, redundando na analidgb@igareceres e 709 paragrafos. Os
resultados mais significativos da pesquisa indicajrexisténcia de apenas um parecer com
ressalva; b) os pareceres americanos ddo maigjdestaeficacia dos controles internos das
empresas; c) apesar de ndo obrigatorias na époles, &s empresas brasileiras publicaram no
Brasil a DFC e a DVA; d) auditorias americanas falph o parecer emitido por outra
empresa sobre as demonstracdes do ano anterems;agjditorias americanas enfatizam mais
as divergéncias entre as praticas contabeis amasica brasileiras; f) Nao ha diferenca
significativa na quantidade de paragrafos. Cons@atalevado grau de homogeneidade entre
0s pareceres brasileiros e americanos.

Palavras-chave: Auditoria independente. Pareceres de auditoriamddestracdes contabeis.
Principios contabeis. Controles internos.

ABSTRACT

This study investigates the content of audit certification issued on financial statements of
Brazilian companies listed in the BOVESPA and NYSE. The goal of this analysisis to identify
the main differences and similarities in the certification content issued on the financial
statements of the same companies, and referring to the same period, elaborated according to
the respective Brazilian and North American accounting principles, and presented to the
corresponding stock exchange. This is a descriptive and comparative research, having a
documentary nature. The data were collected by application of content analysis technique.
Besides the qualitative analysis, the data was also submitted to a statistical treatment, whose
regression was done by the ordinary least squares method. The financial statements of the 26
searched companies referring to the period from 2004 to 2006, resulting in the analysis of
156 certificates and 709 paragraphs. The most significant results are: a) existence of only one
opinion with exception; b) American audit certificates emphasizes more the effectiveness of
the companies internal controls; c¢) although not compulsory at that time, all the Brazlian
companies had published in Brazil the DFC and the DVA; d) American audit publish the
opinion issued by another company on the financial statements of the previous year; €) the
American auditors emphasize more the divergences between American and Brazlian
accounting practices; f) there is no significant difference in the amount of paragraphs.
Finally, there is a high homogeneity level of opinions evidenced in Brazilian and American
opinions.

Keywords: Independent audit. Audit certificates. Financial statements. Accounting principles.
Internal control.
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1 INTRODUCAO

O mercado acionario, nacional e internacional, vapresentando expressiva
instabilidade e momentos de turbuléncia, nestendalino, em face da crise econémica que se
instalou no mercado de capitais de forma globdalfa de financiamentos, de credibilidade
nas instituicdes financeiras e na recuperacao at@oetia global tem provocado varios efeitos
como a reducédo do volume das atividades tantordeaftocal como globalizada. Os reflexos
disso no mercado acionario séo evidentes.

Anteriormente a crise 0 mercado acionario se dstrewra expressivo em relacdo ao
crescimento no volume de negdcios realizados, moimd@e uma relevante alternativa de
investimento e, a0 mesmo tempo, de financiamenta gaempresas. A Bolsa de Valores de
Sdo Paulo (BOVESPA), juntamente com a Comisséo aer& Mobilidrios (CVM), ja
vinham tomando iniciativas de divulgacéo e fortahamto do mercado acionario, procurando
torna-lo mais difundido e confidvel. O intuito, die lado, era incentivar o investidor a aplicar
suas reservas nesse mercado e, de outro, estimalagrtura de capital pelas empresas. Na
atualidade, maiores sdo os esforcos governameetgigvados para manter o mercado
acionario em alta. N&o obstante, as empresasdirasitém também procurado negociar suas
acOes também em outros mercados. Dentre os egistennhorte-americano tem sido o foco
da quase totalidade dessas empresas.

Séo diversos os instrumentos de controle que ddB5/A (BRASIL, 1976) e a CVM
adotam como forma de protegcdo ao investidor. Faie mhesses instrumentos a auditoria
independente, cuja atividade tem o objetivo deieomba opinido acerca da adequacidade das
demonstragfes contabeis publicadas pelas empresgasa Nesse sentido, a conclusdo das
tarefas da auditoria se da pela emissdo do pasebez as demonstracdes contabeis auditadas
expressando uma opinido sobre a qualidade das daegies contabeis. As possibilidades
de opinido vao desde a auséncia de qualquer rassi@ha recusa ou abstencéo de opinido. O
tipo de opinido é fruto do embasamento dado noecalot técnico do parecer, no qual sdo
apresentados os principais procedimentos adotadmsatizacdo do trabalho.

Dada a globalizacdo do mercado de capitais e @haegto de agcbes em bolsas de
valores do exterior, as empresas, para cumprir apenregulamentos especificos, elaboram
demonstragBes contabeis com base em principiogit=iat especificos de cada pais. Ao
mesmo tempo, ha também a obrigacdo de submeteddrmisnstracdes aos processos de
auditoria dos paises envolvidos. Como uma consegiiématural desse fendbmeno, ha
diversos movimentos em direcdo ao desenvolvimenbareonizacdo de padrdes de uma
contabilidade internacional.

Nesse sentido, estudos direcionados a identificaranalisar diferencas de
procedimentos em servicos de auditoria tém siddizeelns, no ambito de negocios
globalizados. Elahee, Petrie e Ganguli (1997), ewemplo, destinaram seu estudo a
comparacao entre os procedimentos de auditoriadol®nos EUA e na Inglaterra.

E dessa realidade que surge a questdo de pes@sisa estudo, a saber: Quais as
diferencas principais entre o contetdo dos pars@@euditoria independente emitidos sobre
demonstracBes contabeis do mesmo periodo elabgpadasmpresas brasileiras registradas
na BOVESPA e na NYSHmplicito a tal questdo de pesquisa esté o objg@ral do estudo,
ou seja, identificar as diferencas entre parecegeeauditoria emitidos sobre demonstracdes
contabeis das mesmas empresas, porém elaboradasasenmas praticas contabeis de dois
diferentes paises — Brasil e EUA.

A fim de atingir o objetivo geral foram estabelesdos seguintes objetivos
especificos: a) identificar as empresas brasileioas registro na BOVESPA e na NYSE; b)
coletar as demonstracBes contabeis nos sites sjaactivas bolsas de valores; ¢) mapear as
empresas de auditoria independente que auditaratenasnstracdes contabeis das empresas
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no periodo de 2004 a 2006; d) classificar os tigespareceres emitidos; e) analisar e
comparar o contetdo dos pareceres.

Em funcdo da necessaria delimitacdo do tema, teswo vista 0s objetivos
estabelecidos, ndo faz parte deste estudo a amdmerifica e detalhada das normas de
auditoria ou dos principios de contabilidade geeaite aceitos no Brasil e nos EUA.
Entretanto, quando pertinente, algumas colocag@etsipis a esse respeito sdo apresentadas.

As contribuicdes do estudo mostram-se relevant@scterizadas sob dois aspectos
principais. O primeiro, por permitir avaliar ased#ntes informacdes disponibilizadas pelas
empresas de auditoria ao mercado; O segundo, petpacacdo que faz entre préticas e
procedimentos de auditorias brasileiras e nortedaar&@s, oportunizando a discussdo do
tema no ambito académico e profissional.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Auditoria Contabil

Dentre os varios ramos da auditoria, a escolha @amesente estudo recaiu sobre a
auditoria contabil. Attie (1998, p. 25) afirma cl@eauditoria € uma especializacdo contabil
voltada a testar a eficiéncia e eficacia do coatpatrimonial implantado, com o objetivo de
expressar uma opinido sobre determinado dado”2@20] acrescenta que 0s exames visam
apresentar opinides, conclusdes, criticas e ogéesasobre as situagbes ou fenémenos
patrimoniais, ocorridos ou por ocorrer, prospectagldiagnosticados.

A auditoria, quanto a relacao existente entre dt@ue a entidade auditada, é dividida
em interna e externa, esta Ultima também denomiaaddoria independente. Na auditoria
interna, realizada por funcionario da propria el auditada, € dado énfase aos controles
internos, averiguando se as normas internas est@o sidotadas, analisando a necessidade de
novas normas ou o0 aprimoramento das existentesm daditoria independente, realizada por
profissional ndo vinculado a empresa, apesar dogrates internos também terem sua
eficacia avaliada, o foco principal sdo as demag8ts contabeis, especificamente se elas
refletem a real situag&o patrimonial e financeaadditada.

2.2 Auditoria Independente

A auditoria independente realiza todo um trabalkoaveriguacdo da adequacidade,
tempestividade e conformidade dos dados apresenteodemonstracdes contabeis, tendo
como balizador principal os principios fundamentiscontabilidadeO intuito principal é
validar as informacdes divulgadas através daguddmsonstracdes. Isso estd colocado de
forma explicita por Franco e Marra (2000) quandorefm que o fim principal da auditoria é
a confirmacéo dos registros contabeis e consegidetmonstracdes contabeis, avaliando a
adequacdao dos registros. Assim, em termos amplaisjetivo final é dar & administragéo, ao
fisco, aos proprietarios e financiadores do patmimé@ convic¢cdo de que as demonstracdes
contabeis refletem, ou ndo, a situacdo do patriném determinada data e suas variacdes em
certo periodo.

O Conselho Federal de Contabilidade (CFC), atrad@sNorma Brasileira de
Contabilidade n°. 11 (NBC T 11.1.1.1), determinae qa auditoria das demonstragdes
contabeis “constitui 0 conjunto de procedimentasittbs que tem por objetivo a emissao de
parecer sobre a sua adequacéo, consoante os PsnE{mdamentais de Contabilidade e as
Normas Brasileiras de Contabilidade e, no que &atiqente, a legislacdo especifica”. As
demonstracBes contdbeis, sobre as quais os agdémiéem parecer, na época da pesquisa,
compreendiam o Balanco Patrimonial (BP), a Demagétr do Resultado do Exercicio
(DRE), a Demonstracdo das Muta¢des do Patrimomjoidd (DMPL), a Demonstracéo das
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Origens e Aplicacbes de Recursos (DOAR) e as NBbtgdicativas (NE). Em razdo da
alteragéo trazida pela Lei n°. 11.638/07 (BRASIQP?), no lugar da DOAR passou a ser
obrigatéria a elaboracao, bem como objeto de padecauditor, da Demonstracdo do Fluxo
de Caixa (DFC). Além da DFC também passou a semndssao obrigatéria a Demonstracéo
do Valor Adicionado (DVA).

Esse parecer, uma manifestacdo de opinido, é mamado nas evidéncias e provas
que o auditor rene ao longo da execucdo dos h@dahs quais sdo obtidas através dos
procedimentos de auditoria, definidos como “um gotg de técnicas que o auditor utiliza
para colher as evidéncias sobre as informacdedatasnstracdes financeiras” (ALMEIDA,
2003, p. 55).

O CFC, por meio da NBC T 11, estabelece que osepimmentos de auditoria
abrangem testes de observancia e testes substanBimietizando as idéias de Antunes
(1998; 2004) e de Almeida (2003), entende-se gaaditor, na realizacdo de seu trabalho,
reune fatos, provas, formularios, questionariopiagbde documentos, realiza anotacdes e
observacdes que servirdo de base para a opiniadrauamitir sobre as demonstracfes
contébeis da empresa. Pela NBC T 11.3.1.3, o CRGizmque:

0s papéis de trabalho constituem a documentacdpanada pelo auditor ou
fornecida a este na execucgéo da auditoria. Elegrean um processo organizado de
registro de evidéncias da auditoria, por intermétidnformagfes em papel, meios
eletrdnicos ou outros que assegurem o objetiveeasqudestinam.

Ainda de acordo com a NBC T 11.4.1.3, quando dagpenento dos trabalhos ha
necessidade de um estudo prévio da empresa aditadaue do mercado em que ela esta
inserida, além da necessidade de o auditor possminecimentos relevantes sobre esse
mercado. Tais situacfes podem exigir a realizag®o tchbalhos em parceria com outros
profissionais da empresa de auditoria. Por exenaphuditoria numa empresa industrial que
realiza rotineiras exportacdes e importacoesodemodities, o auditor, caso ndo tenha solidos
conhecimentos aduaneiros, pode necessitar do@dgilim parceiro que o tenha.

Também é do planejamento que advém o programaudiéoda, documento que
contém os procedimentos mais adequados para sétados visando alcancar o resultado
almejado. O programa de auditoria deve ser eseripmssuir um detalhamento capaz de
auxiliar a sua execucao, deixando claro o que d@autdkeve examinar o sistema contabil e o
dos controles internos da empresa auditada (CFBGC N 11.4). Franco &larra (2000)
mencionam que o programa deve ser amplo e flexjaed que possa ser reajustado no
decorrer de sua execucdo e deve ser baseado retvaxbjgerais a que se destina e, em
particular, na avaliagdo dos controles internogm@aresa auditada. Os autores acrescentam
gue e recomendavel, no planejamento, preparar @ray distintos as diversas areas da
empresa auditada, visando realizar o trabalho mleafeoncomitante em todas elas.

2.3 Parecer de Auditoria

Araujo (2003, p. 71) destaca a importancia desta montabil ao afirmar que “o
parecer do auditor independente desempenha umadfwheg maior relevancia no cenario
empresarial, em virtude de assegurar a lisurardognes contéabeis”.

A opinido do auditor, exposta via parecer, sinéetizconceito por ele formado acerca
das demonstracdes contdbeis publicadas. Se o rauwlditectar a ocorréncia de eventos
subsequentes relevantes, na realizacdo do trabdéw® considerar no seu parecer 0s
respectivos efeitos, “mencionando-os como ressalvam paragrafo de énfase, quando néo
ajustadas ou reveladas adequadamente” (NBC T 112)6.Salienta-se que o CFC,
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consistente com o estabelecido na norma NBC T ltdi&idera como evento subsequente,
0 ocorrido entre as datas do balanco e do parecauditor.

Por meio da NBC T 11.3 o CFC determina as caratitmas que o parecer deve
obedecer. Franco e Marra (2000) ressaltam queezgrado auditor deve esclarecer: a) a que
ele se destina; b) que a administracdo da audiéadasponsavel pela elaboracdo das
demonstragBes contabeis objeto da auditoria; @&sponsabilidade do auditor no trabalho
executado; d) quais os procedimentos de auditar@ fqram utilizados no decorrer do
trabalho.

Almeida (2003) destaca que as demonstracfes camtapeesentam também os
valores do ano imediatamente anterior, 0 auditeme damitir parecer abrangendo os dois
exercicios sociais. No caso de outro auditor tdo ® responsavel pelo parecer das
demonstragdes do ano anterior, este fato deveesgiomado no parecer atual.

2.4 Tipos de Parecer

Os pareceres podem ser classificados, de acondo acmatureza da opinido que
contém, em: sem ressalva; com ressalva; adversoabstencao de opinido.

O parecer sem ressalva € o parecer padréo, tandrdreacdo como “parecer limpo”.
Ele é conciso, mencionando somente o indispenséwafiorme determinado pelas normas de
auditoria. Quando emitido, o auditor manisfesta esetiendimento sobre o fato de ndo haver
aspectos relevantes que afetem as demonstract@beisrelaboradas. Dutra, Alberto e Van
Bellen (2007, p. 4) afirmam que “o parecer semalgasimplica em afirmar que, em tendo
havido alteragBes na observancia das praticashmistélas tiveram seus efeitos avaliados e
aceitos, e estdo devidamente revelados nas demgdestrcontabeis”.

O parecer sem ressalva, de acordo com o modeésaypado na secdo 11.3.2.3 da
norma CFC NBC T 11, deve conter trés paragrafospiiueiro, ha a responsabilidade do
auditor e a mencdo a que ele se propbe, 0 seguwuthrexe a abrangéncia da auditoria e
como ela foi executada. No terceiro paragrafo é&emsga a opinido do auditor acerca do
trabalho concluido.

A NBC T 11.3.3 traz as situacfes que impedem &s&nido parecer sem ressalva.
Quando o auditor emitir qualquer parecer que n@essem ressalva, ele deve incluir, num
paragrafo especifico e anterior ao da opinidoaaSas que o levaram a emitir tal parecer e, se
viavel, a identificacdo das consequéncias que eat@®s podem ter sobre as demonstracdes
contdbeis. Podem ocorrer, conforme previsto na NBK1.3.7, incertezas quanto a possiveis
fatos relevantes. Neste caso, se o desfecho fapwapel e houver informacdes suficientes a
respeito nas demonstracdes contdbeis, o audita@ denescentar um paragrafo de énfase,
apos o paragrafo de opinido, referenciando o &tmnitir um parecer sem ressalva. Senao,
seu parecer devera ser com ressalva ou de opiin@osa.

Dutra, Alberto e Van Bellen (2007) salientam que paragrafo de énfase tem a
possibilidade de conter informagBes mais signifieatdo que algumas ressalvas, pois trata-
se de uma incerteza do auditor, enquanto que resslvas os fatos relacionados sao
esclarecidos e mensurados. Almeida (2003) acrescget, neste caso, € preciso deixar claro
o efeito sobre: a) a situacdo patrimonial e finaagd) o resultado das operagdes; c) as
mutacdes do patriménio liquido e das origens eaglies de recursos. O CFC, pela NBC T
11.3,determina que o parecer com ressalva deve segudelo do parecer sem ressalva,
com a inclusdo do termo “exceto por”, “exceto qoamu “com excecdo de”, o qual deve
aludir o assunto objeto da ressalva.

Quando as demonstracbes contabeis ndo expressamtacente a situacao
patrimonial e financeira, os resultados do exescécias alteracdes no capital circulante da
empresa, em consonancia com os principios fundamseid contabilidade, deve ser emitido
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0 parecer adverso, conforme advogam Franco e Ni020). Segundo a norma CFC NBC T
11.3.5, deve prevalecer o parecer adverso quandoinesrrecbes detectadas nas
demonstra¢gBes contabeis sdo de uma amplitude quassibilita a emissdo do parecer com
ressalva.

Quando o auditor, na realizacéo do trabalho déaiaj ndo obtém certeza capaz de
abalizar sua opinido quanto as demonstracdes @sttmadas em conjunto, deve emitir o
parecer com abstencdo de opinido, indicando, edggdo intermediario proprio, as razdes
da negativa de opinido. Mesmo nao havendo umaampiexpressa do auditor acerca das
demonstracBes contabeis, este ndo esta isentsplansabilidade de divulgar, via parecer,
gualquer incorrecédo relevante que tenha tomado ecimento durante a realizagdo do
trabalho de auditoria e que possa interferir nobrea das demonstragbes contébeis,
conforme o disposto na NBC T 11.3.6.

De acordo com Franco e Marra (2000, p.557), aeab&b de opinido “geralmente é
adequada quando o auditor ndo teve condicfes teaream exame que compreendesse 0
alcance necessario para que ele pudesse reun@noesreos de juizo suficientes para permitir-
Ihe formar uma opinido sobre as demonstracdes lweistébjeto de seu exame”. Viu-se que
as situacOes de utilizacdo de cada tipo de pasgmeibem claras e distintas, ndo devendo
haver margem de duvida no emprego de um ou de, @i auditor.

2.5 Aspectos Gerais da Auditoria Adotada nos EUA

Dados os objetivos estabelecidos, neste estudoms@ideradas as préaticas contabeis
adotadas nos EUA, estabelecidas pet@ancial Accounting Standards Board (FASB) (2007)

e as normas de auditoria, estabelecidas [B#baments on Auditing Standards (SAS).

Nos EUA, os procedimentos e padrées de auditoridep@endente foram
tradicionalmente estabelecidos pAladiting Sandards Board (ASB), o que tem ocorrido por
meio da emissdo dos SAS. Conforme apresentado I@*A4(2009), o ASB foi constituido
em 1978 como Orgao de autoridade maxima para éstabes procedimentos de auditoria
geralmente aceitos (GAAS). Observa-se que cadana&z ha sincronia entre essas normas e
aguelas estabelecidas em nivel internacional (IF®Q7).

Mais recentemente os padrbes e procedimentos dgoramdnos EUA foram
influenciados pel&arbanes-Oxley Act of 2002, que alterou a hierarquia dos procedimentos de
auditoria geralmente aceitos. A legislac@o estabalgue um novo 6rgéo,Rublic Company
Accounting Oversight Board (PCAOB) e &ecurities Exchange Commission (SEC) passariam
a ter autoridade final a respeito da regulacdoesabatividade de auditoria, envolvendo os
padrées da atuacdo dos contadores e das emprespgeqtam servicos de auditoria para as
empresas abertapuplic companies). As empresas de auditoria e os contadores p@blico
passaram a ter registro no PCAOB e seguem todopadsdes, principios, regras e
interpretacdes por ele emitidos. O PCAOB adotou26@3, temporariamente, como suas
regras de auditoria, os padrdes estabelecidosAfel Tem-se, entdo, que o PCAOB foi
criado para proteger os investidores e os inteseg@blicos, o que se da pela emissédo de
corretos e transparentes relatorios de auditodiependente (PCAOB, 2009)..

De acordo com o PCAOB (2009), e conforme presartdoSAS n° 1, o objetivo
primario da auditoria independente das demonstsacoatabeis é expressar uma opiniao
acerca da adequacidade dessas demonstracdes,aébate acordo com as praticas
contébeis aceitas pelos USGAAP, em todos seustaspetevantes.

Pesquisa realizada sobre os aspectos e procedsn&midamentais da auditoria
independente nao identifica diferencas signifieientre o que esta regulamentado nas duas
esferas de abrangéncia do estudo, Brasil e EUAa Egsstatacdo pode ser verificada em
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algumas das obras pesquisadas, tais como: Roug#3)( Almeida (2002); Dixon, Mousa e
Woodhead (2004); IAASB (2004); Smith, Sagafi-Nagad/ang (2008).

N&o obstante essas similaridades, outros estudosntes nos EUA sobre
procedimentos de auditoria tem tratado de aspextpscificos e que merecem destaque.
Davis (2004) faz uma interessante abordagem sobmecgssario discernimento para
identificar as diferencas nao tédo claras sobrépos te pareceres. Ele desenvolve seu estudo
no contexto do uso de pareceres com abstencadrdémp

Whittington et al. (2006) destacam as mudancas determinadas pelal®83Sle
dez/2005, em relacdo a SAS 96 de jan/2002, refegemtelaboracdo e uso dos papéis de
trabalho utilizados pelo auditor para materialasevidencias obtidas no desenvolvimento da
auditoria, base para conclusdes e emissao de parece

O estudo de Weinstein (2007) trata de outro tradadi procedimento de auditoria, ou
seja, das estimativas e julgamentos efetuados @ethtor para avaliar a evidéncia e
determinar a materialidade das informacdes abrasgid ndo pelos trabalhos. Ao destacar as
dificuldades de mensurar os fatores qualitativosdterialidade Weinstein destaca o possivel
uso possivel das técnicasfdazy logic.

Church, Davis e McCracken (2008) discutem a estuguconteido dos pareceres de
auditoria, por meio dos quais a opinido € emitidareada publica. A discussao qualitativa
desses aspectos pelos autores parte das criteasiqulirecionadas ao auditor em funcao das
falhas em identificar os casos nos quais as demagdsts contabeis ndo sdo elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmacgéos (USGAAP).

Por fim, tem-se o estudo de Wortmann (2009), o gelama a questdo do uso da
amostragem nos testes de auditoria. Ao destacampriogipais erros cometidos na
guantificacdo e uso da amostragem, Wortmann reacet®ntetdo da revisdo da norma SAS
39, revisada pela norma SAS 111, a qual clarifredusive, os procedimentos derivados do
uso de técnicas estatisticas.

3 ASPECTOS METODOLOGICOS

Este estudo foi desenvolvido buscando-se ideatifas diferencas fundamentais no
conteudo de pareceres de auditoria emitidos poitcsiad norte-americanas e auditorias
brasileiras.

O estudo, quanto aos seus objetivos, e segundooMard_akatos (2006), classifica-
se como pesquisa exploratéria e descritiva. Quansométodos de procedimento, classifica-
se como pesquisa documental. De acordo com GiRj2@0pesquisa documental vale-se de
materiais que ainda ndo receberam nenhum trataraeatiico. Neste caso foram analisados
175 pareceres de auditoria, relativos aos exesct#o2004, 2005 e 2006, de 26 companhias
abertas brasileiras, disponibilizados nos portaiBavespa (2007) e da Nyse (2007).

Quanto a forma de abordagem do problema, trataeseurda pesquisa com
caracteristicas quantitativa e qualitativa. RauppBeuren (2004) ressaltam que em
contabilidade é bastante usual a pesquisa guadifgbois a contabilidade apesar de lidar
intensamente com numeros, € uma ciéncia sociab exdta. Segundo Gil (2002), é preciso
levar em conta no momento da classificacdo do estudatureza dos dados coletados, a
extensdo da amostra e os instrumentos de pesquisa.

Para coleta de dados foi utilizada a técnica ddissnde conteldo dos pareceres de
auditoria. A populacdo pesquisada envolve as comasiabertas brasileiras com registro na
Bolsa de Valores de Séo Paulo (BOVESPA) e na Bids¥alores de Nova York (NYSE).
As empresas registradas na NYSE divulgam suas de#ragdes contdbeis, elaboradas de
acordo com as praticas contabeis norte-americd8SAAP), e 0 respectivo parecer da
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auditoria independente, além de outras informag¢ékvantes, no relatorio 20-F, um dos
relatorios exigidos pel&ecurities and Exchange Commission (SEC).

A amostra inicial deste estudo se constituiu dae®fistros de empresas brasileiras
listadas na NYSE e na BOVESPA em outubro de 20@&s® amostra, foram excluidas as
seguintes empresas: a) Cia de Bebidas das AméfiasEnergética de Minas Gerais,
Petréleo Brasileiro S/A, e a Telecomunicacdes Briaas S/A. Nesses casos, as empresas
foram excluidas por possuirem dois registros, senteoelativo as a¢des preferenciais e outro
as ordinarias. Assim, ndo ha demonstracdes cost&bpareceres de auditoria distintos; b)
Cosan Limited e a Gafisa S.A, por terem iniciadofexrta publica de acdes na NYSE em
2007; c) Telecomunicacdes Brasileiras S/A, pormsmgtrar em processo de descontinuidade
de suas atividades; d) Cia Vale do Rio Doce, EnapBrasileira de Aeronautica, TAM S/A e
Unido de Bancos Brasileiros S/A, por ndo teremtadier acoes nas duas bolsas de valores,
concomitantemente, no periodo estudado.

Sendo assim, a amostra final constituiu-se de 2gresas brasileiras com registros
simultdneos na NYSE e na BOVESPA, apresentadasiadrQ 1.

Nome Empres: Siglas
Ambev - Companhia de Bebidas das Ame ABV
Aracruz Celulose S., ARA
Banco Bradesco S. BBD
Banco Itau Holding Financeira £ ITU
Brasil Telecom Participacfes S BRF
Brasil Telecom S./ BTM
Braskem S./ BAK
Companhia Brasileira de Distribui CBD
Companhia Energética de Minas Gerais - CE CIG
Companhia Paranaense de Energia (CO ELP
Companhia Siderargica Nacio SID
CPFL Energia S./ CPL
Gerdau S.#4 GGB
Gol Linhas Aéreas Inteligentes S GOL
Perdigdo S./ PDA
Petrobras - Petroleo Brasileiro € PBR
SABESF SBS
Sadia S.A SDA
Tele Norte Celular Participacdes < TCN
Tele Norte Leste Participacoes ¢ TNE
Telecomunicacdes de Sao Paulo S/A-Te TSF
Telemig Celular Participacdes S TMB
Tim Participacdes S.. TSU
Ultrapar Participacoes S. UGF
Vivo Participacfes S. VIV
Votorantim Celulose e Papel S.A. VCP

Quadro 1 - Empresas pesquisadas
Fonte: NYSE e BOVESPA (2007).

Dos pareceres estudados foi trabalhado o contegid®@ paragrafos. Primeiramente,
eles foram analisados e interpretados para, posternte, serem categorizados. As categorias
foram estruturadas de acordo com a necessidadmtdézar o conteido de cada paragrafo
analisado, de modo a permitir a padronizacdo dEsmacdes, possibilitando, assim, a
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quantificacdo e sintetizacdo dos dados para imrghio e andlise dos resultados. As 26
empresas da amostra final apresentaram 156 pasederauditoria independente nos trés
exercicios sociais pesquisados (2004 a 2006).

A técnica utilizada para analise dos dados foi ismatle contetdo que, segundo
Martins (2002), busca descrever ou interpretarrdetmlo das mensagens. Gil (2002) salienta
gue o aparecimento da referida técnica foi deteaddrpela necessidade de interpretacdo do
grande volume de materiais produzidos pelos measochunicacao. Silva (2003) afirma que
essa técnica ndo se propde a substituir a analiself estatistica, mas descobrir nuances nas
entrelinhas mais subjetivas do objeto, tendo eta gjge a padronizacdo das andlises formais
dificulta essa descoberta.

Também foi realizada uma simulagéo por regressédddos apurados no trabalho.
O método de regressao utilizado foiQrdinary Least Squares — minimos quadrados
ordinarios —, que de acordo com Hill, Griffiths edde (2003), e Wooldridge (2006), se
configura em uma das técnicas mais praticadas gadlises de regressado limitadas por
situacbes especiais. Ao realizar esta simulac&ouiee em conta o ingresso de empresas
brasileiras no mercado acionario americano, destenando outros efeitos de carater politico
e econbmico relacionados as crises de mercadooparacionalizar os calculos da regressao,
utilizou-se o software econométrideviews. A apresentacdo e analise dos dados estdo
sintetizadas na seg¢ao seguinte.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS DADOS
4.1 Empresas de Auditoria

Os trabalhos de auditoria realizados sobre as detnagbes contabeis divulgadas no
mercado brasileiro, no periodo analisado, estdocontejamente concentrados em seis
empresas de auditoria. Dentre essas, estdo quatrdeg empresas mundiais de auditoria, as
quais auditaram as demonstracdes de empresagadgsstem ambas as bolsas de valores
(Quadro 2).

Empresas de Auditoria
Deloitte Touche Tohmatsu KPMG Auditores Independentes
Directa Auditores PricewaterhouseCooppers
Ernst & Young Auditores Independentes BDO Trevisan Auditores Independentes

Quadro 2 - Empresas de Auditoria

As empresas listadas no Quadro 2 atuaram em tpéoi@do analisado. Entretanto, as
empresas brasileiras BDO Trevisan e Directa Aueloatuaram somente nas empresas
registradas na BOVESPA.

Apesar dessa concentracdo em apenas seis empesiEsse salientar que, conforme
banco de dados da CVM (2007), em outubro de 200ia 98 auditores pessoa fisica e 332
auditores pessoa juridica habilitados, no Brasibadizar o trabalho de auditoria independente
em demonstragfes contdbeis. Assim, nas 26 emplistadas na BOVESPA, apenas 6
auditores, dos 425 possiveis, realizaram todolalina no periodo. A atuagdo das empresas
de auditoria na amostra da pesquisa esta apreaardathbela 1.
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Tabela 1 - Atuacdo das Empresas de Auditoria - BOVEPA

Empresas de 200< 2005 2006 Média

Auditoria Freq % |Freq % [Freq % |Freq %
Deloitte 9 35 8 31| 13 50| 10 38

KPMG 4 15| 4 15 2 8 3 12

Pricewaterhouse 7 27 7 27 5 19 6 23

Ernst & Young 5 19 6 23 4 15 5 19

BDO Trevisan 1 4 1 4 1 4 1 4

Directa 0 0 0 0 1 4 1 4

Total 26 100] 26 109 26 100 26 100

Observa-se, pelos dados da Tabela 1, que na médiarabalhos de auditoria
realizados no periodo pesquisado (2004 a 2006)ehaypredominancia da Deloitte (38%),
seguida da Pricewaterhouse (23%), da Ernst & Yo(irf896) e da KPMG (12%). As
brasileiras BDO Trevisam e Directa estéo represiastaom inexpressivos 4%.

A Tabela 2 retrata os dados referentes a parti@pa@s empresas de auditoria na
realizacdo dos trabalhos prestados as empresdeibmasque desenvolveram demonstracées
contébeis de acordo com os padrbes norte-americam@sentadas na NYSE.

Tabela 2 - Atuacao das Empresas de Auditoria - NYSE

Empresas de 2004 2005 200¢ Média
Auditoria Freq % |[Freq % |Freg % |Freq %
Deloitte 9 35 8 31113 50| 10 38
KPMG 3 11 3 11 2 8 3 10
Pricewaterhouse 9 35 9 35 6 23 8 31
Ernst & Young 5 19 6 23 5 19 5 21

BDO Trevisan 0 0 0 0 0 0 0 0

Directa 0 0 0 0 0 0 0 0
Total 26 100f 26 100] 26 100f 26 100

Em termos gerais, ndo se observam diferencas isgivhs daqueles dados
apresentados na Tabela 1, referentes as auditlasademonstracdes contabeis elaboradas no
Brasil. Isso indica a existéncia de contratos globde auditoria, justificando a nula
participagéo das auditorias brasileiras no exterior

Provavelmente também haja o interesse das empesditadas em utilizar as
empresas de auditorias com mais tradicdo no merpadalial, as quais podem, talvez,
transmitir maior seguranca e atratividade ao indesttuante na bolsa norte-americana.

A andlise da evolugdo anual das participacbes aeueh avanco da Deloitte,
aumentando de nove para treze clientes, contramtamée Pricewaterhouse que reduziu de
nove para seis. Nas duas demais empresas de ayditorstata-se a reducdo da KPMG (de
trés para dois clientes) e a manutencdo da Ernéuiag com cinco clientes. Essa estrutura
de participacdo, em seu aspecto geral de dominiDalaitte e da Pricewaterhouse em
segundo lugar, € a mesma retratada no mercadtebaélabela 1).

Na Figura 1, é evidenciada a participacao globslestapresas de auditoria em relacao
a quantidade total dos pareceres analisados, audsesj demonstracdes contabeis brasileiras e
norte-americanas.
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Figura 1 — Empresas de Auditoria que atuaram na Nyse Bovespa

Os dados da Figura 1 foram obtidos através dotegkuda analise do percentual de
clientes que cada empresa de auditoria teve nodmempara a elaboracdo do parecer de
auditoria, com relacdo as empresas brasileiranegeciam acdes na BOVESPA e na NYSE.
Dentre os 156 pareceres analisados, a empresattBedei destaca como a mais atuante,
responsavel pela emissdo de 60 pareceres (equevaeB8% do total); a Pricewaterhouse
com 43 pareceres (28%); a Ernst & Young com 31cgeaes (20%); a KPMG com 18
pareceres (11%). Dentre as auditorias brasileiéas;se a BDO Trevisan com 3 pareceres
(2%) e a Directa com apenas 1 parecer (1%).

Tomando-se como base a amostra pesquisada, forvalleeque esse nicho de
mercado esta concentrado nas quatro grandes espmesadiais. Tal fato pode estar
alicercado na questdo de que as empresas, poringossacées negociadas na Bolsa de
Valores de Nova York, necessitem contratar os gesvile auditoria independente daquelas
empresas habilitadas pelos 6rgéos reguladores dmdweacionario norte-americano.

Constata-se, também, que em apenas trés das 26Gsaspestudadas ndo ha
coincidéncia da mesma empresa de auditoria no extasedemonstracdes. Ou seja, em
88,5% dos casos, tanto as demonstracdes contdiregeatadas a BOVESPA como aquelas
submetidas a NYSE, foram examinadas pela mesmaesapde auditoria. A Tim
Participacfes S.A. apresentou apenas o exercic2@@@ com auditor responsavel diferente;
no Banco Bradesco S.A., esse fato ocorreu em 2@0D0% e na empresa Tele Norte Celular
Participacfes S.A. essa ocorréncia é referidarBeskercicios os 3 exercicios pesquisados.

Como ja exposto, existem indicios para a inferédeigue as empresas brasileiras que
participam do mercado acionario no exterior bus@mpresas de auditoria conceituadas
internacionalmente, visando oferecer maior crediéde e obter maior confiabilidade quanto
a correcao dos resultados apresentados.

Como forma de testar essa tendéncia, aplicou-senétodo econométrico para a
analise dos dados. Primeiramente, obteve-se cc@rgk de correlacdo que permite analisar a
existéncia de relacdo linear entre as variaveibsaigas (Tabela 3).

Tabela 3 — Coeficiente de Correlacdo entre Empres#aiditadas e Empresas Internacionais de Auditoria

Empresas Brasileiras Auditoria Internacional
Empresas Brasileiras 1.000000 0.967868
Auditoria Internacional 0.967868 1.000000

Conforme dados da Tabela 3, ha relacdo positivee emtingresso de empresas
brasileiras na NYSE e a utilizagdo de auditoria®rivacionais para realizagdo de seus
relatérios, inclusive para o mercado brasileirgaitir deste resultado, realizou-se a regressao
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por minimos quadrados ordinarios. Nesse caso, iAvetrexplicada sdo as empresas de
auditoria internacional e a variavel explicativeepresentada pelas empresas brasileiras que
ingressam no mercado acionario norte-americano.

Os resultados estdo apresentados na Tabela 4taG@ess existir uma probabilidade
superior a 94% de que o ingresso de empresasdmasiina NYSE tenha influéncia na
escolha de empresas de auditoria internacionatést® £ mostra que a regressao existe com
94,21% de confiancga.

O valor do parametro estatisticG, Rom um ajuste de 99%, acentua a concordancia
entre os dados. A pesquisa tem um universo de tdmaptante reduzido, 2004 a 2006.
Entretanto, conforme investigagao adicional, fiegidenciado, com dados de anos anteriores
a 2004, que eles pouco contribuiram para modifisaresultados apresentados na regressao
apresentada na Tabela 4.

Tabela 4 — Regresséo por Minimos Quadrados Ordinéws

Dependent Variable: AUDITORIA INTERNACIONA
Method: Least Squar

Date: 03/24/08 Time: 16:.

Sample: 2004 20(

Included observations;

Variable Coeitént Std. Error t-Statistic Prob.
C -20.46154 4.199183 -4.872743 0.1289
EMPRESAS BRASILEIRAS 1.461538 0.133235 10.96966 0.0579
R-Squared 0.98.75 F-statistic 120.3333
Durbin-Watson stat 2.846153®8rob(F-statistic) 0.05387

4.2 Caracteristicas do Parecer de Auditoria

Os 156 pareceres de auditoria estavam formadosQ®@paragrafos e corresponderam
ao objeto da andlise de contetudo. Nos 78 parecssdemonstracfes apresentadas a
BOVESPA, constatou-se a existéncia de 368 par&graim contrapartida aos 341 dos 78
pareceres emitidos sobre as demonstracfes submetiddYSE. Nota-se que, além dos
pareceres norte-americanos conterem menos paragi@ig3%), também expuseram
paragrafos (num total de seis) com a descricdoals de uma categoria, sintetizando vérias
categorias no mesmo paragrafo. A amostra estugmdaemtou 13 categorias, surgindo, desse
fato, a frequéncia de 721 representacdes nas orets identificadas. A analise de
conteudo buscou interpretar cada paragrafo e descrsinteticamente o conteudo
apresentado. O resultado esta apresentado na Eabela

Conforme exposto na Tabela 5, e de acordo com @ics nas normas brasileiras
editadas pelo CFC, representadas pelas categaridsel3, os pareceres brasileiros de
auditoria, divulgados na BOVESPA, possuem essagcaas presentes em praticamente
todos os pareceres emitidos. De fato, dos 368 roigescritos, 233 (equivalente a 63% do
total) continham o padréo brasileiro. Isso indic& @s pareceres apresentados & BOVESPA
seguem a legislacdo pertinente. Do restante, @ypEops (proximo a 17% da amostra) sao
relativos as demonstracbes suplementares. Os d@®aiaragrafos, ou 20% do total, estao
pulverizados nas categorias de esclarecimentos.

Ainda com base nos dados da Tabela 5, e com celagd pareceres das
demonstracoes anresentadas a NYSE nota-se aageasrias 1. 2 e 3 caem para 58% do
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total. J& com relacdo as demonstracdes suplemgntzoastata-se reducdo de 5%. Essa
ocorréncia pode ser consequéncia do fato de asrdgragies serem suplementares no Brasil
mas obrigatérias nos Estados Unidos.

Outra categoria destacada é com relacdo aos pasegerte-americanos procurarem
esclarecer, em paragrafo especifico (31 paragref@nostra analisada), que ha divergéncias
entre as normas brasileiras e norte-americanasfir®odestaca-se a categoria referente aos
controles internos (66 paragrafos, equivalente &o 18 total), principalmente pelos
esclarecimentos dados as suas caracteristicastaches, assim como a opinido do auditor
sobre a qualidade geral deles.

Tabela 5 - Categorias e Frequéncias dos Pareceres

Categorias BOVESPA NYSE Total
Ord Discriminacéo Freq % | Freq % | Freq %
1 |Responsabilidade do auditor e mengéo a que elepéer 777 21 67 19| 144 20
2 |Abrangéncia da auditoria e como foi executada 78 21 60 17| 13t 19
3 |Opinido do auditor acerca do trabalho executado 78 21 76 22| 154 21
4 |Esclarecimentos sobre pareceres de outros auditores 19 0 0] 19 3
5 |Esclarecimentos sobre incorporagéo realizada 3 1 0 O 3 0
6 |Esclarecimentos sobre demonstragdes complementares 62 17 16 5| 78 11
7 |Esclarecimento s/amortizagdo/manutencao/reclaasicde agio 6 2 1 0 7 1
8 |Esclarecimento sobre a ndo constituicdo de proy&amtingénci 3 1 1 0 4 1
9 |Ressalva sobre o saldo de credores diversos 0 0 0 0 0 0
10 |Esclarecimentos sobre operagdes relevantes comolzates 2 1 1 0 3 0
11 |Esclarec. s/restruturacaol/liquidagdo societ ecefeas demonstracdes 2 1 1 0 3 0
12 |Esclarecimentos sobre impostos a recuperar 4 1 0 O 4 1
13 |Esclarecim. sobre informacdes e demonstracdesgsetas por atividade 3 1 0 O 3 0
14 |Esclarecim. sobre oper. venda/compra de energmencado atacadista 4 1 0 O 4 1
15 |Esclarecimento sobre reposicionamento tarifaria p&NEEL 8 2 1 0 9 1
16 |Esclarecim.s/contratos concessao de geragao dgi®ebatr. expirados 1 0 0 O 1 0
17 |Ressalva sobre o valor do PL 1 0 0 0 1 0
18 |Esclarec. sobre o parecer com ressalva de demgdesraomparativas 1 0 0 0 1 0
19 |Esclarecimentos sobre recebimentos de sinistros 1 0 0 0 1 0
20 |Esclarecimentos sobre ativos regulatérios/descoidtile de ativos 3 1 1 0 4 1
21 |Esclarec.s/ demonstr. Complem. e parecer de demoostparativas 2 1 0 O 2 0
22 |Ressalva sobre operagdes imobiliarias 0 0 0 0 0 0
23 |Esclarecimentos sobre reelaboracéo/ajustes de déapdes 5 1 31 8 1
24 |Esclarecimentos de divergéncias entre praticasieanas e brasileiras 1 0 31 9| 32 5
25 |Inclusdo de demonstragdes das sociedades de pogpéspecificos 1 0 0 0 1 0
26 |Esclarecim. s/negociacdo c/o Governo de SP p/reapasent/pensdes 3 1 1 0 1
27 |Esclarecimentos sobre controles internos da orgeiiz 0 0 22 6| 22 3
28 |Esclarecimentos sobre as limitagdes dos controtemios 0 0 17 5| 17 2
29 |Esclarecimentos sobre auditoria nas demonstragiseldadas 0 0 7 2 7 1
30 |Esclarecimentos sobre planos/beneficios de apok®ia/penséo 0 0 14 41| 14 2
31 |Parecer do auditor acerca dos controles internos 0 0 27 8| 27 4
32 |Esclarecimentos sobre deficiéncias nos controtesrias 0 0 4 1 4 1
33 |Ressalva sobre os controles internos 0 0 2 1 2 0
Totais 36€ 10C| 35 10C] 721 10C
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4.3 Caracteristicas Relativas as Praticas de Auditoria Brasileiras e Norte-
Americanas

A andlise do conteudo dos pareceres da auditodapendente, em relacdo as
demonstracBes contabeis elaboradas, tanto de acordoas praticas contabeis brasileiras
como as americanas, observou algumas caractesjsiescritas a seguir.

Com relacdo aos pareceres sobre as demonstragitébais divulgadas no mercado
acionario americano, algumas empresas de auditdestacam, em lugar distinto,
esclarecimentos sobre as diferencas entre o padwidbil brasileiro e o padrdo contabil
americano. Isso foi observado em 31 paragrafosyaeuate a 9% do total (Tabela 5).

A auditoria divulgada ao mercado acionario ameocéambém d& uma atencéo
especial aos controles internos das empresas daslitdésso pode ser observado em 72
paragrafos (20% do total). Em alguns casos, ha amacpr especifico referente ao controle
interno; em outros, ha um lugar de destaque sadme @ eficacia dos controles internos. Ha
casos em que a Diretoria Financeira fica respohg@vaum relatorio referente aos controles
internos.

Todas as empresas pesquisadas divulgaram no roexrciathario, mesmo sem haver a
obrigatoriedade no Brasil, na época da pesquifenaonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC).
Algumas também divulgaram a Demonstracdo do Vatticiénado (DVA). As empresas de
auditoria tém destacado os exames realizados sdm&s demonstracdes e emitido um
parecer sobre as mesmas, em paragrafo espedfito,no Brasil como nos EUA

No Brasil sdo divulgadas as demonstracdes cont@losigiltimos dois exercicios e
sobre elas é emitido o parecer da auditoria. J&b@#s sdo divulgadas as demonstracdes dos
ultimos trés exercicios e 0s respectivos pareceres.

No Brasil, quando a atual empresa de auditoria réalizou o exame das
demonstracBes do penultimo exercicio, ela menajpeando € responsavel pelo trabalho e
pela emissdo do parecer daquele ano, podendo gpoas®m exista, algum fato relevante
constante naquele parecer.

Nos Estados Unidos, quando ndo ha a coincidéncraedena empresa de auditoria,
ela menciona qual(is) o(s) ano(s) que ela foi nas@eel pelo exame, divulgando o(s)
parecer(es) do(s) ano(s) em que a auditoria ftizesta por outra empresa.

As situacdes relevantes destacadas em paragrafénfdse no parecer sobre as
demonstracBes apresentadas a BOVESPA, tambémdestawadas, na maioria das vezes, e
em paragrafo proprio, no parecer divulgado na NYSE.

Um fato relevante evidenciado neste estudo é queld6 pareceres de auditoria
independente analisados, apenas um foi com ressaita para as demonstragdes elaboradas
conforme as praticas contabeis adotadas no Biasib para as elaboradas de acordo com as
praticas contabeis norte-americanas e disponitddiz@os respectivos portais da BOVESPA e
NYSE. Isso demonstra o entendimento dado pelas esaprde auditoria de que as
demonstracBes contdbeis auditadas representarsgunssaspectos relevantes, a realidade da
situacao patrimonial, econémica e financeira dagsresas auditadas.

Quanto aos responsaveis pelos pareceres das demg6estcontabeis divulgadas no
site da BOVESPA, das 26 empresas pesquisadas,sapera foi auditada, em 2005, por
empresa de auditoria diversa da que auditou em. 20®42006, comparativamente a 2005,
iISSO ocorreu em sete empresas. Quanto aos paradigrdgados no site da NYSE, as
demonstragdes de 2005 tiveram os mesmos auditer280dl, contrariamente a 2006, quando
ocorreram seis trocas em relacdo a 2005. Nota@ganpo, que ndo houve diferencas
significativas entre as mudancas ocorridas nasaiasi feitas no Brasil e nos EUA.

Quanto a esse aspecto, ha que se destacar o faEngaesas estarem optando por
contratos globais. Dentro dessa estratégia, n&oretessidade de celebrar um contrato com
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outra empresa de auditoria para a realizacéo Hellra sobre as demonstragdes contabeis de
acordo com as préticas contibeis brasileiras es-aonericanas. Trata-se, provavelmente,

mais de uma pratica econémica adotada para aae@tizle um contrato Unico de prestacéo

de servico de auditoria abrangendo a emissdo desaasbpareceres

Isso pode ser confirmado pelos dados da pesquismafse possibilitou constatar
gue, na grande maioria das ocorréncias, a empeesaditoria responsavel pelo parecer das
demonstracBes contabeis divulgadas na BOVESPApreldhs de acordo com as normas
brasileiras de contabilidade, € a mesma que empiarecer das demonstracdes divulgadas na
NYSE, elaboradas conforme as normas contdbeis @nes. Isso ocorreu em 24 das 26
empresas, uma preferéncia de 92%. As excec¢Oes forBanco Bradesco e a Tele Norte
Leste em 2004 e 2005 e no ano de 2006 as duassas@d ele Norte Leste e a Tim.

Ndo ha uma razdo aparente para essas excecOaspgnrente porque nelas as
auditorias sempre foram realizadas por uma dagajeatpresas estrangeiras. Ou seja, foi
realizado um contrato com uma delas para a reédlzalp trabalho visando o mercado
acionario brasileiro e efetivado um outro contraimm uma outra das quatro empresas de
auditoria, para a elaboracéo do trabalho destinadoercado acionario americano.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Analisados o0s pareceres emitidos pela auditoridepgandente acerca das
demonstracBes contabeis de empresas brasileiragegistro na BOVESPA e na NYSE
relativas ao periodo de 2004, 2005 e 2006, podeiseluir que as empresas brasileiras com
acOes negociadas na BOVESPA e na NYSE estdo @spejtnos seus aspectos relevantes,
as normas contabeis brasileiras, nas demonstrgpdieiicadas no Brasil; e as normas
contabeis americanas, nas demonstracdes publicasmsEstados Unidos. Essa é uma
conclusdo geral baseada no fato de que a quadeladeados pareceres analisados foram
emitidos sem ressalva.

Tem-se que as quatro principais empresas mundiasuditoria detém participacao
majoritaria na responsabilidade pela emissdo dcecpar de auditoria das empresas
pesquisadas. Assim, dado que cada vez mais emressieiras tém procurado negociar
suas acdes na principal bolsa de valores dos Estaidos, a tendéncia é de que as empresas
brasileiras de auditoria venham a ter reduzidas pa#icipacdes na emissao de parecer sobre
as demonstragfes contabeis de companhias abertileibas.

Mapeadas as empresas de auditoria independentaugitearam as Demonstracdes
Contabeis do ano de 2004 a 2006 das empresasehessilegistradas na BOVESPA e na
NYSE, nota-se que, dentre as quatro principais esagrde auditoria, a Deloitte € a que
possui a maior quantidade de clientes, dentre asesas analisadas. E € a Unica que obteve
um acréscimo de clientes em 2006, se comparadaritidade de clientes que possuia em
2005 e 2004.

Apos verificar se as empresas de auditoria foramm@smas que atuaram nos trés
exercicios sociais estudados, nota-se que, nagraatbria, as ocorréncias foram as mesmas.
Além disso, elas sdo as mesmas tanto para as deagdes elaboradas sob padrdes contabeis
brasileiros como sob os padroes americanos, comcagcde duas empresas em 2004, em
2005 e em 2006.

Quanto a andlise do tipo de parecer emitido, ctmsise que na amostra estudada foi
utilizado, em praticamente 100% dos casos, 0 pareeen ressalva, tanto para as
demonstragbes brasileiras como para as americ@uemnto a analise do conteudo dos
pareceres, ficou evidente que os emitidos sobrdeasonstracdes divulgadas ao mercado
americano, comparativamente as brasileiras, dé@mnfiaior a eficacia dos controles internos.
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Nota-se que as principais empresas brasileirasabudornecer aos acionistas e
demais usuarios das demonstracdes contabeis irfoemaxtras, em relacdo as que eram
obrigadas a divulgar, na época, em funcéo da &gdiel brasileira. Essa conclusao decorre do
fato de que todas as empresas analisadas divulgaemonstracdo do Fluxo de Caixa e, em
algumas, também a Demonstracao do Valor Adicionado.

Por meio da regressao estatistica aplicada aos dadietados, pode-se afirmar que a
apresentacdo de papéis acionarios na NYSE, poresawpbrasileiras, tem influéncia positiva
na contratacdo de auditores internacionais, cordatado explicado pela probabilidade de
95%. Infere-se que a economia sem fronteiras tetadd, também, o mercado de auditoria
independente, uma vez que foi detectado que estE®genas empresas pesquisadas, esta
concentrado nas quatro grandes empresas mundiaiglderia.

No decorrer da pesquisa, detectou-se a necessiiadmntinuidade da pesquisa
visando uma ampliacdo dos dados analisados, bero aontilizagéo de outros fatores néo
considerados nesta regressdo. De fato, a intenmadiziacdo dos padrbes contabeis e de
auditoria carece ainda de estudos que viabilizerthone entendimento das divergéncias
ainda existentes e caminhos alternativos para eesugao.
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