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RESUMO: O artigo faz revisdo de conceitos e significados referentes a lucro
abrangente, incremento limpo do patriménio liquido, apuracédo completa do resultado
contabil, resultado operacional do periodo e de apropriacdo da variacdo do valor
liguido do ativo diretamente ao patrimbnio liquido. Demonstram-se suas
divergéncias conceituais, bem como sua variada aplicacdo, seja como premissa de
modelos de avaliacdo de empresas através de niUmeros contabeis, seja como forma
de divulgacdo dos resultados contabeis. Em seguida, sdo analisadas normas e
padrdes contabeis referentes a estes conceitos, onde se constata que nos Estados
Unidos e no Reino Unido j& se reportam tais conceitos em demonstracfes
especificas. Sdo relatados também estudos empiricos sobre o assunto a nivel
internacional, replicando-se os calculos dos agregados comentados para o setor
financeiro brasileiro, no periodo 2001/2004, em funcdo de normatizacdo da
autoridade monetéaria na apropriacdo de valorizacdes de titulos mobiliarios através
de registro direto em contas do P.L. Se constata evidéncia de que o total do
incremento do patrimoénio liquido ndo estd reconhecido nos resultados contabeis
divulgados, sendo a diferenga extremamente relevante no periodo imediato a
mudanc¢a da norma.
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1 INTRODUCAO

apuracdo e a divulgacdo do lucro contébil, um g@oscipais objetivos
informacionais da contabilidade, tém sofrido prafas alteragcbes ao longo do
tempo acompanhando a evolugdo da discussao calcatuespeito deste
agregado contabil/econémico.

Esta discusséo, por seu turno, ndo se restring&ritaeconceituacdo do resultado da
atividade econ6mica de uma empresa, passando fat#aefinicdo de todos os elementos
patrimoniais, os quais influenciam a apuracdo dsempenho da atividade empresarial,
guanto pelas questdes relacionadas as dimensdapudacdo temporal e de realizacdo de
ativos na determinacéo dos lucros das empresas.

Por outro lado, as diferencas nos conceitos tam&&onencontradas nos diversos
paises e corpos regulatérios, seja quanto a agticde principios contabeis, ou ainda em
decorréncia de padrdes culturais diferenciadoslotéravido esfor¢o corporativo contébil no
sentido de convergéncia das praticas de apurag@algacao do lucro contabil.

Tal diversidade comporta-se no amplo espectro dedmoderno da contabilidade
financeira, dado que a idéia central dessa teasaid-se em produzir informacdes Uteis para
todos os publicos que deles fazem uso, tais convesiidores, credores, entidades
governamentais e tributarias, clientes, fornecelerempregados.

Dentro deste escopo, presenciou-se, na Uultima dédad século passado, forte
discussdo quanto as formas de reportar os lucresedgpresas, basicamente levantando
argumentos entre 0os conceitos de lucro abrangelniere operacional corrente; dai também
se gerou diversos estudos empiricos, adiante egfusrtacerca da relevancia e da associagao
destes conceitos com o mercado de capitais e domada de decisdo de investidores frente
a0s mesmos.

Os principais organismos mundiais definidores ddr@s e Principios Contébeis,
como o InternationalAccounting Standards CommittdlASC), o Financial Accounting
Standards BoardFASB) e oUnited Kingdom Accounting Standards Bog/AEB), emitiram
Recomendacgdes, Padrbes, Pronunciamentos e Normaentido de que se ampliasse a
abrangéncia do conceito de lucro reportado nas demagdes de resultados contébeis.

Também se destaca sobre o assunto o desenvolviademodelo formal de avaliagéo
de empresas no qual esta variavel depende exalusita de informacdes contabeis; uma das
premissas deste modelo supde que o lucro sejadapotena relagéo de incremento limpo do
patriménio liquido, isto €, de modo que se incleate todas as alteragbes ndo provenientes
dos proprietarios, e que estas transitem peloteekuteportado (OHLSON, 1995).

No Brasil, ndo se registra ainda qualquer pronumerdo normativo ou legal sobre o
assunto; entretanto, pelo tratamento diferenciamion que alguns itens patrimoniais estao
sendo avaliados em setores especificos, a necdsgigamaior transparéncia na divulgagéo
dos lucros passa a ser assunto para discussa@ontanteio académico, quanto profissional.

A justificativa para o trabalho tem referéncia maissdo das Circulares n° 3.068, de
08.11.01 e n° 3.082, de 30.01.02, do Banco Cedudrasil (BACEN), que estabeleceram
novas formas de avaliacdo para ativos financeirossetor bancéario brasileiro, com
contrapartida direta nas contas do patriménio digui

Deste modo, questiona-se qual o impacto dessasasona diferenciagcdo entre os
valores apurados como lucro liquido, nas demor@tgacle resultado, e no incremento do
valor patrimonial da empresa, pelo registro dirdas variagbes nos valores de titulos
mobiliarios.
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Nossa hipétese € de que as diferencas séo sigméifica com efeitos relevantes do
ponto de vista de analise dos niumeros contabeas psuarios das demonstracdes contabeis,
inclusive quando se considera o efeito especificmcrementos e decrementos no patrimonio
liqguido decorrentes de avaliagcdo dos ativos em tela

Os objetivos da pesquisa estdo abaixo especificados

a) Descrever e quantificar o efeito de apropriacfestatmeis realizadas em
contrapartida direta com contas patrimoniais n@rsBhanceiro do Brasil em
funcdo de recentes alteracbes na avaliacdo de patrdmoniais no setor
financeiro;

b) Analisar as consequéncias de tal fato nas evidgiesacontibeis do periodo
estudado;

c) Efetuar revisdo da teoria subjacente a apurac@&sanhecimento dos resultados
contabeis, apresentando os conceitos e formasmaiteas de divulgacdo de
resultados contabeis;

d) Examinar o arcabouco da legislacdo genérica eidérmias empiricas existentes
sobre o assunto, em nivel brasileiro e internationa

O restante do trabalho esta estruturado com aeapegfio do referencial tedrico ja
comentado (capitulo 2); no capitulo 3 se abordaetodologia utilizada; no capitulo 4
apresentam-se os resultados da pesquisa realizadgator financeiro do Brasil. Ao fim,
apresentam-se as conclusoes.

2 REFERENCIAL TEORICO

A teoria da contabilidade vem, ao longo do ultindowdo, adaptando o conceito de
apuracdo do lucro contabil as concepc¢des econdmaicasa do significado do lucro da
atividade comercial das entidades econémicas.

Deste modo, a preocupacdo eminentemente sintaiceotabilidade em apurar o
lucro somente a partir das transacdes comerciaisrddado periodo, pela confrontacdo do
preco apurado em dada transacdo com o custo besthos fatores utilizados na producéo e
distribuicdo do bem ou servico, cede lugar a odtiasas de avaliacéo.

O interesse desloca-se a demonstrar todo cresanettimonial da firma em
determinado periodo de tempo, a partir da validagéealor dos ativos pelo mercado, mesmo
nao circunscrito ao evento comercial, através ddiado que tenha satisfatério grau de
certeza de mensuracao, de vinculacédo das despdsasaizacao, seja presente ou futura.

A partir do conceito exposto por Hicks e Rubinsi#giENDRIKSEN; VAN BREDA,
1999), de que se avalia a empresa pelo valor geesEnseus fluxos de caixa esperados,
descontados por apropriado custo de oportunidaalesapse a questionar a avaliagdo dos
ativos, preconizada historicamente pelos principa#dabeis, por seu custo historico. Como
corolario, aprofunda-se a distincdo, historicamesniére lucro econémico e lucro contabil.

Solomons (1966) apresenta como diferenca entraasabncepcoes:

a) Os valores das mudancas em ativos tangiveis, afipa#os no periodo;

b) Os valores realizados no periodo, referentes @& @sgdancas ndo reconhecidas em
periodos anteriores;

c) As mudancas de valores dos ativos intangiveis, éstas mudancas de valor no
goodwill da empresa.

Nesta linha de raciocinio e tomando a definicatafpor Hicks (1946, p. 172) de que
“Lucro € o que podemos consumir numa semana ers@sitdo bem no fim como nos
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sentiamos no inicio”; nessa linha de raciocinicdaptando-se a definicdo acima, a teoria
contébil passa a aceitar outra formulacao de lwonmo segue:

Lj=FCj*ACj(PLj-PLj -1)
onde:
Lj= Lucro liquido do periodo j;
FCj= Fluxo de caixa gerado nas operagfes no periodo j;
ACj = Apropriacdes contabeis (accruals) do periodo j;
PLj,j -1= Valor liquido de ativos norfal e no inicio do periodo

Nota-se deste modelo, que se juntam as idéiasrt®gabtidos com as transacdes (0s
elementos associados ao fluxo de caixa e as apgdps por competéncia), bem como os
incrementos de ativos — decrementos de passivescfréntes de reavaliacdes patrimoniais a
valores justos de mercado dos elementos patrinsoojearados e controlados pela firma.

Ademais, a teoria contdbil passa a aceitar queenmentos de ativo ndo sao
necessariamente dependentes da venda, mas dospreoesinuo de producao, da estocagem
e distribuicdo de bens, do crescimento vegetatevbahs primarios e de mudancas de pregos
de ativos financeiros.

Deste modo, o reconhecimento de receitas ndo diito ao principio de troca de
propriedade do bem ou servigo independente deesliaacdo. Preconiza-se, por outro lado,
gue tal reconhecimento se dé por eventos criticms agracterizem o reconhecimento do
mercado de sua justa avaliacdo, admitindo-se, rgortgue os elementos patrimoniais sejam
avaliados pelos beneficios futuros deles esperadado certo grau de certeza de sua
realizagéo.

Exemplos podem ser arrolados desta situagéo,dais:c

a) Construcdes de longo prazo, cuja receita vai sapdapriada ao longo do processo
e ndo na venda ou na transferéncia do produto;

b) Estoques de commodities e metais preciosos, quavsdiados, ainda em estoque,
pelo preco de mercado, pois este é sempre demandado

c) Crescimento organico de bens primarios, como vingado, onde ha incremento
fisico do produto, reavaliando-se a expressao esmwaddo ‘novo’ estoque.

O reconhecimento de receitas assim deve ser actiag@arde alguns requisitos do
seguinte tipo:

a) Que a transacao tenha acrescentado valor ao pregutaco, bem e que tenha nivel
mensuravel;

b) Que este nivel mensuravel seja verificavel,

c) Que seja possivel estimar as despesas (ativosm@ts) associadas a transag¢ao ou
ao incremento registrado.

De outra parte, a evolugcdo destas idéias leva aoqueedricos da contabilidade
delineiem duas abordagens genéricas para a dete@oinlo lucro, quais sejam, a abordagem
“receita/despesa” e a abordagem “ativo/passivo”.

Na primeira, a geracdo do registro das alteracGesopadas pela atividade das
empresas € orientada pelas transagfes em si ddastem determinado periodo; as posi¢oes
patrimoniais do inicio e fim do periodo séo fotdigimestaticas dos efeitos da movimentacao
ocorrida no tempo.

Ja na outra abordagem, os geradores dos fatosmeimmstsdo as alteragdes nos ativos
e passivos da empresa; portanto, qualquer altersggies agregados, proveniente da atividade
direta da firma ou de outros movimentos econdmicttrnos ou externos a ela. aerard uma
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receita ou uma despesa, ajustando-se, por decarrémcavaliagdo liquida do valor da
empresa.

Os fundamentos econdmicos associados a estas almasfsao os mesmos, vale
dizer, os resultados apurados serdo idénticos emgqupr dos esquemas, considerada a
existéncia da firma.

Contudo, a viséo ‘ativo/passivo’ tem sido defengidaestudiosos e reguladores (U.S.
SEC, 2003) por incorporar a concepg¢do econdmicinctemento da riqueza liquida da
empresa.

Também implicita nesta evolugéo de opinides e $désd 0 conceito de avaliacao dos
ativos por seu valor justo em contraposi¢cdo aocfpia do custo histérico como base de
valor, implicando dizer que aquela forma de avalagapta a capacidade, em cada momento
do tempo, de geracgéo de beneficios futuros dogsatia organizacgéo.

Do ponto de vista sintatico, pode-se sumarizar wagido de lucro contébil que se
aproxime das concepg¢des econdémicas de lucro, dinsegnodo:

a) Reconhecimento das receitas a partir de eventtisosriselecionados, inclusive o
referente a transferéncia de propriedade, que msigl® 0 incremento em elementos
do ativo e do passivo;

b) Vinculacdo de despesas, representadas por ativesirodos, as receitas acima
comentadas;

c) Avaliacdo de ativos pelo ‘valor justo’, ajustandoganhos e perdas apurados como
receita/despesa, agregando-se, portanto, valaatampnio liquido;

d) Reconhecimento dgoodwill adquirido e seus sucessivos ajustes, seja per dest
impairment seja por outro processo qualquer;

e) Ajustes por alteracdo patrimonial decorrente deosfaextraordinérios, nao
recorrentes, derivados de mudancas em padrdesheantiu para acertos de erros
passados.

Segundo Solomons (1996), a utilizacdo do conceaitlucro estéa ligada a, pelo menos,
trés funcdes: tributacédo; base de calculo paralelndos; guia para politica de investimento.
O que interessa a este estudo € esta terceidaddli pois a ela é que se atende ao divulgar o
lucro para os diversos publicos da empresa.

Com efeito, para a tributacdo e distribuicdo dededo, s interessa a apuracdo a
publicos muito especificos e segundo regras musfre@ais (a autoridade tributaria e os
acionistas).

Pragmaticamente, o uso do lucro contabil serdafifgado, conforme o objetivo dos
respectivos usuarios; através dele se pode:

a) Avaliar o desempenho da firma em periodos unit&ias longo do tempo;

b)  Analisar a performance de administradores;

c) Projetar/estimar fluxos futuros de caixa;

d) Examinar o comportamento de sua variabilidade agigiéncia, de modo a

delimitar niveis de incerteza e fatores de ristorfy e, ndo exaustivamente,

e) Confirmar politicas e mensuracgdes realizadas pefaesa.

Ademais, ao apurar o lucro contabil na forma prezamta na se¢éo anterior, formas e
conteudos diversos estardo envolvidos, os quaidef@ o sentido pragmatico, se nao
organizados na forma requerida e inteligivel pargatios especialistas e ndo especialistas.

Assim, a partir das definicbes expendidas em Rohi$991), Johnsoet al.(1995) e
Keating (1999), foi desenvolvido o esquema mostraddFigura 1, que delineia todos os
elementos e conceitos associados a interpretaciiemocontabil a ser divulgado.
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No segundo nivel a esquerda visualizamos o ‘Lugper@rional Corrente’, o qual,
segundo Hendriksen e Van Breda (1999), concentmasenensuracdo da eficiéncia da
empresa, no sentido de utilizagéo eficaz dos reswsb controle de sua administracao.

Portanto, o conceito esta vinculado as operac@esremtes da organizacao, durante o
periodo sob apreciacdo. Mesmo que haja alteragbegsempenho, elas decorrerdo de fatos
normais as firmas.

Assim, também se avalia por este nivel de lucrajesempenho da gestdo das
operacdes normais da empresa; esta deve ser cepaxptlicitar causas de variacdes e
consecucao ou nao de metas.

Ao se adicionar ao lucro operacional corrente oforga referentes a itens
extraordinarios, chega-se a imagem do lucro totalyrzido no exercicio: Lucro Corrente.

Itens extraordinarios sdo definidos, genericamentemo alteragbes patrimoniais
decorrentes de eventos irregulares e incomunsg¢jgtodem ser operacionais, desde que nao
recorrentes ou nao-operacionais, ainda que fregsleffOHNSON et al., 1995)

A teoria dedica especial atencao aos efeitos aaduslde mudancgas nos principios e
padrBes contabeis sob 0s quais sdo apurados dwdesudas empresas, de modo que 0s
efeitos de alteragbes patrimoniais produzidas purelas mudancas devem se refletir na
apuracgédo do lucro, pelo seu efeito acumulado noedms em que havia vigéncia do principio
alterado.

Portanto, para este caso, cabe o senso comum tevelgjes contadores, de modo a
gue nao se alterem continuadamente tais padrigs @ periodo considerado seja relevante.

O conceito de ‘Lucro Liquido’, portanto, estd asstdoc ao funcionamento em
continuidade da empresa, pois alcanca as mudangasdas nos ativos liquidos da mesma,
decorrentes de sua atividade — normal, recorreapracional, ndo recorrente, nao
operacional —, definida por agbes intencionais gentes econdmicos internos, seja da
administragcdo ou independendo desta, até aquelentorda vida da firma.

Dois outros tipos de eventos podem ainda provdtaraades nos ativos liquidos de
uma entidade e devem ser apurados apés o lucriddiqd primeiro, a menos de fraudes,
deve ser fortuito e de pouca importancia no cootebes organizacdes e, por isto, deve ser
apurado e reconhecido apos o lucro liquido — qoeesenta o resultado do esforgo consciente
da entidade —, isto é, ajustes decorrentes de@fed@s ocorridas em periodos anteriores.
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Efeitos Ajustes
acumulados de Acumulados de
Receitas mudancas de Exercicios
Operacionais PCGA em Anteriore:
do Periodo Periodos
Lucro Anteriores
@ Operacional +
Corrente
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do Periodo Lucro Corrent

lens VariagGes
E;;raordma- Patrimoniais ndo

provenientes dos|
Sécio:

Figura 1 - Niveis de Apuracdo do Lucro Contabil

Em casos de fraudes comprovadas ou de valoresangdsy este tipo de evento pode
necessitar de republicacdo de demonstrativos falas; de modo a dar transparéncia a fatos
nao reportados devidamente.

O segundo tipo de evento, de extrema relevancizontexto da avaliacdo econdmica
da entidade, diz respeito a ganhos e perdas deepatoontinuada ou fortuita que nao foram
realizados ainda no exercicio corrente, mas cujarteza de ocorréncia seja minima, mas
calculavel, isto €, variagfes patrimoniais ndoratas dos socios da firma.

Atualmente, a grande maioria dos tedricos da cdittatle propugna para que tais
provaveis alteragBes patrimoniais, se mensuraveigrificaveis através do conceito de
valor justo, devam ser continuamente reconhecidasrpnialmente.

Este € o caso de reavaliacdes de ativos; de réssltde variagbes em moedas
estrangeiras em operacdes fora do pais; de mudarcaslor de mercado de ativos
financeiros; de alteracdes em obrigagOes futuras ftmdos de pensdo; dentre outras de
menor importancia.

Estes eventos, decorrentes da conjuntura macroeicadém efetivo impacto na
rigueza da entidade; todavia sua realizacéo étmaarzao porque nao tem carater operacional
nem devem estar associados as avaliagbes de desemperém representam beneficios
(perdas) futuros, devendo, entdo ser incluidogpoeagdo do valor das firmas.

Ao se somar o efeito destes dois ultimos tiposvéate ao lucro liquido, alcanca-se a
concepgdo mais abrangente de lucro, incluindo@eua apuracdo todas as possiveis fontes
de alteracdo da riqueza dos proprietarios conheecigaaquele momento da apuratéo.

Uma vez que, do ponto de vista da teoria econdndiege ser considerada também
como lucro a alteracdo do capital no exercicio,gakse ao final ao conceito de ‘Lucro
Abrangente’, que assim esté definido:

a) “A alteracdo no valor liquido dos ativos de umadatte de negdcios, referente a um
exercicio, de todas as origens, exceto de transacden o0s proprietarios.”
(ROBINSON, 1991¥;

L A literatura universalizou a expressélbinclusivepara referir-se a este conceito de lucro. J4 egagio assim
calculado teve cunhada a expressd@mprehensive income
2Teadiicin livre do attor
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b) “A alteracdo no capital de um empreendimento coi@ledurante um periodo, de
transacdes e outros eventos e circunstanciashadas de ndo proprietarios; Inclui
todas as mudangas no capital durante um exeredaieto aquelas de investimentos
dos sécios e distribuicdes para estes.” (SFACT®)&;

c) “A variacao total do valor do capital, reconhecmio registro de transagdes ou pela
reavaliacdo da empresa durante um periodo detatojinaxcetuando-se 0s
pagamentos de dividendos e as transagbes de aumenteducdo do capital.”
(HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999).

A utilidade do conceito de lucro abrangente estéulada a funcéo de orientacéo para
politicas de investimento e estimativa de fluxoscdiea futuros, na acepcao dos teoricos do
assunto; isto se corrobora pela posi¢éo de profias, valendo destacar o pronunciamento da
Association for Investment Management and Resegkt¥iR), entidade dos analistas de
mercado americanos, que, em documento de*1988pugna pela publicacdo de conceitos
mais amplos de lucro, com o propésito de melholi@avampresas no mercado de capitais.

Ha diversas formas de informar aqueles diversosisiide lucro aos usuarios da
contabilidade. A principal questdo a ser abordayla diz respeito a como articular o lucro
apurado e seu registro no patriménio liquido, ga, s®mo demonstrar a variacdo do valor da
empresa em dado periodo, em fungéo do lucro, didolgu néo.

Deste modo, a relacdo de incremento limpo do péatioliquido, pode ser definida
(LO; LYS, 1999), pela seguinte equacao:

PL: = PLt-1+ Lt— Dt, onde:

PL: =PatrimdniolLiquido aofinal do periodo;

PL:-1=PatrimbnioLiquido noinicio do periodo;

Lt  =LucroapuradonaDRE noperiodo .
etransferdo parao PatrimonioLiquido;

D: =Dividendospagose. ) o
Investimertos/Desinwestimentoglossdcios
no periodo.

Isto significa que se as Unicas alteracfes nacioeladas aos proprietarios ocorridas
no PL em determinado periodo tiverem transitada PERE se caracteriza uma articulacao
‘limpa’ entre o balango patrimonial e a demonstwagd resultado do exercicio.

Vale dizer que, neste caso, 0 sistema de contabddiésta usando o conceito de lucro
abrangente, incluindo todas as transacfes — recidiasena contabilidade pelo regime
contabil vigente — que tenham alterado o valoridigaos ativos da empresa.

Note que a pratica de registrar algumas reavakad@eativos/passivos e/ou ajustes
contabeis diretamente no PL, sem o devido trap&ta DRE, implica em que o Incremento
do PL estara ‘contaminado’ por movimentos n&o reportados, ndo evidenciados
apropriadamente nos relatorios de fluxo de receitdsspesas.

Os relatérios de mutacbes do patriménio liquidor poa vez, ndo provéem
esclarecimentos conceituais, mas tdo somente acieeqio da variacdo entre os saldos
iniciais e finais das diversas contas do patrimdiguido.

Em suma, o conteldo informacional dos relatérias rgportem as alteragdes no valor
liquido dos ativos de uma empresa (abordagem p#igseivo de apuracdo do lucro); que
destaguem os fatos geradores de tais alteracOesigalem receita/despesa de apuragéo do
lucro), seja por acdo deliberada da gestdo, seja dexorréncia de fendmenos

® Tradugao livre do autor.
* Financial Reporting in the 1990’s and Beyoritado em JOHNSON et al. (1995).

5 Nlacta ~acA ca ~aractariza inhivias c1irnlite arncraintina flovvaea AoacinnacrSa Aa AV'IIARNT ORN: PODPE (1000)
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macroeconOmicos, seja por ajustes fortuitos e inc@mndeveria ser amplo o bastante para
incluir todas as alterag@es relevantes, segmentanddormacdes como disposto na Figura 1.

Para atender a todas as necessidades de seusgjsp@rioutro lado, se deveria levar
em conta que os incrementos do patriménio liquieedam sempre ser registrados através
da demonstracédo de lucros e perdas da entidaden@srde relacdes com os proprietarios.

2.1 Evidéncias de Regulamentacéo e Evidenciagéo

Nos Estados Unidos o FASB estabeleceu em 199¥gatto SFAS 130, padrdes para
a divulgacdo e evidenciacdo do lucro abrangent@medmdo duas formas alternativas de
apresentacdo, além de permitir que a evidenciagdsapser feita na Demonstracdo de
Resultado do Exercicio ou na Demonstracdo de Mesag6 Patriménio Liquido.

Em esséncia, nas demonstracfes segundo os padrde&sS@, ja se detalha o lucro
operacional corrente, os itens extraordinarios efeisos cumulativos de mudancas contabeis
— cada um destes agregados liquido do impostondia respectivo — para se chegar ao lucro
liqguido depois dos impostos.

O SFAS 130 manda adicionar a este lucro liquidatrtsulucros abrangente$”
referindo-se a “receitas, despesas, ganhos e peedashecidos sob principios contabeis
geralmente aceitos, incluidos no lucro abrangepteckiidos do lucro liquido”.

Estes itens s&o especificados como: ajustamentosgwersdo/tradugdo cambial;
ganhos e perdas nao realizadas em investimenttisudos e valores mobiliarios (renda fixa e
renda variavel); e ajustamentos para a obrigacaomaicom fundos de pensao patrocinados
pela empresa.

Esta solucao foi precedida de grande discussae@rda de mudangas ao longo do
tempo nos principios contabeis americanos no gpeita a mudancas na forma de avaliacédo
de ativos e reconhecimento de receitas.

Durante as discussdes a AICPA(erican Institute of Certified Public Accountgnts
“endossava o conceito ‘operacional corrente’ oarémento contaminado’, pelo qual na DRE
s6 se demonstrava o resultado recorrente, sendienasis itens levados diretamente a ‘Lucros
Acumulados’, consoanteAccounting Research Bulletn? 43” (KEATING, 1999).

JA4 a American Accounting Associatiose mostrava favordvel aos conceitos
‘Incremento Liquido do PL’ ou ‘DRE com todas a®rdtdes incluidas’, argumentando que
gualquer ganho ou perda vinculada a companhiacoidribuir para sua lucratividade de
longo prazo e, portanto, deveria ser reconhec&ladenciada (KEATING, 1999).

Outra discussao técnica assomava no inicio daddéim 90, levantada por Robinson
(1991) que defendia a abordagem ‘ativo/passivca gaapuracdo do lucro, o que implicaria
em alteracdes nos padrBes contabeis de avaliag@endepatrimoniais, saindo-se do custo
histérico para custo corrente e valor justo, o iguglicaria em apurar lucro em proporcdes
mais amplas.

Neste sentido, o FASB emitiu diversos Padrbes ndiseggdo — conforme Keating
(1999): SFAS n° 52; SFAS n° 87; SFAS n° 107; SFAS1b; SFAS n° 199 — estratificando
0 regime contabil americano no sentido de apurduopo considerando as mudancas
patrimoniais, além do fluxo de caixa e lucros proestes das atividades recorrentes de suas
empresas; contudo, vé-se pelo SFAS 130 que oukeos nhao foram contemplados no
relatério de lucro abrangente, permanecendo cdiz@dds diretamente em lucros
acumulados.

6 NVther Comnrehencive Income
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No Reino Unido o ASB publicou, em 1992, o FRSnBtuladoReporting Financial
Performancecujo agregado final — demonstracdo dos ganhesdag totais reconhecidosé
analogo ao conceito americano de lucro abrangente.

Com a emissao deste padrdo, o regime contabil singléninou basicamente os
seguintes itens de apropriacdo ‘contaminad@odwill adquirido; reavaliacdo de ativos;
conversao/traducdo cambial e itens extraordind@44ANLON; POPE, 1999).

De outra parte, o IASC ndo apresenta pronunciamespecifico quanto a forma de
evidenciacdo dos relatérios de resultado, até par condicdo supranacional; contudo,
observa-se, pelo conteudo de suas Normas Intenaside Contabilidade (IAS), que suas
recomendacfes sdo no sentido da adocédo do codeeltecro abrangente, pois geralmente
sugere langar em ‘ganhos & perdas’ todas as adalalgaseadas na abordagem ativo/passivo
de apuracgdo do lucro (reavaliacao, valor jugtmdwill adquirido, ajustamentos em tradugdes
cambiais e em obrigagdes atuariais, dentre outras).

Isto pode ser observado nas recomendacdes dosmenibs IAS n° 8; IAS n° 19;
IAS n° 21; IAS n° 32; IAS n° 36; IAS n° 39, alguj@dsem vigor e outros para aplicacdo neste
e nos préximos exercicios, no sentido de convergédas normas internacionais de
contabilidade.

2.2 Evidéncias e Modelos com Lucro Abrangente

Dhaliwal et al (1999), utilizando informagbes de todas as firnamsericanas
constantes dos bancos de dados COMPUSTAT e CR&P$anos de 1994 e 1995, calculou
a proporcdo de ‘lucro liquido reportado’ e ‘ajustiietos ao PL’ de cada empresa — para
chegar entdo ao conceito de lucro abrangente -ererdé aqueles anos; em seguida
transformou-os linearmente em relacdo ao valor decaalo de cada empresa no inicio de
cada periodo analisado, chegando as medidas masstradrabela 1.

Tabela 1 - Conceito de Lucro em Empresas Americanas

1994-1995
. 1 Desvio Padréo
Variaveis Média (Em %)
Lucro Liquido 0,9 20,4
Lucro Abrangente 0,7 21,7
Lucro Abrangente-130* 1,1 20,9

* Considerando apenas os itens incluidos no SFAS 130.

Da andlise da Tabela 1 se constata que o SFAS d@@anseguiu abarcar todas as
alteracdes nos ativos liquidos das empresas amasicma Demonstracdo de Lucro
Abrangente, pois se nota uma diferenca de 0,49a@el0% do lucro liquido) ainda na forma
dedirty surplus isto &, contabilizados diretamente nos lucrosradados.

No mesmo estudo, estas medidas sdo utilizadadgstea a associacdo entre elas e os
retornos das acdes das empresas no mercado das;aghiegando-se as seguintes conclusdes:

a) Nao ha evidéncia clara de que o lucro abrangerae i@ média, mais fortemente
associado com retornos que o lucro liquido;

b) Além disto, o lucro abrangente estd menos assocaano valor de mercado das
empresas;

c) Este é pior estimador de fluxos futuros de caiga &icro que o lucro liquido;

T TradiicZ2A livira AA a1 1tAr
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d) O unico componente dos ‘outros lucros abrangempes’ melhora a relagdo lucro-
retorno € o ajuste a valor de mercado de titulobilfados, restrito ao setor
financeiro.

A implicacdo destes resultados, segundo os aut®rés,que ndo ha suporte empirico
para as solicitacdes de mensuracao do lucro nus® diangente e de que o Unico ajuste
relevante efetuado pelo SFAS 130 é aquele refeamstativos financeiros.

Skinner (1999), avaliando tal pesquisa ndo comsider resultados surpresos ou
interessantes, dado que os autores ndo provéeraggu econdmica para as diferencas entre
0s conceitos; assim ndo ha como esperar que qualgselois conceitos se relacione com os
retornos do mercado.

Para este autor, o interesse dos investidoreseestntrado naqueles componentes do
lucro que persistissem no futuro; Skinner (1998)té@m afirma que a questao se da porque o
SFAS 130 apenas exibird as mesmas informacdestidernaneira e isto ndo seria razéo para
gue se alterassem as expectativas dos investidores.

O’hanlon e Pope (1999) replicaram essa pesquisamimto do mercado de capitais
inglés, utilizando dados referentes ao periodo 1IWER (neste ultimo ano foi implementada
a FRS 3), abrangendo todas as empresas cujos estdoam disponiveis em diversos bancos
de dados do Reino Unido. As medidas encontrad@® eispostas na Tabela 2. Aqui se
apresentam os lucros liquidos comparados com adesjefetuados diretamente a lucros
acumulados, apresentados como propor¢édo do valoedsado das empresas.

Tabela 2 - Conceito de Lucro em Empresas Inglesas

1973-1992*

Periodo de Acumulacéo - .

(Em % acumulada ng periodo) Lucro Liquido Dirty Surplus
1 ano 0,117 - 0,005

2 anos 0,263 - 0,006

5 anos 0,762 - 0,046

10 anos 2,417 -0,261

20 anos 12,346 -3,418

*Os componentes dos ‘ajustes contaminados’ tém sinais positivos e negativos.

As evidéncias do estudo, associando retorno deacere os fluxos de lucros néo
reportados no lucro liquido em intervalos long@) apresentadas pelos autores da forma
seguinte:

a) O lucro liquido reportado na forma dos principiostébeis britanicos, com ajustes
diretos aos lucros acumulados, possui relevanca@uaalor das empresas;

b) Além disto — e apenas para os testes em longos/alde — somente os itens
extraordinarios demonstraram relevancia associadalar de mercado;

c) Ha pouca evidéncia de associa¢ao entre valor deadee todos os outros fluxos de
‘alteragbes contaminadas’, no estudo.

Deste modo, os autores concluem que, embora nfossa negar que a inclusdo de
itens do tipo analisado na apuragéo do lucro odeoportunidades de enriquecer a informacéao
do lucro, a evidéncia do estudo ndo da suporteaaf@sna de apresentacao, pois a inclusdo
dos itens ao lucra ndo melhora a associagédo esut#ado contabil e retorno das agdes.

Lembrando que as evidéncias demonstradas nessgsigas ndo decorreram de
periodos em que estivesse em vigor a apresentadaaoctb Abrangente e considerando que o
efeito nas decisdes dos investidores possa estaciado ao formato de apreensdo da
informacédo e ndo a informacao em si, analisa-gsquisa de cunho psicoldgico realizada por
Maines e Mcdaniel (2000).
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Neste estudo, as autoras desenvolvem experimemoneestidores nao profissionais,
utilizando trés modelos contendo informacfes sajmehos e perdas nado realizados’: Na
forma de ajuste ao PL, conforme SFAS 115; No moddiernativo de demonstragdo em
MPL, do SFAS 130 e na forma da Demonstracdo deoLAdrrangente introduzido pelo
SFAS 130.

E apresentada a situacdo de uma companhia de seguas autoras analisam a
apreensédo, avaliagdo e tomada de decisdes solsecaojuntos de circunstancias: alta
volatilidade e baixa volatilidade dos retornos dedeira de ativos financeiros.

N&o se constatou evidéncia de diferencas na ag@ensavaliacdo das situagbes
guanto aos trés demonstrativos. Contudo, as oaiaede alta e baixa volatilidade s6 foram
detectadas com significancia estatistica pela sméa Demonstracdo de Lucro Abrangente,
na forma do SFAS 130.

O estudo também se refere a outra pesquisa realpadHirst e Hopkins (1998) —
conforme Maines e Mcdaniel (2000) — com investidgpeofissionais, utilizando dados de
empresa do setor manufatureiro. Nesta pesquisajnwestidores apenas conseguiram
apreender a presenca de ganhos néo realizadoésatiabemonstracdo de Lucro Abrangente,
na forma do SFAS 130.

Conjetura-se de que a dificuldade destes ultime®-de a pequena importancia de
investimentos em valores mobiliarios por empresas-financeiras, concluindo-se que o
formato de apresentacdo dos agregados contab&isogigigamento de investidores, embora
sugira maior numero de pesquisas, inclusive comgaraetores com 0 mesmo grupo de
pesquisa como publico.

De maneira mais formal, em outra linha de raciogini conceito de ‘incremento
liquido do valor dos ativos liquidos’ foi utilizad@womo pressuposto bdasico no
desenvolvimento dos modelos de avaliacao de engpuddiaando informacdes contabeis de
Ohlson (1995) e seu sucedaneo desenvolvidéeitiham/Ohlso(LUNDHOLM, 1995).

Estes modelos foram derivados da hipétese basicu&® valor da empresa (ativos
liquidos) é representado pelo valor presente dodatidos futuros; dai, a partir da relagédo de
incremento limpo do PL estipulam que o valor al@lmercado da firma sera fungéo do
valor, no momento presente, do Patriménio Liqurépresentando o valor presente do custo
de capital da empresa) mais o valor presente do®duanormais futuros, conforme se
visualiza na equagao abaixo.

A articulacdo do modelo depende, portanto da relagdincremento liquido, pois so
assim se procedera a correta operacao de dividendogestimentos, isto €, a subtracdo de
uma unidade monetaria de dividendo no PL, implicaaareducdo da criacdo de lucros
futuros, ou cada unidade monetdria somada a emprgdcara na elevagdo dos lucros
futuros, segundo sua lucratividade.

Esta unidade monetéaria, obviamente, ndo alteraiguaza dos proprietarios, a nao
ser por seus efeitos futuros, fazendo com quear dal mercado da empresa se reduza (eleve)
em proporc¢ao idéntica, com incremento (decremetds)outros bens dos proprietarios.

Contudo, Lo e Lys (1999), referindo-se as limiegddo modelo, apresentam
evidéncias de que os demonstrativos vigentes niggfage@m a premissa acima discutida,
calculando estatisticas de ‘ajustamentos contarm&aw PL no periodo de 1962 a 1997, das
empresas americanas com dados disponiveis no COWVWIUS
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o0 E a
Po=PL+Y M
=L (1+r) ,
=Valor demefcadodafirma nadatat;
PL: = Valor contabildo PL nadatat;
+ =Operadorde Valor Esperadonadatat;
L., = Lucro anormaldo periodot +7;
I~ =Custodecapitallivre derisco; e
J=L—r*PLi-1 onde:
|:t = LUCRO ABRANGENTE do periodot;
r * PL:-1= Custodecapitaldafirma.

,onde:

Estes ajustamentos foram calculados pela diferenga o lucro abrangente e o lucro
liquido (reportado), transformada linearmente petiprio lucro abrangente, pelo patriménio
liquido e pelo total de ativos.

Consoante se observa na Tabela 3, neste periodbiaexientre as empresas
americanas significativas diferencas entre o lueportado e o incremento do PL. Destaca-se
que cerca de 25 % das empresas apresentaram enmoaahsolutos, ajustes em montantes
superiores a US$ 1 milhéo.

Tabela 3 - Divergéncia entre LA e LL em Empresas Am  ericanas

1962-1997
Estatisticas (Em %) DS/LA DS/PL  DS/AT
Média 15,71 3,58 1,47
Mediana 0,40 0,06 0,02
% Casos > 10%, 2%, 1%, respectivamente 14,41 11,09 9,77

% de firmas com DS > US$ 1 mm — 24,61
DS=Dirty Surplus; LA=Lucro Abrangente; PL=Patrim6nio Liquido; AT=Ativo Total.

2.3 Formas de apuracao do lucro no Brasil

As normas contabeis brasileiras, estabelecidasegime juridico codificado, mantém
estrutura rigida de apresentacao de resultadata heseada na Lei 6404/76, espelhando uma
pratica também ortodoxa em torno dos principiosatmeis estabelecidos pela Resolucéo CFC
750/93, conforme constatado por Capelletto (2004).

A estrutura de evidenciacdo obedece a apuracdo udm Ipela abordagem
receita/despesa, demonstrando-se os conceitos de:

a) Lucro operacional do periodo, onde se computamre@stas e despesas de qualquer
tipo, apuradas pelo regime de realizacéo da retestasferéncia de propriedade) e
da competéncia e vinculadas as atividades opegdsida empresa;

b) Resultado n&o-operacional, basicamente traduzid® genhos e nas perdas
decorrentes de alienacéo de ativos, além de pardasiais, isto €, elementos nao
associados a operacdo da empresa.

Nota-se que ha distincdo entre os conceitos désteltem e a conceituacao de itens
extraordinarios — que tém muito mais a conotagédndsperados, posto que incomuns e
irregulares (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999) —, embmajam apurados com 0 mesmo
sentido (n&o participantes do resultado operadi@tairrente).

Outros elementos de alteracdo nos valores de ativpassivos sdo contabilizados
diretamente a lucros acumulados, como a reavalidedativos, permitida pela legislacao.
Também séo levados ao PL os ajustes de periodasoases, tanto por alteracdes de formas e
praticas de contabilizagdo, quanto por erros dtréisi a exercicios passados.
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Entretanto, deve-se ressalvar que aqueles ajustesrrdntes de provisbes e
estimativas continuas serdo sempre levados asscaetaresultado, pois dependem de
superveniéncia ou subsisténcia somente detectadaariodo corrente.

Outras diferencas fundamentais com as praticashadm®nais na legislacdo brasileira
sao:

a) O grupo de Resultados de Exercicios Futuros, g gaavisdo de ludicibus (2004),
constitui-se em aberracdo, pois se nao constitubmgagdes deveriam ser
apropriadas ao resultado ou levadas a lucros aadlosll ou seriam antecipacdes de
fatos futuros e, portanto, ndo reconheciveis;

b) A capitalizacdo ou diferimento de despesas, pratca sempre permitida em outras
culturas para alguns itens como gastos com ‘pesdguidesenvolvimento’, custos
com publicidade, dentre outros.

Mais recentemente, o Banco Central do Brasil,vafadas Circulares BACEN-
3068/01 e BACEN-3082/02; a Superintendéncia de 1®sgarivados, pela Circular SUSEP-
192/02; e a Comissao de Valores Mobiliarios, peklid@racdo CVM-371/00, adotando
postura de abordagem ativo/passivo na apuracaaato, linstituiram padrées de avaliacao
patrimonial baseados no valor justo dos ativos € issivos, para as entidades sob sua
jurisdicao.

Tais mudancas vieram enriquecer a evidenciacaondogeros contabeis no Brasil,
embora restritos ao setor financeiro e de seguéssfiemas de capital aberto.

No setor financeiro e de seguros, os valores ndotmfi para negociacao e disponiveis
para vendd constantes do ativo de instituicdes financeiraeguradoras passaram, desde o
segundo semestre de 2002, a ser avaliados por géiarea mercadp sendo seus efeitos
levados ao resultado operacional, no caso do pomgiupo de titulos, e registrados
diretamente em lucros acumulados, no caso do segraogo.

J& a partir de 2001, as companhias abertas brasiferam disciplinadas a reconhecer
0 conjunto de suas obrigacdes com planos de ajpoleia e pensdes proprios, ajustando os
periodos de prestacdo de servicos dos empregado®mtante de contribuicdo devida pela
firma ao respectivo plano, coerente com o regimeatapeténcia; os ajustes dai advindos
devem ser contabilizados contra o resultado dac@ter

Constata-se assim que, no Brasil, a evidenciacdduckm na Demonstracdo do
Resultado do Exercicio ndo se pauta por qualguecaieceitos esquematizados na Figura 1 —
‘lucro operacional corrente’; ‘lucro corrente’; dro liquido’ ou ‘lucro abrangente’.

No primeiro caso, porque estardo resultados n&arrestes; no segundo conceito,
porque ndo destaca apenas itens incomuns ou @regulno terceiro agregado, porque nao
contabiliza contra resultados 0s ajustes de pesi@ihderiores, e no ultimo nivel de lucro,
porgue reconhece diversas alteracbes no valordbgdos ativos de forma ‘contaminada’
diretamente no PL.

8 A definicdo e classificacéo de ativos nestes gupem como a forma detalhada de sua contabilizagdem
ser encontradas em RAMBO; LOUSTEAU (2003).
° Método de avaliacdo de ativos financeiros em qualar destes é apurado pelo Valor Presente deflsewos

occenaradne Aa raiva Aoacenntadne A tava Ae inimoardadn vicnantea na Aata Aa avialiarcran
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3 METODOLOGIA

Prossegue-se, entdo para avaliar empiricamentenandéo das diferencas entre o
lucro reportado e o lucro abrangente na realidadentpresas brasileiras.

Optou-se por se analisar a relacédo entre o lugrdg#ido na DRE e o lucro abrangente
calculado pelos valores do PL relativos aos congtanos financeiros brasileiros, referentes
ao periodo 2001 a 2004.

A escolha deste setor deve-se primeiro a relevados valores apropriados
diretamente ao seu PL, em virtude da edi¢do dasil@ies 3068/01 e 3082/02 ja referidas e,
em segundo lugar, pela disponibilidade de colets didos, diretamente junto ao Banco
Central.

Esta autarquia instituiu, através da Circular BAGEI0/00, de 28.06.00 e da Carta-
Circular BACEN-2940/00, de 29.09.00, a remessasp#alatituicdes financeiras, de dados
trimestrais representativos dos conglomerados deiaos.

O exame, assim, estéd sendo feito atraves de taigdes trimestrais apuradas entre o
segundo trimestre de 2001 e o terceiro trimestr20fd& (periodo disponivel), englobando o
total daqueles conglomerados, excluindo, portamf@rmacdes de instituicbes financeiras
isoladas e a parte de empresas nao financeirasnpadas no conceito de conglomerado
econdmico.

Os dados foram fornecidos a pesquisa — em plangf@samente estipuladas — pela
Divisdo de Informagfes Cadastrais, Contabeis e @nmo-Financeiras, do Departamento de
Informagbes do Sistema Financeiro, do BACEN; estésrmacdes, individualizadas por
conglomerado estdo disponiveis na pagina eletrdfdaaco Central - Sistema Financeiro
Nacional - Informagbes Cadastrais e Contdbeis erimicdes Financeiras Trimestrais”
(BACEN, 2005).

Os agregados contabeis considerados foram extrd@dBalanco Patrimonial (posicéo
de PL e ajustes de TVH); da Demonstracdo do Resultado do Exercicio (lliquodo e juros
de capital proprio); da Demonstracdo de OrigenspbcécOes de Recursos (dados sobre
movimentos de capital: dividendos, recompra desedategralizacdo de acdes).

Assim, foram calculados o lucro abrangente (LAYadacao total do PL n&o oriunda
de transacdes com 0s sicios ou do lucro liquidg, (B#parando-se nesta os efeitos de ajustes
de TVM e os outros ajustes (ODS), através das égsagbaixo especificadas.

10 Conta criada especificamente para receber os reowirs de ganhos e perdas nao realizados referentes
titulos e valores mobiliarios (TVM) disponiveis aarenda.
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LAt ={PLt— (PLt-1+ IAt— D: — JCP: - RA)}
DSt = LAt — LL¢

ATVM: = TVM:=TVMt -1

ODSt = DSt - ATVM¢, onde

LA = Lucro Abrangente;

PL = Patrimbnio Liquido;. .

1A = Investimentos de Acionistas;
D = Dividendos;

JCP = JurossobreCapital Préprio;

RA = Recomprade Acoes; .

DS = Ajustes diretos ao PL (dirty surplus);

LL = Lucro reportado;

ATVM = Ajustes referentesa TVM,;

TVM = Saldo de apropriacesreferentesa TVM;
ODS = Ajustes ndoreferentesa TVM; e
subscrito (representando os semestres.

Em seguida, fez-se a transformacao linear destédvess, escaladas pelo saldo final
do patriménio liquido e pelo montante do lucro agemte do trimestre.

A amostra abrangendo todos os conglomerados fitae@presenta as caracteristicas
da Tabela 4 abaixo, representando um total de @BS&rvacbes-trimestre, apos a retirada de
algumas informacdes extremamente discrepantese@itue tanto podem ser atribuidas a
erros das informacdes basicas ou a comportamerggslares de algum conglomerado.

Tabela 4 - Composicao da Amostra
Conglomerados Financeiros
Periodo 2001 2002/1°T 2002/2°T 2002/3°T 2002/4° T 2004/1°T 2004/3°T
Quantidade 95 96 97 99 101 100 98

Os dados serdao analisados na perspectiva de dess@eanalisar a grandeza das
divergéncias entre os valores divulgados como tugelos bancos pesquisados e os
montantes calculados na Gtica da ‘relacao limpamciemento do PL’, assumindo a hipétese
de que tais diferencas sdo diferenciadas nos pariadteriores e posteriores a edi¢cdo das
normas do Banco Central citadas.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Inicialmente, demonstra-se, na Tabela 5 a freqéédei ajustes (DS) positivos e
negativos comparados com a frequéncia de lucrosegliipos reportados, bem como a
repercusséo em termos de freqiiéncia no lucro aemésgalculado.

Como se vé cerca de 80% das observacfes tem aadlago/PL positiva enquanto
gue a relacdo entre os ajustes (DS) e o PL s6 fpoamitivos em 61% dos casos, podendo se
concluir que o lucro abrangente tera sido menomeédia, que o lucro reportado.

Em 28% dos casos também estes ajustes tém umdaebegativa com o lucro
abrangente e em 6% dos ha mudanca de sinal eatoeréportado e lucro abrangente.

Enfim, vale registrar que em quase 11% dos casmse@etectaram ajustes diretos ao
PL, tendo todo o resultado sido apropriado atrd@eédemonstracéo de resultado.
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Tabela 5
Freguéncia de valores positivos e negativos
Varidveis Positivos % s/ total Negativos % s/ total Nulos % s/ total
LA/PL 1093 80.7% 251 18.5% 11 0.8%
DS/PL 830 61.3% 381 28.1% 144 10.6%
ODS/PL 866 63.9% 341 25.2% 148 10.9%
LL/PL 1077 79.5% 264 19.5% 14 1.0%
DS/LA 838 61.8% 382 28.2% 135 10.0%
LL/LA 1260 93.0% 82 6.1% 13 1.0%

Os resultados visualizados nas Tabelas 6 e 7 dérmonsainda as seguintes

inferéncias:

a) Nao ha grandes diferencas entre as médias e mediasaconceitos de lucros,
sendo, entretanto, significativa esta diferencgumconcerne aos ajustes diretos
ao PL, o que significaria que estes ocorrem comisiariados, se compensando
no conjunto dos conglomerados;

b) Tal assertiva € corroborada pelo maior desvio mafdréporcional dos itens de
ajuste, ja& que esta medida é quase 20 vezes a emiatrada;

c) Os ajustes tém predominancia em apropriar recgitas,os quartis, minimos e
maximos do lucro abrangente sdo consistentemenigresague 0s do lucro
liquido;

d) Esta afirmagdo somente ndo se verifica no ano @2, 2fhde o lucro liquido é
bem maior que o lucro abrangente, muito provavelenpor conta do efeito da
primeira apropriagéo direta ao PL decorrente dasu@res BACEN 3068/00 e
3082/00, em ambiente de elevacgéo da taxa de juros;

Tabela 6
Estatisticas Descritivas
Variaveis transformadas pelo PL
Percentagens ao trimestre

Variaveis Lucro Abrangente Dirty Surplus Outros Ajustes Lujcro Liquido
Valor Minimo -296.08% -300.31% -299.27% -296.20%
1°Quartil 1.35% 0.00% 0.00% 0.90%
Média 4.42% 0.81% 0.78% 3.61%
3°Quartil 7.97% 1.69% 1.60% 6.36%
Valor Maximo 221.55% 117.62% 117.62% 206.93%
Desvio Padréo 21.15% 16.49% 16.35% 17.58%
Mediana 4.32% 0.03% 0.01% 3.74%

Fonte: BACEN-DEFIN-DINFO

e) Todavia, o efeito destes ajustes de Titulos e ¥aldtobilidrios nédo é relevante
no periodo, conforme se vé comparando as colusagectvas (DS e ODS) na
Tabela 6;

f)  Aquele ano, pode se perceber pela Tabela 7 € @ (erit que a variavel
apropriacdo direta (DS) tem sinal negativo, embmraconjunto do periodo
analisado haja crescimento positivo substancidbdegpropriacoes.
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Tabela 7
Médias Anuais

Variaveis transformadas pelo PL

Percentagens ao trimestre

2001 2002 2003 2004
Lucro Abrangente 3.51% 3.75% 5.56% 4.64%
Dirty Surplus 0.93% -0.58% 1.54% 1.59%
Outros Ajustes 0.93% -0.24% 1.08% 1.64%
Lucro Liquido 2.57% 4.32% 4.02% 3.05%
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Fonte: BACEN-DEFIN-DINFO

Na Tabela 8 analisam-se diretamente as rela¢Oes &mroporcdo do lucro liquido e
das apropriacBes ao PL em relacéo ao conceitocde dibbrangente, valendo comentar que ha,
na média, uma paulatina reducédo da proporcao aprggdo direta de resultados ao PL em

relacéo a apropriacdo através do lucro reportado.

Tabela 8

Composicéo do Lucro Abrangente

Em Percentagem

Dirty Surplus Lucro Liquido
Média Global -30.52% 130.45%
Média 2001 23.96% 76.04%
Média 2002 -130.87% 230.61%
Média 2003 5.90% 94.10%
Média 2004 2.41% 97.59%
Desvio Padréo 1057.80% 1057.81%

Fonte: BACEN-DEFIN-DINFO

Contudo, dado o grande desvio padrdo entre as\algers, sera mais legitimo
considerar que ha diferenciacdo de sinais entrecomglomerados, na apropriagdo de
resultados contaminados ao PL, isto é, ao se dbmtallespesas e receitas diretamente ao
PL, pode-se ter um efeito nulo.

5 CONCLUSOES

Uma das principais inferéncias da pesquisa € d® que se costuma chamar de lucro
contabil ndo é necessariamente o numero apuradolgatio na Demonstragdo do Resultado
do Exercicio, eis que alguns incrementos/decrersembovalor dos ativos liquidos ndo sao
reportados no Relatério que pretensamente medsevngenho das empresas.

Dito de outro modo, ndo se constatou nos principiosrmas dos regimes contabeis
nacionais examinados — ou mesmo nas propostasmdergéncia internacional de padroes
contébeis — relatdrio que articule e demonstrecifsmmente a relacédo “incremento limpo do
PL” / “lucro do periodo”, representada pela equaajaaixo.
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APL:= LA :- D, onde

APL « = Variagdo,  total do PL no periodo t;

LA+ = Lucro abrangente do periodo t,
reportado na DRE; _

Dt Dividendos  menos Investimen tos

de socios no periodo t.

A estrutura conflitante entre os conceitos decatee duas tendéncias claras na
producédo da informacg&o contabil e que se contragéeritamente, quais sejam:

a) Busca da aproximagdo dos conceitos de lucro ecaadenlucro contébil, apoiada
na abordagem de apuracédo do lucro através daacdiésrno ativo e no passivo;

b) Manutencdo do conceito de publicagdo do lucro limgem a contaminacdo de
receitas, despesas, ganhos e perdas nao realizadas.

Como foi visto na andlise dos dados h& diferengpsessivas nos lucros reportados
pelos dois conceitos nas demonstracfes de banaeselios, apresentando evidéncias de
grandes diferencas no periodo de transicao dasasaromentadas.

As diferencas entre o lucro reportado e o increméimipo do PL no setor e no
periodo analisados séo significativas, sem que tpagdquer evidenciagdo reportando tais
diferencas, mesmo em termos de Notas Explicativas.

Novas pesquisas e estudos poderiam ser desenwwkmlalois sentidos. No primeiro,
buscar uma taxionomia mais completa da legislacée rormas que especificam todos os
eventos que nao transitam pela apuracdo do resulzas afetam o valor liquido dos ativos
das empresas; atencdo especial poderia ser didgi@nsuracdo do grupo Resultados de
Exercicios Futuros.

De outra parte, um caminho alentador seria o dbBzaegpesquisas na busca de
associar os dois conceitos de resultado aos retoiamempresas no mercado de capitais.
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