Ingenieria Industrial. Actualidad y Nuevas
Ingenieria Indwstrial. Tendencias
Actualidad v Mocevas Tendencias ISSN- 1856-8327
revistaiiaynt@gmail.com
Universidad de Carabobo
Venezuela

Restrepo, Jorge A.; Vanegas, Juan Gabriel
Analisis del Perfil Financiero de las Pymes del Valle del Aburra y su Acceso al Crédito:
Una Aproximacién Empirica
Ingenieria Industrial. Actualidad y Nuevas Tendencias, vol. |, nim. 3, julio-diciembre,
2009, pp. 43-54
Universidad de Carabobo
Carabobo, Venezuela

Disponible en: http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=215016887005

Coémo citar el articulo I &\ /"

Numero completo Sistema de Informacién Cientifica

Mas informacion del articulo Red de Revistas Cientificas de América Latina, el Caribe, Espafia y Portugal
Pagina de la revista en redalyc.org Proyecto académico sin fines de lucro, desarrollado bajo la iniciativa de acceso abierto


http://www.redalyc.org/revista.oa?id=2150
http://www.redalyc.org/revista.oa?id=2150
http://www.redalyc.org/revista.oa?id=2150
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=215016887005
http://www.redalyc.org/comocitar.oa?id=215016887005
http://www.redalyc.org/fasciculo.oa?id=2150&numero=16887
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=215016887005
http://www.redalyc.org/revista.oa?id=2150
http://www.redalyc.org

Ingenieria Industrial.

Actualidad y Nuevas Tendencias

43

Afno 2, Vol.I,N°3
ISSN: 1856-8327

Analisis del Perfil Financiero de las Pymes del Valle del
Aburra y su Acceso al Crédito: Una Aproximacion
Empirica

Financial Profile Analysis of Valle del Aburra SMEs and its Access to
Credit: An Empirical Approach

Jorge Restrepo, Juan Vanegas

Palabras Clave: Estructura Financiera, Andlisis Financiero, DEA, Pymes, acceso a crédito, Indicadores,

eficiencia técnica.

Key Words: Financial Structural, Financial Analysis, DEA, SMEs, Financial Credit, ratios, technical

efficiency.

RESUMEN

Este articulo presenta la situacion financiera
de las (pequenias y medianas
empresas) del Valle del Aburra y establece un
indicador global ROA (Rentabilidad del
Activo). El se fundamenta en:
diagnostico por medio de ratios financieros
para determinar la efectividad de su gestiéon y
sus posibilidades de acceso a crédito bancario
(resultados de estudio en 2006 y publicados en
revista Lupa empresarial); y la aplicacion de la
técnica DEA (Analisis Envolvente de datos)
propuesta por Banker et al. (1984), para
obtener un indice global de eficiencia técnica
de las Pymes en el uso de sus recursos y
establecer comparacion con los resultados del

Pymes

analisis

diagndstico financiero basado en ratios. Este
indice determina la presencia de recursos
ociosos, informacion util en la planeaciéon de
las actividades de Inversion. El 58% de las
empresas tarda en recuperar la cartera entre
30 y 60 dias, el 21%, en menos de 30 dias, y el
8%, entre 90 y 120 dias; el 13%, mas de 120
dia. El 14.14% de las empresas presentan el
ROA (Rentabilidad del Activo), negativo; el
45.86%, entre el 0 y 10%, el 25.57%, entre 11%

y 15% y el 14.43%, entre 16% y 25%. El indice
ROA calculado por DEA muestra la presencia
de ineficiencia técnica en el uso de los
recursos.

ABSTRACT

This work shows the financial profile of the
SMES (micro, smalls and médium companies)
of the Valle del Aburra, and to build a global
ratio ROA (profitability of assets) that
contributes to the process of the financial
decision making of these. The analysis
developed in: diagnosis by financial ratios, in
order to the effectiveness
management and its possibilities to get a
financial credit. This work tries to putthe
applications of technique DEA (Data
Envelopment Analysis) propose by Banker et
al. (1984), in order to geta global index that
reflects the form in which the SMES makes
their activity and to show
relevant information for its

determine

financial
internal and
external users. 58% of the companies take in
recovering the portfolio between 30 and 60
days, 21%, in less than 30 days, and 8%,

between 90 and 120 days; 13%, more than 120
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days. The 14,14% of the companies present
ROA, negative; the 45,86%, between 0 and
10%, the 25,57%, between 11% and 15% and
the 14,43%, between 16% and 25%. The ROA
calculated by DEA shows the presence of
technical inefficiency in the use of the
resources.

INTRODUCCION

I
Los criterios utilizados para definir las

Pequenas y Medianas Empresas (Pymes)
en Colombia estan trazados en la Ley 905
de 2004!, segun ésta, el tamano de planta
de personal y los activos totales son los
parametros que
clasificacion.

El aporte de las Pymes industriales a la
generacion de empleo en el pais devela la
importancia de elaborar estudios sobre el
perfil la. Pymes y su
eficiencia en el uso de los recursos y, por
tanto, sobre la capacidad de generacion de
valor

determinan la

financiero de

de estas unidades econdmicas,
vitales para la economia de la region y del

pais.

! En Colombia, segtin la Ley para el Fomento de
la Micro, Pequefia y Mediana Empresa, Ley 905 de
2004 (que modificé la Ley 590 de 2000), las Pymes
se clasifican asi: Pequefia empresa: personal entre
11 y 50 trabajadores, y activos totales mayores a
501 y menores a 5.000 salarios minimos mensuales
legales vigentes. Mediana empresa: personal entre
51 y 200 trabajadores, y activos totales entre 5.001 y
30.000 legales
vigentes.

salarios minimos mensuales

Antecedentes
El  Departamento  Nacional de
Estadistica (DANE 2006), publica la

Encuesta Anual Manufacturera (EAM), la
cual permite valorar la incidencia de las
Pymes el panorama empresarial
colombiano. En esta encuesta, las Pymes
representan el  96.4% de los
establecimientos, aproximadamente el
63% del empleo, el 45% de la produccion
manufacturera, el 40% de los salarios y el
37% del valor agregado, ademas de contar
con mas de 650.000 empleados cotizando
en el sistema de seguridad social.

Las Pymes
comunes: son de caracter familiar y
normalmente dirigidas por sus duefios, lo
cual implica total dedicaciéon vy
compromiso, por parte de éstos, en la
gestion (Lopez, 1995). Por su tamano, las
Pymes son mas flexibles para adaptarse a
los cambios bruscos en su entorno, pero
tienen dificultades para anticiparse a ellos
porque no se monitorean las tendencias y
cambios del medio ambiente competitivo
y no cuentan con la informacion necesaria
para tal fin. Este tipo de empresas son
financiadas a través del ahorro familiar, de
pequena escala, produccion limitada y
dirigidas a concentrados
(Chavez, Avellaneda y Pérez 2004).
Ademas, tienen gran capacidad de trabajo
y una necesidad de mejoramiento
continuo, pero muchas de ellas carecen de
informacion contable clara, confiable y
oportuna, siendo ésta la falencia financiera
mas comun y uno de los principales
obstaculos para el

en

tienen caracteristicas

mercados

acceso al crédito
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(Echeverria, 2005). No cuentan con
planeacion a largo plazo, de modo que
cuando existe una buena idea hacen uso
de todos los recursos existentes,
privilegiando una visién de corto plazo
(Marulanda, 2005). Aunado a lo anterior,
cuando realizan proyectos de inversidn,
con frecuencia utilizan la intuicién sin
soporte financiero, ni fluyjo de caja
proyectado, ni cuantificaciéon del riesgo; no
dedican tiempo
necesarios para analizar las alternativas de
financiacion, acudiendo al primero que les
brinde el monto requerido sin contar con
evaluacion de la tasa de interés, plazos y
arandelas que
(Dinero, 2005).
Para Arévalo (2005), el mayor problema
que se presenta entre las entidades
financieras y las microempresas es la falta
de informacion, puesto que no existe una
informacion  precisa que  permita
disminuir los costos de cubrimiento del

los recursos ni el

incrementan el costo

mercado de las entidades financieras y
definir tasas acordes con los riesgos
asumidos, factor que incrementa los costos
de contratacion para los wusuarios de
crédito.

Builes  (2003), plantea que los
empresarios Pymes, en sus procesos de
direccionamiento, no son ortodoxos ni
rigurosos, sobre todo en los temas de
financiacion, entre otros por la falta de
cultura financiera y la carencia de
informacién y/o desconocimiento de los
requisitos y exigencias que el sector
financiero organizado formaliza en los
estudios de crédito, de ahi surge la

necesidad de buscar financiacion externa
de altos costos financieros.

ultimo, dado que flujos
comerciales en la actualidad no se rigen
por principio de ventajas
comparativas, conlleva a que las Pymes
trabajen en la busqueda de obtener
ventajas lo que exige
mantener una rentabilidad del activo
aceptable 'y esto conlleva a la
implementacion de una gestion financiera

Por los

el las

competitivas,

interna eficiente y sostenible, la cual debe
partir de la definicion de una estructura de
balance que considere el nivel 6ptimo de
y pasivos y el wuso del
apalancamiento financiero que aporte y

activos

genere valor para la empresa (Zarate,
2007). Con base en lo expuesto
anteriormente y frente a la premisa
anterior este trabajo se plantea determinar:
(Cuadl es el perfil financiero de las Pymes
del Valle del Aburra y que posibilidades
tienen de acceso al crédito bancario?

Analisis financiero

Aunque las técnicas de analisis
financiero tradicional han sido
ampliamente generalizadas, presentan

grandes limitaciones en el proceso de
toma de decisiones debido a que mediante
posible
comparaciones y analisis de tendencias de
los resultados obtenidos por las empresas

los ratios sdOlo es hacer

y contrastar con una medida estandar de
resultados que pueden ser los objetivos de
la empresa o los promedios del sector.

En la mayoria de los casos, el valor alto
de wun ratio se interpreta como
‘diagnéstico’ de wuna soélida situacion
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financiera y las comparaciones permiten
ordenar las empresas de mayor a menor
valor de las razones financieras; pero la
seleccion  del ‘Optimo” de un
indicador concreto presenta
una que  por
construccion éste muestra una realidad
puntual y parcial de gestion
empresarial, de tal suerte que, para
cimentar una panordmica que abarque
todos los aspectos relevantes, se hace
necesario acudir a un conjunto de ratios
con valor explicativo independiente de la
liquidez, el endeudamiento y la
rentabilidad de la empresa.

El andlisis financiero y de estructura de
balance tradicionalmente se ha llevado a
cabo con el cdlculo de diferentes indices de
proposito especifico, como se ilustra en
Garcia (1993) y Ortiz (2003), quienes
presentan la técnica de
diagnostico de la situacion financiera de la
empresa bajo el calculo e interpretacion de
la tendencia de los diferentes indicadores
de liquidez, endeudamiento y
rentabilidad. Para Barnes (1987), el analisis
mediante indices permite comparar la
situacién de una empresa, tomando como
referencia el comportamiento del sector a
que pertenece, eliminando los sesgos al
permitir tratar conjuntamente empresas de
diferente tamafo y en su capacidad para
controlar las caracteristicas de la industria.

Esta ultima técnica de andlisis,
ampliamente aceptada, no permite
determinar qué empresa o conjunto de
medidas es mas eficiente, dado que existe
la probabilidad de que ninguna medida se
imponga o sea superior a las demas en su

valor
inconvenientes vez

la

analisis y

capacidad explicativa. Ademas presenta
las  siguientes limitaciones: i) la
formulacion de los
indicadores muestra como éstos establecen
relaciones lineales entre las entradas y
salidas y asumen rendimientos constantes,
ii) las cifras del numerador y/o
denominador toman valores menores o

matematica

si

iguales a cero, se presentan dificultades en
su interpretacion, iii) para abordar analisis
paramétrico de los ratios, se requieren
supuestos de
probabilidad, iv) las unidades de medida
del numerador y denominador tienen que
ser compatibles, y v) los indicadores se
pueden expresar en escalas diferentes y no
existir a priori ponderaciones para valorar
su importancia relativa o funciones que
permitan transformar los indicadores en
medida de la utilidad.

En lo referente a la medicion de la
eficiencia productiva, la utilizaciéon de
indices se ha reducido a la construcciéon de

sobre la distribucion

razones de productividad parcial de los
factores, como es el caso del ratio de
productividad de la mano de obra. Estos
indicadores pueden
informaciéon errada sobre la empresa
analizada y son facilmente manipulables
mediante la sustitucion de los inputs
considerados y no por un proceso de
incremento real de eficiencia. Superar esta
limitacion implica la definicion de tantos
indices como factores explicativos de la
actividad productiva, retornando de
manera ciclica al problema de Ila
agregacion, lo cual conduce a plantear la
solucién mediante la construccién de un
indice artificial que tenga la capacidad de

suministrar
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reflejar y  explicar las multiples
dimensiones de la actividad de la empresa
y que sea independiente de ponderaciones
arbitrarias. Por esta razdén, se abordo la
metodologia de Anadlisis Envolvente de
Datos (DEA, por sus siglas en inglés), que
es una herramienta de gran capacidad de
analisis, la cual nos permite subsanar las
deficiencias planteadas.

METODOLOGIA

De acuerdo con Ayela y Munoz (1993),
como el uso de indicadores presenta
problemas con las hipdtesis implicitas que
plantean y con la limitada capacidad para
reflejar la situacién global de la empresa
analizada, se propone que la metodologia
utilizada del anadlisis financiero tradicional
sea complementada con el desarrollo de
un indice general financiero que permita
un estandar de comparacion de resultados
con sentido de globalidad y de mejora
continua de los resultados.

Para ello se utilizara la metodologia del
DEA, la cual permite obtener un indicador
concreto de
(empresa o sector) en relacion con los

una unidad econdmica

mejores resultados obtenidos por las
restantes unidades del conjunto de
observaciones. Fijar la norma de

comparacion con los mejores resultados
garantiza que éstos se puedan obtener con
la aplicacion de mejoras al proceso y la
gestion de la empresa, aunado a que en el
DEA de
independientes de las variables utilizadas.
Con el proposito de hacer la técnica mas
operativa para los empresarios Pymes y

las unidades medida son

adecuarla mejor a la realidad del problema
abordado, se utilizara la version sugerida
por Banker et al. (1984) —la que se conoce
como la version DEA-CCR output
orientado— la que presenta una relacion
mas directa con el andlisis de ratios
tradicional y permite entender mejor las
ventajas del DEA sobre este ultimo. En

este orden de ideas, la estructura
propuesta del modelo matematico DEA-
CCR para lograr determinar

conjuntamente el indice de rentabilidad
operativa (ROA) de cada Pyme y las
ponderaciones asignadas a los diferentes
inputs y outputs, es la siguiente:
Ming, s+ s- Zo = 0 — e(I6% + 157)
Sujeto a:

VY = Yo, 8*(1)

]/XZHXO_(S_
Tyzl
y,6%,67 =0

El sector se representa por el subindice
0, Xe Y representan, respectivamente, las
cantidades de input iy de output r de la
empresa j; Areflejan las ponderaciones
(desconocidas) atribuidas al input iy al
output 7 correspondientes a la empresa
que se trata de evaluar; finalmente, 6
representa la tasa de eficiencia de Ila
unidad muestral evaluada.

Asi, a través de un modelo DEA,
aplicado a los sectores mas exportadores
de las Pymes del Valle del Aburra, se
construye la frontera de eficiencia relativa
productiva. El resultado es un indicador
de productividad total de los factores, el
cual se construye a partir del cociente
entre la ponderacidon de los outputs y la
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ponderacion de los inputs. Esta técnica no
paramétrica presenta la particularidad de
determinar las ponderaciones utilizadas
de manera exdgena, es decir, la propia
de asigna
necesidad de asumir algun tipo de forma
funcional. Para el estudio, dichas
ponderaciones se determinan, al igual que
el

técnica medicién la sin

indice de rentabilidad del activo,
mediante la resolucion de un modelo de
programacién matemadtica que presenta
en su formulacion el cardcter relativo de la
medida obtenida.

La solucion del modelo matematico asi
definido permitira determinar los valores
de las variables y y, en consecuencia, la
tasa de productividad 6 asignada al sector
evaluado. El proceso se vuelve reiterativo
para cada uno de los j sectores y se
obtendra una medida de productividad
para todas ellas.

Es importante destacar que el sector
cuya productividad se trata de calcular,
aparece tanto en la funcién objetivo como
en las restricciones, lo que garantiza que
siempre existe una solucion al problema.
Se observa que en las restricciones
impuestas las
negatividad, que son universales, es decir,
cada empresa puede usar el mismo
conjunto de pesos para
competitividad y el valor maximo de
competitividad obtenido por cualquier
empresa sera 1.

El cdlculo de dichas ponderaciones
permite, en definitiva, reducir los
diferentes niveles de output (input) a un
unico escalar, denominado output virtual
(input virtual), que no es sino el resultado

se encuentran de no

evaluar su

de la agregacion de los diferentes outputs
(inputs) producidos (utilizados) por una
empresa mediante la aplicacion de los
pesos obtenidos en el problema fraccional.

El método DEA se convierte en una
herramienta capaz de suministrar un
indice sintético de la
productividad empresarial, que toma en
consideracion las multiples dimensiones
de la actividad financiera, lo que permite
alcanzar una visiéon integral de éstas
ultimas. Es asi como en este estudio, que
trata de determinar la estructura dptima
de balance de las Pymes, se logra una
adecuada aproximacion a las estimaciones
de eficiencia.

Los Datos

Para la elaboracion del andlisis basado
en ratios, se llevo a cabo un estudio
exploratorio, soportado por una serie de
encuestas realizadas a los empresarios
Pymes del Area Metropolitana del Valle
del Aburra con una muestra de 323
empresas pertenecientes a los 10 sectores
de  Antioquia.
Igualmente se utilizé la técnica de la
entrevista para plasmar las impresiones de
algunos empresarios Pyme.

Para llevar a cabo la comparacion entre
empresas de sectores, se
necesita informacion desagregada por
sector. La de
Superintendencia de Sociedades soluciona
esta necesidad con los estudios en el
ambito de las empresas. Los datos para
elaborar el DEA fueron obtenidos de los
estados financieros consolidados de las
empresas reportadas en el SIREM (Sistema

mas  exportadores

diferentes

informacion la
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de informacion y riesgo empresarial) para
el periodo 2008. Los valores estuvieron
indexados en pesos colombianos. Los
datos obtenidos se presentan en el anexo 2.

Ficha técnica:

Tamano de la muestra: 323 Pymes
n=@*/((G)*+ P @)

p=0.5

q=0.5

Z959%=1.96

Nivel de confianza: 95%
N: 700 microempresas.

n= (0.5*0.5)/(0.04/1.96)"2 + 0.50.5/700) =
323

Luego del calculo de los ratios, se
procede a la aplicacion de la técnica DEA
para la obtenciéon del indicador de
eficiencia productiva.

RESULTADOS Y DISCUSION

Analisis Financiero Tradicional

Una vez seleccionada la muestra, se
procede a tabular los resultados vy
desarrollar el calculo de los ratios
financieros tradicionales para los sectores
de la muestra, obteniendo los resultados
de Tabla 1.
tradicionales se presentan como referencia
para que el lector compare las bondades
de la técnica DEA propuesta.

la Estos indicadores

Posteriormente, se calcula un indice
global de rentabilidad operativa por sector
para determinar cudles son eficientes y las

medidas requeridas para llegar a ser
eficientes técnicamente.

Modelo DEA estimado

Para  complementar el  analisis
independiente de los ratios tradicionales,
se utilizé la técnica DEA como método
para conocer la rentabilidad relativa de
cada sector. La aplicacion del analisis
envolvente de datos implica la definicion
de una funcién de utilidad, es decir, la
descripcion de un output y un input. Para
el output, se utilizé la rentabilidad sobre el
activo (ROA). Con respecto a los inputs, se
incorporan los factores que forman parte
de la funcion contable estandar de una
empresa: los recursos propios, los recursos
de terceros, los recursos totales y las
obligaciones financieras,
utilizada como proxy del endeudamiento.
Para reducir la variabilidad en los datos se
transformaron utilizando el logaritmo de

los inputs y los outputs.

esta ultima

Variables utilizadas en el modelo DEA-

CCR output orientado
Para la construccion del indice
propuesto, se trata de establecer una

relacion entre los recursos internos y
externos de las Pymes, sus obligaciones
del largo ©plazo vy
rentabilidad operativa obtenida en el afio
2008. Las variables utilizadas se describen
a continuacion:

financieras la

-Recursos Propios (RP): se trata del monto
del patrimonio de las empresas.

-Recursos de Terceros (RT): son las fuentes
de fondos que provienen de entes ajenos a
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la empresa: acreedores, bancos, personas
naturales, etc.

-Activos Totales (AT): se trata del monto
de los activos corrientes y no corrientes de
que dispone la empresa para cumplir con

-Obligaciones financieras (OF):
representan las obligaciones con el sector
financiero formal.

-Rentabilidad sobre el activo (ROA): se

trata de la rentabilidad generada por los

su giro ordinario.

activos de operacién en el periodo de
analisis.

Tabla 1. Indicadores Financieros Pymes del Valle del Aburra

Indicador

Explicacion por Empresa

Razén Corriente

El 40% de las empresas tiene este indicador entre 0 y 1; el 18.57%, entre
1y 1.5; el 24.28%, entre 1.5 y 3; y el 17.4%, superior a 3.

Prueba Acida

El 30.29% presenta este indicador entre 0 y 1; El 32.57%, mayor que 1y
menor que 1.5; el 22,86%, entre 1.5y 3; y el 14.29%, superior a 3.

Capital de trabajo neto
operativo

El 27.14% posee un capital de trabajo entre 0 y 499 mil pesos; el 9.28%,
entre 0,5 y 1.499 millones; el 19.29%, entre 1.5 y 4.99 millones; el
44.29%, entre 5 y 7,5 millones.

Rotacién de cartera

El 58% recupera la cartera entre 30 y 60 dias; el 21%, en menos de 30
dias; y el 8%, entre 90 y 120 dias; mientras que el 13%, més de 120 dias.

Rotacién de
Proveedores

El 55% paga proveedores promedio dias entre 30 y 60 dias; el 24%,
menor de 30; y el 12%, entre 90 y 120; mientras que el 9% tarda mas de
120.

Rotacién de
Inventarios Totales

El 68% mantiene inventarios en dias entre 0 y 30; el 14%, entre 31 y 60;
y el 18%, superior 61.

Margen bruto

El 25.86% tiene un margen 0% y 25%; el 45.57% entre el 25% y el 50%;
el 15,14%, entre el 51% y 33.75%; el 8.57%, por encima al 75%.

Margen operativo

El 57% tiene un margen operativo entre el 0% y 25%; el 23%, negativo;
el 17,14%, entre 25% y 50%; el 2.86%, entre 51% y 75%.

ROA

El 14.14% presenta un ROA negativo; el 45.86%, entre el 0 y 10%; el
25.57%, entre 11% y 15%; y el 14.43%, entre 16% y 25%.

Nivel de
endeudamiento

El 10.14% tiene un nivel de endeudamiento menor del 25%; el 35,57%,
entre el 26% y el 50%; el 31.43% entre 51% y 75%; y el 22.86% por
encima del 76%.

Tienen estructura de
costos

El 66.71% no tiene definida su estructura de costos; el 24.19% costea la
materia prima y la mano de obra directa por medio de fichas de costos;
y el 10.10% tiene establecido un sistema de contabilidad de costos.

En la Tabla 2, se presentan los
resultados generales de los diferentes
sectores analizados, es importante indicar

que el sector mas eficiente en la generacion
de rentabilidad, expresada por el ROA, es
el sector de extraccidén y explotaciéon de
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minerales,

los demas sectores

mejorar la productividad en el uso de sus
Inputs para alcanzar la eficiencia técnica.

deben | En este sentido el sector agricola con

predominio exportador es el sector que
mayor esfuerzo debera realizar.

Tabla 2. Resumen Resultados DEA-CCR

ROA Valor Movimiento Mejora Sector Analizado

Obtenido Objetivo Radial Potencial

0,32065 2,28772 8,71552 613,46% Agricola con predominio
exportador

1,42070 1,99204 0,57133 40,21% Curtiembres

0,91009 2,18422 1,27413 140,00% Editorial e Impresion

2,24866 2,24866 0,00000 0,00% Extraccion y Explotacion

0,87332 2,30566 1,43234 164,01% Prendas de Vestir
Fabricacié P

0,63879 2,05930 1,42051 222,38% abricacion Otros Productos
Textiles

0,60830 1,91241 1,30411 214,39% Calzado

1,18830 2,18369 0,99539 83,77% Plastico

En la Tabla 3, se presentan los | antioquena y su incidencia en Ila

resultados del sector de prendas de vestir,
por su importancia en la economia

generacion de empleo en la region.

Tabla 3. Resultados DEA-CRR Prendas de vestir

Valor Movimiento Movimiento Mejora
Variable  Valor Observado Objetivo Radial Holgura Pote]ncial
AT 21,6621609 21,1576 0,5046 2,329%
PT 21,0455712 19,6621 1,3835 6,574%
PAT 20,8861057 20,8861 0,0000 0,000%
OF 19,2327066 17,2087 2,0240 10,524%
R.O.A 0,87332329 2,3057 1,4323 164,010%
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De la anterior tabla, se desprende cémo
el sector de prendas de vestir presenta
ineficiencia conjunto
analizado. Esto significa que el ROA de
0,8733
utilizados, para ser eficiente, requiere
alcanzar el valor de 2,3057, es decir, se
debe incrementar en un 164,01% de su

técnica en el

obtenido con los recursos

CONCLUSIONES

A pesar de la importancia que las
Pymes tienen en el desarrollo interno del
pais, presentan debilidades en las ratios
financieros que minan su competitividad e
incrementan la vulnerabilidad frente a los
nuevos retos de globalizacion, impuestos
por la dindmica mundial.

Este estudio le aporta al empresario
elementos de juicio para comprender la
relevancia de gestionar la informacion
financiera, extraida de los estados
financieros; su interpretacién mediante las
razones financieras y la importancia de
construir indicadores de eficiencia que
informen sobre la productividad de los
recursos actuales de la firma. Como se
evidencia, un amplio porcentaje de los
sectores deben disminuir sus inputs (AT,
RT, OF), para llegar a la frontera eficiente
de produccion, dato apreciable a la hora
de formular planes de expansion de la
capacidad instalada y solicitar crédito al
sector financiero. Es imperativo revisar
cudles recursos son ociosos y el impacto
que tienen sobre la generacion de valor.

valor actual. Paralelamente, el uso de los
Inputs es susceptible de mejorar, asi: el AT
debe disminuir un 2,39% de su valor
actual; el PT, en un 6,57% y el OF, en un
10,5%. De manera similar se puede aplicar
el analisis a los demas sectores.

De las entrevistas con los empresarios
se puede extraer que lo mds importante
para ellos es mejorar la riqueza del
accionista; tienen la idea generalizada de
que si la empresa mejora el ROA significa
que también crece la del
propietario. De los resultados obtenidos
por la técnica DEA, el sector mas eficiente
en la generacion del Output ROA, a partir
de los Inputs AT, RT, RP y OF, es el sector
de extraccion y explotacion; sin embargo,
solo obtiene un ROA del 9% que no cubre
los costos financieros que oscilan entre el
13% y el 18% para los créditos de
inversion, produciendo una destruccion
de valor para la economia y disminuyendo
las posibilidades de acceso al crédito
bancario.

riqueza

A la luz de los conceptos de la
generacion de valor, todos los sectores
analizados, sin estan
destruyendo valor para nuestra economia.
A pesar de que el ROA se considera
apropiado para determinar la gestion
de surgen
problemas cuando la tnica medida del
desempenio de la organizacién es éste,
entre otras explicaciones, porque no tiene

excepcion,

financiera una empresa,
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en cuenta el riesgo. El rendimiento de una
empresa es necesario combinarlo con el
riesgo y el tamafno para determinar el
efecto que tendra en el valor para los
accionistas.

Es importante recalcar que un “buen”
perfil financiero no consiste sdlo en
presentar las razones financieras; exige,
ademas, considerar factores cualitativos
que podemos resumir en los siguientes
interrogantes:

1. ¢Estan los ingresos de la compania
vinculados a un pequeto grupo de clientes
clave?

2. Los ingresos de la empresa
dependen de un producto clave?
3. Cudntos proveedores tiene la

compafia que cumpla en cantidad, calidad
y tiempos establecidos?
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