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Keynes y el enfoque clasico

Edith A. Klimovsky*

Desde el inicio de ld&eoria general, sis ricardiano con relacion al de sus conti-
Keynes aclara que el calificativo que figu-nuadores: “Ricardo nos ofrece la realiza-
ra en el titulo tiene como objetivo contras-cidn intelectual suprema, que no pueden
tar sus argumentos y conclusiones con loalcanzar los espiritus mas débiles, de adop-
de la “teoria clasicade la ocupacion, el tar un mundo hipotético distante de la ex-
interés y el dinero. Aun reconociendo elperiencia como si fuera el de ésta y luego
riesgo de cometer solecismo, el autor adopvivir en €l sin contradicciones. Con la ma-
ta una definicibn muy personal de la esyor parte de sus sucesores no se puede evi-
cuela clasica en la que incluye no sélo d@ar que el sentido comin penetre en ese
los fundadores de la teoria que culmina emundo —con dafio para su consistencia l6-
Ricardo, sino también a sus sucesores —gica"? Este juicio es tanto mas significati-
por ejemplo, Mill, Marshall, Edgeworth y vo cuanto que la critica que Keynes dirige
Pigou— que, en su opinion, recogieron ya toda la teoria econémica que lo precede
desarrollaron el pensamiento ricardidno. es, en esencia, de caracter tedrico.

Pese a considerar que la “teoria clasica” Por nuestra parte consideramos clasicos
constituye una unidad que ha ido perfecsélo a aquellos economistas que, desde
cionandose, Keynes insiste en la superio€antillon y Quesnay, conciben la produc-
ridad de la consistencia interna del analicion como un proceso circular y el capita-

lismo como una sociedad asimétrica, cons-

*Profesora del Departamento de Economia de la UAM-tltulda por clases cuyos Intereses pueden

Azcapotzalco y del Doctorado en Ciencias EconémicasOponerse. Nos adherimos, asi, ala interpre-

de la UAM. La autora agradece a Carlo Benetti sus valiotgcion tradicional de la teoria clasica, cuya
sas observaciones. CE: ekb@hp9000al.uam.mx

t Keynes (1936: 17).

2Keynes (1936: 17, nota 1). 3 Keynes (1936: 187).
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version contemporanea —originada en lagpiedades de un sistema econdmico que no
formalizaciones matematicas de finales detlependen de variaciones en la escala de
siglo XIX y principios del XX—%se desa- produccién o en las proporciones de los
rrolla a partir de los afios sesenta sobre Itactores”® Destaca que “este punto de
base del libro de Sraffajue puede, por vista, que es el de los antiguos economis-
tanto, ser considerado como el exponenteas clasicos desde Adam Smith a Ricardo
moderno del pensamiento clasico. ha sido sumergido y olvidado desde el ad-

En el prefacio de Ideoria generalde venimiento del método ‘marginalistd®e
Keynes y en el de IBroduccion de mer- insiste en distinguirse de este ultimo al
canciasde Sraffa se advierte claramentehacer notar que “en un sistema donde la
al lector acerca de la problematica que sproduccién continuara sin variaciéon en
aborda en dichos textos y del marco teériestos aspectos, dia tras dia, el producto
co en el que se inscriben. marginal de un factor (o, alternativamen-

Keynes sefiala que su libro es “sobrde, el coste marginal de un producto) no
todo, un estudio de las fuerzas que deteisélo seria dificil de encontrar, sino que
minan los cambios en la escala de produaio habria donde encontrarl&”.
cion y de ocupacién como un todoRe- En suma, mientras que Keynes se pro-
calca que, desde su punto de vista, “gbone elaborar un analisis agregado sobre
dinero entra en el sistema econémico déos cambios en la escala de produccion y
una manera esencial’pbservando que de ocupacion en una economia moneta-
“una economia monetaria es, ante todoria, basandose en la accion reciproca de
aquella en que los cambios de opinién resta oferta y la demanda, la finalidad de
pecto al futuro son capaces de influir en eBraffa es construir una teoria de los pre-
volumen de ocupaciérfAclara asimismo cios reales, fundada en la nocion de ex-
gue su “método de analizar la conductaedente, haciendo caso omiso del merca-
economica presente, bajo la influencia dalo y la demand&.
los cambios de ideas respecto al futuro, de- Lo anterior podria llevar a pensar que
pende de la accion reciproca de la oferta gmbos enfoques, clasico y keynesiano, no
la demanda®. tienen nada en comdn: los autores no solo

Sraffa subraya que su “investigacion sedifieren en su objeto de estudio, sino que,
ocupa exclusivamente de aquellas pro-

10 Sraffa (1960: 11).

11 Sraffa (1960: 11).
4Véase Dmitriev (1898) y Bortkiewicz (1906-1907 y 2 Sraffa (1960: 11).

1907). 13 Estas diferencias sustanciales en su objeto de estudio,
5Ver Sraffa (1960). método de andlisis y marco tedrico pueden resultar sorpren-
SKeynes (1936: 8). dentes, dada la cercana relacion intelectual entre estos dos
7 Keynes (1936: 8). autores. Por lo demas, es bien sabido como Keynes brinda
8 Keynes (1936: 8). todo su apoyo a Sraffa para trabajar en Cambridge cuando
9 Keynes (1936: 9). este Ultimo decide dejar la Italia fascista.
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ademas, el proyecto de Keynes se oponeraal’ y la preeminencia de una tasa de ren-
la escuela que, en su opinion, se desarr@imiento sobre todas las demas. Estas no-
l16 a partir de Ricardo, sobre el que se basaeiones adquieren en el texto de Keynes
el sistema elaborado por Sraffa. Un estuun significado propio que difiere a veces
dio mas riguroso conduce, sin embargo, ael que tienen en el enfoque clasico y que
conclusiones completamente distintas. vamos a destacar.

Nos proponemos mostrar que la teoria En este trabajo nos limitamos a examinar
keynesiana y la clasica concuerdan ndas dos ideas econdmicas basicas y la vi-
sélo en su vision general del capitalismosion general de la sociedad capitalista que
como una sociedad asimétrica sino tameomparten la teoria keynesiana y la clasica
bién en dos ideas econdmicas basicas: asi como aquellos aspectos particulares de

la Teaia generalque se arraigan en el pen-

1) La separacion entre, por una parte, el prosamiento de los economistas clasicos. No
blema de la determinacion de los preciogliscutimos la teoria de Keynes, que acepta-
relativos, que es estudiado por Sraffa ymos como tal, ni analizamos la posibilidad
por la otra, la cuestién de la definicion de su sintesis con la clasica, lo que requeri-
del nivel del producto, de la que se ocu+ia un estudio especial de la complemen-
pa Keynes. tariedad y oposicion de las mismas, que

2) La concepcion del equilibrio, indepen- excede el ambito de este articulo.
dientemente del nivel del empleo, deri-

vada de la especificidad del trabajo conl. Ideas basicas comunes

relacion a las mercancias en general.

1.1 Precios relativos y nivel de actividad:

Estos dos importantes puntos de coindos cuestiones tedricas separadas
cidencia constituyen, muy probablemen-
te, la base principal de los intentos de sin€omo lo hemos recordado, Keynes se
tesis entre ambas teorias, consideradagpone a la escuela que él llama clasica,
como complementarias, que se desarrcen la que engloba a los economistas poste-
llan a partir de los afios setefta. riores a Ricardo —en particular Marshall,

Asimismo, se encuentran efMzoriage- Edgeworth y Pigou— que, en su opinion,
neralalgunos elementos de neta raigambradoptaron y perfeccionaron dicha teoria.
clasica, como la homogeneizacion de lo€xiste, sin embargo, un punto fundamen-
distintos tipos de trabajo a través de los saal en el que Keynes separa a Ricardo de
larios, la interpretacion del consumo comoestos economistas y a partir del cual cons-
una variable pasiva, la nocién de ‘tasa nortruye laTeoria generalla distincion en-

tre el problema de la asignacion de un

14 Véase, por ejemplo, Roncaglia (1978) y GaregnanivOlUMen dado de recursos entre sus dife-

(1979). rentes usos posibles y entre las clases, el
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cual esté relacionado con la teoria de lodlotese la semejanza con Sraffa que, un
precios relativos y la cuestion del monto emsiglo y medio después, elabora la version
pleado de los recursos disponilfes. contemporanea de la teoria ricardiana de

En opinion de Keynes, el segundo de eslos precios en el supuesto de que las canti-
tos asuntos no ha sido examinado detendades producidas estan datfas.
damente por la teoria dominante; general- Empero, esta afinidad esencial entre
mente se ha analizado s6lo de manerKeynes y Ricardo no excluye diferencias
descriptivat® Como lo aclara en las Notas importantes entre ambos autores. En pri-
finales de laleaia general, su critica a la mer lugar, Keynes se adhiere explicitamen-
teoria clasica no es de caracter logico. Ste, en el prefacio de su obra, al analisis neo-
principal reproche es que, debido a la auelasico de los precios, fundado en la accion
sencia de un analisis del nivel de actividadreciproca de la oferta y la demanda, mien-
esta teoria solo es aceptable para las econimas que la teoria ricardiana hace abstrac-
mias en una situacion de pleno empleo. cién en este punto de la nocién de deman-

La distincién entre la teoria de los pre-da. Por lo demas, contrariamente a Ricardo,
cios y la del volumen de recursos empleague aborda la cuestion del valor para ex-
dos no es evidente hoy en dia, dado el prglicar como se reparte el producto social
dominio de la teoria del equilibrio general,(dado) entre las clases, Keynes centra su
en cuyo marco se determinan simultaneaatencion en la determinacion del nivel de
mente los precios y las cantidades. Se trda actividad economica y considera a la
ta, en cambio, de una idea netamentée los precios como subsidiaria de su teo-
ricardiana, como lo recuerda Keynes en laia generaf?
primera nota del capitulo 2 al citar a este No obstante, la primera discrepancia es
autor: “No puede enunciarse ninguna leysusceptible de ser subsanada. En este senti-
respecto a cantidades, pero si con bastant®, laTeoria generatesulta mas bien com-
exactitud para las porciones relativas. Cadalementaria que contraria al planteamiento
dia me convenzo mas de que la primeraicardiano. De hecho, Keynes dedica su li-
investigacion es vana e ilusoria y la segunbro a explicar lo que Ricardo y Sraffa to-
da es el verdadero objeto de la cienéfa”. man como dato, sin ocuparse de la teoria de

los precios. Este es, precisamente, uno de los

15 El capitulo 17 constituye una e_xcepcién al enfoquePuntos fundamentales en que se apoya el pro-
general de Keynes de distinguir el nivel de empleo de lo . .
recursos de la distribucion de un monto dado de los misyecto de alianza entre los keyneS|anos y los
mos. Erefecto, en este capitulo, se utiliza un mecanismo declasicos modernos: los primeros aportan una
ajuste a Fravés de los pr,ecios para determinar el nivel dfeon’a de las cantidades producidas y los se-
produccion y de ocupacion. R

15Véase Keynes (1936: 18). gundos una de los precios.

17 Keynes (1936: 362-363).

18Keynes (1936: 18, nota 1). Eg@rafo ha sido extrai-

do de la carta que Ricardo dirige a Malthus el 9 de octubre de °Véase Sraffa (1960: 11).
1820. 20 Keynes (1936: 42-43).
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La relacion entre Keynes y los economistas Pero rechaza el segundo. Su oposicién
clasicos es alin mas completa, ya que no sékeapoya en dos objeciondg:la oferta de
puede llegar a ser complementario de Ricatrabajo al salario corriente no se reduce ante
do, sino que en su teoria positiva del nivel deaidas del salario real, provocadas por un
actividad se presenta en cierto sentido a siumento de los precios, si los nominales no
mismo como el continuador de Malthus, otrovarian;2) los convenios sobre salarios no
de los grandes pensadores clasitos. fijan el nivel general de los salarios reales,

sino el de los nominales, razén por la cual
1. 2 Equilibrio con desempleo: resultado “los obreros en su conjunitm pueden dis-
de la especificidad del trabajo poner de un medio que les permita hacer
coincidir el equivalente del nivel general de
Keynes inicia laleoria generafrecalcan- los salarios nominales en articulos para asa-
do su ruptura con la escuela clasica cuytariados, con la desutilidad marginal del
teoria de la ocupacion se apoya en dosolumen de ocupacion existenté”.
“postulados fundamentales”: El rechazo del segundo postulado equi-
vale, segun Keynes, a admitir la posibili-
1) El salario es igual a la productividad dad de la existencia de desempleo invo-
marginal del trabajo. luntario y a desechar la idea segun la cual
2) La utilidad del salario, cuando se usala oferta crea su propia demanda, cual-
determinado volumen de trabajo, esquiera que sea el nivel de produccitén.
igual a la desutilidad marginal de ese En sintesis, para Keynes, el trabajo tiene
mismo volumen de ocupaciéh. un caracter especifico que lo distingue de
las otras mercancias y su precio se fija de

En realidad, no se trata de dos postuladosna manera particular. En efecto, como
sino de las condiciones de primer orden deonsecuencia del rechazo del segundo pos-
maximizacion de la funcién objetivo de los tulado se desactiva la funcion de oferta de
empresarios y de los trabajadores, respectirabajo. De esta forma, a diferencia de las
vamente, en competencia perfecta. mercancias en general, el trabajo ya no tie-

Keynes acepta el primero. Admite, asi,ne un mercado, propiamente dicho, en el
gue “en un estado conocido de organizaeual la accion reciproca de la oferta y la
cién, equipo y técnica, el salario real quedemanda determine simultaneamente pre-
gana una unidad de trabajo tiene una cceio y cantidad, o sea, el salario real y el
rrelacion Unica (inversa) con el volumennivel de ocupacion.
de ocupacion?? ¢, Qué consecuencias tiene el rechazo del

segundo postulado? O, en otros términos,

21 Keynes (1936: 43).
22Keynes (1936: 19). % Keynes (1936: 26).
2 Keynes (1936: 30). % Keynes (1936: 34).
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¢,como se determinan el nivel del empleo yepresenta verdaderamente un precio sino
del salario real en [Beoria genera? Lares- una variable de distribucion. En consecuen-
puesta se encuentra en el capitulo 3. El sa&ia, el sistema de precios de produccion tie-
lario nominal se supone dado por unidad d@e un grado de libertad, no pudiendo deter-
trabajo? o sea, es considerado como exéminar al mismo tiempo los precios y las
geno, siendo el resultado de los conveniogariables de distribucion, una de las cuales
entre empresarios y trabajadores, mientras-ya sea la tasa de ganancia, ya sea el sala-
gue “el volumen de ocupacion esta deterrio— debe fijarse exbgenamente.
minado por la interseccién de la funcion de Como vimos, Keynes enfrenta una situa-
la demanda global y la de oferta global,cion similar cuando abandona el segundo
porque éste es el nivel preciso al cual lapostulado fundamental, lo cual lo obliga a
esperanzas de ganancia del empresario dijar de manera exégena el salario nominal.
canzan el maxima”y no tiene obviamen- En cambio, para los antiguos economistas
te por qué coincidir con el de pleno empleoclasicos, el salario real, concebido como la
Surge asi el problema de definir si, en lacanasta de consumo de los trabajadores, cons-
situacion de equilibrio, existe 0 no desem+ituye la variable independiente, mientras que
pleo involuntario. Keynes sostiene queSraffa opta finalmente por definir de manera
“cuando existe desocupacion involuntariagxogena la tasa general de ganancia.
la desutilidad marginal del trabajo es ne- Al igual que en laleoria general en el
cesariamente menor que la utilidad del prosistema de precios de produccion, el volu-
ducto marginal®® Aqui interviene la fun- men de ocupacion esta determinado por el
cion de oferta de trabajo, cuyo Unico papehivel de la produccién. Ahora bien, la si-
se limita entonces a la medida del desemtuacion de equilibrio no da ninguna infor-
pleo, determinado independientemente denacion acerca de si hay o no pleno empleo,
dicha funcién. pudiendo, en principio, ser compatible con
También en edistema de precios de pro- la existencia de mano de obra desocupada.
duccion el trabajo se distingue de las merEsta coincidencia entre la teoria keynesiana
cancias en general. En efecto, mientras que la version contemporanea de la teoria
cada una tiene su propia ecuacion de praicardiana de los precios, diferente de la neo-
cio, no es asi para el trabajo. Esto se dehb#dasica, puede ser un elemento importante
a que, en la tradicion clasica, el salario nale complementariedad de las mismas.

26Keynes (1936: 38). Este supuesto no excluye que el
salario nominal pueda modificarse. De hecho, Keynes con-
sidera los posibles efectos de las modificaciones en estos

salarios en el capitulo 19. 2 Nétese que en los clasicos el desempleo no puede ser
27 Keynes (1936: 38). medido utilizando la funcién de oferta de trabajo, como
28 Keynes (1936: 128). en Keynes, ya que ésta simplemente no existe.
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2. Aspectos particulares comunes tes de trabajo y empleo asalariado disfru-
ten de una remuneracion relativa mas o
2.1 Homogeneizacioén de los distintos ~ menos fija, la magnitud de la ocupacion
tipos de trabajo a través de los salarios puede definirse bastante bien, para nues-
tro objeto, tomando unaoha de empleo
La teoria de Keynes, como todo andlisiddel trabajo ordinario como unidad y pon-
agregado que se plantea la cuestion delerando una hora de trabajo especial pro-
empleo, debe solucionar el problema de Iporcionalmente a su remuneraciéh”.
heterogeneidad del trabajo, a menos que in- La conclusién final de Keynes es que el
troduzca la hip6tesis, por demas cuestiond'supuesto de una unidad homogénea de tra-
ble, de que éste es fisicamente homogénebajo no comporta dificultades, a menos que
En el capitulo 4 de ldeoria general, haya mucha inestabilidad en la remunera-
Keynes aborda el problema de la homo<ion relativa de las diferentes unidad®s”.
geneizacion de los distintos tipos de traSe sugiere asi que los cambios en la es-
bajo para resolver la cuestion de la agretructura de los salarios de los distintos ti-
gacion de la produccién de las diferentepos de trabajo altera la definicién del ni-
ramas de la economiay obtener asi un invel general de empleo. No obstante, un
dicador adecuado del producto global.mismo nivel general de empleo puede ser
Desde su perspectiva, como los producen ciertos casos —que dependen de las ca-
tores deciden cuanto van a producir comracteristicas de la matriz de requerimien-
un equipo dado, el nivel de produccion sdos de trabajos— compatible con diferen-
relaciona directamente con la cantidad dees estructuras de salari8s.
trabajo empleada. De hecho, el autor re- La idea de homogeneizar los distintos
conoce que para comparaciones a grartipos de trabajo a través de los salarios tie-
des rasgos o con fines descriptivos, el nine su origen en Adam Smith y es recupe-
vel de empleo asociado a un equipo deada luego por Ricardo en IBsincipios®
capital dado constituye un indice satisfacEl que figura en el sistema de precios de
torio del producto total en el supuesto dgproduccion es de calidad uniforme, no por-
“que ambos aumenten y disminuyan jun-que se haga el supuesto de que todo el tra-
tos, aunque no en una proporcion numébajo es fisicamente homogéneo, sino por-
rica definida® que las “diferencias en calidad han sido
Empero, como existen distintos tipos depreviamente reducidas a diferencias equi-
trabajo, éstos deben ser agregados. Pavalentes en cantida#f’a través de los sa-
ello, al igual que los antiguos economistas
clasicos, Keynes apela a los salarios: “en = keynes (1936 51).

la medida en que grados y clases diferen- *Keynes (1936: 52).
3 Klimovsky (1997).
3 Smith (1776: 47) y Ricardo (1821:16).
30 Keynes (1936: 50). % Sraffa (1960: 26-27).
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larios. De esta forma, el vector de cantijo. Englobamos, por decirlo asi, la no homo-
dades de trabajo homogéneo representgeneidad de las unidades de trabajo de igual
o bien una cantidad de un tipo particulamemuneracion dentro del equipo, que juzga-
de trabajo, aquél cuyo salario es elegidanos cada vez menos adecuado para emplear
como unidad de medida de todos los salas unidades de trabajo disponibles segun la
larios, obien la distribucion detabajo ho-  produccion aumente, en vez de considerar
mogéneo de la sociedad entre las ramasgue estas unidades de trabajo disponibles se
cuando todos los salarios se expresan emdaptan cada vez menos al empleo de un
términos de la masa salarial de la econoequipo productor homogénes”.
mia®® En ambos casos se supone conocidaMas adelante, en una nota al pie, reco-
la estructura de los salarios. Este puntmoce que “quiza la razén para considerar
—duramente criticado por los economistada eficacia variable del trabajo como si pro-
neoclasicos que lo interpretan como una dezediera del equipo reside en el hecho de
ficiencia de la teoriaLes el resultado de que en la practica los sobrantes en aumen-
la concepcidn clasica de los salarios comdo, que son consecuencia de la mayor pro-
variables de distribucion y no como preciosduccion, van a dar principalmente a los
derivada de la distincién entre trabajos ypropietarios del equipo y no a los trabaja-
mercancias en general. dores mas eficaces (aunque éstos pueden
Keynes considera que las diferencias eviebtener la ventaja de ser empleados con
dentes en la productividad de los distintosmayor regularidad y de ser ascendidos mas
tipos de trabajo no acarrea dificultad algunaronto); es decir, los hombres de diferente
para su homogeneizacién a través de los sproductividad que trabajan en el mismo
larios “porque si la remuneracion de los tra-empleo, rara vez son pagados fielmente en
bajadores es proporcional a su eficacia, laproporcion a su eficacid®.
diferencias se liquidan si consideramos que En virtud de la vision desagregada de la
los individuos contribuyen a la oferta deeconomia que tienen los clasicos, la diver-
mano de obra proporcionalmente a su remusidad de los trabajos se relaciona esencial-
neracion; mientras que si, al aumentar la promente con el tipo de mercancias que pro-
ducciodn, una empresa tiene que ocupar tratucen. Para Keynes, en cambio, que se
bajo cada vez menos eficaz para sus finesteresa en la economia como un todo, la
particulares por unidad de salario pagadadistincion entre los trabajos se funda mas
esto no es sino uno de los varios elementdsien en las diferencias de habilidad de los
gue conducen al rendimiento decreciente ddfabajadores individuales y en su adecua-
uso del equipo productor, en términos de proeién para ocupaciones diversas.
duccion, a medida que se emplea mas traba-

36 Klimovsky (1995:18-21). % Keynes, (1936: 51).
S7Véase por ejemplo, Arrow y Hahn (1971: 15). 39 Keynes (1936: 52, nota 7).
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Un elemento esencial que distingue ale la riqueza sélo cambia lentametite.
Keynes de los clasicos es que para ésto§omo en laleaia generalno se analizan,
la estructura de salarios es independientsalvo accidentalmente, los cambios de lar-
dela productividad: todos los trabajadoresgo plazo, puede considerarse que los facto-
que realizan un mismo tipo de tarea recites subjetivos estan dados y que la propen-
ben el mismo salario. Como vimos, Keynession a consumir sélo depende de los
es mas ambiguo en esta cuestion, pues adambios en los objetivos.
mite que las remuneraciones pueden estarEn cuanto a los principales factores ob-
0 no vinculadas a la productividad. jetivos que afectan a la propension a con-
sumir, se apuntan los seis cambios siguien-
2.2 Interpretacion del consumo como  tes“® 1) en la unidad de salari@) en la
una variable pasiva diferencia entre ingreso e ingreso n&o,
imprevistos en el valor de los bienes de
Segun Keynes, el gasto de consumo de leapital no considerados al calcular el in-
sociedad depende det)“el monto de su greso neto4) en la tasa de descuento del
ingresop) otras circunstancias objetivas quefuturo;*¢ 5) en la politica fiscal, §) en las
lo acompafian §) las necesidades subjeti- previsiones acerca de la relacion entre el
vas y las inclinaciones y habitos psicoldgi-nivel presente y el futuro del ingreso.
cos de los individuos, asi como de los prin- En la opinion de Keynes, “los cambios
cipios segun los cuales se divide el ingresamprevistos en el valor de los bienes de
entre ellos (lo que puede sufrir modifica-capital pueden hacer variar la propension
ciones segun aumenta la produccidf)”. a consumir, y las modificaciones sustan-
En la EBoria generglla propension a ciales en la tasa de interés y en la politica
consumir es definida como “la relacion fiscal pueden producir ciertos efectos; pero
funcional entre [...] un nivel de ingreso los otros factores objetivos que pudieran
dado, medido en unidades de salario, y [...&fectarla, si bien no deben despreciarse, no
el gasto que para el consumo se toma des probable que tengan importancia en cir-
dicho nivel de ingresg® aclarandose mas cunstancias ordinarias™.
adelante que “el monto del consumo de- Lo anterior le permite concluir que, en una
pende del ingreso neto mas que del ingresituacion determinada, la propensién a con-
so simplemente® sumir puede considerarse como una funcién
Keynes estima que, en condiciones nor-
males, los factores subjetivos no presentan * Keynes (1936: 111).
cambios importantéyy que la distribucion  , kevnes (1936: 95-99).

46 Keynes aclara que estos cambios pueden identificar-
se, en una primera aproximacion, con la tasa de interés,

40 Keynes (1936: 94). aunque no son precisamente o mismo porgue tienen en
“1Keynes (1936: 94). cuenta las variaciones no previstas en el poder adquisitivo
42 Keynes (1936: 95-96). del dinero e incluyen también toda clase de riesgos.

4 Keynes (1936: 94-95). 47 Keynes (1936: 99).
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relativamente estable, siempre y cuando sles cambios en la eficacia marginal del ca-
suponga el salario monetario constante, dpital.>* Keynes argumea inclu® que una
modo que el monto total de consumo defuerte caida de ésta repercute de manera
pende esencialmente del ingreso totaladversa sobre la propensién a consumir
ambos medidos en unidades de sal&rio. porque da lugar a una baja importante en
Es asi que propone la siguiente ley psicoel valor de mercado de los valores de ren-
I6gica fundamental: a medida que aumeneimiento variable cotizados en bolsa.
ta su ingreso, los hombres, en promedio, Asi pues, el consumo desempefia en la
incrementan su consumo, aunque no en [&eaia generalun papel puramente pasivo,
misma proporcioér? De lo cual resulta que pues la acumulacion del capital y la inver-
la propensién marginal al consumo es posion son la clave, segun Keynes, tanto para
sitiva e inferior a la unidad. la determinacion de la posicién de equili-
De esta forma, en Teeoria generagldada  brio en un momento dado como para la ex-
la propensién a consumir, el nivel de ocu-plicacion de las fluctuaciones econdmicas.
pacion de equilibrio depende de la magni- Esta conclusién tiene una expresion ana-
tud de la inversién. Y, en virtud de la estaditica: mientras que la inversién es el resul-
bilidad de la propension a consumir, latado de un célculo econémico —basado en
ocupacion sdélo puede aumentar cuandta comparacion de la eficacia marginal del
crece la inversiof. capital y la tasa de interés en un marco de
La idea segun la cual el consumo desemncertidumbre—, el consumo es una mag-
pefia un papel pasivo es recuperada luegutud definida como porcentaje del ingre-
en el libro VI, en el que se presentan alguso, cuya Unica justificacion se funda en los
nas breves consideraciones sugeridas por lgébitos de los consumidores. Esto marca
Teoria general En sus notas sobre el ciclo una diferencia importante con la teoria del
econdmico, Keynes sostiene que la mismaquilibrio general, en la cual éstos repre-
teoria que determina el volumen de ocupasentan el agente maximizador fundamental
cién en un momento cualquiera, si es justay explica la critica neoclasica acerca de la
debe también explicar los fenomenos defalta de fundamentos microeconémicos de
ciclo econémico. Si bien reconoce que laga funcién de consumo.
variaciones de la propension a consumir y La interpretacion del consumo como una
de la preferencia por la liquidez desempevariable pasiva es unaidea de corte netamente
fian un papel en los ciclos econdmicos, corelasico. En efecto, los productores represen-
sidera que éstos se deben esencialmentdan la figura central de la teoria ricardiana de
los precios, en la cual las decisiones de los
4 Keynes (1936: 99) consumidores no estan presentes, ya que s6lo

“©Keynes (1936: 99). el consumo productivo —o sea, los medios
50 Esta idea es desarrollada en el capitulo 10, en el que

se estudia la relacion entre los ingresos y la inversion a
través del multiplicador. 51 Keynes (1936: 301).
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de produccion especificados por la técnica yerse del consumo presente. Es el ‘precio’
las cantidades producidas— desempefian uque equilibra el deseo de conservar rique-
papel en la determinacion de los precios y dea en forma de efectivo, con la cantidad
la variable de distribucion endégena. disponible de este ultimd®.

El caracter pasivo del consumo reapare- En laTeaia generalse distinguen tres
ce en los andlisis clasicos de la reproductipos de factores que incitan a los indivi-
cion. Estos trabajos, menos desarrolladoduos a preferir mantener su riqueza en for-
gue los estudios de la posicion de equili-ma liquida: la necesidad de efectivo para
brio para recursos dados, dan también a lealizar sus transacciones personales o co-
demanda de medios de produccién un lumerciales, el deseo de seguridad frente a
gar esencial en la determinacion de la evolas contingencias futuras y la finalidad de
lucion del sistema econdmiébUn ejem-  beneficiarse por conocer mejor que el mer-
plo en este sentido es la definicion decado lo que el porvenir puede deparar. Los
Torrens en cuanto a la demanda efectiva. dos primeros motivos, llamados respecti-

vamente de transaccién y de precaucion,
2. 3 Nocion de tasa normal dependen principalmente del nivel de in-

gresos, mientras que el ultimo, conocido
La idea de una ‘tasa normal’ desempefigomo de especulacién, se funda en la in-
un papel fundamental en la teoria de |a tasgertidumbre y esta supeditado a la relacién
de interés expuesta en los capitulos 13 ¥ntre |a tasa corriente de interés y el esta-
15 de laTeata general do de las previsionés.

Keynes critica el punto de vista, gene- Segiin Keynes, las ideas que se forjan los
ralmente aceptado, que concibe la tasa d@dividuos acerca de la evolucién futura
interés como la recompensa por no gastage |a tasa de interés son, en general, dife-
en lugar de considerarla como lo que efientes y todos aquellos cuya opinién no
realidad es: la recompensa por privarse dgoincida con la predominante, expresada
liquidez> Asi pues, en su opinion, “latasaen las cotizaciones de mercado, se veran
de interés no es el ‘precio’ que pone enestimulados a conservar recursos liqui-
equilibrio la demanda de recursos para ingos5’ Aqui entra la nocién de una tasa nor-
vertir con la buena disposicion para abstemal, la cual no tiene por qué ser idéntica

- _ Jpara todos los individuds.
52 Con relacion a este punto, ver Benetti (1984), dond

se propone una reconstruccion de las indicaciones de
Torrens para el estudio de la sobreproduccion general. % Keynes (1936: 165).
53Segun Torrens “la demanda efectiva debe [...] consis- *6Keynes (1936: 167-168 y 194).
tir en el poder e inclinacién a dar por una mercancia, ya 5 Keynes (1936: 167).
sea por intercambio directo o indirecto, una cantidad de % Es precisamente sobre esta base que Cartelier constru-
las otras mercancias requeridas en [su] produccion, algge una curva descriptiva del estado de opinion de los indivi-
mayor de lo que [su] produccién cuesta en realidad”. Véaduos, la cual no es el resultado de un céalculo de
se Torrens (1821: 342), (traduccion del autor). maximizacion bajo restriccion, como es el caso de una fun-
54Véase Keynes (1936: 164y 171). cién habitual de demandééase Cartelier (1995: 58-60).
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En efecto, de la idea segun la cual la invariables naturales que determinan la posi-
certidumbre respecto del curso futuro decion de referencia y que deben estar pre-
la tasa de interés es la Unica explicacion insentes de glina manera en el mercado para
teligible de la preferencia por la liquidez porque pueda operar la segunda ley, la cual per-
el motivo de especulacién, Keynes deducenite que el mercado alcance de manera es-
que la cantidad de dinero guardada por tgbontanea los niveles de las variables natura-
motivo “no tendra relacion cuantitativa al- les definidos fuera del mismo. Esta
guna con una tasa de interés dada,que interpretacion, en cuyo marco el mercado
importa no es el nivel absolutier, sino su  aparece como el dispositivo que realiza es-
grado de divergencia respecto de lo que sgontaneamente una armonia preestablecida,
considera como un nivel aceptablementee contrapone a la concepcion neoclasica
segurader, teniendo en cuenta los calculossegun la cual una sola ley —la de la oferta'y
de probabilidad que sirven de ba%e”. la demanda— rige simultdneamente el pro-

Lo anterior lo lleva a afirmar que “la tasa ceso de ajuste y la posicion de equilifio.
de interés es un fendmeno altamente psi- Los primeros antecedentes de esta idea se
colégico” f° reconociendo, poco mas ade-encuentran en Cantillon, que propone un
lante, que quiza sea mas exacto considgroceso de ajuste basado en la rérs
rarlo como uno muy convencional “porquedesarrollad@osteriormentpor Smitli*que
su valor real esta determinado en gran painaugura la tradicion clasica de un meca-
te por la opinién que prevalezca acerca dalismo —representado en la “mano invisi-
valor que se espera ird a ter@unalquier  ble"— segun el cual los cambios en el em-
nivel de interés que se acepte con suficientpleo de los recursos resultan de confrontar
conviccion comaqorobablementalurade- las tasas de ganancias realizadas en cada
ro, seraduradero; sujeto, en una sociedacetapadel proceso con la natural, que debe
cambiante, por supuesto, a fluctuacioneser conocida y aceptada por los producto-
alrededor del nivel normal esperado debites que actian conforme a ella, creando asi
das a toda clase de motivGs”. las condiciones de su realizact®ksta tasa

En esta Ultima conclusion, Keynes con-natural que comanda la gravitacion de los
cuerda cora idea de los economistas cla-
sicos acerca de una tasa normal que SirvesKlimovsky (1990a: 12-15 y 1990b).
como base del proceso de gravitacion de Iaﬁgzgaé‘;_'g’;v (1755: 28-29, 47 y 80-81) y Klimovsky
variables de mercado en torno a los valore$ s\/gase Smith (1776), capitulo VIl del Libro I.
naturales. La teoria clasica se apoya en la®Los cambios en el empleo de recursos han sido tradi-

existencia de dos IeyeS' una que regula kgonalmente interpretados como el resultado del abando-
: no de las actividades en que las tasas de ganancias son
bajas en pro de las mas redituables. Lo mismo puede

obtenerse sin recurrir al desplazamiento de los capitales

59 Keynes (1936: 196), (subrayado por Keynes). entre las ramas mediante el cambio de la relacién, en cada
80 Keynes (1936: 196). sector, entre el consumo productivo y el improductivo.
51 Keynes (1936: 197), (subrayado por Keynes). Véase Klimovsky (1990a: 12-15).
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precios de mercado en torno a los preciogrador de las primeras proposiciones de esta
naturales, a diferencia de la ‘normal’ deobra, que Keynes habia leitto.

Keynes, no es una tasa anticipada. La pro- En el articulo de 1932, Sraffa desarrolla
puesta de Smith es recuperada posteriota idea de que existe una tasa propia de
mente por Ricardo en Id@rincipios® y  interés para cada mercancia que tiene un
compartida luego por Mafkque es, en mercado a futuro, la cual depende, por una
nuestra opinién, el autor que insiste corparte, de la tasa monetaria de interésy, por
mas fuerza en la idea de que las variabldsa otra, de la relacion entre el precio al con-
naturales son no sélo independientes ddbhdo y el precio futuro. De la lectura de
mercado sino también la condicidn eseneste texto se infiere que, para la mercancia

cial para la inteligencia del misnfo. j, dicha tasa es:

f
2.4 Preeminencia de una tasa de r=i+l B
rendimiento sobre todas las demas : o8

En el capitulo 17 de lae®ria general donde representa la tasa de interés mone-
Keynes se propone aclarar por qué la taslmria,p‘j el precio futuro de la mercangja
monetaria de interés desempefia un pappfjsu precio al contado,rysu tasa propia
peculiar en la fijacion del volumen de pro-de interést

duccion y ocupacion. Sraffa define el equilibrio como la igual-

A fin de explicar en qué consiste la parti-dad entre las tasas propias de interés de to-
cularidad del dinero, Keynes apela a la nodas las mercancias a un nivel que coincide
cion de tasa propia de interés, introducidaon el de la tasa de interés monetaria. Esto
por Sraff& en su célebre critica de la teoriaimplica que el precio al contado de cada uno
de Hayek. En 1932, momento de la publi-de los bienes concuerda con su precio futu-
cacion de este trabajo, Sraffa no habia conro, lo cual se justifica dada la interpretacion
pletado aln su teoria de los precios de pradel primero como de mercado y del segundo
duccién, que representa la versidoncomo naturaf?
contemporanea del sistema clasico y que En el capitulo 17, Keynes agrega que la
saldria a la luz en 1960. No obstante, comtasa de interés propia de cualquier bien es
se advierte en el prefacio deFeduccion igual a su rendimiento por contribuir en al-
de mercancigsya en 1928 existia un bo- gun proceso productivo o por procurar ser-

vicios a un consumidor, menos su costo de

ss\/éase Ricardo (1821), capitulo IV, particularmente, p. 69.2lmacenamiento, mas su primdidaeidez.

57Un ejemplo en este sentido se encuentra en los desa-
rrollos de Marx en cuanto a la tasa de interés. Véase Marx

(1894:_342). 0 Sraffa (1960: 12).
68 Klimovsky (1990b: 18-19). 1 Sraffa (1932: 50).
% Sraffa (1932). 72 Sraffa (1932: 50).
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En el caso particular del dinero, esta tasaa es la que desempefia el papel rector, para
es igual a dicha prima debido a que el renel segundo las utilidades que reporta el
dimiento y el costo de almacenamiento dekmpleo del capital que no consiste en di-
mismo son despreciablés. nero son las que regulan dicha tasa. Esta
En la opinidn de Keynes, la importanciaidea, que ya esta presente en los primeros
de la tasa de interés monetaria es result@scrito$’ de Ricardo, reaparece en los
do de la combinacion, por una parte, dePrincipios, como lo muestra la cita trans-
las bajas o nulas elasticidades de producrita en la seccion Il del Apéndice del capi-
cion y de sustitucion del dinero y, por latulo 14 de laleoria general? que Keynes
otra, de la preferencia por la liquidez que consagra al analisis de las condiciones de
favorecida por sus bajos costos de almavalidez de la doctrina ricardiana.
cenamiento, provoca en determinadas cir- La posicién de Keynes en cuanto a la
cunstancias la insensibilidad de la tasa derioridad de la tasa monetaria de interés
interés monetaria frente a las variacionese aproxima, en cambio, a la de Sraffa para
en la proporcion existente entre la canti-quien la tasa de ganancia puede ser defini-
dad de dinero y la de otras formas de rida “desde fuera del sistema de produccién,
queza’ Llega, asi, a la siguiente conclu- en especial por el nivel de los tipos mone-
sion: “La tasa monetaria de interés, al datarios de interés™
la pauta a todas las demas tasas mercancia
de interés refrena la inversién para produ3. Vision general de la sociedad
cirlas, sin que sea capaz de estimular la
necesaria para producir dinero, que, poEn la teoria econémica se encuentran dos
hipotesis no puede ser producid®”. visiones opuestas del capitalismo: una que
La preeminencia de unatasa de rendimierlo interpreta como una sociedad simétri-
to sobre todas las demas es unaidea esenaial, en la cual los resultados econémicos
de lateoria ricardiana de los precios, tal comderivan del accionar de todos los indivi-
ha sido interpretada por Sraffa. En este maduos por igual y otra que la concibe como
co, dado el salario, los precios se establecama asimétrica, integrada por grupos de in-
de modo que las tasas de ganancia de todd&iduos que no tienen el mismo poder de
las ramas sean iguales a la de ganancia dedacision y en la cual la actividad econo-
mercancia homotética asociada al sisttma.mica resulta, por lo tanto, de la accién pre-
Existe, no obstante, una diferencia impor{ferente de ciertos agentes particulares.
tante entre Keynes y Ricardo. Mientras que La primera de estas interpretaciones de
para el primero la tasa de interés monetda sociedad capitalista esté en la base de la

s Keynes (1936: 218). 7 Ricardo (1810-1811: 69).

74 Keynes (1936: 225). 8 Ricardo (1821: 271), transcrita por Keynes (1936:
> Keynes (1936: 226). 185).

6 Benetti y Cartelier (1975: 23-24). 0 Sraffa (1960: 56).
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teoria del equilibrio general, mientras quetente de bienes de capital y el costo co-
la segunda constituye el fundamento de lariente de produccion de los mismos sino,
tradicién clasica y de la teoria de Keynestambién, de las previsiones actuales res-

En laTeoria generalla asimetria de la pecto del futuro rendimiento de los bienes
sociedad se funda esencialmente en eale capital™ Estas previsiones, cuya base
abandono de lo que Keynes llama segunes muy precaria, desempefian, segin Keynes,
do postulado de la teoria clasica y en lain papel preponderante para determinar la
interpretacion del consumo como una vaescala de la inversién en bienes durables.
riable pasiva. En su opinion, “resulta evidente que la tasa

La aceptacion del primer postulado y elreal de inversion corriente llegara hasta el
rechazo del segundo lleva a Keynes a corpunto en que ya no haya clase alguna de
cluir que “en un estado conocido de orga€apital cuya eficiencia marginal exceda de
nizacion, equipo y técnica, el salario realla tasa corriente de interé$'Lo anterior
gue gana una unidad de trabajo tiene unke permite concluir que el incentivo para
correlacién Unica (inversa) con el volumeninvertir depende, por una parte, de la cur-
de ocupacién® Siendo asi, los trabajado- va de demanda de inversion —también de-
res no intervienen en la determinacion denominada de eficacia marginal del capi-
su salario real, el cual se fija, una vez defital— que relaciona la tasa de inversiéon
nido el nivel de empleo, de modo que seylobal con la correspondiente eficacia
verifique la condicién de maximizacion de marginal del capital en general y, por la
las ganancias. otra, de la tasa corriente de interés. Esta

Ahora bien, como se vio, la interpretacioniltima constituye la recompensa por pri-
del consumo como una variable pasiva, pervarse de liquidez y es, en la éptica de
mite afirmar que “el nivel de equilibrio de Keynes, un fenémeno convencional pues,
la ocupacion [...] dependera de la inversiércomo se vio, su valor real depende funda-
corriente™! Keynes construyka teoria de  mentalmente del esperado por los agentes.
la inversién a partir de la nocion de efica- En sintesis, a diferencia de los economis-
cia marginal del capitdfla cual “no de- tas neoclasicos, la sociedad capitalista es
pende solo de la abundancia o escasez exigara Keynes asimétrica, en la cual las de-

cisiones de los empresarios respecto de la
o . inversion son esenciales para definir el ni-
Keynes (1936: 30). .

8 Keynes (1936: 39). vel del ingreso y del empleo.

® Esta tasa es definida como “la tasa de descuento que La interpretacion del capitalismo como
e e i Sociedad asimerica es na idea funda-
tal, en todo el tiempo que dure, a su precio de oferta”, e§N€Ntalmente clasica. Para los economistas
decir, a su costo de reposicion. Se obtienen asi las efica-
cias marginales de los distintos tipos de bienes de capital,

la mayor de las cuales puede considerarse como la del ca- ® Keynes (1936: 303).
pital en general. Keynes (1936: 135). 84 Keynes (1936: 136).
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clasicos, desde Adam Smith, la actividad fon-damenti della costruzione teorica di
econOmica es, en esencia, el resultado de la Marx nel terzo volume dé&apitale”, en
accion de los productores capitalistas. Las Bortkiewicz, L.v. (1971).La teoria
decisiones de esta clase en materia de acu-economica di Marx e altri Saggfurin:
mulacion y produccion determinan la de- Einaudi.

marda de trabajo y definen tanto la posicionCantillon, R. (1755)Ensayo sobre la na-
de equilibrio del sistema econdmico como turaleza del comercio en general
las vias en que ésta se alcanza a través delreimpresion (1978), Méxicd-ondo de
funcionamiento del mercado. De esta forma, Cultura Econémica.

los capitalistas son el agente bésico de la s&artelier, J. (1995).’ Economie de Keynes

ciedad y su remuneracion —la ganancia— Bruselas: De Boeck.

constituye el ingreso dominante.
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