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Resumen

Se exploran dos metodologias econométricas para identificar la aparicién y el colapso de burbujas en los precios de mercado de
tres variables financieras de relevancia para la eco - nomia colombiana: la Tasa Representativa del Mercado, el indice General de
la Bolsa de Valores de Colombia y el precio del petréleo. Ambas metodologias se basan en el andlisis de integracion de las series.
La primera toma como referencia el estadistico de signo, un método robusto para la deteccién de caminatas aleatorias. La
segunda se basa en la construccién de razones de varianzas. Ambas medidas se calculan dinamicamente. Se realizan pruebas
de significancia empirica y potencia. Se encuentra evidencia favorable sobre la existencia de burbujas en los precios de dos
variables en periodos recientes.
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