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RESUMEN:

Por medio del método de pareamiento por puntaje de propension, se analiza y cuantifica el impacto sobre el bienestar que los
créditos otorgados al sector agroindustrial y rural por Financiera Nacional de Desarrollo ( FND ) tienen en las familias beneficiarias
del valle de Mexicali, en el estado de Baja California. Para obtener los datos, se elaboré una encuesta con preguntas sobre la
inversién, alimentacién, educacién y salud de las familias. FND espera que los proyectos productivos para los que se otorgd el
crédito creen un efecto multiplicador en el ingreso de las familias permitiendo una mejora en su calidad de vida. Los principales
resultados muestran un impacto positivo en los alimentos que son bienes normales, adquisicién de tractores, gasto educativo y
visitas al doctor.

PALABRAS CLAVE: crédito rural, crédito agricola, financiera nacional de desarrollo, agricultura, impacto social, bienestar, pobreza,
rural, banca de desarrollo.

ABSTRACT:

This paper analyzes the impact that credits from Financiera Nacional de Desarrollo ( FND ) aimed at rural and agricultural projects
had on the welfare of families from the Valley of Mexicali, in the state of Baja California, Mexico. The logic behind the program
is that credit will be invested in productive projects, creating a multiplier effect in the families” income and allowing them to
improve their quality of life. This research focused on the credits” impact on participating families through a Propensity Score
Matching methodology. To obtain the necessary data for this analysis, a survey was constructed with questions on investment, food
consumption, education, and health of the participating families. The main results showed a positive impact on food consumption
of normal goods, as well as on education expenditure, ownership of a tractor, and doctor visits.

KEYWORDS: Rural Credit, Agricultural Credit, Financiera Nacional de Desarrollo, Agriculture, Social Impact, Welfare, Poverty,
Rural, Development Bank.
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INTRODUCCION

Como parte de una estrategia para activar la economia de 4reas primordialmente agricolas, el gobierno
mexicano provee de apoyos crediticios a zonas rurales por medio de Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero ( END ). Esta banca de desarrollo comienza sus operaciones en 2003
con la misién de “desarrollar al medio rural a través de financiamiento en primer y segundo piso para cualquier
actividad econémica que se realice en poblaciones menores a 50 000 habitantes resultando en la mejora de
su calidad de vida” ( END , 2015). Para lograr su misién, END brinda créditos y asesorfas de manera directa e
indirecta para el desarrollo de actividades agropecuarias, forestales y pesqueras, entre otras.

Este trabajo indaga en el impacto que tienen las transferencias de END en el bienestar de las familias
participantes del valle de Mexicali, Baja California. La literatura del impacto de la END en especifico es
inexistente, a pesar de esto existe informacion del impacto que el cambio de Banrural a la Financiera Rural en
2003 yalaFND en el 2014 tuvo en el mercado crediticio nacional en zonas rurales agropecuarias. Pérez ez al.
(2009) documentd la contraccién del crédito agricola en el sur de Sonora, pues tanto las garantias hipotecarias
y liquidas para acceder al crédito agricola, la cantidad del crédito de las fuentes financieras, asi como la falta de
financiamiento para proyectos de tecnificacion de los cultivos se volvieron insuficientes con el nuevo modelo
de servicios financieros.

Sin embargo, este cambio también trajo consigo un manejo adecuado de las tasas de interés que garanticen
el cumplimiento del pago del crédito, ademds de que las herramientas de la Financiera han resultado
tan eficientes que intermediarios financieros rurales y dispersoras de crédito han solicitado su apoyo y
capacitacién para incrementar su eficiencia en la colocacién y recuperacién de recursos (Soto Ibafiez, 2008).

En lo que respecta al nivel de vida, resulta dificil calcularlo por medio del ingreso, que es la variable més
usada para medir el bienestar de un hogar debido a las variaciones en los ingresos de los agricultores y a la
dificultad que tienen de discernir la ganancia que queda después de recibir y pagar el crédito, ademas de ser una
variable enddgena a diferentes proxys de bienestar. Por ello, se analiza el impacto de FND en la alimentacién,
inversion, educacién y salud de las familias por medio del método de Pareamiento por Puntaje de Propension
(PPP ). Se espera observar un impacto positivo en todas las variables mencionadas, con excepcién de aquellos
alimentos que califican como bienes inferiores.

Existe una plétora de estudios que utilizan estas cuatro variables para medir el bienestar de programas de
crédito. En lo que concierne a alimentacién, para examinar el impacto de Progresa y Procampo, Ruiz-Arranz
(2002) se enfoca en la diferencia de impacto entre un programa dirigido al campo y otro dirigido al consumo
y encuentra que ambos programas aumentan el consumo de carne y vegetales. Meng e a/. (2009) utiliza el
consumo de calorfas para evaluar la relacién que el répido crecimiento econdmico y las reformas en China
tuvieron en la década de los noventa y descubre que el consumo calérico bajé durante estos anos debido a
que se redujo la participacién del Estado en la provisién de bienes y servicios ptblicos.

Otro impacto que se ha estudiado en la literatura del crédito y desarrollo es la educacién y la salud. En su
estudio, Crépon ez al. (2011) encontré evidencia de pequefios aumentos en el gasto en educacién y salud por
la disponibilidad de microcréditos. La mejora en la escolarizacién de los nifos es también muy pequena; sin
embargo, la disponibilidad de microcréditos no se encontré relacionada a un aumento en el trabajo infantil
(que podria ser un potencial efecto negativo dado que estos créditos son usados para la inversién en empresas
familiares). Otro dato relevante es que los hogares de tratamiento son mas propensos a gastar en la salud
y menos en eventos sociales. Pitt ez a/. (2003) se centré en el impacto que los microcréditos para mujeres
tienen en la salud de los ninos usando su altura y la circunferencia de sus brazos como proxys. Se encontré
efectivamente que estos microcréditos tienen un impacto significativo.
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1. MATERIALES Y METODOS

Los datos para este trabajo se obtuvieron por medio de una encuesta creada precisamente para fines de
esta investigacion. Como base se utilizaron preguntas de la Encuesta Nacional sobre Niveles de Vida de los
Hogares Mexicanos 2009, la cual es parte de un proyecto para proporcionar informacion de las “dimensiones
del bienestar de la poblacién mexicanay estudiar los cambios en dicho bienestar a través del tiempo (ENNVIH,
2012). Ademis del formato de las preguntas, los datos de esta encuesta fueron también utilizados para realizar
el PP de las observaciones de Mexicali.

La técnica del PPp es utilizada para estimar el impacto de los créditos en el bienestar de las familias
encuestadas, pues en el caso que nos ocupa no existe una seleccién aleatoria de las observaciones de
tratamiento y da paso ala condicién de sesgo de seleccion. El andlisis de PPP comienza con un #-zest para buscar
diferencias estadisticas entre las covariables de los grupos de control y de tratamiento. Después se construye
un grupo de control para compararlo con el grupo de tratamiento a través de un modelo de probabilidad
de participacién usando caracteristicas observables que influyan en el programa, por medio de un modelo
discreto; para esta investigacién se utiliz6 el modelo de probit. Cabe mencionar que al utilizar el modelo
de logit, los resultados del pareamiento fueron idénticos, ya que ambos son modelos binarios (Caliendo y
Kopeinig, 2005).

Aprovechando el modelo de probit, cada una de las observaciones en el grupo de tratamiento es
“emparejada” con una observacion del grupo de control con un puntaje de propension similar. Lo anterior
permite el cdlculo del Impacto del Tratamiento sobre los Tratados ( ATT, por sus siglas en inglés). El método
utilizado en esta investigacién es el emparejamiento nearest-neighbor , en el cual cada una de las observaciones
del grupo de tratamiento es emparejada con una o més de las del grupo de control que estén més proximas
a su valor.

La validez del PPP depende de dos supuestos en los datos: 2 ) la independencia condicional y 4 ) la existencia
de soporte comun. La independencia condicional significa que los factores no-observables no afectan la
participacion en el programa. Para que se cumpla este supuesto es importante una cuidadosa seleccion de las
variables que conformarén el vector de variables que impactan la probabilidad de obtener un crédito de END ,
de otra manera la validez del PPP se vuelve cuestionable (De Janvry ez al., 2011). La segunda condicién es la de
la existencia de soporte en comun, o traslape en los puntajes de propension, entre los individuos participantes
y los no participantes en el tratamiento. Para la estimacién del ATT, este supuesto puede ser descrito como:

P(T;=1]X) <1 (1)

donde las caracteristicas observables que no son afectadas por el tratamiento (covariables) son
representadas por X'y el tratamiento por 7.

Elimpacto del tratamiento para cualquiera de los cuatro enfoques de bienestar usados en esta investigaciéon
(alimentacidn, inversién, educacién y salud) para un individuo 7 puede ser definido como:

7= Yi(1) = Y(0) @)

donde el indicador de tratamiento D; esigual a 1 si el individuo 7 recibe el tratamiento (en este caso crédito
de END ) y 0 si no. Los resultados posibles son definidos como Y; ( Di ) para cada individuo 7, donde i = 1....,
Ny N denota el total de la poblacién. Sin embargo, solamente se observa un sélo resultado, yasea ¥; (1) o
Y; (0) para cada individuo 7 . Al otro resultado no observable se le denomina como el contrafactual. Por lo
tanto, estimar 7; se vuelve imposible y es necesario cambiar la investigacién hacia los efectos de tratamiento
promedios en la poblacién. Asi, el objetivo es obtener la siguiente ecuacién:
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tATT=E@D=1)=E[Y )D=1] - E[YO)ID=1]  (3)

La media del contrafactual para las observaciones con tratamiento en la poblacidn se representa como E |
Y (0) | D = 1], que al ser no observable se tiene que sustituir para poder estimar el ATT . El uso de la media
de individuos sin tratamiento, £ [ ¥ (0) | D = 0] no puede ser utilizada como sustituto debido a problemas
de sesgo de seleccion. Sin embargo, con la existencia de soporte en comin se puede obtener el estimador Ppp
para el ATT, que se puede escribir de la siguiente manera:

tPSMATT = EP(X)|D = )
HEY(MID =1, P(X)] - E[YO)ID =0, PX)]},

donde X representa la lista de covariables y el puntaje de propension es P (X). En otras palabras, el
estimador ppp es simplemente la diferencia media en los resultados de impacto en el drea de soporte comtn
(Caliendo y Kopeinig, 2005).

Ya que el método de pareamiento se basa en el supuesto de independencia condicional, en la literatura
reciente (Azam ez al., 2013; Clément, 2011; DiPrete y Gangl, 2004) se utiliza el andlisis de sensibilidad para
estimar la sensibilidad de los resultados respecto a desviaciones de este supuesto. En esta investigacion se
usé el método de limites de Rosenbaum (2002) con el objetivo de determinar si “el efecto promedio en el
tratamiento puede ser modificado por variables no observadas, creando un sesgo escondido” (Clément, 2011:
16). En este trabajo se reporta el valor de p del limite superior de la hipétesis nula “efecto de tratamiento
promedio es cero” para diferentes valores de 1”. Si para los intervalos de /" menores a 2 el valor de p de la
hipétesis nula es menor a 0.05, entonces se afirma que el efecto de tratamiento es robusto a la presencia de
sesgo escondido (Clément, 2011).

2. RESULTADOS Y DISCUSION
2. 1. Impacto en el gasto en alimentos

El andlisis del impacto en el bienestar de FND comienza con un #fest (anexo Al, lista A) para buscar
diferencias estadisticas entre las covariables de los grupos beneficiarios y los no beneficiarios. La hipétesis nula
que establece que ambos grupos tienen las mismas caracteristicas se rechaza para 17 de las 22 variables con un
nivel de confianza de 95%. Después se construye un modelo de probit para calibrar el puntaje de propensién

en la muestra de individuos encuestados (anexo A2, lista A), el cual muestra una pseudo R > de 0.5833 (anexo
A2, lista A). El poder explicativo del modelo es relativamente alto, lo que sugiere que los dos grupos de
individuos son diferentes en muchas de sus caracteristicas (Azam ez al,, 2013). La significancia estadistica del
modelo de probit no se discute, ya que la ecuacién de participacién no es un modelo de determinantes; por
lo tanto, esta informacidn no es relevante para el objetivo del presente estudio.

El impacto en el consumo de alimentos se midié como el total y como el porcentaje del gasto total en
alimentos per cépita, pero también en gasto por las categorias de carne, tortillas, frijoles, frutas y vegetales.
Para todos los andlisis de PPP de gasto total por categoria (anexo A1, lista A) las observaciones de los grupos de
control y de tratamiento son las mismas, donde las observaciones del soporte comun estdn constituidas por
34 observaciones de tratamiento y 1 235 de control. Por otro lado, el soporte comun del pareamiento para
el porcentaje de gasto por categoria de alimento (anexo A2, lista A) estd constituido por 27 observaciones de
tratamiento y 1 225 de control. La distribucion de pareamiento para las variables dependientes “porcentaje
de gasto en refrescos” y “porcentaje de gasto en tortillas” corresponde a las figuras y del Anexo Al, lista
A. La grafica 1 muestra el traslape en la frecuencia de la distribucién del puntaje de propensién para las
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observaciones con un puntaje por encima de 0.1 correspondientes a esta seccion (el resto de las observaciones
cuenta con un puntaje de propensién por debajo de 0.1). Si bien el traslape no es perfecto, resulta suficiente
para este trabajo.

Panel A: traslape para gasto total per capita Panel B: traslape para porcentaje de gasto en alimentos
8 4 84
s 6] =7
2 9
5 8
= 4 S 44
o o
g - (2 -
= =
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| 1 | | 1 | | | | |
2 4 6 8 1 2 4 6 8 1
Pr (FND) Pr (FND)
[0 Obs. Tratamiento [—_10bs. Control [ Obs. Tratamiento [—_10bs. Control
GRAFICA 1.

Traslape en la frecuencia de la distribucién del puntaje de propensién por

encima de 0.1 de las observaciones para estimaciones de gasto en alimentos.
Nota: Pr = probabilidad. Fuente: elaboracién propia con datos obtenidos
de la encuesta realizada para la investigacién y ENNViH (2012).

Eldesempeno del traslape se refleja en el #-zest del anexo A3 realizado después del pareamiento: no se puede
rechazar la hipétesis nula de que ambos grupos tienen las mismas caracteristicas mas que para la variable
“numero de cuartos usados para dormir”, pero esta diferencia resulta no significativa en un intervalo de

confianza de 99%. El indicador p > chi® es de 0.342 para la lista A1 del anexo A3y 0.490 para la lista A del

anexo A2. Este indicador representa la probabilidad de obtener el chi® (24.10) sila hipéStesis nula es verdadera,
la cual dice que todas estas variables juntas no tienen impacto en la participacion en FEND . Dado el valor de
p> chi’, no se puede rechazar la hipétesis nula, que era lo que se buscaba con el PPP . Lo mismo aplica para
los resultados de la lista A del anexo A2.

Los resultados en el anexo A4 (lista A1) muestran que existe un impacto positivo en todas las variables de
consumo a un nivel de intervalo de confianza de 99%, excepto en el caso de bienes inferiores, pues en esta
variable el impacto es positivo a un nivel de 95%. Este ultimo impacto resulta el de menor magnitud (17
pesos), mientras que las diferencias mds notorias entre el grupo de tratamiento y el de control se encuentran
en las categorias de frutas y vegetales y en gasto en alimentos industrializados per capita, donde el grupo de
tratamiento gasta 490% y 475% mds que el grupo de control. La lista A2 del anexo A4 muestra el impacto
de participacién en el programa en el porcentaje de gasto por categorias de alimento: es positivo para todas
las categorias; sin embargo, no es significativo para bienes inferiores y para tortillas. La lista A2 del anexo A4
muestra un impacto relativamente mds fuerte para las categorias de carne y de frutas y vegetales, donde el
grupo de tratamiento muestra un porcentaje de consumo por encima del grupo de control de un 14y 15%,
respectivamente.

Ademis de calcular el impacto de los créditos en el gasto por medio del método de pareamiento nearest-
neighbor , cinco métodos de pareamiento alternativo son calculados en el anexo AS para comparar y
determinar si estos arrojarfan resultados significativamente diferentes: caliper de 0.01y 0.001, kernel con un
tamano de banda de 0.2 y 0.02, 5 nearest-neighbor matching y pareamiento sin repuesto. No obstante, los
resultados de estos métodos alternativos fueron similares alos reportados en el anexo A4. Cabe destacar que el
tamano de la banda kernel y el método caliper para indicar el nivel de tolerancia para la distancia maxima que
puede haber entre los pareamientos por puntaje utilizados en este andlisis fueron escogidos de acuerdo con
literatura existente (Azam e al., 2013; Dehejiay Wahba, 2002; Liuy Lynch, 2011). El impacto en la lista A2
del anexo A4 muestra que el impacto resulta no significativo para las categorias de bienes inferiores y tortillas.
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2. 2. IMPACTO EN INVERSION

Para evaluar el impacto en la inversién, las proxys de posesion de tractor y posesion de piso de madera o loseta
en la vivienda son usadas. Después de realizar el pareamiento las observaciones emparejadas resultaron ser las
mismas que las que aparecen en el anexo Al, lista A (34 observaciones de tratamiento y 1 235 observaciones
de control), por lo que las figuras de traslape y el #-zesz después del pareamiento son idénticos a los presentados
para la seccién pasada.

El anexo A6 muestra el ATT de END en las diferentes proxys para inversién. La variable de posesién de
tractor es impactada de manera significativa, mientras que la variable de posesion de piso de maderaolosetaen
la vivienda muestra un error estandar que vuelve el resultado del impacto no significativo. Ambos resultados
son respaldados por los métodos alternativos de pareamiento del anexo A7: todos los resultados para posesion
de tractor son positivos y estadisticamente significativos (salvo al usar caliper de 0.001), mientras que los
resultados de impacto en la posesion de piso de madera o loseta no lo son.

2. 3. IMPACTO EN 1.OS GASTOS EDUCATIVOS

Una lista de covariables X diferente de la seccidon de alimentacién y la de inversion fue utilizada para realizar
un #-fest inicial (anexo Al, lista B) y un modelo de probit (anexo A2, lista B) para el andlisis de impacto en
gastos educacionales. El modelo de probit usado para obtener el puntaje de propension para participaciéon en
el programa muestra una R 2 relativamente alta con 0.4921.

Las primeras dos proxys de educacién examinadas en esta seccién son las de gasto total en educacién y gasto
en educacion excluyendo el transporte. El nimero de observaciones del grupo de tratamiento emparejadas
para estos dos andlisis es de 700 observaciones de control y 26 de tratamiento. Esta cifra baja se debe en
parte a que no en todas las familias existen individuos que asisten a la escuela. Adicionalmente, dado que
el impacto de participacién en el programa es calculado por gasto educativo, existe mucha varianza en las
observaciones, pues los altos niveles educacionales, como el universitario, implica mayores gastos comparado
con los de preescolar o primaria. El éxito del pareamiento puede ser verificado en la gréfica 1, mientras que
el #-rest después del matching en el anexo A8 (lista B1) no muestra diferencia después del pareamiento para
ninguna de las variables, ademas de que la hipétesis nula no puede ser rechazada (pseudo R * es 0.332). Al
analizar el ATT del programa tanto en el gasto total educativo por estudiante como en el gasto educativo por
estudiante excluyendo gastos de transporte, la estadistica # indica que el impacto fue significativo (anexo A9).
Estos resultados se mantienen al usar métodos alternativos de pareamiento (anexo A10).

En el caso de la tercera proxy de impacto del programa en educacién “gasto de transporte escolar por
estudiante”, el #-zest realizado después del pareamiento del anexo A8 lista B2 tampoco mostré diferencias
entre la media del grupo de tratamiento y la del grupo de control. Para este andlisis el grupo de tratamiento
con traslape fue de solo 22 observaciones, mientras que el grupo de control estuvo constituido por 700,
mostrando una diferencia de gasto de 1 058 pesos anuales.

La gréfica 2 muestra el éxito del traslape. A pesar de que el traslape no es perfecto, el impacto de programa
en esta categoria es significativo con una estadistica # de 3.06 (anexo A9). Este resultado es también respaldado
por los resultados del anexo A10, donde cuatro de los cinco métodos de pareamiento alternativos muestran
un impacto de participacion en el programa significativo similar al del anexo A9.
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Panel A: traslape para gasto en educacion y exclusion de  Panel B: traslape para gasto en transporte escolar
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GRAFICA 2.

Traslape en la frecuencia de la distribucién del puntaje de propensién por

encima de 0.1 de las observaciones para estimaciones de gasto en educacion.
Nota: Pr = probabilidad. Fuente: elaboracidénpropia con datos obtenidos
de la encuesta realizada para la investigacién y ENNViH (2012).

2. 4. IMPACTO EN SALUD

Las variables y las observaciones emparejadas en esta seccidon son las mismas que las correspondientes para
el modelo de probit y el #-zest del anexo A2 y A3, lista A y Al respectivamente. El ATT de END en las seis
diferentes medidas de salud en términos totales y porcentuales se muestra en el anexo A11. Estos resultados
tienen los valores que se esperaban: para el andlisis de totales (anexo A11, izquierda), significativos y negativos
para “numero de individuos que enfermaron y no visitaron un doctor” y para “nimero de individuos que
enfermaron”, y significativos y positivo para “numero de individuos que no enfermaron vy visitaron un
doctor”. Esta tltima variable puede ser interpretada como el impacto de los créditos en revisiones preventivas
como los son las visitas al doctor debido a condiciones de salud permanentes, como la diabetes. En cuanto
al andlisis de porcentajes (anexo Al1, derecha), los impactos tienen los mismos signos que los impactos del
andlisis de totales (anexo A11, izquierda), mas la diferencia es que todas las variables resultaron tener impactos
significativos, salvo la variable “porcentaje de individuos que enfermaron y visitaron un doctor”.

Aunque el impacto en la cuarta y sexta variable del anexo A11, “ntimero de individuos que no enfermaron
y no visitaron un doctor” y “numero de individuos que visitaron un doctor” resulté no significativo bajo el
método de pareamiento de nearest matching , el uso de métodos alternativos de pareamiento (anexo A12)
arrojé resultados con una estadistica 7" por encima de 2.021, lo que indica un impacto positivo. En lo que
concierne al resto de los métodos alternativos de pareamiento, estos mostraron el mismo signo de impacto
de los créditos y la misma significancia o falta de ella.

2. 5. ANALISIS DE SENSIBILIDAD

Se realiz6 un analisis de sensibilidad a la presencia de variables relevantes no medidas para los pareamientos
por puntaje de propension realizados en este trabajo utilizando el comando de 7bounds del soffware de Stata.
Se calcularon los limites de Rosenbaum para el ATT en presencia de heterogeneidad no observada entre el
grupo de tratamiento y el de control. El anexo A13 muestra el valor de gamma (") y niveles de significancia
de los limites superiores. Estos tltimos son los valores P de la hipétesis nula de impacto de tratamiento = 0,
siendo la alternativa > 0. Gamma representa el supuesto de “heterogeneidad o endogeneidad no medida en la
asignacion del tratamiento expresado en términos del indice de probabilidad del diferencial de asignacién de
tratamiento debido a una covariable no observada” (DiPrete y Gangl, 2004). En el anexo A13 se calcula un
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nivel de significancia hipotético p-critico para cada I'representando el limite del nivel significativo del efecto
del tratamiento en el caso de autoseleccion enddgena en el estatus de tratamiento. Este método provee la
posibilidad de discernir la fuerza que los factores no observados necesitarian para hacer que el att sea resultado
de un sesgo de seleccion.

La robustez a la posible presencia de sesgo de seleccidén en un resultado puede ser determinada observando
el nivel critico de I" al que el p-critico se vuelve significativo. Las variables se dicen ser sensibles a sesgo
escondido si /" alcanza niveles estadisticamente significativos para valores por debajo de 2. Sin embargo, un
valor por debajo de 2, de 1.15 por ejemplo, no implica una falta de impacto del programa en la variable
dependiente. En el anexo Al3, para gasto en alimento este valor tendria que estar entre 2.4 y 2.6, lo que
a su vez significa que el nivel critico es logrado “si una covariable no observada causa que el indice de
probabilidad de la asignacion del tratamiento difiera entre caso de tratamiento y de control por un factor
de (2.5) aproximadamente” o, en otras palabras, el sesgo escondido tendria que alcanzar valores para I de
entre 2.4y 2.6 para poder declarar como espurio el impacto positivo de los créditos de END en el gasto total
en alimentos.

La mayoria de las variables presentadas tienen un valor significativo para I” por debajo de 2. Sin embargo,
hubo 11 variables paralas que los valores criticos se ubicaron por arriba de 2, lo que significa que los resultados
no son muy robustos a la seleccion de caracteristicas no observables.

ANALISIS PROSPECTIVO

Los resultados obtenidos mostraron la capacidad de Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural,
Forestal y Pesquero ( FND ) para impactar de manera positiva el nivel de vida de las familias beneficiarias
por medio de las variables de salud, educacién, alimentacién e inversién. Este impacto fue posible pues END
contrarresta los efectos de las fallas en los mercados crediticios agricolas en México que no permiten satisfacer
la demanda de crédito en el sector rural. El importante rol econémico que la agricultura juega en el Mexicali,
y especificamente en su valle, vuelve crucial el acceso a mercados crediticios que permitan a los agricultores
operar de manera eficiente y hacer inversiones que les permita mantenerse competitivos.

Sin embargo, cabe mencionar que END tiene la oportunidad de tener un impacto atin més pronunciado
en el bienestar de las familias beneficiarias por medio de informacién. Por ejemplo, END podria
brindar informacién a los beneficiarios de manera practica por medio de folletos acerca de programas
gubernamentales de salud, de alimentacién saludable o consejos para mejorar los habitos de lectura de
los menores de edad, sélo por dar unos ejemplos. Este cambio operacional se podria combinar con otros
organismos gubernamentales, especialmente los enfocados a zonas rurales para lograr una mayor eficacia.

Dado que los resultados mostrados son una clara evidencia del impacto de los créditos de la Financiera en
las familias beneficiarias, se sugiere continuar, fortalecer y expandir el programa gubernamental de créditos.
Siendo que la Financiera estd logrando su objetivo de “desarrollar al medio rural a través de financiamiento
en primer y segundo piso para cualquier actividad econdémica que se realice en poblaciones menores a 50
000 habitantes resultando en la mejora de su calidad de vida” ( END , 2015), este articulo recomienda el
reconocimiento de este organismo como medio para el desarrollo rural, que es donde se concentra la pobreza
en México.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Una sugerencia para futuras investigaciones sobre el impacto de los créditos de END es analizar también
el impacto que los créditos otorgados por las instituciones intermediarias tienen en las familias de los
productores. Ademds, se puede explorar la posibilidad de enfocarse solamente en el impacto de los créditos
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en una sola variable de bienestar, lo que permitiria obtener més entrevistas en el mismo tiempo al acortar
el ndmero de preguntas. Adicionalmente, dado que las observaciones de control fueron obtenidas a
nivel nacional, se podria considerar la posibilidad de hacer las entrevistas en diversos estados, o procurar
poblaciones donde haya mayor variacién en el tamafio de los créditos y de esta manera permitir un andlisis
de impacto por tamano de crédito. Como se discutié en capitulos anteriores, la calidad del 7atching podria
ser mejorada con un mayor niimero de entrevistados. Adicionalmente, el matching podria ser mejor si se
obtuvieran las observaciones de control de la misma comunidad de donde se obtengan las observaciones de
tratamiento.

Estas sugerencias abordan la critica a la validez de seleccién de los métodos de disefio por caracteristicas
observables, como el PPP y los métodos de regresion, pues si los individuos difieren en sus caracteristicas no
observables, los resultados no estan exentos del sesgo. A pesar de que en este trabajo se hizo un esfuerzo por
construir un vector de variables X que incluyera todas las caracteristicas que pudieran ser decisivas para que
un individuo reciba el tratamiento o no, la probabilidad de controlar estas caracteristicas si las observaciones
del grupo de control y observaciones de tratamiento son obtenidas de la misma regién serian mayores y es
probable que més variables pasaran el anélisis de sensibilidad ante la presencia de variables no observables con
impacto en la seleccién al programa. Sin embargo, con el uso del test de sensibilidad se pudo concluir que la
mayoria de los resultados eran robustos a la presencia de sesgo por caracteristicas no observables.
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