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RESUMO

O objetivo da pesquisa ¢ analisar a percep¢ao dos auditores em relagao
a mensurac¢do do valor justo dos instrumentos financeiros complexos
nivel 3 em institui¢des financeiras. Foi aplicado um questiondrio com
uma amostra de 62 auditores independentes com qualifica¢io técnica em
institui¢oes financeiras das grandes empresas de auditoria entre sdcios,
gerentes e auditores seniores. As ferramentas utilizadas foram o teste de
regressao logistica (LOGIT); o teste de Kruskal-Wallis, e o teste de andlise
de correspondéncia. A subjetividade foi uma caracteristica implicita no
processo em que os auditores se mantiveram conservadores, contudo
foram identificadas divergéncias de valores que resultaram em questoes
imateriais e apontamento de divergéncias de mensuragio de estimativas
contdbeis. Como sugestao de melhoria nos processos de auditoria, foi
identificada uma formagio académica mais robusta e a inclusio de um
especialista em finangas nas equipes. As opinides divergem quanto aos
sécios e gerentes, visto que aqueles apontaram maior concordincia com as
questdes que os gerentes.

Palavras-chave: Auditoria; Mensuragao; Valor Justo; Instrumentos Financeiros;
Derivativos.

1. INTRODUCAO

O fair value, ou valor justo, tem sido, ha quase quarenta anos, um
padrdo de avaliag¢do de ativos e passivos nos relatdrios financeiros nas
normas emitidas pelo Financial Accounting Standard Board (FASB)
em mais de trinta pronunciamentos como mensurac¢ao de valor.

O SFAS (Statement of Financial Accounting Standards) 157 - Fair
Value Measurements resultou na avalia¢ao de ativos de forma inusitada
e permitiu que o FVA (Fair Value Accounting) fosse apurado por meio
de técnicas de avaliacdo caso nao existisse mercado. Isso resultou
em reclassificagdes de ativos em balancos revertendo perdas antes
reconhecidas e com impactos no preco das agdes no mercado aciondrio.

Defensores do valor justo como (BARTH (1994) (2006); BARTH e
LANDSMAN, (2010); PEYTCHEVA e WRIGHT, (2010); GLAVAN
(2010) acreditam que essa ¢ a melhor representacdo da posi¢cao
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financeira de uma entidade por fornecer maior transparéncia e relevancia das informagdes
para seus usudrios. Opositores como (SCHIPPER, (2003); BESTON, BROMWICH
e WAGENHOFER, (2006) apontam maior complexidade e um julgamento inerente ao
processo com subjetividade, o que facilitaria a ocorréncia de manipulagdes contabeis.

Essa subjetividade se concentra, em grande parte, na avaliagdo de grupos patrimoniais ou
ativos isolados como nos instrumentos financeiros, combinagao de negdcios e impairment
de ativos, que eram mensurados conforme as regras de uma contabilizagdo e avaliagdao que
ndo retratavam as situagdes de alto indice de risco corporativo.

Barth e Landsman (2010) contrapdem afirmando que o SFAS 157 - Fair Value
Measurement - FVM (FASB, 2006) especifica como estimar valores de mercado, limitando
assim o alcance da capacidade da administragao para manipular essas estimativas. O assunto
¢ controverso, tanto para os contadores, que sdo responsaveis por sua mensuragao, como
para os auditores, que examinam esses resultados e que podem atingir efeitos relevantes nas
demonstragdes financeiras, com reflexo direto na qualidade da informagao contébil.

Essesreflexos de distor¢des de resultados acabam surgindo como deficiéncias naqualidade
da informagao e sdo atribuiveis a mensurag¢ao do valor justo (FVM) e os procedimentos de
auditoria e de imparidade que repercutem em certas deficiéncias de avaliagdao, conforme
consta nos ultimos relatorios de inspecao emitidos pelo Public Company Accounting
Oversight Board (PCAOB) de abril de 2012 e 2013.

Apontar as causas na opinido dos auditores sobre uma questdo polémica, controversa
como a mensuracgdo, ¢ identificar possiveis falhas no processo, apontar as corregdes ou
melhorias para a identificagdo de valores mais acurados e com isso minimizar o efeito da
subjetividade.

Assim, qual ¢ a percep¢ao dos auditores diante dos desafios e dificuldades existentes
sobre o fair value measurement dos instrumentos financeiros complexos?

O objetivo da pesquisa ¢ analisar a percepgao dos auditores especialistas em instituicdes
financeiras, em relagdo a mensura¢do do valor justo dos instrumentos financeiros complexos
nivel 3, em institui¢cdes financeiras nos aspectos de relevancia, mensuragdo e estimativas
contabeis.

Este trabalho esta dividido em cinco se¢des, sendo a primeira composta pela introdugao
e tem como caracteristica os aspectos estruturais do trabalho. A segunda se¢do ¢ composta
pelo referencial teérico, composto pelas principais pesquisas sobre o tema. A terceira
secdo apresenta a metodologia aplicada na busca do construto da pesquisa. As ferramentas
utilizadas na obten¢ao dos dados. A quarta parte ¢ composta pela coleta de dados e analise
dos resultados, e a ultima secdo, a conclusdo do trabalho com base nos testes aplicados.

2. REFERENCIAL TEORICO

As pesquisas sobre a opinido dos auditores na literatura estrangeira sdo escassas: Pannese
e DelFavero (2010); Peytcheva e Wright (2010); Cohen et al. (2011); Kumarasiri e Fisher
(2011). No Brasil s3o poucas as pesquisas: Carvalho (1996), Antunes (1998), Martinez
(2008, 2009); Almeida e Almeida (2009); Almeida e Colomina (2009), Braunbeck (2010),
Araujo (2011), e Dantas (2012), dentre outros, € se concentram mais na pesquisa sobre os
rodizios de auditoria e o tamanho da firma de auditoria (big four) e qualidade de auditoria.

Contudo, pesquisas sobre a opinido do auditor ¢ algo inédito, e ndo identificamos
nenhuma pesquisa nessa linha. Buscar a percep¢ao de um profissional que expressa a
opinido sobre “se”” determinada demonstragdo ou avaliacdo esta razoavelmente correta ou
ndo, entende-se que seja importante para o processo de mitigagdo de riscos. Na literatura
ha uma polémica ainda instaurada sobre mensuragao a valor justo e custo histdérico, em que
argumentos a favor e contra da contabilidade a fair value estdo em curso ha muitos anos. O
principal argumento, a favor da avaliagdo de todos os ativos e passivos a fair value, € que a
métrica fornece maior informacgao para o investidor, maior transparéncia e maior utilidade
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dos relatorios de auditoria, ou seja, o fair value accounting pode fornecer um retrato mais
realista da posi¢ao financeira do que o custo historico.

O argumento a favor dos relatorios a custo historico € que ndo possui subjetividade. Ao
contrario do fair value, que pode exigir extensivo uso de julgamento, e frequentemente
exige especialista de avaliacdo, o custo historico ¢ geralmente mais objetivo. Com isso, €
mais facil se comprovar a avaliagado e facilita o trabalho do auditor.

Os auditores manifestaram apoio a um regime de contabilidade baseado em principios
que permitissem um maior julgamento sobre a representagdo das demonstragdes financeiras
sob a realidade econdmica (DiPiazza et al.,(2008). O aumento da responsabilidade dos
auditores € susceptivel a medida que percebem haver uma maior cobranca pela qualidade
de seu julgamento e na tomada de decisdo (PEYTCHEVA;WRIGHT, 2010).

O principal argumento ¢ que normas baseadas em principios induzem um alto nivel de
qualidade no processo de prestagao de contas por parte dos auditores (PEYTCHEVA &
WRIGHT, 2010).

E importante considerar que os efeitos da aplicagdo do regime regulatério sob os
esfor¢cos do auditor restringem os relatérios agressivos sobre uma contabilidade baseada
em principios mais do que uma contabilidade baseada em regras.

Também € relevante notar que um relatorio agressivo pode ocorrer em diferentes formas,
por exemplo, a gestdo pode cometer fraudes, ou pode estruturar operagdes contabilisticas
para que a transacdo atenda a “regra”, mas ndo ao “espirito” da norma (NELSON, 2003;
NELSON et al., 2002).

Dessa forma, Cohen et al. (2011) apontaram que os auditores sao mais propensos a
restringirem os relatdrios agressivos sobre as normas baseadas em principios do que sobre
as normas baseadas em regras. O estudo de Cohen et al (2011) contribui com uma melhor
qualidade da informagdo nos relatdrios financeiros.

Assim, como possivel alternativa e solugdo para a subjetividade inerente ao processo de
avaliacdo, a norma tenta restringir seus aspectos de gerenciamento, conforme afirma Barth
e Lansman (2010).

2.1. IFRS 13 FAIR VALUE M EASUREMENT

A norma IFRS 13 apresenta técnicas de avaliacdo usualmente utilizadas para medir
o valor justo dos instrumentos patrimoniais ndo cotados no mercado com abordagem de
renda, bem como o método do ativo liquido ajustado. Contudo nao prescreve o uso de uma
técnica de valorizagdo especifica, embora incentive o uso de julgamento profissional e da
consideragdo de todos os fatores e circunstancias em torno da medida.

A norma inclui exemplos que ilustram como o valor justo de um instrumento de a¢oes
nao cotadas pode ser mensurado por meio da aplicacao das técnicas de avaliagao descritas,
apesar de o investidor possuir informacao financeira limitada.

O IFRS 13 ndo contém uma hierarquia de uso de técnicas de avaliacdo nem prescreve
o uso de uma técnica de avaliacdo especifica para alcancar o objetivo de um FVM. No
entanto, o IFRS 13 reconhece que, em circunstancias especificas, uma técnica de avaliagao
pode ser mais apropriada do que outra. O aspecto da mensuragdo a fair value muitas
vezes exige alguma forma de julgamento, e com a convergéncia de US GAAP com os
padrdes internacionais de contabilidade, entre outros fatores, a mensuracao do fair value e
divulgacdes ¢ fato no mundo todo.

O mesmo autor discorre que as normas também estdo se tornando mais complexas em
sua exigéncia para a mensuragdo do fair value e cita o exemplo do FASB ASC 825-10-25
(SFAS 159), opcao de fair value, que aumentou a complexidade do processo de medigao.

Para tentar responder a questdo da pesquisa, busca-se um método que aponte a opinidao
do profissional nessa polémica existente.



3. METODOLOGIA

Martins e Theophilo (2009) apresentam os aspectos técnicos da pesquisa na concepgao
de design (delineamento, planejamento, esbogo, ou mesmo desenho). Afirmam que um
construto, ou uma constru¢ao, ¢ uma variavel, ou conjunto de varidveis, que se transforma
em uma defini¢do operacional robusta, que busca representar o verdadeiro significado
teorico de um conceito.

Esse construto tem como uma das bases o questionario, ferramenta utilizada nesta
pesquisa para obtencao da opinido dos auditores. Assim, foi realizado um pré-teste com 10
auditores para ajustes e mudangas nas questoes formuladas. Inicialmente foi elaborado um
total de 55 questdes divididas nos polos tematicos sobre as deficiéncias identificadas pelo
PCAOB nas auditorias de instrumentos financeiros avaliados a fair value.

Umnivel aceitavel de confiabilidade indica que as respostas das questdes estdo de maneira
coerente. Kline (1999, apud FIELD, 2009) registra que, embora o valor comumente aceito
de 0,8 seja apropriado para testes cognitivos como o teste de inteligéncia, para testes de
habilidades um ponto de corte de 0,7 ¢ mais adequado. Martins e Theophilo (2009) também
corroboram a questdo afirmando que quando o coeficiente € superior a 0,7 diz-se que ha
confiabilidade das medidas. A pesquisa apresentou um coeficiente de alpha de Cronbach de
0,74, confirmando o critério de confiabilidade das questdes.

A validade ¢ o ponto onde um construto mede o que deve medir. (MARTINS &
THEOPHILO, 2009). Para assegurar a validade da mensuragao, segundo Pasquali (2010),
pode-se usar uma ou mais de uma das seguintes abordagens:

a) Validade de Conteudo, ou face validity - envolve uma avaliagdo sistematica, mas
subjetiva, da habilidade da escala para medir o que deve medir. A validagdo em geral
envolve a consulta a uma pequena amostra de respondentes tipicos e/ou especialistas
para julgamento sobre a adequacao dos itens escolhidos para representar o construto.
Foi escolhido o Sr. Alexandre Dias Fernandes, Diretor de Auditoria da Empresa
KPMG, uma das Big Four, indicado no mercado de auditores de instituicdes
financeiras em instrumentos financeiros derivativos como especialista no assunto.

b) O segundo especialista escolhido foi o Prof. Dr. José Alves Dantas, o qual possui
estudos sobre o mercado financeiro.

c) O terceiro especialista escolhido foi o Prof. Dr. César Augusto Tiburcio Silva,
Professor Titular da UnB, o qual validou as questdes sobre os aspectos estatisticos e
de conteudo.

d) Validade de construto avalia o que o construto (conceito) ou escala esta de fato medindo,
e para avaliar a validade de construto, a pesquisa deve apontar a fundamentacdo
teorica subjacente. Assim, a teoria € usada para explicar por que a escala funciona e
como os resultados podem ser interpretados.

Buscaram-se como teorias que embasassem a pesquisa os conceitos e aplicagdes sobre
o tema, e foram usados artigos cientificos, documentos, resolu¢des e normas nacionais ¢
internacionais sobre mensuragdo do fair value. Contudo, para maior robustez ao tema e de
acordo com a logica dos defensores, usou-se a Teoria dos Mercados Eficientes e hipoteses
de expectativas racionais dos agentes.

Como resultados foram identificadas algumas falhas de interpretagdo, inconsisténcias,
complexidades e ambiguidades nas questdes formuladas. O questionario foi reformulado
e ajustado para 25 questdes. Pasquali (2010) comenta que um bom construto deve possuir
cerca de 20 itens.

Na elaboragdo do questionario foi considerada andlise semantica dos itens; analise dos
juizes da formacao e aplicado o coeficiente de Alpha de Cronbach, obtendo indice de 0,74,
considerado consistente, segundo Pasquali (2010)
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BBR A andlise semantica dos itens tem como objetivo verificar se todos os itens sdo
15.4 compreensiveis para todos os membros da populagdo a qual o instrumento se destina. Dois
bl
pontos foram relevantes:

367 a) Verificar se os itens sdo inteligiveis para o estrato mais baixo (de habilidade) da
populagao alvo (auditores independentes, com experiéncia em auditoria bancaria,
formados e atuantes ha mais de 2 anos com conhecimento razoavel em classificagao
contabil) que puderam opinar se os itens estavam claros e com facil compreensao ;

b) Falta de objetividade na formulagdo dos itens, cuja analise semantica deve ser feita
com uma amostra mais sofisticada (de maior habilidade) da popula¢ao meta para
garantir a chamada ‘““validade aparente” (auditores socios, gerente e seniores com
tempo de servigo acima de 4 anos, com conhecimento razoaveis de instrumentos
financeiros).

Apesar da preocupagao dos dois pontos, também foi avaliada com cuidado a magnitude
do atributo a que os itens se referiam e, para isso, foi aplicado em um pequeno
grupo de auditores, sendo dois da KPMG, um da PriceWaterHouseCoopers, ¢ dois
representantes de empresas inscritas na CVM, com CNAI, para uma situagdo de
braisntorm. Essa metodologia de trabalho foi muito eficiente para o resultado final,
onde foi possivel ajustar o questionario.

A Analise dos juizes, também conhecida como andlise do conteudo, mais propriamente
chamada de analise de construto, onde se busca avaliar se os itens estdo se referindo ou ndo
ao traco em questdao. O objetivo € buscar a opinido dos juizes sobre a compreensao verbal
e fluéncia verbal e correlagdo das questdes.

A andlise foi realizada com o mesmo grupo, o qual opinou sobre os pontos divergentes
nas questdes. Com a realizacdo da andlise dos juizes foi elaborada a validacdo estatistica
do construto.

As questoes desenvolvidas para esta pesquisa foram qualificadas como positivas de
ordem crescente, elaboradas de forma a identificar qualitativamente a opinido do auditor,
sendo atribuidol ponto para Discordo Totalmente, 2 para Discordo Parcialmente; 0 para
Nem Discordo e nem Concordo, 3 Concordo Parcialmente € 4 Concordo Totalmente

O survey foi dividido em 3 grupos a fim de obter um melhor resultado sobre a escolha
das principais caracteristicas sobre a mensura¢do do valor justo na opinido do auditor
independente, sem contar a analise descritiva do perfil do respondente para identificagdo dos
dados demograficos, como género, idade, grau de instrucao, area de formagao e qualificagao
do auditor independente e sua experiéncia profissional, e representou as questdes de n° 01
a 06. Logo em seguida foi dividido em grupos de conhecimento da questdo “fair value”,
como segue:

a) O primeiro grupo buscou apontar as principais deficiéncias no processo de
reconhecimento de ativos financeiros a fair value.

b) O segundo grupo buscou apontar as possiveis divergéncias no processo de avaliagdo de
estimativas contdbeis entre o auditor e a administracdo da empresa e o seu resultado
final.

c) O terceiro grupo buscou apontar as possiveis melhorias dos procedimentos de
auditoria na avaliacdo dos ativos financeiros a fair value.

d) O quarto grupo buscou apontar as variaveis escolhidas na pesquisa que podem
aumentar o risco de auditoria.

O primeiro Grupo denominado como as principais deficiéncias teve como questoes:



Questao 7 - Reconhecimento do fair value dos instrumentos financeiros BBR

7.1 Os modelos de avalia¢do aplicados nas empresas para mensuragao do valor justo no 15,4
nivel 3 sdo consistentes e adequados;

7.2 Os principios basicos de controle aplicados a outras atividades empresariais
financeiras nao devem ser os mesmos aplicados com operagdes com derivativos; 368

7.3 Existe uma dificuldade inerente em afirmag¢des de mudanga material no valor dos
derivativos;

7.4 Os inputs ndo observaveis sdo subjetivos e com dificuldade de implementagao;

7.5 O sistema tecnologico e a dificuldade de identificagcdo dos controles dos riscos
envolvidos sdo um problema enfrentado por varias instituigdes financeiras.

Questao 8 - Controle Gerencial Risco de Controle

8.1 Existe uma deficiéncia de modelos de gestdo e de estrutura organizacional para o
controle de instrumentos financeiros;

8.2 E necessario um sistema adequado de controle para operagdes com derivativos,
mesmo que essas operagdes nao sejam relevantes para a empresa;

8.3 Um sistema de controle adequado de gerenciamento de riscos de derivativos ¢ mais
importante do que um controle financeiro adequado, pois envolve aspectos externos
de controle como risco de mercado.

Questao 9 - Dificuldade na Projeciao de informagoes contabeis

9.1 O problema de avaliacdo envolvendo subjetividade sdo as condigdes futuras,
transacdes ou eventos cujos resultados sdo incertos;

9.2 O maior problema da mensuracdo do valor justo ¢ a instabilidade do mercado
acionario e de capitais.

Questao 10 - Hierarquia do Fair Value

Questio 11 Risco Inerente

11.1 Anélise em tempo real - tempestividade;

11.2 Verificag¢do dos limites individuais - limites de riscos estabelecidos;

11.3 Abordagem proativa - analise do comportamento futuro de precos e taxas;
11.4 Simulagdes ¢ testes - testes de stress.

Questao 12 Risco Inerente

12.1 Volatilidade dos produtos;

12.2 Comportamento futuro dos precgos e taxas;

12.3 Alavancagem dessas operagdes - lucros ou prejuizos;
12.4 Variagdes do Mercado.

O segundo grupo, denominado como possiveis divergéncias, buscou apenas uma
afirmativa ou negativa de ocorréncia:

a) Questao 13 - Divergéncia de Opiniao de Estimativa Contabil

b) Questio 14 - Causa da Divergéncia

14.1 Divergéncias irrelevantes;

14.2 Justificadas a ponto de convencer a opinido;

14.3 Mantidas as divergéncias e emitindo sua opiniao com ressalva.



BBR O terceiro grupo com as possiveis melhorias dos procedimentos de auditoria
15.4 apontadas pelos proprios auditores sobre o processo de reconhecimento e mensuragao dos
bl . . .
ativos financeiros a fair value.

369 15.1 Auséncia de normas de contabilidade e de auditoria claras e suficientes para o
desenvolvimento adequado do trabalho de auditoria de mensuragao de valor justo;

15.2 Auséncia de ceticismo profissional dos auditores suficiente para a execugdo dos
testes de auditoria para validagcdo das avaliagdes de valor justo dos instrumentos
financeiros;

15.3 Auséncia de envolvimento de especialistas em financas nas equipes de auditoria
para suprir a falta de expertise do profissional de contabilidade em avaliar modelos
de precificagdo de instrumentos financeiros.

15.4 Auséncia de ferramenta disponivel no mercado para auxiliar as equipes de auditoria
em testar os modelos de precificagdao de ativos financeiros.

15.5 Falha na supervisdo e revisdo dos trabalhos de auditoria executados pelos membros
da equipe por profissional experiente em auditoria de FVM;

15.6 Formagao académica nos cursos de bacharelado em Ciéncias Contéabeis insuficiente
para o desenvolvimento pleno do trabalho de auditoria de FVM, considerando a
auditoria de demonstra¢des contabeis uma atividade privativa de contador.

Para analise das respostas foi utilizada a ferramenta de escala métrica frequentemente
usadanas pesquisas quantitativas. A escala escolhida foi a de Likert, ou escala de classificacao
somada, para mensurar atitudes ou opinides, desenvolvidas por Rensis Likert, no inicio dos
anos 30, sob a teoria organizacional.

Encaminhado o questionario através do “Surveymonkey”, devido as vantagens que
hoje sdo encontradas nessa ferramenta, dentre elas: maior velocidade e possibilidade de
distribui¢do para um grande nimero de potenciais respondentes.

Foram catalogados 264 auditores independentes, no sitio LiKedin, com qualificagdo
julgada necessaria para responder a pesquisa, ou seja, possuiam historicos de auditoria
em Instituicdes Financeiras, e alguns auditores internos de Instituicdes Financeiras com
conhecimento em instrumentos financeiros.

Através do link:https://pt.surveymonkey.com/s/F9THWIC, onde foi possivel identificar:
a) 122 auditores da KPMG Auditores Independentes; b) 53 auditores da PriceWaterHouse
(PWC); ¢) 39 auditores da Deloitte Touche Tohmatsu Limited; d) 25 auditores da Ernst &
Young Global Limited (EY); e) 4 auditores da Baker Tilly Brasil (hoje a 5* maior empresa
de auditoria); f) 2 auditores da BDO Auditores Independentes; g) 17 auditores de Bancos
entre eles: 1) 5 auditores do Sistema de Cooperativa de Crédito do Brasil - SICOOB; 2)
3 auditores do Banco do Brasil AS; 4) 3 auditores da Caixa Econdémica Federal - CEF; 5)
2 auditores do Banco Central do Brasil - BACEN; 6) 2 auditores do Banco Mercantil do
Brasil - BMB; 7) 2 auditores do Banco SAFRA; e h) 2 auditores de outras empresas de
auditoria.

O cadastro nesse sitio permitiu identificar o estado, a regido e o pais do auditor conectado,
sendo 90 identificados de Sao Paulo, 31 do Rio de Janeiro, 7 de Nova lorque, 2 de Londres,
Brasilia, com 58 respondentes, Belo Horizonte com 31; Goiania com 16; Curitiba com 10;
Salvador com 5 auditores; Jodo Pessoa com 8, Fortaleza com 4 auditores, Recife com 2 auditores.

Com todos os esforcos empregados para a coleta de dados de todos os auditores
conectados, foi obtido um retorno de 23,49%, representando uma amostra de 62
respondentes, sendo considerada satisfatoria devido as dificuldades na obtencdo de
respondentes qualificados.

A escolha da analise de regressao logistica (LOGIT) ¢ justificada pela necessidade de
estimar a probabilidade de ocorréncias, ou ndo, de influéncia nas respostas devido ao perfil
do respondente.


https://pt.surveymonkey.com/s/F9THWJC

Posterior a andlise das respostas foi utilizada a regressao logistica ordinal ou binomial,
conforme cada questdo, para verificar se o perfil do respondente afetou a resposta de cada
questdo. Como varidvel dependente utilizou-se a resposta de cada questdo e como varidvel
independente o género, a formagdo académica (formado ou ndo em ciéncias contabeis), o
grau de instrucao (de graduagao incompleta a doutorado), tempo de experiéncia na profissao
(abaixo ou acima de quatro anos), a idade e posi¢cdo do auditor.

Assim, a natureza categérica ordinal ou bindria da variavel independente de género
(1=homem; 2= mulher;) e formag¢ao académica (1= Administracdo; 2=Ciéncias Contabeis;
3=Economia; 4=Direito) grau de instru¢cdo (I=Incompleto; 2=completa; 3=mestrado;
4=doutorado) , tempo de experiéncia na profissdo (até 4 anos =1; acima de 4 anos =2),
idade ( 1=até 20;2=(21 a25;3=(26 a 30); 4=(31 a 35); 5=(36 a 40); 7=(41 a 45); 8=(46 a
50) e 9 (acima de 51) e posicao do auditor( 1=Sécio; 2=Gerente; 3=Sénior) ,

P(evento i) } . .
ln[ = [0+ F1Xi + B2Xi+ - fnXi

1 — P(eventoi)

Onde /n € o logaritmo natural, P(evento) ¢ a probabilidade de ocorréncia do evento i, 3
sdo os coeficientes estimados e X, as variaveis independentes

Posteriormente foram analisados os testes estatisticos nao paramétricos da pesquisa
realizada por meio do questionario onde o teste de regressao logistica (LOGIT) ¢ justificado
pela necessidade de estimar a probabilidade de ocorréncia, ou ndo, de atitude e de perfil
do auditor ante a mensuragdo dos instrumentos financeiros a fair value em instituigdes
financeiras.

Aregressdo logistica € uma técnica estatistica que tem como objetivo produzir, com base
em um conjunto de observacdes, um modelo que permita a predicdo de valores tomados
por uma variavel categorica, frequentemente binaria, a partir de uma série de varidveis
explicativas continuas e/ou binarias. (HAIR JR. et al., 2009)

O intervalo de confianga adotado foi de 95% na pesquisa, e o sistema se encarrega de a
cada passo examinar as varidveis no modelo para ver se alguma deve ser removida.

O segundo teste aplicado foi o teste de Kruskal-Wallis, a fim de identificar as
caracteristicas de cada grupo formado por mais de trés componentes como foi o
caso da idade dos auditores e qualificagdo. E um teste nio paramétrico utilizado
para comparar trés ou mais populagdes. Ele ¢ usado para testar a hipdtese nula de
que todas as populagdes possuem fungdes de distribuigcdo iguais contra a hipdtese
alternativa de que ao menos duas das populagdes possuem fungdes de distribuicao
diferentes.

k=W-1) ——
?:1 in (T — DL

Onde:

n; ¢ 0 numero de observagdes no grupo;;

Tj € a classificacdo (entre todas as observagdes) de observagdes j no grupo i
N ¢ o numero total de observagdes em todos os grupos;

R

nit

T

12 g
N(N+1) “i=1

f =(N+1)/2 é amédia de Tij:K = ni(f; — 1)

O terceiro teste foi a analise de correspondéncia (AC), que ¢ uma técnica de andlise
exploratoria de dados adequada para analisar tabelas de duas entradas ou tabelas de
multiplas entradas, levando em conta algumas medidas de correspondéncia entre linhas
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e colunas. Esse método permite estudar as relagdes e semelhangas existentes entre as
varidveis apresentadas nas linhas e colunas.

4. ANALISE DOS DADOS

A amostra esta composta por 14 sdcios de empresas de auditoria (28% da amostra); 21
gerentes de auditoria (41% da amostra) e 16 seniores (31% da amostra), e 11 auditores que
foram classificados como presidentes e diretores. O grafico 1 demonstra a proporcionalidade
dessa amostra:

Fonte: elaborado pelo autor.

Griéfico 1. Qualificagio como Auditor.

No primeiro momento, ¢ mister conhecer os dados demograficos dos respondentes,
como género, idade, grau de instrucdo, drea de formagdo e qualificacdo do auditor
para, posteriormente, utilizar escalas e mapear o perfil dos respondentes. Quanto ao
género, 87% da amostra sdo do género masculino, com 52 representantes. A maioria
na faixa etaria entre 26 e 35 anos; 78% de auditores com graduacdo completa, 8% de
auditores com mestrado e 3% de auditores com doutorado. A tabela 1 abaixo demons-
tra a proporcionalidade do genero dos participantes da pesquisa.

Tabela 1. Género dos participantes da pesquisa.

Opgoes de respostas Respostas

Maculino 86,67% 52
Feminino 13,33% 8
Total 60

Fonte: elaborado pelo autor.

Apbs a qualificagdo da amostra, buscou-se conhecer a opinido dos auditores independen-
tes quanto as caracteristicas de mensuragao e reconhecimento do fair value measurement.



PRECO

1. Os modelos de avaliacio aplicados nas empresas para mensuracio do valor justo no
nivel 3 sdo consistentes e adequados?

Foram apurados vinte e oito auditores independentes representando 47% da amostra
responderam que concordavam parcialmente com a afirmacao, e 18 auditores, representando
30%, responderam que discordavam parcialmente, demonstrando uma tendéncia a
considerar os modelos de avaliacdo aplicados como consistentes ¢ adequados. 17% da
amostra ndo concordaram nem discordaram da questdo. Acredita-se que nessa questdo o
auditor tenha sido mais conservador devido a subjetividade inerente.

A aplicagdo do modelo Logit Ordinal trouxe que quanto menor o grau de instrugao,
maior a concordancia com a afirmacao (p-valor = 0,037).

2. Os principios basicos de controle aplicados a outras atividades empresariais
financeiras nio devem ser os mesmos aplicados com operacdes com derivativos.

Dezesseis auditores responderam que discordam parcialmente da questao, representando
27% da amostra. 15 auditores responderam que concordam parcialmente, representando
25%. Observou-se um impasse na questdo, sendo considerada importante para analise
de risco. Talvez um fato de dificil afirmacdo sejam os controles internos diferentes dos
controles externos. Nenhuma das caracteristicas do respondente influenciou na resposta
dessa questdo, conforme apurado na Logit Ordinal.

3. Existe uma dificuldade inerente em afirmacoes de mudanca material no valor dos
derivativos.

Trinta e um auditores responderam que concordam parcialmente com a questdo,
representando 52% da amostra; 12 auditores responderam que concordam plenamente,
representando 20%, A maioria da amostra concorda com uma dificuldade de afirmagdes
de mudanga material no valor dos derivativos. Devido a volatilidade do mercado, trabalhar
com alteragdes bruscas reporta uma aten¢do maior do auditor. Os dados apontaram também
que os respondentes da area contabil concordam mais com a afirmagao (p-valor de 0,0671).

4. Os inputs nao observaveis sdo subjetivos e com dificuldade de implementacgao.

Questao apontada como a principal caracteristica de um processo de avaliacdo de ativos
derivativos a valor justo. Vinte e oito auditores independentes concordaram parcialmente
com a questdo, representando 47% da amostra, e 19 auditores concordaram plenamente,
representando 32%. Aproximadamente 80% da amostra concordam que os inputs nao
observaveis sao subjetivos e com dificuldade de implementagao. Novamente, a formagao
na area contabil do respondente trouxe uma maior concordancia com a afirmacdo do item
(p-valor de 0,0026).

5. O sistema tecnoldgico e a dificuldade de identificacdo dos controles dos riscos
envolvidos ¢ um problema enfrentado por varias instituicées financeiras.

Esta questdo apontou uma dificuldade de sistemas organizacionais e de controle para
identificagdo imediata de controles internos referentes aos riscos de flutuagdo existentes
sobre os derivativos. Vinte e um auditores concordaram plenamente com a questdo,
representando 35%; 15 auditores concordaram parcialmente, representando 25%. As
caracteristicas do respondente (género, idade, instrucao, experiéncia, formagao ou posi¢ao)
ndo foram decisivas, individualmente, para a resposta.

Foi possivel observar que a caracteristica mais relevante do respondente que afetou as
respostas dos cinco itens anteriores foi a formag@o ou ndo na area contabil. Para comprovar,
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foi calculada uma Logit ordinal com o somatorio dos itens 1 a 5, apresentados anteriormente,
e as caracteristicas do respondente. O resultado mostrou que a formagao na area contabil foi
significativa (p-valor de 0,0142).

Risco

No segundo bloco da pesquisa, o objeto foi o apontamento de um sistema de controle
dos instrumentos financeiros derivativos em instituicdes financeiras que fosse eficaz
no atendimento as necessidades de informa¢do de seus usudrios, garantindo, assim, as
condi¢des necessarias para um controle de risco.

Esse controle gerencial de operacdes ¢ importante no processo de acompanhamento e
avaliacdo do ativo a valor justo. A empresa que possui um controle adequado diminui o
risco do processo de avaliagdo e obtém um valor mais acurado da realidade. Sua estrutura
interfere diretamente nos aspectos subjetivos e nos “inputs nao observaveis”.

Como resultado, a maioria dos auditores concordou que héd uma necessidade de um
sistema de controle adequado para operacdes com derivativos, mesmo que essas operagoes
ndo sejam relevantes para a empresa. Contudo, a pesquisa aponta que nao ha consenso
nessa questdo. A tabela 2 demonstra as deficiéncias existentes sobre o controle gerencial em
instrumentos financeiros na opiniao dos auditores independentes.

Tabela 2. Controle Gerencial.

Nao
Discordo Discordo Concordo Concordo Concordo Avaliagio
. . Total s
totalmente  Parcialmente e Nem Parcialmente  Plenamente média
Discordo
1) Existe uma deficiencia de modelos
1 1 0, 0, 0,
de gestao e de estrutura organizacional 1.72% 1 18,97% 32.76% 19 25,86% 20,69% 58 2,00
para o controle de Instrumentos 11 15 12
financeiros
2) E necessario um sistema adequado
de controle para operagao com 0% 0 3,45% 2 17,24% 10 29,31% 17 50% 29 S8 2,95
derivativos mesmo que essas operagdes
nio sejam relevantes para a empresa
3) Um sistema de controle adequado
de gerenciamento de riscos de
o~ PR o
derivativos ¢ mais importante que um 6.905 4 15,520 9 29,31% 34.48% 20 13.79% 8 58 197

controle financeiro adequado, pois 17
envolve aspectos externos de controle

como risco de mercado

Fonte: elaborado pelo autor.

1. Existe uma deficiéncia de modelos de gestao e de estrutura organizacional para o
controle de instrumentos financeiros.

Quarenta e seis por cento concordaram com a questdo, talvez pela subjetividade e pela
variagao de objetivos de diversa empresa. Como a maioria dos respondentes possui a funcao
de gerente de auditoria, presume-se um cuidado maior na elaboracao do planejamento
de trabalho, tendo em vista os riscos de auditoria, que fazem parte do planejamento de
auditoria (SAS 101; ISA 315).

Como complemento da resposta, alguns auditores corroboraram as afirmacdes sobre
deficiéncias em auditorias realizadas, e entre as afirmacdes destacam-se os seguintes
pontos: a) as institui¢des financeiras encontram-se em processo de revisdo da estrutura
organizacional; b) existe um interesse proprio de executivos pelos bonus distribuidos; c)
falta de experiéncia em controles de gestao financeira dos administradores; d) falha em
controles internos; €) ndo ha politicas de investimentos; f) existe um descumprimento de
normativos; g) faltaum sistema de avalia¢ao de risco adequado; e h) auséncia de profissionais
qualificados para areas de investimentos.



Os respondentes com mais de quatro anos de experiéncia tiveram a tendéncia a concordar
mais com este item (p-valor de 0,0761): onze respondentes com mais de quatro anos de
experiéncia afirmaram concordar com o item versus um sem experiéncia.

2. E necessario um sistema adequado de controle para operagdes com derivativos,
mesmo que essas operacdes nio sejam relevantes para a empresa.

A questao obteve maior concordancia plena dos auditores com 50% dos respondentes, e
29,31% com concordancia parcial, representando uma aceitagao relativa dos auditores em
79,31% da amostra. Nenhum auditor discordou totalmente da questdo. Contudo, 17,24%
ndo se posicionaram sobre a questdo, assinalando que nem concordam nem discordam.
Para efeito de auditoria, a avaliagdo dos controles internos ¢ fundamental para existéncia
do grau de profundidade e da avaliacao do risco de auditoria. A experiéncia do respondente
foi decisiva nas respostas (p-valor de 0,05 da varidvel no modelo Logit ordinal).

3. Um sistema de controle adequado de gerenciamento de riscos de derivativos ¢ mais
importante que um controle financeiro adequado, pois envolve aspectos externos de
controle como risco de mercado.

Foi obtido um percentual de 22,5% dos auditores que ndo concordam parcialmente ou
totalmente com um sistema de controle adequado de gerenciamento de riscos de derivativos.
Talvez pelo fato de o controle financeiro ser considerado maior que o controle de derivativos.
Porém 49% dos auditores concordaram com a afirmacdo. Dessa forma, os procedimentos
de revisdo analitica dos controles internos contidos no AU Section 342 corroboram a
mitigacdo de risco de auditoria, contudo como a pesquisa indica, ndo afasta por completo
as falhas existentes no processo de verificagdo. Os respondentes da area contabil tiveram
uma tendéncia a ndo concordar com essa afirmativa (p-valor = 0,0453).

PROJECAO

No terceiro bloco se procurou saber sobre as dificuldades nas proje¢des das informagdes
financeiras, principalmente em relagdo ao valor justo dos instrumentos financeiros. A
técnica de projecao das informacgdes financeiras ¢ importante ao processo de avaliacao de
instrumentos financeiros devido a volatilidade do mercado. Essa questao foi considerada
deficiente pelo PCAOB em rela¢do a auditoria de instrumentos financeiros a fair value.
(ACUITAS, 2012). A tabela 3 identifica a proporcionalidade das dificuldades em Projecdes
Financeiras existentes.

Tabela 3. Dificuldade em Projecoes Financeiras.

Nao
Discordo Discordo Concordo Concordo Concordo Avaliacio
. . Total 1
totalmente  Parcialmente e Nem Parcialmente  Plenamente média
Discordo
1) O problema de avaliagao envolvendo
subjetividade siao as condi¢bes futuras, 5.17% 3 8.62% 5 13,79% 8  32.76% 19 39.66% 23 58 279

transagoes ou eventos cujo resultado ¢
incerto.

2) O maior problema da Mensuragio do
Valor Justo ¢é a instabilidade do Mercado 10,34% 25,86% 15

Aciondrio e de Capitais

18,97%

1 34,48% 20 10,34 6 58 2,07

Fonte: elaborado pelo autor.

1. O problema de avaliacdo envolvendo subjetividade sao as condi¢des futuras,
transacoes ou eventos cujo resultado é incerto

Vinte e trés auditores concordaram plenamente com a questdo, representado 38%, e
19 auditores concordaram parcialmente, representando 32%. A maioria dos auditores
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concordou que os maiores problemas estdo associados as condi¢des futuras, transacdes ou
eventos cujo resultado ¢ incerto. Os respondentes formados na area contébil tiveram uma
tendéncia maior de concordar com esta afirmativa (p-valor = 0,0688, no modelo logit).

Assim, como na pesquisa realizada pela Acuitas Inc. (2012), infere-se que a crise
econdmica foi a principal causa do aumento de deficiéncias de auditoria devido a volatilidade
econdmica, prejudicando com isso a contabilidade de estimativas contabeis.

Outro ponto destacado na pesquisa foi o percentual significativo (72% de concordancia)
indicando que existe um problema de subjetividade futura, demonstrando que ao projetar
demonstragdes financeiras ¢ essencial observar ndo apenas as informagdes financeiras,
mas também todos os fatores que t€m influéncia nos resultados, como as condigdes
econOmicas, perspectivas de inflacao, expectativas da taxa de cambio, previsoes de precos
de commodities, taxas de juros previstas, disponibilidade de crédito, mudangas no mercado
de trabalho, eventos legais e tendéncias politicas.

2. O maior problema da Mensuracio do Valor Justo é a Instabilidade do Mercado
Acionario e de Capitais

A segunda questdo aponta como maior problema de mensura¢do do valor justo a
instabilidade do mercado aciondrio e de capitais. A questdo obteve 20 auditores que
concordaram parcialmente, representado 33% da amostra. 15 auditores discordaram
parcialmente, representando 25%, e 11 auditores nem concordaram nem discordaram. As
caracteristicas do respondente ndo influenciaram a resposta, conforme modelo Logit.

DISCLOSURE

No quarto bloco, buscou-se a opinido do auditor quanto a importancia ou ndo em
classificar o valor justo nos niveis 1, 2 ou 3. A literatura indica que sim, pois conforme a
classificagdo o avaliador devera adotar o método relacionado com abordagem de custos,
renda ou mercado. (ZYLA, 2010). Trinta e cinco auditores responderam que a classificacao
era relevante nesse processo, representando 59% da amostra. Treze auditores responderam
que era muito relevante, representando 22%. A maioria concorda com a importancia da
classificagao.

As notas do PCAOB (AU SECTION 328) apontam que o risco de distor¢ao material em
um processo de avaliacdo a fair value ¢ maior usando os niveis mais altos de inputs.

A importancia na classificacdo do fair value é associar aos inputs os niveis de abordagem
para diminuir o risco de avaliagdo, pois mantendo um critério de avaliagdo o risco € menor
(ZYLA, 2010). Na abordagem de mercado, por exemplo, os métodos multiplos sao mais
utilizados, onde se pode associar precos ou indices com empresas comparaveis e similares.
Sob a abordagem do Custo, associado ao nivel 2, a metodologia ¢ de custo de reposic¢do,
e sob a abordagem de renda, associado ao nivel 3, a avaliagdo ¢ com foco no retorno
investido.

Em outra parte do questionario, havia como escopo a existéncia ou ndo de divergéncias
de opinides sobre estimativas contdbeis. Cinquenta auditores afirmaram que ja tiveram
divergéncias de valores sobre estimativas contdbeis com a administracdo da empresa
auditada, representando 86%. Vinte e quatro auditores apontaram como motivo a falta de
relevancia ou como sendo erro material. Trinta e um por cento da amostra declararam
que as divergéncias foram mantidas e foram apontadas nos relatorios de auditoria como
ressalvas. Nove auditores apontaram que as justificativas apresentadas pela administracao
foram suficientes. Entretanto, aparentemente as caracteristicas do respondente nao
interferiram na escolha. Esse bloco teve como base pesquisas estadunidenses. (NELSON
et al.,, 2002;LIBBY et al., 2002). A tabela 4 abaixo demonstra a proporcionalidade das
divergencias apontadas de estimativas contabeis entre auditores e administragdao da empresa.



Tabela 4. Divergéncia de Estimativas Contdbeis.

Opgoes de respostas Respostas
Sim 86,21% 50
Naio 13,79% 8
Total 58

Fonte: elaborado pelo autor.

As pesquisas de Nelson et al. (2002) e Acuitas (2012) apontam que o mercado de
derivativos possui divergéncias significativas nesse processo. A controvérsia da questdo
talvez seja em decorréncia de um mercado mais ativo e consolidado do que o mercado
acionario e de capital nacional, contudo as respostas estdo consistentes com as questoes
sobre modelo de avaliacao e sistema de controle de risco. A tabela 5 demonstra as principais
causas de divergéncias de estimativas contabeis.

Tabela 5. Causas da Divergéncia de Estimativas Contdbeis.

Opgoes de respostas Respostas

As divergéncias nio eram relevantes a ponto de considerar um erro material; 86,21% 24
As justificativas apresentadas convenceram sua opiniao; 18,75% 9
As divergéncias foram mantidas e o auditor apresentou sua opinido com ressalva no relatério de auditoria 13,79% 15
Total 48

Fonte: elaborado pelo autor.

No ultimo bloco do questionério, buscou-se a opinido do auditor no processo de melhoria
nos procedimentos aplicados de mensuragao do fair value:

1) Auséncia de normas de contabilidade e de auditoria claras e suficientes para o
desenvolvimento adequado do trabalho de mensuracio de valor justo foi apontado
por 33,9% dos auditores que concordaram parcialmente.

Cinquenta e sete por cento dos auditores concordaram com a questdo, e 25%
discordaram parcialmente. A pesquisa pode indicar que o processo de normas ndo esteja
totalmente substanciado a ponto de evitar gerenciamento de resultados, contrariando
pesquisas estadunidenses. Outra questao ¢ quanto a importancia da norma no tocante ao
comprometimento do trabalho de auditoria, que aparentemente ndo deveria prejudicar
muito. A idade do respondente influenciou nesta resposta: pessoas mais jovens tendem a
concordar com a afirmativa (p-valor 0,084).

2) Auséncia de ceticismo profissional dos auditores suficientes para a execucio dos
testes de auditoria para validacio das avaliacdes de valor justo dos instrumentos foi
considerada pela maioria dos respondentes como um ponto a ser melhorado.
Quarenta e quatro por cento dos auditores concordaram parcialmente, e 20% concordaram
plenamente, representando um total relativo de 64% dos auditores. Contudo, 22% da amostra
discordaram plenamente, indicando ndo haver problema de ceticismo profissional, o qual ¢é
uma caracteristica importante que o auditor deve possuir. Maior nivel de instrugao (p-valor =
0,0159), a melhor posigdo na area de auditoria (p-valor = 0,0106) e o género masculino (p-valor
=0,0270) foram caracteristicas do respondente que afetaram a concordancia com esta afirmagao.

3) Auséncia de envolvimento de especialistas em financas nas equipes de auditoria
para suprir a falta de expertise do profissional de contabilidade em avaliar modelos de
precificacio de instrumentos financeiros.

Foi considerada por 76% dos auditores em termos relativos, sendo que 42% concordaram
parcialmente e 34% concordaram plenamente. Onze por cento discordaram parcialmente.
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Essa questdo teve o segundo rank de concordancia dos auditores e indica que ha um problema
de especialistas em financas nas equipes de auditoria. Esse entendimento ¢ corroborado
por Catty (2013). As caracteristicas do respondente ndo foram decisivas nas respostas,
conforme determinado pelo modelo Logit.

4) Auséncia de ferramenta disponivel no mercado para auxiliar as equipes de auditoria
em testar os modelos de precificacao de ativos financeiros.

Foi considerada por 61% da amostra. Quinze por cento dos auditores ndo opinaram
nessa questdo, nem a favor nem contra. Dezesseis por cento discordaram parcialmente e
10% discordaram plenamente. Pouco mais de 25% dos auditores discordam da auséncia
de ferramentas disponiveis. Ha instrumentos consistentes para avaliacao. Talvez falte um
aprimoramento maior em sua utilizagdo. Respondentes mais velhos concordaram mais com
esta afirmativa (p-valor = 0,0455).

5) Falha na supervisao e revisao dos trabalhos de auditoria executados pelos membros
da equipe por profissional experiente em auditoria de FVM.

Trinta por cento dos auditores concordaram parcialmente com a questdo, e 27% dos
auditores concordaram plenamente. A maioria dos auditores, representando57%, concordou
que existe falha na supervisdo e revisao dos trabalhos de auditoria. Esse € um processo
que envolve diretamente a qualidade do processo de auditoria e, como comentado nas
pesquisas anteriores, ainda existe muito a pesquisar sobre esse assunto. Vinte e dois por cento
discordaram da questdo. A posi¢do do auditor foi uma caracteristica relevante do respondente:
quanto maior a posi¢ao, maior a concordancia com a assertiva (p-valor = 0,0091).

6) Formacao académica nos cursos de bacharelado em Ciéncias Contabeis insuficiente
para o desenvolvimento pleno do trabalho de auditoria de FVM considerando a
auditoria de demonstrac¢des contibeis uma atividade privativa de Contador.

34% auditores concordaram plenamente com a insuficiéncia da formagdo académica nos
cursos de Ciéncias Contabeis, e 42% dos auditores concordaram parcialmente, representando
76% dos auditores. Essa questdo foi a que teve maior score de concordancia dos auditores,
sendo apontada como o principal ponto na melhoria do processo de avaliagao de instrumentos
financeiros em pesquisas académicas. Os respondentes da area contabil e com mais de quatro
anos de experiéncia aceitaram mais essa afirmacao que os demais (p-valor de 0,006 e 0,0174,
nesta ordem). Também os mais jovens (p-valor = 0,007) concordaram mais com essa assertiva.

Embora seja considerada uma técnica descritiva e exploratoria, a AC simplifica dados
complexos e produz analises exaustivas de informagdes que suportam conclusdes a respeito
delas. (HAIR Jr. et al., 2009)

Assim, faz-se necessaria a aplicagdo do teste para que se possa descrever ou mapear as
caracteristicas do auditor diante das questdes de mensuracao de fair value. Esses mapas
percentuais indicam em um Unico passo, onde as varidveis e objetos estdo simultaneamente
representados, onde had diretamente associacdo de varidveis e objetos. Essa relacdo entre
objeto e variaveis sdo metas explicitas da andlise de correspondéncia. (HAIR Jr. et al., 2009)

A comparacao de células pode identificar padroes que refletem associagdes entre
certos objetos e atributos. Assim, com esse objetivo foi aplicado o teste de AC em todo
0 questionario, contudo aquelas varidaveis que apresentaram significdncia foram: a)
qualificagdo do auditor; b) idade dos auditores.

ANALISE DA QUALIFICACAO DO AUDITOR

O teste demonstra uma alta significancia com a varidvel 15.1, “Auséncia de normas
claras para o trabalho” com 0,008 ¢ um Chi Square de 22,165. A comparabilidade da



qualificagdo envolvendo a questdo demonstra que a maioria dos auditores seniores e
gerentes concordaram com a questdo - que a auséncia de normas pode prejudicar o
trabalho do auditor. Contudo, para o socio ou vice-presidente ficou dividido, sendo que
5 discordaram e 5 concordaram, e 2 auditores nao opinaram. Em relagdo a essa questao,
presumia-se que a auséncia de norma nao pudesse interferir no desempenho profissional
do auditor, sendo uma questao subjetiva e de avaliacdo especifica a tomada de decisao.

Outra questao formada ¢ que as normas tendem a delimitar a subjetividade inerente ao
processo de fair value. Assim, o teste indica que a maioria dos auditores nao concorda com
as normas impostas para a subjetividade.

A variavel 15.2 “Auséncia de ceticismo profissional” apresentou uma significancia
ainda maior de 0,003, com Chi Square de 24,580. O teste demonstra que os auditores
seniores concordam com a questdo juntamente com o socio, contudo o gerente apresentou-
se dividido quanto a questdo, e a maioria dos auditores que responderam discordar
parcialmente pertence a essa classe de auditores.

Na teoria, como existe um processo de subjetividade, acredita-se que o ceticismo deve
prevalecer sempre nas questoes.

A varidvel 15.3 “Auséncia de envolvimento de especialistas em finangas” apresentou um
alto grau de significancia com 0,12 e um Chi Square de 21,229, demonstrando a dispersdo
existente entre os dados. A maioria dos auditores seniores concorda parcialmente com a
questdo juntamente com o socio. A surpresa apontada foi o gerente representar a maioria
dos auditores que ndo concorda com a questdo. Um especialista em financas ¢ fundamental
nesse processo de avaliagdo e verificacdo de ativos a fair value.

A questao 15.5 “falha na supervisdo e revisdo dos trabalhos de auditoria” nao foi
significativa, mas obteve um nivel interessante, com o item selecionado para avaliagdo. Os
auditores seniores se mantiveram em sua maioria sem concordar nem discordar, contudo a
maioria dos gerentes concordou que ha falha na supervisdo de auditores.

Outro teste que ndo foi significante estatisticamente foi a questdo 8.3 “Um sistema
de controle adequado de gerenciamento de risco”, controle de derivativo, contudo, pelo
mesmo motivo, ¢ interessante sua avalia¢do, tendo em vista que para os auditores seniores
foi tanto representativa na concordancia da questao como em ndo concordar com a questao,
nao evidenciando um perfil representativo sobre controles especificos de derivativos. O
mesmo aconteceu com os gerentes, cuja maioria nem concordou nem discordou.

J4 em relagdo ao socio, a maioria concorda com controles especificos. A maioria dos
auditores concorda coma questao.

ANALISE DA IDADE DO AUDITOR

O teste apresentou um grau de 0,053 de significAncia com um Chi Square 28,667
para o item 8.3, fazendo um paralelo com idade de maior frequéncia para os auditores
acima de 35 anos e qualificacdo gerente-socio, em que se pode presumir um cuidado
maior nos controles para o planejamento de trabalho.

O teste de andlise de comparabilidade demonstrou significdncia com a varidvel
em 0,032 e um Chi Square de 30,656 para o item 15.2. “Auséncia de ceticismo
profissional”. A questdo demonstra que a maioria dos auditores que discorda da
questdo estad na faixa etdria de 31 a 35 anos. Os auditores que nem concordam nem
discordam estdo na faixa etdria acima de 50 anos, ¢ a maioria que concordou esta
na faixa etdria mais nova de carreira com até 35 anos de idade. Os auditores mais
jovens, com idade até 35 anos, que ainda executam trabalho de campo, consideram
que a auséncia de ceticismo profissional pode prejudicar o trabalho de auditoria, o
que vai de encontro a teoria comentada devido a volatilidade, ceticismo e o risco de
auditoria.
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5. CONCLUSAO

O objetivo desse artigo foi analisar a percepc¢ao do auditor em relagdo a mensuragao do
valor justo dos instrumentos financeiros complexos nivel 3, em instituigdes financeiras, nos
aspectos de relevancia, mensuragdo e avaliacao do risco de auditoria.

Como principal desafio e deficiéncia diante da contabilidade a FVM, os auditores
concordaram que o0s inmputs ndo observaveis sdo subjetivos e com dificuldade de
implementagdo. Quanto aos modelos de avaliag¢ao aplicados, foi considerado um impasse,
com uma tendéncia a considerar como consistentes e adequados.

Uma questdo que chamou a aten¢do na pesquisa foi sobre causas e divergéncias de
estimativas contabeis realizadas entre os auditores e a administragdo. Cinquenta por cento dos
respondentes ndo consideraram as divergéncias como materiais, contudo 31,25% afirmaram
que as divergéncias foram mantidas e foram objeto de ressalvas em relatério de auditoria.

Quanto as melhorias no processo de estimativas contdbeis, a maioria indicou como
principal motivo a formagdo académica nos cursos de bacharelado em Ciéncias Contdbeis
como sendo insuficiente para o desenvolvimento pleno do trabalho de auditoria de FVM.
Como segundo ponto, a auséncia de envolvimento de um especialista em finangas nas
equipes de auditoria para suprir a falta de expertise do profissional de contabilidade em
avaliar modelos de precifica¢do de instrumentos financeiros.

A andlise de regressao indicou que para os auditores formados em Ciéncias Contabeis,
as variaveis de reconhecimento de mensuracdo e controle de derivativos apresentaram
p-value significativo. Para os auditores mais experientes (acima de 4 anos de profissdo), as
variaveis significativas foram os “principios basicos de controle” e “dificuldades inerentes
em afirma¢des de mudangas”. Para os auditores acima de 30 anos, as varidveis
significativas foram “auséncia de normas”, “auséncia do envolvimento do especialista”.
Como melhoria, “sistema adequado de controle” Na qualificagdo, foi apontada divergéncia
de opinido quanto ao socio e gerente de auditoria na questdo de falha de supervisdo.

Por meio do teste de Kruskal-Wallis, foi identificada divergéncia de opinido entre o
gerente e 0 socio de auditoria nas questdes sobre: a) os modelos de avaliacao consistentes;
b) € necessario um sistema de controle adequado para operacdes com derivativos; ¢) a
classificacdo do valor justo em hierarquia.

Para o grupo de idades, foi identificado que os auditores acima de 30 anos concordaram
mais com as questdes que 0s mais jovens nos itens: a) € necessario um sistema de adequado
de controle para operagdes com derivativos; b) auséncia de normas de contabilidade; c)
auséncia de envolvimento de especialista em finangas.

A Analise de Correspondéncia teve como objetivo uma maior aproximagao das respostas
dos auditores e indicou para qualificagdo dos auditores as questoes: a) auséncia de normas
de contabilidade; b) auséncia de ceticismo profissional dos auditores; c¢) auséncia de
envolvimento de especialistas em financas nas equipes de auditoria.

Para analise da idade do auditor, o teste foi significativo fazendo um paralelo com a
idade de maior frequéncia de 35 anos e qualificagdo gerente, presumindo um cuidado maior
nos controles para o planejamento de trabalho: a) um sistema de controle adequado de
gerenciamento de riscos de derivativos; b) auséncia de ceticismo profissional dos auditores.

A questdo demonstra que a maioria dos auditores que discordaram da questdo esta na
faixa etaria de 31 a 35 anos. Os auditores que nem concordam nem discordam estao na
faixa etdria acima de 50 anos, e a maioria que concordou esta faixa etaria mais nova de
carreira com até 35 anos de idade. Os auditores mais jovens, com idade até 35 anos, que
ainda executam trabalho de campo, consideram que a auséncia de ceticismo profissional
pode prejudicar o trabalho de auditoria, o que vai de encontro a teoria comentada devido a
volatilidade, ceticismo e o risco de auditoria.



Como recomendagdes e fechamento geral pode-se concluir, por meio das respostas
coletadas pelos auditores, que alguns procedimentos precisam ser melhorados como: a)
Uma formagao académica mais robusta em finangas e em estimativas contabeis, com cursos
mais abrangentes em sua carga horaria em matérias especifica de financas e estatisticas,
b) Falha em procedimentos internos de supervisdo e revisdao dos papéis de trabalhos
de auditoria executados pelos membros da equipe por profissionais mais experientes,
c) Falha comportamental como auséncia de ceticismo profissional, imprescindivel no
desenvolvimento de trabalhos de auditoria, bem como posi¢ao mais consistente em questoes
polémicas e/ou subjetivas.

Através dos resultados obtidos pode-se recomendar o aprimoramento das técnicas
de estimativas contabeis para Instituicdes Financeiras, bem como aperfeicoamento dos
controles internos existentes. Normas mais claras e objetivas quanto ao planejamento e
mitigacdo do risco de auditoria.

O tema ¢ amplo e varias linhas futuras podem ser seguidas, e como exemplo pode-se
citar uma concentracdo maior em eventos contabeis especificos durante a crise e suas causas
e efeitos, estudos de value relevance sobre a falta de neutralidade da regulacao contabil,
ou ainda estudos na percep¢ao dos administradores e contadores sobre uma contabilidade
a fair value.
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