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REsumo:

Esta pesquisa teve como objetivo geral investigar se a adogio das IFRS pelas companhias abertas brasileiras contribuiu para
aumentar a qualidade da informacio contabil, pela ética do conservadorismo condicional. Embora confundido com a neutralidade,
o conservadorismo na mensuragio dos resultados ¢ amplamente reconhecido como atributo de qualidade da informagao contébil,
j& que implica a tendéncia de reconhecimento assimétrico entre boas e mas noticias pelos preparadores da informagio (BASU,
1997). Ou seja, os lucros refletem as més noticias (perdas) mais rapidamente que as boas noticias (ganhos), indicando menor
probabilidade de manipulagio dos resultados pelos gestores para maximizar seu desempenho financeiro. Para tanto, foi utilizado o
modelo de Ball e Shivakumar (2005), em uma amostra de 164 empresas nao financeiras de capital aberto listadas na BM&FBovespa
durante o periodo de 2002 a 2015, abrangendo intervalos anterior e posterior 4 adogio, para se verificar se houve crescimento
dos niveis de conservadorismo condicional que pudesse ser atribuido 4 adogao das IFRS. Os resultados evidenciaram que durante
todo o periodo analisado foi identificada a presenca do conservadorismo condicional, revelando um tratamento de antecipagio de
despesas e postergacio de receitas pelos preparadores da informagio contabil. Esses resultados, por si sos, implicam a presenca de
conservadorismo condicional em perfodos anteriores e posteriores 4 ado¢io das IFRS. Entretanto, quando comparados os niveis
de conservadorismo nas duas ocasioes, os resultados revelaram que o conservadorismo diminuiu apés a adogio das IFRS. Assim,
com base nos resultados deste estudo, pela dptica do conservadorismo condicional, rejeita-se a premissa de que as IFRS trouxeram
mais qualidade para a contabilidade brasileira.

PALAVRAS-CHAVE: Qualidade da informagio, Conservadorismo, IFRS.
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ABSTRACT:

This research had as general objective to investigate if the adoption of the IFRS by the brazilian public companies contributed
to increase the quality of the accounting information, from the perspective of the conditional conservatism. Although confused
with neutrality, conservatism in the measurement of results is widely recognized as a quality attribute of accounting information,
since it implies the tendency of asym- metric recognition between good and bad news by information preparers (BASU, 1997).
That is, profits reflect bad news (losses) faster than good news (gains), indicating a lower probability of manipulation of results
by managers to maximize their financial performance. To do so, the model of Ball and Shivakumar (2005) was used in a sample
of 164 publicly traded non-financial companies listed on the BM &FBovespa during the period from 2002 to 2015, including
intervals before and after adoption, to verify if there were Growth of the levels of conditional conservatism that could be attributed
to the adoption of IFRS. The re- sults showed that throughout the analyzed period the presence of conditional conservatism was
identified, revealing a treatment of anticipation of expenses and postponement of revenues by the preparers of the accounting
information. These results, on their own, imply the presence of conditional conservatism in pe- riods before and after the adoption
of IFRS. However, when conservatism levels were compared on both occasions, the results showed that conservatism declined
after the adoption of IFRS, rejecting the premise that IFRS brought more quality to Brazilian accounting,

KEYWORDS: Information Quality, Conservatism, IFRS.

1 INTRODUGAO

As empresas que atuam em diferentes pafses ficam sujeitas a uma grande variedade de normas contébeis, o
que, por sua vez, pode afetar a qualidade da informagao divulgada, ocasionando dificuldade de avaliagio e
comparagio do seu desempenho e de sua eficiéncia (Castro et al., 2015).

Por conseguinte, o Brasil investiu na ado¢io do padrio IFRS (International Financial
Reporting Standards), visando 2 internalizacio dos principios fundamentais e das préticas utilizadas
internacionalmente, a fim de, principalmente, facilitar o aumento dos investimentos externos nas empresas
brasileiras.

Dessa forma, para a devida adequagio do padrio brasileiro ao internacional, em 2007 foi promulgada a lei
n. 11.638, que alterou significativamente a lei n. 6.404/1976, conhecida como Lei das Sociedades por A¢oes.
Nesse mesmo sentido, surgiu o Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), que tem por objetivo emitir
pronunciamentos técnicos para subsidiar a implementacao das novas préticas contébeis.

Dentre as diversas vantagens da convergéncia para o padrio contébil internacional, destaca-se a maior
comparabilidade e compreensibilidade da informagio. Castro et al. (2015) refor¢am que a publicagao de
informagoes mais confidveis, gera- das a partir de normas contabeis universalmente padronizadas, contribui
para a redugio de riscos nas decisoes de potenciais investidores em Ambito global. H4 evidéncias de que a
adogio do padrio internacional interferiu na qualidade da informacio contdbil (COELHO; NIYAMA;
RODRIGUES, 2011; KLANN; BEUREN, 2012; LIMA, 2010).

Entretanto, importa destacar que a adogio do padrao IFRS gerou uma grande preocupagio na gestao das
empresas, j4 que qualquer fator capaz de interferir na qualidade da informacao, nos critérios utilizados, na
avaliacdo e na consisténcia nos relatérios contébeis pode constituir uma distingao na associagao do valor dos
ativos com as informagdes financeiras e econdmicas, ou s¢ja, as informagoes necessarias ao mercado de capitais
(BRUNOZI et al,, 2015).

A qualidade da informagio contabil ¢ definida como o grau de funcionalidade para os usudrios externos
¢ para subsidiar decisdes da prépria organizagio, que reporta com base na informagio contida em
seus relatérios; logo, precisa ser fundamentada em sua relevancia, e apresentada de maneira fidedigna.
Segundo o Pronunciamento Conceitual Bésico R1 (Comité de Pronunciamentos Contébeis [CPC], 2011),
existem algumas caracteristicas de melhoria para a utilidade dessas informagdes, a saber: comparabilidade,
verificabilidade, tempestividade e compreensibilidade. A prudéncia (conservadorismo) foi excluida por ser
inconsistente com a neutralidade.
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Em raciocinio contrario, muitos estudiosos res- saltam que a presenga de conservadorismo ¢ um
denotativo de qualidade do lucro contdbil (BASU, 1997; BALL; KOTHARTI; ROBIN, 2000; BALL; SHI-
VAKUMAR, 2005, 2006; FRANCIS et al., 2005; WATTS; ZIMMERMAN, 1986).

Nesse contexto, muito se tem discutido sobre a pratica do conservadorismo, que Basu (1997) de- fine
como a propensio dos contadores a exigir mais ponderacio para se reconhecer perspectivas positivas
(goodnews), e menos para se registrar perdas potenciais (badnews), o que se reflete mais tempestivamente no
reconhecimento das perdas do que no dos ganhos, devido a assimetria do tratamento dado ao registro dos
dois fendmenos.

Lafond e Watts (2008) explicam que o conservadrismo condicionalreduz a probabilidade de manipulagao
dos resultados para maximizac¢ao do desempenho financeiro, razao pela qual ¢ considerado uma ferramenta
redutora de assimetria informacional. Logo, a assimetria da informagao ¢ proporcional ao conservadorismo
condicional; ou seja, 0 aumento de um influencia positivamente o outro.

Nos ultimos anos, o conservadorismo tem recebido mais atencao dos pesquisadores, devido ao fato
de varios paises vivenciarem o processo de convergéncia das normais contdbeis locais para o padrao
internacional.

Assim, formulou-se a seguinte questao de pesquisa: A adog¢ao das IFRS gerou aumento da qualidade da
informagao contibil nas companhias abertas brasileiras pela 6tica do conservadorismo condicional?

Considerando a questao de pesquisa formulada, investiga-se, aqui, se a ado¢ao das IFRS gerou aumento da
qualidade da informacao contdbil nas companhias abertas pela 6tica do conservadorismo condicional.

Trata-se de pesquisa descritiva e quantitativa. Os dados foram extraidos do banco de dados Economitica,
e se referem a 164 empresas nao financeiras de capital aberto listadas na Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (BM&Fbovespa) durante o periodo de 2002 a 2015. Os niveis de conservadorismo condicional das
companhias investigadas foram estimados a partir do modelo de Ball ¢ Shivakumar (2005).

Este estudo se diferencia dos anteriores pelo fato de mensurar o conservadorismo como proxyda qualidade
da informagio de companhias abertas brasileiras em periodos suficientemente abrangentes, anteriores e
posteriores & adocio das IFRS, tornando possivel a percep¢ao, por investidores, acionistas e credores,
de eventuais mudangas de comportamento de preparadores da informagao, no que tange a julgamentos
necessarios ao reconhecimento de estimativas em certas condi¢oes de incerteza, possivelmente motivadas
pela ado¢io de um novo padrio contdbil. Brunozi et al. (2015) pontuam que diversos estudos sobre
conservadorismo contabil utilizam periodos curtos, o que pode vir a fragilizar a consisténcia dos resultados,
tornando oportuna e vidvel a realizagio desta pesquisa, ao se incluir 14 exercicios sociais, totalizando
2.296 observagoes ano-empresa. A pesquisa propoe-se, ainda, subsidiar a analise de analistas, investidores,
reguladores e agentes do mercado, ao demonstrar e discutir as préticas contabeis, mensurando os possiveis
efeitos desses procedimentos nas demonstragoes financeiras reportadas.

O estudo foi estruturado em quatro tdpicos, além desta introdugao. No primeiro deles, apresenta-se
a fundamentagio tedrica sobre o conservadorismo contabil e o conservadorismo condicional. No t6pico
seguinte, sao apresentados os procedimentos metodoldgicos, vindo, na sequéncia, os resultados da pesquisa
e as conclusoes do estudo.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 CONSERVADORISMO CONTABIL

Segundo Hendriksen e Breda (1999, p. 105), “a in- formagio a respeito de uma dada empresa deve ser
apresentada, de modo a permitir que os usudrios de relatérios contdbil-financeiros fagam seus proprios
julgamentos quanto ao futuro da organizacdo”. Dessa forma, a contabilidade visa retratar a realidade
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econdmica (LOPES; MARTINS, 2007), a qual, por sua vez, ird embasar as decisoes dos usudrios da
informacao contdbil.

Entre os diversos usudrios da informagao contédbil, destacam-se os administradores e os acionistas, que
possuem interesses distintos dos demais usudrios. Observa-se que essas classes se posicionam ora como
usudrios da informagio contdbil, ora como agentes diretamente ligados & empresa. Coelho ¢ Lima (2007)
assinalam que esses agentes tém interesses legitimos no fluxo de caixa da empresa, porém sio interesses
concorrentes, jd que os administradores tém direito a saldrios, bonificagdes e prémios, enquanto os acionistas
tém direito residual a riqueza produzida, ou seja, ao lucro.

Segundo Costa (2004), a mensuragao contébil exige a utilizagao de estimativas de valores futuros in- certos.
Por exemplo, a depreciagio ¢, na verdade, a estimativa da contribui¢ao do Imobilizado para a formagao do
custo de produgio. O método de depreciacao deve ser aquele que mensure essa contribuicao da melhor
forma possivel. A utilizagao de estimativas gera incerteza quanto ao valor correto, sendo palco para mais um
importante tema de discussdo na contabilidade, relativo a relevincia versus confiabilidade do valor do lucro
estimado.

Além disso, o citado autor explana que, no intuito de garantir a relevancia e a confiabilidade do lucro, o
tempestivo registro de provaveis perdas futuras implicara o impedimento de distribui¢ao de fluxos de caixa
atuais, os quais sao resguardados para distribui¢ao futura. Por outro lado, o imediato registro de provéveis
ganhos futuros podera implicar a imediata distribuicao de fluxos de caixa que poderao nao se realizar no
futuro.

Dessa forma, entende-se que o lucro de alta qualidade informacional ¢ aquele que contém informagoes
sobre a geracao de fluxos de caixa futuros verdadeiramente capazes de evitar perdas para os investidores.

Coelho e Lima (2007) afirmam que a qualidade informacional dos lucros contdbeis corresponde a
atributos desejaveis da informagao publicada para conhecimento dos usudrios, cujo interesse maior consiste
em conhecer os numeros da empresa com o objetivo de proteger os investimentos realizados.

Esses autores também apontam como atributos essenciais do lucro contabil a cautela com que serdo
registrados ganhos econdmicos esperados ¢ a oportunidade com que serd antecipado o reconhecimento de
perdas econdmicas estimadas. Essa atitude contempla o lucro com a qualidade de preservar a participagao de
cada grupo financiador nos fluxos de caixa gerados, para 0 momento de sua realizacao, além de resguardar
fluxos de caixa atuais, para cobrir eventuais saidas indesejaveis no futuro.

Assim, um atributo de qualidade das informacoes ¢ o conservadorismo na apuragao do lucro e na avaliagao
do patriménio da firma, de modo que os agentes interessados na empresa possam protegerse antecipadamente
de ameacas de perda de capital. Dessa forma, quanto mais elevado for o grau de conservadorismo, mais alta
serd a qualidade informacional do lucro.

O conservadorismo pode ser classificado em conservadorismo condicional e conservadorismo
incondicional (BALL; SHIVAKUMAR, 2005). O condicional corresponde ao fendmeno que enfatiza
a associacdo entre a antecipagio do registro ¢ a possibilidade de perdas econdémicas, enquanto o
incondicional ¢ aquele que incondicionalmente divulga baixos valores de lucro liquido e Patriménio Liquido,
independentemente de sinais de provéveis perdas econdmicas.

O conservadorismo ¢ um atributo presente na contabilidade, visto como a utilizagio de praticas
contébeis, aplicadas de maneira consistente, que mantenha em nivel relativamente baixo o valor contébil
liquido dos ativos. Ressalta-se que a eliminacio do conservadorismo seria gravemente prejudicial as
demonstragdes financeiras, pois mudaria o comportamento dos administradores, impondo significativo
custo aos investidores e a0 mercado de capitais em geral (COSTA, 2004).

Tudicibus (2000, p. 75) comenta a utilizagio do conservadorismo assinalando que “entre duas ou mais
alternativas igualmente relevantes, o contador escolherd aquela que apresentar menor valor para o Ativo ou
para o lucro e/ou maior valor para o Passivo”.
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O Pronunciamento Conceitual Basico (2008) define conservadorismo ou prudéncia como o emprego
de certo grau de precaugio no exercicio dos julgamentos necessarios as estimativas em certas condi¢oes de
incerteza, no sentido de que ativos ou receitas nao sejam superestimados € que passivos ou despesas nao sejam
subestimados.

Entretanto, o exercicio do conservadorismo nao deve possibilitar, por exemplo, a criagao de reservas ocultas
ou provisoes excessivas, nem a subavalia¢ao deliberada de ativos ou receitas, nem tampouco a superavaliagio
deliberada de passivos ou despesas, pois as demonstracoes contabeis deixariam de ser neutras, e, portanto,
nio seriam confidveis.

Alguns autores (Ball, 1997; Ball; Robin; Wu, 2003; Ball; Shivakumar, 2005; Bushman; Piotroski, 2005;
Lubbering; Huijgen, 2000; Pac; Thornton; Welker, 2005) pesquisaram a correlagao entre o conservadorismo
nos lucros e a qualidade informacional contabil. Percebe-se que, em sua maioria, os estudiosos defendem a
aplicacao do conservadorismo na apuracio do lucro contabil, demonstrando que sua utilizagao resulta em
uma informagao contabil de qualidade, porque antecipa possiveis saidas de caixa futuras, preservando os
fluxos de caixa dos stakeholders.

2.2 ESTUDOS EMPIRICOS ANTERIORES

2.2.1 Estudos estrangeiros

Basu (1997) investigou o reconhecimento assimétrico de boas e mas noticias nos lucros, ou seja, se os lucros
refletem as més noticias (perdas) mais rapidamente que as boas (ganhos), ¢ como esses lucros incorporam o
retorno econdémico. O autor propds uma metodologia de investiga¢ao empirica do conservadorismo, baseada
na defasagem temporal entre o reconhecimento de receitas e o reconhecimento de despesas.

Os resultados revelaram-se consistentes com a hipétese de conservadorismo, ao evidenciarem que as
mds noticias geram impacto temporério nos lucros, enquanto as boas noticias geram impacto permanente.
Destaca-se que os trés resultados dos testes realizados por Basu (1997) foram consistentes, indicando a pratica
de conservadorismo pelas empresas investigadas.

Lubberink ¢ Huijgen (2000) estudaram a correlagao entre o conservadorismo condicional e o grau de
preferéncia dos administradores pelo risco. Os autores concordam com a ideia de que o conservadorismo
tem por propdsito reduzir a probabilidade de conflito sobre a distribuicio dos fluxos de caixa entre os
diversos stakeholders (acionistas, investidores, financiadores, empregados, fornecedores, clientes e governo).
Os autores defendem também que, para reduzir os riscos que possam afetar a empresa, os administradores
aumentam o nivel de conservadorismo dos lucros.

Os resultados revelaram que o grau de preferéncia dos administradores pelo risco também explica o
conservadorismo condicional, ou seja, que o conservadorismo ¢ afetado pela preocupagio da administragio
com a divulga¢ao do desempenho da empresa. Os autores concluem também que os administradores avessos
a0 risco apresentam lucros mais conservadores.

Ball et al. (2003) estudaram o conservadorismo condicional em paises do leste asidtico, como Hong Kong,
Malésia, Singapura e Tailandia, buscando diferengas no grau de conservadorismo condicional em fungio de
questdes institucionais, legais e politicas do ambiente contratual.

Os autores utilizaram o modelo proposto por Basu (1997) para investigar empresas listadas nos quatro
citados paises, no periodo de 1984 a 1996. Os resultados apontaram que essas nagoes nao reconhecem perdas
mais oportunamente que ganhos, indicando uma baixa qualidade das demonstragoes contabeis em todas elas.

Observa-se, assim, que mesmo em paises com normas contabeis derivadas do direito consuetudinario,
consideradas de alta qualidade, os incentivos podem prevalecer no processo de elaboragao dos relatérios
financeiros. Verifica-se que a adogao de normas contébeis com elevado padrio de qualidade nao garantem
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a qualidade da informagio. Os autores destacaram ainda que mesmo sendo adotadas as normas do
International Accounting Standards Board (IASB), a qualidade das demonstragoes financeiras somente serd
assegurada se forem drasticamente alterados os mecanismos politicos, juridicos e econdmicos que afetam os
incentivos aos relatérios.

Bushman e Piotroski (2005) estudaram o conservadorismo condicional em empresas de 38 paises listadas
na Bolsa de Valores de Nova Iorque (New York Securities Exchange — Nyse), no periodo de 1992 a 2001.
Destaca-se que 65% da amostra corresponderam a observagoes de empresas dos EUA, do Japao e do Reino
Unido.

Os resultados indicaram que as empresas de paises com sistema juridico consuetudindrio sao mais
conservadoras do que aquelas de nagoes com sistema de direito codificado. Evidenciaram ainda que em paises
de direito consuetudindrio, quanto maior for a participagao estatal no capital das empresas, menor ¢ o grau de
conservadorismo. Os resultados mostraram ainda que os paises com forte prote¢ao aos direitos do investidor
sdo substancialmente mais conservadores.

Pae et al. (2005) estudaram a correlagio entre o conservadorismo condicional e o indice price-to-

-book (valor de mercado da agao dividido pelo valor patrimonial da empresa) em empresas dos EUA. Esse
estudo foi pioneiro na associagao do conservadorismo condicional ao indice price-to-book.

Os resultados foram consistentes com a primeira hip6tese, ao apontar que as empresas com menores
indices price-to-book apresentaram niveis de conservadorismo condicional substancialmente mais elevados.
Os resultados também confirmaram a segunda hipétese, de que essa associagao negativa decorre do
componente accrual nos lucros, e nao de fluxos de caixa operacionais.

Ball e Shivakumar (2005) investigaram o conservadorismo condicional em empresas de capital aberto ¢
de capital fechado no Reino Unido, no periodo de 1989 a 2000, excluindo-se os segmentos bancos, seguros
e outras institui¢des financeiras, de modo a reunir somente empresas sujeitas a normas equivalentes de
contabilidade, tributos e auditoria.

Os resultados evidenciaram que os lucros das empresas de capital fechado apresentam qualidade inferior
a daqueles de empresas de capital aberto, apesar de ambos serem contabilizados sob as mesmas institui¢oes
regulatérias. Assim, as demonstragoes contabeis de empresas de capital aberto apresentam qualidade superior
devido a sua maior utilidade, j& que sio demandadas por diversos usudrios. Ressaltaram que essa qualidade
inferior dos lucros das empresas de capital fechado resulta da diferenca entre os dois tipos de usudrio
da informagao financeira, ¢ nao implica falha da contabilidade, da auditoria ou da regulamentacio. Esses
resultados apoiam a hip6tese de que a abrangéncia da utilidade publica ¢ determinante da qualidade das
demonstragoes financeiras.

Xu ¢ Lu (2008) investigaram o conservadorismo condicional em empresas listadas nos diferentes niveis
de mercado da bolsa de valores chinesa. Os autores aplicaram o modelo de Basu (1997) em 3.135 empresas
no periodo de 2003 a 2005, e identificaram que o nivel de mercado em que a empresa esta listada tem
influéncia direta em seu grau de conservadorismo condicional, sugerindo que quanto mais elevado for o nivel
de transparéncia em que a empresa esta listada, maior ¢ o seu grau de conservadorismo. O estudo sugere
que essa influéncia ¢ resultante da demanda do publico pela qualidade dos relatérios contébeis, motivando
a prépria empresa a buscar o aumento da eficicia contdbil, em razio de sua listagem em um merca- do de
capitais mais desenvolvido.

Na revisao dos estudos estrangeiros, percebeuse o conservadorismo condicional como um atributo
irrefutavel da qualidade das informagdes contdbeis, j4 que se pode mensurar a eficicia da contabilidade,
inclusive comparativamente, ao se observar varidveis como sistema juridico, normas internacionais, €exposi¢ao
ao risco, estrutura de capital, nivel de transparéncia, valor de mercado e protecao aos direitos do investidor.
A versatilidade de cendrios possiveis para a investigacao do conservadorismo condicional favoreceu para que
0 assunto prosperasse na pesquisa contabil.
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2.2.2 Estudos nacionais

Dantas, Paulo e Medeiros (2013) investigaram se os resultados contdbeis dos bancos brasileiros registram
evidéncias de conservadorismo condicional, e, mais especificamente, se essa pratica pode ser associada a
situagoes de maior percepcao de risco. O modelo de Ball e Shivakumar (2005) foi aplicado as informacgoes
financeiras trimestrais dos bancos comerciais, bancos multiplos e caixas econdmicas, entre 2001 e 2010. As
evidéncias obtidas corroboraram a hipétese de conservadorismo condicional nos resultados contabeis dos
bancos brasileiros. Nao foi confirmada a expectativa de aumento dessa pratica em momentos definidos como
de risco sistémico e por parte de bancos com menores valores do Indice de Basileia.

Santos, Marques, Rech ¢ Costa (2013) investigaram se a adogio das IFRS influenciou o nivel de
conservadorismo das préticas contébeis adotadas no Brasil pelas companhias abertas que exploram ativos
bioldgicos. A adogao da IAS 41 culminou na aplicagiao do valor justo para mensurar ativos bioldgicos,
em detrimento do custo histérico, o que pode ter influenciado o nivel de conservadorismo condicional
das companhias abertas que exploram ativos biolégicos. O modelo de Basu (1997) foi aplicado em
tais companhias no tltimo trimestre de 2010 ¢ em todos os trimestres de 2011 e 2012. Os resultados
apresentaram queda no nivel de conservadorismo condicional apés a adogao das IFRS. Por outro lado, foi
identificada uma elevagao no nivel de conservadorismo incondicional no setor de agronegécio, denotando o
aumento das préticas gerenciais oportunistas, o que pode impactar negativamente a qualidade dos relatérios
contdbeis.

Santos e Cavalcante (2014) investigaram a qualidade da informagio contébil apés a adogio das IFRS no
Brasil, comparativamente ao padrio anterior. O modelo de Basu (1997) foi aplicado na avaliagio do grau
de conservadorismo condicional presente nos lucros trimestrais de 246 firmas, entre o primeiro trimestre de
1999 e o primeiro trimestre de 2013, o que resultou em 9.558 observagoes. Os resultados indicaram que a
adogao das IFRS no Brasil reduziu a niveis insignificantes a tempestividade informacional dos lucros, nao
surtindo efeito sobre o conservadorismo condicional. Os autores concluiram, portanto, nao poderem afirmar
que a adogao das IFRS no Brasil contribuiu para aumentar a qualidade dos lucros das firmas de capital aberto.

Alves e Martinez (2014) investigaram os efeitos da adesio do Brasil as IFRS sobre o conservadorismo
condicional em companhias de grande porte, de acordo com a classificagio da revista Exame Maiores
¢ Melhores. Os autores aplicaram o modelo de Ball e Shivakumar (2005) no periodo de 2005 a 2010,
para identificar assimetria de resultados provocados positiva e negativamente. Nos resulta- dos, nao foram
encontrados indicios de mudanga no nivel de conservadorismo nas sociedades de grande porte que
publicaram suas demonstragdes no citado periodo.

Kronbauer et al. (2014) investigaram se a alteragio na NBC TG promovida em 2011, que exclui
a prudéncia ou conservadorismo, produziu efeitos no conservadorismo condicional dos resultados das
empresas. Assim, o modelo de Basu (1997) foi aplicado em 116 empresas listadas na BM&FBovespa
no periodo de 2008 a 2013. Os resultados revelaram, porém, que nao houve mudang¢a nos niveis de
conservadorismo a partir de 2011. Também, foram realizados testes adicionais para avaliar alteragoes
nos indices de liquidez e endividamento das companhias no citado periodo. Novamente, os resultados
confirmaram nao haver diferengas significantes devidos a auséncia de conservadorismo.

Sampaio, Coelho ¢ Holanda (2015) investigaram se h4 evidéncias de que os gestores de firmas operando
no Brasil adotaram medidas prudenciais no reconhecimento contabil antecipado de efeitos esperados
devido a eclosio de crise econdmico-financeira. Foram analisados o conservadorismo in- condicional e
o conservadorismo condicional adotados na divulgacao de lucros por 459 sociedades de capital aberto
listadas na BM&FBovespa durante o periodo de 2003 a 2012. Na anélise da existéncia do conservadorismo
incondicional, foi utilizado o teste de diferengas de média de Mann-Whitney, na medida prego/Patriménio
Liquido, enquanto no teste da presenga de conservadorismo condicional utilizou-se o modelo de Basu
(1997). Os resultados nio apresentaram evidéncias de conservadorismo condicional. Por outro lado, foram



ENFOQUE: REFLEXA0 CONTABIL, 2018, VvOL. 37, NOM. 3, SEPTIEMBRE-DICIEMBRE, ISSN: 1517-9087 1984-882X

revelados sinais significantes de ado¢ao de conservadorismo in- condicional, pela relagio market-to-book
no periodo posterior a crise, indicando que tais decisdes de reconhecimento de perdas esperadas nao se
condicionam a mas noticias especiﬁcas, ou a momentos que caracterizem o inicio ou o dpice da crise.

Brunozi et al. (2015) investigaram as influéncias das IFRS nos niveis de conservadorismo contébil das
préticas adotadas nos paises membros do Glenif, mais especificadamente Argentina, Brasil, Chile, Colombia,
México e Peru, no periodo de 2003 a 2013, com uma amostra de 513 empresas ¢ 5.643 observagoes. Os
autores aplicaram o modelo de Basu (1997), ¢, posteriormente, incluiram uma varidvel dummy considerando
os efeitos da adogao das IFRS no conservadorismo. Os resultados indicaram que, mesmo com a adogao
das IFRS, notou-se, no Brasil e no México, a presenga de praticas conservadoras. Na Argentina, constatou-
se a situagao contrdria, ji que as IFRS amenizaram o conservadorismo nas empresas do pais. Ja no Chile,
na Colémbia e no Peru, os resultados nao significativos foram insuficientes para indicar a presenca de
conservadorismo apds a adogio das IFRS.

Santiago, Cavalcante ¢ Paulo (2015) investigaram se a qualidade da informacao contabil das empresas
de capital aberto do setor de construgao no Brasil sofreu mudancas apds o enquadramento no processo
de convergéncia contdbil internacional. Os autores limitaram-se as empresas do setor de constru¢io por
ser especifico e de significativa importincia para a economia brasileira. Eles aplicaram o modelo de Ball
¢ Shivakumar (2005) em 23 empresas, no periodo de 2004 a 2015. Surpreendentemente, evidenciaram-
se efeitos da adogao das normas internacionais na qualidade da informagio contabil, de modo que antes
da adogio identificou-se um comportamento conservador nos resultados contabeis, mas apds a adogao as
informacoes contdbeis nao se mostraram conservadoras.

Cunha, Dantas e Medeiros (2015) investigaram os modelos contdbeis adotados pelas instituicoes bancarias
brasileiras para divulgar suas demonstragoes financeiras — Cosif ou IFRS — para identificar aquele que
apresenta de forma mais relevante a caracteristica do conservadorismo contdbil condicional. O modelo de
Ball e Shivakumar (2005) foi utilizado nas demonstragdes financeiras de 32 bancos, durante o periodo de
2010 a 2013. Os resultados revelaram que nas demonstragoes sob IFRS as variagdes relativas aos ganhos
econdmicos nao eram persistentes, € que nao se pode afirmar que as variagOes negativas sao transitorias. Por
outro lado, foram constatadas caracteristicas do conservadorismo contdbil condicional nas demonstragoes
financeiras elaboradas de acordo com o padrao Cosif.

Na revisao das pesquisas nacionais, percebeu—se que o0 assunto permanece em evidéncia em investigacoes
atuais. Desta vez, a qualidade tem sido investigada em situagdes peculiares do contexto brasileiro, como a
adogao das IFRS em institui¢des financeiras, em companhias detentoras de ativos bioldgicos, no setor de
construcao, e em situagao de crise econdmica. Embora nem sempre sejam conclusivos, esses estudos revelam-
se frequentes, evidenciando seu alinhamento com a literatura contabil brasileira.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

3.1 AMOSTRA DA PESQUISA

Selecionada a partir de uma populagio constituida por todas as empresas listadas na BM&FBovespa, a
amostra reuniu 164 companhias de capital aberto. Essa reducio ocorreu devido 2 falta de informagoes na
base de dados da Economatica. Foi considerado o periodo de 2002 a 2015, utilizando-se dados anuais, com
o objetivo de se captar os efeitos da ado¢io das IFRS sobre o conservadorismo das informagoes contabeis.
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3.2 DEFINICAO DO MODELO E DAS VARIAVEIS UTILIZADAS

Com foco no problema de pesquisa, estimaram- se regressdes multiplas para se analisar o conservadorismo,
seguindo o modelo proposto por Ball e Shivakumar (2005), assim descrito:

ANIL =a + @ DANL |+ @ANL  +@DANL *ANL +e (1)

Em que:

AN, = variagao no lucro liquido contébil da empresa i do ano t-1, para o ano t;

AN, = variacio no lucro liquido contabil da empresa i do ano t-2, para o ano t-1;

DANI,..; = varidvel dummy para indicar se existe varia¢io negativa no lucro liquido contabil da empresa
i, do ano t-2 para 0 ano t-1, assumindo valor 1 se ANI;..;< 0; ¢ 0, nos demais casos;

&i.1 = erro da regressao.

Todas as varidveis sio ponderadas pelo valor total do Ativo no inicio do periodo. Nesse modelo,
a utilizagio da “varia¢do no lucro liquido contdbil” como varidvel independente tem a vantagem de
fornecer uma especificagio adequada para se identificar os componentes transitérios do resultado (BALL;
SHIVAKUMAR, 2005).

Sob a condi¢io de conservadorismo condicional no resultado contdbil, a tempestividade no
reconhecimento de ganhos ¢ perdas deve ser assimétrica. Logo, segundo Ball e Shivakumar (2005), espera-
se que o coeficiente « scja estatisticamente igual a zero (e, = 0), j4 que ele resulta do diferimento do
reconhecimento dos ganhos até 0 momento em que seu fluxo de caixa seja realizado, fazendo, assim, com que
os resultados positivos se tornem um componente persistente do lucro contabil, que tende a nao ser revertido.

Por outro lado, busca-se que o coeficiente a3 seja menor que zero (a3 < 0), para afirmar que hd um
reconhecimento mais oportuno das perdas do que dos ganhos. Isso além de se obter resultado negativo
na soma dos coeficientes a e a3 (o2 + a3 < 0), assim tendo o reconhecimento oportuno das perdas
ocasionando em decréscimos transitérios do resultado e, consequentemente, devendo ser revertidas nos
periodos seguintes. Ressalta-se que, nesse modelo, nao existe uma predigio para os coeficientes lineares
(interceptores) e € oy

Para se analisar se houve aumento no comportamento conservador apds a ado¢ao das IFRS, considera-se
que a amostra com o menor somatério dos coeficientes estimados de a, e a3 ¢ aquela com o mais alto nivel
de conservadorismo dos resultados contdbeis.

Assim, no sentido de melhor captar o efeito da adogio das IFRS nas empresas analisadas, foram estimadas
regressoes em dois momentos distintos. O primeiro, com os dados do periodo anterior & adogio (2002 a
2008), ¢ o segundo em um periodo ja de adogio plena (2012 a 2015). Dessa forma, nio se consideraram os
dados dos anos considerados por Pires e Decourt (2015) como de transi¢io da adogio (2009 a 2011), na
perspectiva de mitigarem-se possiveis vieses nas analises.

Oportuno salientar a ateng¢io dada quando da nao violagio dos pressupostos bésicos de (i) normalidade
dos dados, (ii) nio presenga do efeito de multicolinearidade e (iii) auséncia de heterocedasticidade.

A normalidade dos dados foi alcangada com base nos pressupostos do Teorema do Limite Central, devido
ao considerdvel nimero de observagdes (GUJARATI; PORTER, 2011). No que tange & multicolinearidade,
foram aplicados testes de cor- relagio entre as varidveis, bem como o cdlculo do Variance Inflation Factor
(VIF) para cada varidvel, estipulando-se como regra geral o descarte de varidveis com VIF superior a 10.
Por fim, procedeuse ao teste de Breusch—Pagan (1979), quanto ao diagnéstico de heterocedasticidade dos
residuos. Os modelos com presenga de heterocedasticidade foram ajustados por meio da correlagio de White
(1980).

Destaque-se ainda que todas as anélises estatisticas foram realizadas com o auxilio do software estatistico
Data Analysis and Statistical Software (Stata), versao 12.0.
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

4.1 ANALISE DESCRITIVA

A Tabela 1 apresenta a estatistica descritiva da varidvel independente “variagao do lucro liquido” de todo o
perfodo (2002 a 2015), do intervalo anterior  adogao das IFRS (2002 a 2008) ¢ do interregno posterior a
adogio das IFRS (2012 a 2015).

TABELA 1
Estatistica descritiva — variagao do lucro liquido (ANI;,)

2002 - 2015 2002 - 2008 2012 - 2015

Média 0,0026 -0,0004 0,0106

Maximo 8,8172 8,8172 0,7088

Minimo -0,4975 -0,4975 -0,4379

Desvio-padrao 0,2015 02735 0,0810

Coeficiente de
variacao

N° de
observacoes

76,7556 -615,4164 7,6608

2.296 1.148 656

Fonte: Elaborada pelos autores.

De acordo com a Tabela 1, a variagio do lucro liquido no periodo de 2002 a 2015 registrou média de
0,0026, maximo de 8,8172 ¢ minimo de -0,4975, resultando em um desvio-padrio de 0,2015 ¢ coeficiente
de variagao 76,7556, para um total de 2.296 observagoes.

No periodo anterior & adogao das IFRS (2002 a 2008), foram obtidos os resultados -0,0004 para a média,
0,2735 de desvio-padrao ¢ -615,4164 de coeficiente de variagio. O méximo e o minimo da amostra foram
iguais aos do periodo completo, 8,8172 ¢ -0,4975, respectivamente, com 1.148 observagoes das variagoes de
lucro liquido compondo a amostra.

O intervalo posterior 4 adogao das IFRS (2012 a 2015) auferiu média 0,0106 — a maior entre os grupos
analisados — com valor méximo 0,7088 e valor minimo -0,4379, desvio-padrio de 0,0810 ¢ coeficiente de
varia¢io de 7,6608. Foram observados 656 dados.

A partir dos dados apresentados na Tabela 1, ¢ possivel constatar que antes da adogao das IFRS (2002 a
2008) o conjunto de observagoes apresenta-se menos homogéneo, ou seja, as observagoes da varidvel “variagio
do lucro liquido” ponderada pelo valor total do Ativo mostram-se com maiores dispersoes em relagio a média.
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4.2 ESTIMACAO DO MODELO DE CONSERVADORISMO CONDICIONAL

Para avaliagao do conservadorismo condicional nos relatérios contabeis publicados por empresas brasileiras
de capital aberto, foi utilizado 0 modelo de Ball e Shivakumar (2005), cujas estimativas sao descritas na Tabela
2.

TABELA 2
Andlise do nivel de conservadorismo — modelo de Ball e Shivakumar
Todo o periodo Antes das IFRS Apos as IFRS
2002 - 2015 2002 - 2008 2012 - 2015

Variaveis Coeficiente P-value Coeficiente F-value Coeficiente P-vaiue
Constante -0,582 0,508 -0,506 0,802 0,864 0,072
DANI | -0,033 0,719 -0,005 0,787 -0,008 0,298
ANL -0,299 0,094 -0,243 0,183 -0,154 0,118
DNI, . ANI, -0,453 0,000 -0,306 0,010 0,443 0,084
o £, -0,752 -0,546 -0,587

R2 0,014 0,004 0,113

F Estatistica 9,44 0,000 4,93 0,002 3,97 0,008

Notas: Modelo de estimagio de conservadorismo (Equagio): ANIje= ag + a1 DANIj.1 + a2 ANIje.1 + a3 DANI 1*ANI;;.
+ ¢j¢-1. Em que: ANIj¢= variagao no lucro liquido contabil da empresa i do ano t-1para o ano t; ANTit-1 = variagio no
lucro liquido contdbil da empresa i do ano t-2 para o ano t-1; DANIj¢. = varidvel dummypara indicar se existe variagao
negativa no lucro liquido contabil da empresa i do ano t-2 para o ano t-1, assumindo valor 1 se ANIj¢.1 = 0; ¢ 0, nos
demais casos; jr-] = erro da regressio. Todas as varidveis sio ponderadas pelo valor do Ativo no inicio do periodo.

Fonte: Elaborada pelos autores.

Salienta-se que, nesse modelo, nio existe uma predi¢ao para os coeficientes «g e ;. O conservadorismo
¢ traduzido pelos parimetros da regres- sao, representados pelos coeficientes o, e a3, que determinam o
reconhecimento assimétrico do retorno econdmico pelo lucro contébil.

O coeficiente a3 alude, em relagao aos ganhos econdmicos realizados, 4 assimetria das boas e mas noticias
(BASU, 1997). Quando negativo, terd a presenca do conservadorismo, ja que haveria baixa averiguagao para
reconhecimento das despesas, tornando-as transitdrias e revertendo-as no periodo seguinte (SANTIAGO
etal., 2015).

Na anélise de todo o periodo (2002 a 2015), observa-se o coeficiente a3 com valor negativo (-0,453) ao
nivel de significAncia de 1%; logo, sustenta-se que existe reconhecimento mais oportuno das perdas do que dos
ganhos, sinalizando que as variagoes negativas sdo transitdrias, evidenciando a presenca de conservadorismo.

O coeficiente &, indica a tempestividade com que o retorno positivo se reflete oportunamente no resultado
contabil. Para o resultado se apresentar como conservador, basta que «; seja igual a zero, pois isso indicard
que, até o momento em que seu fluxo de caixa ¢ realizado, o adiamento do reconhecimento dos ganhos faz
com que os resultados positivos se tornem um componente persistente do lucro contébil, que tende a nao ser
revertido (BALL; SHIVAKUMAR, 2005).

Em vista disso, observa-se na amostra que o coeficiente o, apresentou resultado negativo (-0,299), embora
nio tenha denotado significAncia estatistica a 1%.

O terceiro fator que denota conservadorismo nas informagdes contabeis ¢ o somatdrio dos coeficientes
jé analisados, pois, quando obtido resulta- do negativo (¢, + a3< 0), detecta a correlagio entre variagoes
no lucro antecedentes negativas e variagoes atuais do lucro. Dessa forma, o reconhecimento oportuno de
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perdas econdmicas implica que elas sao reconhecidas como uma diminuicio transitdria no resultado, sendo
revertidas nos anos posteriores (BALL; SHIVAKUMAR, 2005).

Entio, ao calcular o resultado da somatéria “-0,299 + (-0,453) = -0,752< 07, tem-se que todos os
trés critérios para anélise do conservadorismo, nas informagoes da amostra no periodo total, encontramse
afirmativos para a sua presenca. Por consequéncia, é possivel afirmar que para todo o periodo analisado (2002
a2015) hé evidéncias de conservadorismo condicional nos relatérios contdbeis das empresas brasileiras de
capital aberto listadas na BM&FBovespa, ou seja, eles possuem tratamento de antecipacao de despesas e
postergagao de receitas.

Com o objetivo de se averiguar se houve mudanga nos resultados dentro da anélise de todo o periodo
amostral no que tange & mudanca de comportamento conservador apés a adogio das IFRS, optou-se por se
ponderar os parAmetros com os dados, de maneira separada, para os periodos antecedentes a adogao das IFRS
(2002 2 2008) e posteriores 2 adogao das IFRS (2012 2 2015).

Ao se estudar os resultados apresentados no periodo anterior a adogao das IFRS, contem-se a3 negativo
¢ significante (-0,306), o, negativo, porém insignificante (-0,243) e o somatério desses coeficientes com
valor negativo (-0,546). Todavia, no periodo posterior & adogio das IFRS, a3 apresentou valor negativo e
nio significante (-0,443), enquanto «; foi similar, negativo (-0,154) ¢ insignificante, ¢ a somatdria desses
coeficientes também assinalou valor negativo (-0,443).

Dessa forma, hd evidéncias de que antes e depois da adocio das IFRS as informagoes contabeis das
companhias de capital aberto do Brasil listadas na BM&FBovespa registram a presenca de conservadorismo
condicional, confirmando a constatagao encontrada no periodo total. Entretanto, ap6s a IFRS nao foi
identificado conservadorismo condicional, devido ao resultado de a3, pois, mesmo o valor sendo negativo,
nio foi significante, ou seja, nao foi diferente de zero.

Logo, pode-se deduzir que, pelos valores informados, o grau de conservadorismo condicional diminuiu
ap6s aadogao das IFRS, pois houve aumento na verificabilidade das mas noticias e reducio na tempestividade
das perdas sobre os ganhos.

Por essa légica, os resultados aqui encontrados, ao se analisar separadamente o antes e o depois da
adogio das IFRS, confirmam que antes do processo de convergéncia a qualidade da informagio contébil era
sustentada por um grau de conservadorismo condicional, e que, apds o processo de convergéncia do padrao
brasileiro para o padrao IFRS, o grau de conservadorismo condicional sofreu diminuigao significante.

Nesse sentido, Santiago et al. (2015) afirmam que o objetivo foi alcancado com a internacionalizagio
das normas, a qual procurava diminuir o conservadorismo, almejando o nio ferimento da neutralidade da
informacao contabil, nessa conformidade, pois ¢ defendida a nio inferéncia no comporta- mento, evitando-
se o viés da informagao. Entre- tanto, nao corrobora com os resultados de vérios estudos apresentados
anteriormente, que afirmam haver mais qualidade nas informagoes contdbeis pela 6tica do conservadorismo
com a adogdo das IFRS.

Esses resultados divergem daquele encontrado por Brunozi et al. (2015), os quais constataram que as
informagdes contdbeis das empresas brasileiras continuaram a apresentar conservadorismo ap6s as IFRS.
Contrariam o estudo de Alves e Martinez (2014), que nio identificaram mudangas significativas no nivel de
conservadorismo, pois foi assinalado que houve crescimento deste ap6s a implementagio.

Kronbauer et al. (2014) encontraram, no periodo posterior d ado¢ao da IFRS, a prética de reconhecimento
mais tempestiva das despesas do que das receitas, diferenciando-se dos resultados alcanga- dos neste estudo,
embora ambos tenham confirmado nao haver a presenca definitiva de conservadorismo condicional.

Contudo, corroboram os estudos de Santiago et al. (2015) e Santos et al. (2013), que constataram
uma diminuigao do conservadorismo condicional apés a implementagio, estes ultimos chegando a alegar
inclusive nao haver aumento da qualidade das informagées contabeis, devido ao aumento de conservadorismo
incondicional.
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5 CONCLUSAO

7

Embora seja confrontado com a neutralidade, o conservadorismo na mensura¢io dos resultados ¢
amplamente reconhecido como uma qualidade da informacao contabil, j& que implica a tendéncia do
reconhecimento assimétrico entre boas e mas noticias pelos preparadores da informagao. Este es- tudo teve
por objetivo investigar se a adogao das IFRS gerou aumento da qualidade da informagao contabil, pela 6tica
do conservadorismo condicional das companhias abertas brasileiras.

Considerando-se que o Brasil deu inicio & adogao das IFRS em 2008, este estudo avaliou o grau de
conservadorismo nas companhias abertas listadas na BM&FBovespa no periodo de 2002 22015, abrangendo
intervalos anterior e posterior a adogao, para se verificar se houve elevagao nos niveis de conservadorismo
condicional que pudessem ser atribuidos as IFRS. Para se avaliar esse comportamento, foi utilizado o modelo
de Ball e Shivakumar (2005).

Os resultados indicaram que durante todo o periodo estudado foi identificada a presenca do
conservadorismo condicional, revelando um tratamento de antecipagio de despesas e postergacao de
receitas pelos preparadores da informacao contdbil. Esses resultados, por si sos, implicam a presenca
de conservadorismo condicional, tanto em periodos anteriores a adogio das IFRS quanto em periodos
posteriores. Porém, quando comparados os niveis de conservadorismo nas duas ocasides, os resultados
revelaram que o conservadorismo diminuiu ap6s a adogao das IFRS. Assim, com base nos resultados deste
estudo, pela 6ptica do conservadorismo condicional, rejeita-se a premissa de que as IFRS trouxeram mais
qualidade para a contabilidade brasileira.

Para futuros estudos, sugere-se ampliar a amostra da pesquisa, podendo-se também acrescentar os dados
de grandes empresas de capital fechado e fazer um comparativo entre ambas as situagoes, haja vista que,
atualmente, jé se observa uma boa amplitude em relagao a quantidade de tempo que essa obrigagao vem sendo
exigida.

Outra recomendagao seria verificar como isso vem se procedendo em cada setor, de forma individualizada,
podendo também abranger o conservadorismo incondicional para se analisar o aumento ou redugio da
qualidade das informagdes contabeis.
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