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RESUMEN

Este trabajo tiene como objetivo precisar el impacto que tienen algunas variables
sociodemogréficas y el conocimiento financiero en la probabilidad de que los
jévenes mexicanos vislumbren financiar su vejez con pensiones no contributivas o
con transferencias familiares. Se emplearon datos de la encuesta nacional de
inclusion financiera 2018 realizada por el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia y se establecieron dos modelos de regresion logistica binaria, uno
referente a las pensiones no contributivas y otro a las transferencias familiares. Se
concluye que el género, la situacion conyugal, la localidad y la regién en la que
habitan los jovenes y su nivel de estudios influyen en la probabilidad de esperar
recibir pensiones no contributivas o transferencias familiares en la vejez. El
conocimiento de la inflacién resulté significativo en uno de los modelos.

Palabras clave: pensiones; dependencia financiera; conocimiento financiero.
Clasificacion JEL: H55; G53; J26.

ABSTRACT

The objective of this work is to specify the impact that some sociodemographic
variables and financial knowledge have on the probability that young Mexicans
foresee financing their old age with non-contributory pensions or with family
transfers. Data from the 2018 national financial inclusion survey conducted by the
National Institute of Statistics and Geography were used and two binary logistic
regression models were established, one referring to non-contributory pensions and
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the other to family transfers. It is concluded that gender, marital status, locality, and region where young people live,
and their level of studies influence the probability of expecting to receive non-contributory pensions or family transfers
in old age. Knowledge of inflation was significant in one of the models.

Keywords: pensions; financial dependence; financial knowledge.

JEL Classification: H55; G53; J26.

INTRODUCCION

La relacion de dependencia demografica de las personas de 65 afios y méas, conforme a lo estipulado por el
Consejo Nacional de la Poblacién [CONAPO] (2014), tiene la finalidad de medir “la necesidad potencial
de soporte social” de dicho grupo etario con respecto a las personas de entre 15y 64 afios. En México, esa
relacién de dependencia es de 11.48 en el afio 2020 pero aumentara a 25.73 en el afio 2050, es decir, en el
2020 hay 11.48 adultos mayores por cada 100 personas en edad de trabajar, pero dicho indicador tendera a
cambiar dramaticamente porque, treinta afios después, se proyecta que habra 25.73 adultos mayores por
cada 100 personas en edad de trabajar (CONAPO, 2018).

Se observa que la poblacion en México esta en proceso de envejecimiento y que requerira que se
atiendan sus necesidades basicas de tal manera que es necesario tomar medidas que las solventen
adecuadamente teniendo en cuenta que habra menos personas en edad de trabajar que puedan coadyuvar al
logro de ese objetivo. Aunado a lo anterior, también es necesario considerar que la esperanza de vida tiende
a aumentar, CONAPO (2018) expone que, en el afio 2020, la esperanza de vida al nacer es de 72.37 y 78.11
afios de edad, para hombres y mujeres, respectivamente. Ese mismo indicador aumentara porque sera de
76.67 y 82.57 afios de edad, respectivamente en el afio 2050.

Conforme a la clasificacion realizada por Gonzalez y Ham-Chande (2007), la esperanza de vida
actual de los hombres se cataloga como tercera edad y la de las mujeres, como cuarta edad; pero esto se
modificara porque para 2050, la esperanza de vida colocaré tanto a hombres y mujeres en la cuarta edad.
Los investigadores mencionados explican que, en la tercera edad, que va de los 65 a 74 afios de edad, hay
algunas mermas en las condiciones y la actividad fisicas, pero todavia se goza de funcionalidad y salud
fisica. En cuanto a la cuarta edad que inicia a los 75 afios, Gonzalez y Ham-Chande (2007), explican que la
salud fisica y la funcionalidad disminuyen considerablemente lo que genera que ese grupo etario sea mas
dependiente de su familia y de la sociedad en general. Lépez-Ortega y Aranco (2019) analizaron las
caracteristicas socioecondmicas actuales de los adultos mayores en México y hallaron que el perfil
preponderante es femenino y urbano, que ademas se encuentra en una union de pareja, ya sea, porgque son
casados o viven en unién libre, y que su nivel de estudios es menor al de la media nacional.

El envejecimiento es un logro social, que, de acuerdo con Ganga Contreras, F. etal., (2016), no es
solamente un cambio demogréafico, sino que es un fendmeno que conlleva una transformacién en la forma
en que se desarrolla la sociedad y en cémo debera enfrentar su futuro mas alla de cifras con las que se
disefian politicas publicas. Segun el Fondo de Poblacion de las Naciones Unidas [UNFPA, por sus siglas en
inglés] (2012), entre las principales preocupaciones de los adultos mayores se encuentran la seguridad en el
ingreso y la atencién a su salud. En este trabajo se hace referencia a la primera preocupacion ya que se
pretende propiciar la autonomia econémica para asi reducir la pobreza en la vejez.

Con base en los resultados de la Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares del 2016
[ENIGH], realizada por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia [INEGI], Pefia — Puente, L. F.
(2018) clasifica los ingresos monetarios corrientes de los adultos mayores en: ingresos por sueldo, por rentas
(propiedades e inversiones), por pensiones (contributivas y no contributivas), por donativos de otras familias
(sin considerar remesas) y por otras transferencias (indemnizaciones, becas, remesas, etc.). Del analisis
realizado por el mencionado investigador, se observa que, en todas las clasificaciones de ingresos
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monetarios, es menor el monto recibido en el caso de las mujeres que el de los hombres ya que el total del
ingreso es casi 2 veces mas alto para éstos que para las mujeres.

Resaltan las pensiones no contributivas porque son la principal fuente de ingreso en la vejez
reportada por ambos sexos, sin embargo, su monto es muy inferior al del resto de los rubros de ingresos
corrientes. Las pensiones no contributivas se refieren al programa 65 y més, antecedente de la actual Pensién
para el Bienestar de los Adultos Mayores, su objetivo era paliar el problema de la falta de acceso a pensiones
otorgadas por los sistemas de seguridad social, pero los montos son menores inclusive que la linea de
bienestar minimo que el Consejo Nacional de Evaluacién de la Politica de Desarrollo Social [CONEVAL]
calcula mensualmente tanto en el &mbito urbano como en el rural.

Las pensiones contributivas y los donativos de otras familias son los siguientes medios de las
mujeres para financiar su vejez, pero, en el caso de los hombres, las remuneraciones por su actividad laboral
y las pensiones contributivas son las siguientes fuentes de ingresos relevantes. Lo que refleja la mayor
proclividad de las mujeres a recibir ingresos de fuentes que las colocan en una posicion de dependencia,
generado por diversos factores, entre ellos: el rol tradicional de cuidadoras, la intermitencia laboral entre el
sector formal e informal, asi como desigualdades salariales y de oportunidades de ascenso laboral.

De lo anterior se observa que es necesario planear financieramente como se afrontaran los gastos
en la vejez desde la juventud dando preferencia a los medios que se obtienen por derecho propio como las
pensiones contributivas, las rentas, las inversiones y los ingresos laborales en lugar de las fuentes de ingresos
gue implican supeditacién como son las pensiones no contributivas y los donativos familiares. Esto derivara
en autonomiay en una calidad de vida éptima pues daria libertad de decision a las personas adultas mayores.

Cabe sefialar que las pensiones contributivas son aquellas que se generan por medio de aportaciones
de trabajadores, patrones y gobierno realizadas a sistemas de seguridad social que, a su vez, dependen de la
situacion laboral de las personas. En el articulo 123 de la constitucion politica de los Estados Unidos
Mexicanos, se especifica el derecho de los trabajadores a tener acceso a la seguridad social y se menciona
gue uno de los seguros que deben estar incluidos es el de la vejez.

Para realizar una adecuada planeacion financiera para allegarse de suficientes recursos en la vejez,
es indispensable el conocimiento financiero. Planeacion y conocimiento financiero estan fuertemente
correlacionados tal y como lo demostraron Lusardi y Mitchell (2011a). Dichas autoras proponen que el
conocimiento financiero se mida a través de tres sencillas preguntas relacionadas con el conocimiento de la
inflacion, el interés compuesto y la diversificacion de inversiones (Lusardi y Mitchell, 2011b).

El objetivo de este trabajo es determinar el impacto que tienen algunas variables sociodemograficas
y el conocimiento financiero en la probabilidad de que jovenes mexicanos esperen financiar su vejez a través
de fuente financieras que estan en funcion de su rol dependiente, es decir, que no sean un derecho propio,
sino derivado de su edad y su residencia o de su situacion familiar. La estructura de este trabajo inicia con
la introduccidn que se presenta en esta seccion, posteriormente se especifican los materiales y métodos que
se emplearon en esta investigacion. A continuacion, se muestran los resultados y se expone una discusion
de éstos y se contrasta con los resultados de investigaciones pertinentes. Finalmente se encuentran las
conclusiones en la que se precisa cuales fueron los principales hallazgos y se hace una relacion de las futuras
lineas de investigacion.

l. MATERIALES Y METODOS

Para esta investigacion se utilizé el modelo de regresion logistica binaria con la que se analizaron factores
que inciden en la probabilidad de que los jovenes mexicanos prevean que recurriran a pensiones no
contributivas o a transferencias familiares para afrontar los gastos en su vejez. Con esa finalidad, se dispuso
de los resultados de la Encuesta Nacional de Inclusion Financiera 2018 (ENIF 2018) levantada por el INEGI.
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Los célculos se realizaron con el programa STATA 14 y se analizaron las razones de probabilidad,
cuya finalidad, de acuerdo con Escobar-Mercado, Ferndndez-Macias y Bernardi (2009), es medir el efecto
de los valores que tendrian las distintas variables independientes o predictoras sobre la variable dependiente.
En la regresion logistica binaria, una vez que ocurre la variable dependiente, la razon de probabilidades
indica qué tanto es mas probable que esto suceda dado un valor de una variable independiente en
comparacion a otro valor que pudiera tomar la misma variable independiente.

El modelo de regresion logistica binaria es similar a la regresion lineal tradicional, excepto que
utiliza la funcién logistica para realizar las estimaciones en lugar de la funcién lineal. EI modelo es el

siguiente:
P(Y=1)

Logit (Y=1)-= lnm

= +B1x1 + Baxz; + o+ BXm (1)

En este modelo Y es el valor de la probabilidad de que suceda la variable dependiente, « es la
constante, 8, a B, los coeficientes y x; a x,, los valores que pueden tomar las variables independientes.

Razén de probabilidad = % = X thix1tBxat + Pmxm )

La razon de probabilidad muestra la relacion que existe entre la probabilidad de que suceda la
variable dependiente y la probabilidad de que no suceda dado un vector de variables predictoras.

eX +B1x1+B2x2++ Bmxm

1+e% tB1x1+B2x2++ Bmxm (3)

P(Y=1)=

En particular, para obtener la probabilidad de que la variable dependiente ocurra, se despeja la
probabilidad de la razén de probabilidades y se obtiene la expresion mostrada en la ecuacion (3).

Tanto la variable dependiente como las variables independientes proceden de los resultados de la
ENIF 2018. En este trabajo se realizaron dos regresiones logisticas binarias. En la primera, la variable
dependiente son las respuestas de las personas de entre 18 y 29 afios, todos ellos optaron por la respuesta
“si”, “no” o “no sabe” a la pregunta: “En su vejez, {piensa cubrir sus gastos con lo que reciba de los apoyos
del gobierno para adultos mayores?”. En la segunda regresion logistica binaria, la variable dependiente
consiste en las respuestas “si”, “no” o “no sabe” del mismo grupo etario a la pregunta: “En su vejez, ;/piensa
cubrir sus gastos con lo que reciba de dinero que le dé su esposo(a) o pareja, hijos u otros familiares?”” Cabe
sefialar que, en ambas regresiones, la respuesta “no” y “no sabe” se agruparon en una sola opcion.

Las variables independientes, en ambas regresiones logisticas binarias, son las que se mencionan a
continuacion: sexo, estado civil, si las personas reciben ingresos por su actividad laboral, localidad y region
en la que estan asentados los encuestados y su nivel de estudios. Se incluyeron las variables que, de acuerdo
con Lusardi, A. y Mitchell, O. (2011b), conforman el conocimiento financiero: conocimiento sobre el interés
compuesto y la inflacion, ademas de la conveniencia de la diversificacion de los canales de inversion. En la
siguiente tabla se muestra cdmo se operacionalizaron las variables tanto dependientes como independientes
para fines de esta investigacion. Es importante mencionar que la variable independiente de la primera
regresion se denomind “Pension no contributiva” y, en el segundo caso “Transferencias familiares”.
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Tabla 1

Operacionalizacion de las variables

Variables Operacionalizacién
Pensién no 1 = Si (Categoria de referencia)
contributiva 0=No
Transferencias 1 = Si (Categoria de referencia)
familiares 0=No
Mujer 1 = Mujer (Categoria de referencia)
0 = Hombre
Situacion 1 = En uni6n (Categoria de referencia)
Conyugal 0 = Sin pareja
Region 1 = Occidente y Bajio (Categoria de referencia)
2 = Noreste
3 = Noroeste
4 = Ciudad de México
5 = Centro Sur y Oriente
6 = Sur
Localidad 1 = Localidades de 15,000 o mas personas (Categoria de referencia)
0 = Localidades de menos de 15,000
Nivel de 1 = Superior (Categoria de referencia)
estudios 2 = Educacidn basica y media superior
3 = Sin estudios
Ingresos 1 = Recibe ingresos por actividad laboral (Categoria de referencia)
0 = No recibe ingresos por actividad laboral
Interés 1 = Respuesta correcta (Categoria de referencia)
compuesto 0 = Respuesta incorrecta 0 “no sabe” o “no responde”
Inflacion 1 = Respuesta correcta (Categoria de referencia)
0 = Respuesta incorrecta o0 “no sabe” o “no responde”
Diversificacion 1 = Ahorro en dos 0 més instrumentos (Categoria de referencia)
0 = Elige otra respuesta: “falso” o “no sabe” o “no responde”

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI. (2018). Encuesta Nacional de Inclusién Financiera 2018.

En la tabla 1, para la variable dependiente que lleva por nombre “Pension no contributiva”, la
categoria de referencia alude a los jovenes que piensan financiar su vejez con apoyos del gobierno para
adultos mayores. La segunda variable dependiente es “Transferencias familiares”, su respectiva categoria
de referencia son los jovenes mexicanos que respondieron que piensan afrontar sus gastos en la vejez con
el dinero que le dé su pareja, sus hijos u otros. En cuanto a las variables predictoras, el sexo se representa
con la variable llamada nombre “Mujer” porque es la categoria de referencia. El estado civil se expresa con
la variable denominada “Situacion conyugal” cuya categoria de referencia es “en unién” en la que se
congregan a las personas casadas o en union libre; de la misma variable la categoria “sin pareja” agrupa a
las personas que dijeron estar separados o divorciados o ser viudos o solteros.

El tamafio de la localidad en la que residen los encuestados estd representado por la variable
independiente “Localidad”, la cual es dicotdmica y la categoria de referencia consiste en que los encuestados
viven en localidades de 15,000 o més habitantes. Otra de las variables independientes es el nivel de estudios
de los jovenes mexicanos, la categoria de referencia son las personas que expresaron tener un nivel de
estudios superior, es decir, quienes manifestaron tener estudios profesionales (licenciatura o ingenieria) o
posgrado (maestria o doctorado). Los demas valores de la variable “Nivel de estudios” son “educacion
basica y media superior” que incluyen preescolar o kinder, primaria, secundaria, estudios técnicos con
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secundaria terminada y “sin estudios” que congrega a las personas que no completaron algiin nivel de
estudios.

Una variable independiente mas es “Ingresos” y se utilizdé para expresar Si las personas reciben
ingresos por concepto de alguna actividad laboral. El valor “si” es la categoria de referencia e indica que la
persona recibid algun ingreso laboral, aunque no hace distincién de periodicidad ni del monto recibido.

En la ENIF 2018, se distinguio por primera vez la region en la que estan asentados los encuestados.
Con esa finalidad se establecieron seis regiones que aglutinan las 32 entidades federativas de la siguiente
forma:

e Occidente y Bajio: Aguascalientes, Guanajuato, Jalisco, Michoacéan, Nayarit, Querétaro,

Zacatecas y Colima

¢ Noroeste: Baja California, Baja California Sur, Chihuahua, Durango, Sinaloa y Sonora

e Noreste: Coahuila, Nuevo Leon, San Luis Potosi y Tamaulipas

e Ciudad de México

e  Centro Sury Oriente: Estado de México, Hidalgo, Morelos, Puebla, Tlaxcala, Veracruz

e  Sur: Campeche, Chiapas, Guerrero, Quintana Roo, Tabasco, Yucatan, Oaxaca

La region Occidente y Bajio se emple6 como categoria de referencia, por ser en la que estan
asentadas la mayor cantidad de personas.

Se incluyeron tres variables independientes que determinan el conocimiento financiero: interés
compuesto, inflacion y diversificacion. En la ENIF 2018, el interés compuesto corresponde al reactivo “Si
usted deposita 100 pesos en una cuenta de ahorro que le de ganancia del 2% al afio y no hace depdsitos ni
retiros, ¢incluyendo los intereses, usted tendra al final de cinco afios ...?”, Si la respuesta es correcta, el valor
de la variable es 1.

Para establecer si se conoce qué es la inflacion, se empled el reactivo “La inflacion significa que
aumenta el precio de las cosas”. La variable “Diversificacion”, se determind a través del reactivo “Es mejor
ahorrar el dinero en dos 0 méas formas o lugares que en uno solo (una cuenta de ahorro, una tanda, con
familiares o conocidos, etc.). En ambos casos por separado, si la respuesta fue “verdadero”, el valor de la
respectiva variable fue 1.

Tabla 2
Caracteristicas de la muestra estudiada
Variable Frecuencia Frecuencia
absoluta relativa
Pensién no 1,380 43.15%
contributiva
Transferencias 1,699 53.12%
familiares
Mujer 1,773 55.44%
Situacién conyugal 1,577 49.13%
Localidad 1,991 62.25%
Ingresos 1,971 61.63%
Interés Compuesto 911 28.48%
Inflacién 3,046 95.24%
Diversificacion 2,122 66.35%

Fuente: elaboracion propia con base en datos de INEGI. (2018). Encuesta Nacional de Inclusién
Financiera 2018 y resultados de STATA
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En este analisis se incluyeron las respuestas de 3,198 jovenes de entre 18 y 29 afios. La edad
promedio es de 23.65 afios con una desviacion estandar de 3.45 afios. En la tabla 2 se observan algunas de
las caracteristicas de la muestra estudiada, con excepcion de las variables region y el nivel de estudios ya
que no son dicotdmicas. De los encuestados, el 55.44% son mujeres, el 49.31% son casados 0 viven en una
union libre, el 62.25% habitan en localidades de 15,000 o més personas, el 61.63% reciben ingresos por su
actividad laboral. Con relacién a su conocimiento financiero, el 28.48% tiene conocimiento correcto de
interés compuesto, el 95.24% de inflacion y el 66.35% de diversificacion.

Tabla 3
Region y nivel de estudios
Region Nivel de estudios
Frecuencia | Frecuencia Frecuencia Frecuencia
absoluta relativa absoluta relativa
Occidente y 632 19.76% Educacion 1,932 60.41%
Bajio superior
Noreste 565 17.67% Educacion 1,244 38.90%
basicay
media
superior
Noroeste 606 18.95% Sin 22 0.69%
educacion
Ciudad de 182 5.69%
México
Centro Sury 586 18.32%
Oriente
Sur 627 19.61%

Fuente: elaboracion propia con base en datos de INEGI. (2018). Encuesta Nacional de Inclusion Financiera 2018 y
resultados de STATA

En la tabla 3 se muestra la distribucién de los encuestados tanto por regién como por nivel de
estudios. En el primer caso se observa que el 19.76% de las personas habitan en la region Occidente y Bajio,
seguido de quienes viven en la region Sur, puesto que son el 19.61%. En cuanto al nivel de estudios, quienes
han terminado Unicamente la educacion basica representa el 38.90%, por otro lado, quienes han completado
niveles de educacion superiores al basico son el 60.41% de los casos estudiados.

Il. RESULTADOS

Se realizaron las regresiones logisticas binarias, una vez que se operacionalizaron las variables y se elabor6
el analisis descriptivo respectivo. Los resultados se explican a continuacion.
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Tabla 4
Resultados de la regresion logistica
Pensién no contributiva
Wald y2 =172.71
Pr > x? =0.0000
Pseudo R? = 0.0396

Observaciones correctamente clasificadas = 60.79%
y = Pr (apoyos del gobierno) = 0.4315196

Variable Estimacion Odds ratio
independiente (Desviacion (Desviacion
estandar) estandar)
Mujer 0.291254*** 1.338104***
(0.0797484) (0.1067117)
Situacién conyugal 0.1289731* 1.13766*
(0.0771883) (0.087814)
Localidad -0.3903596*** 0.6768135***
(0.0821156) (.0555769)
Regién
Noreste 0.2083771* 1.231678*
(0.1228627) (0.1513272)
Noroeste 0.4174351*** 1.518063***
(0.1193519) (0.1811837)
Ciudad de México 0.5692059** 1.766863**
(0.1770262) (0.3127812)
Centro Sur y Oriente 0.2160859* 1.241209*
(0.1205522) (0.1496305)
Sur 0.3729472** 1.452008**
(0.1181059) (0.1714907)
Nivel de estudios
Educacion basica y 0.6366543*** 1.890146***
media superior (0.0805991) (0.1523442)
Sin estudios 0.8702977** 2.387622**
(0.4442397) (1.060676)
Ingresos -0.0626757 0.939248
(0.0806096) (.0757124)
Interés Compuesto 0.0648681 1.067018
(0.0813443) (0.0867959)
Inflacion 0.09198 1.096343
(0.108957) (0.1194542)
Diversificacion -0.0021409 0.9978614
(0.0783642) (0.0781966)

Fuente: elaboracion propia con base en datos de INEGI. (2018). Encuesta Nacional de Inclusidn Financiera
2018 y resultados de STATA

Nota: *** p<0.001, **p<0.05, *p<0.10
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De acuerdo con Lomax y Hahs-Vaughn, D. (2012), la prueba Wald, a través de la distribucion de
chi cuadrada, muestra que este modelo es significativo a un nivel de confianza del 95%, es decir, es
estadisticamente significativa la relacion entre los coeficientes del modelo y la probabilidad de que los
jévenes mexicanos esperen afrontar los gastos en su vejez con apoyos del gobierno, es decir, los coeficientes
que corresponden a cada variable independiente son diferentes de cero. El valor de la pseudo R? es 3.96%
pero, a diferencia de su interpretacion en los modelos de minimos cuadrados ordinarios, ese indicador sefiala
gué modelo podria explicar con mayor precision el comportamiento de la variable dependiente y se emplea
cuando se comparan los modelos con mas o menos variables independientes. El porcentaje de casos
correctamente clasificados por el modelo es 60.79%, porcentaje que se considera aceptable porque un
modelo que clasifique correctamente 50% o menos, es menos eficiente que el azar (Lomax, et al., 2012).
Por otro lado, es también destacable que el modelo predice que la probabilidad de que los encuestados
esperen financiar su vejez con pensiones no contributivas es del 43.15%, el cual es practicamente igual al
que se obtiene por medio del analisis descriptivo de las variables.

Las variables independientes que resultaron significativas en este modelo son el género, la situacion
conyugal, la localidad, todas las regiones con respecto a la region Occidente y Bajio y todos los niveles de
estudio con respecto a las personas con estudios superiores. A excepcion de la variable localidad, las
variables independientes principales fueron significativas, es decir, los jovenes que viven en localidades
mayores a 15,000 personas tienen menos probabilidades de vislumbrar solventar sus gastos en la vejez con
apoyos del gobierno gue quienes viven en localidades menos pobladas.

A continuacion, se presenta la interpretacion de los cocientes de probabilidad que resultaron
significativos. La probabilidad de que los jévenes mexicanos esperen financiar su vejez por medio de apoyos
del gobierno es 1.33 veces mayor para las mujeres que para los hombres, es decir, la probabilidad de que
una joven mujer mexicana espere cubrir sus gastos en la vejez con apoyos del gobierno es 33 puntos
porcentuales mayor que la probabilidad de los hombres.

La situacion conyugal también fue significativa, el modelo arroja que los jovenes mexicanos que se
encuentran en una relacion conyugal tienen una probabilidad 1.13 veces mayor de esperar afrontar los gastos
en su vejez con apoyos del gobierno que los jovenes divorciados, separados, solteros o viudos. En cuanto al
analisis de regresion con respecto a la region en la que estan asentados los jovenes mexicanos, se observa
gue todas las regiones fueron significativas con respecto al Occidente y Bajio, sin embargo, destaca la
Ciudad México porgue la probabilidad de quienes esperan recibir apoyos del gobierno en su vejez es 1.76
mas grande que la probabilidad de los habitantes de Bajio y el Occidente.

De las variables independientes, la que muestra mayor diferencia entre la categoria de referencia,
es el nivel de estudios, puesto que la probabilidad de esperar recibir apoyo del gobierno es 2.38 y 1.89 mayor
para las personas sin estudios y quienes manifiestan tener educacién basica y nivel medio superior,
respectivamente, en comparacion con la probabilidad del mismo evento, pero para los jovenes cuyo nivel
de estudios es superior 0 posgrado.

En cuanto a la localidad en la que viven los jovenes mexicanos, la probabilidad de esperar financiar
su vejez con apoyos del gobierno es 1.47 (1/0.6768135) veces mayor para quienes radican en una localidad
de menos de 15,000 que los jovenes que estan asentados en localidades més grandes. Se analizaron otras
cuatro variables independientes, el conocimiento de la inflacion, el conocimiento de la diversificacion de
mecanismos para ahorrar y de interés compuesto son parte del conocimiento financiero, pero no resultaron
significativas en este modelo, al igual que recibir o no ingresos por su actividad laboral.
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Tabla 5
Resultados de la regresion logistica
Transferencias familiares
Wald y? = 569.69
Pr > x? =0.0000
Pseudo R? = 0.1289

Observaciones correctamente clasificadas = 67.42%
y = Pr (transferencias familiares) = .5312695

Variable Estimacion Odds ratio
independiente (Desviacion (Desviacion
estandar) estandar)
Mujer 1.195784*** 3.306149***
(0.0833174) (0.2754598)
Situacién conyugal 0.7355499*** 2.086629*
(0.0802058) (0.1673597)
Localidad -0.2789859** 0.7565506**
(0.0876062) (.0662786)
Regién
Noreste 0.1888691 1.207883
(0.1275582) (0.1540754)
Noroeste 0.4198935** 1.5218**
(0.1247607) (0.1898608)
Ciudad de México 0.105158 1.110886
(0.1865237) (0.2072065)
Centro Sur y Oriente 0.3339195** 1.396431**
(0.1263943) (0.1765009)
Sur 0.6348454*** 1.88673***
(0.1259431) (0.2376207)
Nivel de estudios
Educacion basica y 0.6482258*** 1.912145***
media superior (0.0865751) (0.1655442)
Sin estudios -0.144281 0.865644
(0.4676612) (0.4048283)
Ingresos -0.1626269* 0.8499083*
(0.0858657) (.072978)
Interés Compuesto 0.0875298 1.091475
(0.0864411) (0.0943483)
Inflacién 0.2158069* 1.240863*
(0.1160308) (0.1439783)
Diversificacion 0.0229525 1.023218
(0.0832354) (0.085168)

Fuente: elaboracion propia con base en datos de INEGI. (2018). Encuesta Nacional de Inclusidn Financiera
2018 y resultados de STATA
Nota: *** p<0.001, **p<0.05, *p<0.10

En la tabla 5 se muestran los resultados de la regresion logistica binaria en el que la variable
dependiente son las transferencias familiares y las variables independientes son las mismas que en el modelo
anterior. En este caso, el modelo resulté significativo y las observaciones correctamente clasificadas fue de
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67.42%. Todas las variables independientes fueron significativas a excepcion del conocimiento del interés
compuesto y la diversificacion.

La probabilidad de esperar recibir transferencias familiares, es decir, ayuda econémica de la familia
para financiar los gastos en la vejez, es 3.30 mayor en el caso de las jévenes mujeres mexicanas que en el
caso de los hombres. La situacion conyugal también tiene un efecto importante en la dependencia de las
transferencias familiares puesto que la probabilidad es 2 veces mayor para las personas casadas o0 en unién
libre.

En cuanto a la regién que habitan los jévenes mexicanos, la Ciudad de México y la regidén Noreste
no son significativos. Los jovenes que viven en entidades agrupadas en la region Sur tienen 1.88 mayor
probabilidad de esperar recibir transferencias familiares que quienes se encuentran en la region Occidente
y Bajio. Asi mismo, la probabilidad es 1.52 y 1.39 superior para los jovenes que viven en el Noroeste y el
Centro-Sur y Oriente, respectivamente. Quienes informaron que su nivel educativo es basico o medio
superior tienen una probabilidad 1.91 mayor de esperar recibir transferencias familiares que quienes
manifestaron haber terminado sus estudios a nivel profesional o de posgrado. Resultaron no significativos
los resultados de las personas que no tienen estudios.

Dos variables que también fueron significativas son el conocimiento de la inflacién y recibir
ingresos por la actividad laboral. La probabilidad de esperar recibir transferencias familiares de quienes
tienen conocimiento de la inflacion es 1.24 mayor que quienes no conocen dicho concepto. La probabilidad
de los jovenes que no reciben ingresos por su actividad laboral es 1.17 veces que las personas que si reciben
ingresos.

I11. DISCUSION

Es necesario que los jovenes planeen financieramente su retiro y que consideren, que, como
especifican Villareal y Macias (2020), el sistema de pensiones previsionales en México esta disefiado de tal
forma que cada persona debe responsabilizarse tanto del ahorro como de su respectiva gestion para acumular
los suficientes recursos que le permita tener un nivel de vida aceptable en su vejez. Para ello es indispensable
un cambio de mentalidad que les permita conocer la importancia de fondear el retiro y como hacerlo.

En los dos modelos de regresién logistica binaria que se presentan en este trabajo, se muestra que
una parte importante de los jévenes mexicanos consideran afrontar los gastos en su vejez mediante pensiones
no contributivas (43.15%) y transferencias familiares (53.12%), es decir, a través de canales que no fueron
adquiridos por derecho propio a lo largo de su vida laboral activa. Esto conlleva una problematica debido a
que las pensiones no contributivas son menores a la linea de bienestar econémico en el area urbana 'y a que
las transferencias familiares dependeran de los recursos que tengan disponibles los hijos, esposo(a),
sobrinos, etc. y de la frecuencia y duraciéon que les sean posible apoyar econémicamente a los adultos
mayores. Los montos de ambas fuentes de financiamiento en la vejez son las mas reducidas de acuerdo con
Puente-Pefia (2018). Cabe sefialar que, Kumar, Tomar y Verma (2018), encontraron que las mujeres tienden
a ser susceptibles a la pobreza después de su vida laboral activa y que su planeacion financiera para afrontar
su vejez es inapropiada.

Se observa que la probabilidad de esperar recibir pensiones no contributivas es mayor en el caso de
las mujeres que en el de los hombres, pero esa diferencia es méas pronunciada en el caso de las transferencias
familiares. Estos resultados son coincidentes con los hallazgos que presentan Nava-Bolafios et al. (2016) de
su investigacion realizada con base en las respuestas de las personas mayores de 65 afios correspondientes
a la encuesta de ingresos y gastos de los hogares de 2014 sobre la probabilidad de efectivamente recibir en
la vejez apoyos gubernamentales y donativos tanto familiares como de organizaciones no gubernamentales.
Sin embargo, de la presente investigacion resalta que son las jévenes mexicanas quienes consideran que
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deberan atenerse a este tipo de ingresos, es indispensable conocer porque lo hacen y cdmo modificar esa
idea.

Esa situacion deberia cambiar mediante la concientizacion de laimportancia de ahorrar para el retiro
y de la educacion financiera con la finalidad de que logren autonomia no solamente en su vejez sino también
a lo largo de su vida. Aunado a lo expuesto se deben considerar las diversas probleméticas que deben
afrontar las mujeres y que, de acuerdo a la Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe [CEPAL]
(2018) consisten en la segmentacion del mercado laboral y la segregacion laboral lo que deriva en menores
salarios que los que reciben los hombres y en mayor dificultad para ser parte de la economia formal, ademas
de que los roles de género tradicionales otorgan a las mujeres funciones de cuidadoras lo que redunda en
intermitencia laboral y, por lo tanto, acceso limitado a pensiones previsionales de sistemas de seguridad
social por derecho propio.

Los jovenes mexicanos en una relacién de pareja tienen mayor probabilidad de esperar financiar su
vejez con apoyos del gobierno o transferencias familiares que quienes no se encuentran casados o en unién
libre. Este resultado es diferente al reportado por Knoll, Tamborini y Whitman (2012) quienes hallaron que
es mas probable que los jovenes casados le den mayor importancia al ahorro para el retiro y a tener una
cuenta especializada para ello, que quienes no estan en una relacion de pareja e, inclusive, quienes viven en
union libre.

La localidad también es una variable independiente significativa en ambos modelos, indica que es
mas probable que los jovenes que residen en asentamientos de menos de 15,000 personas esperen recibir
apoyos del gobierno y transferencias familiares. Nava-Bolafios et al. (2016) encontraron que la probabilidad
de recibir apoyos del gobierno para afrontar los gastos en la vejez es 4 veces mayor en las localidades rurales
gue en las urbanas, lo cual es concordante con los resultados de la presente investigacién debido a que las
comunidades rurales estan menos pobladas que las urbanas. En el modelo disefiado por los investigadores
sefialados, los donativos familiares y de organizaciones no gubernamentales, no fueron significativos.

Con relacion a la region en la que residen los jovenes mexicanos se encontrd que la mayor
probabilidad de que éstos esperen recibir apoyos del gobierno en su vejez corresponde a quienes viven en
la Ciudad de México con respecto a quienes se encuentran en el Occidente y Bajio del Pais. Al respecto
cabe sefialar que este tipo de apoyos se hicieron formales en la Ciudad de México desde el afio 2003
mediante la ley que establecid el derecho a recibir una pension alimentaria de los adultos mayores de sesenta
y ocho afios y esa podria ser la razén por la que los jévenes habitantes de esa ciudad tiendan a considerar
con mayor probabilidad recibir un apoyo del gobierno de este tipo para solventar sus gastos en la vejez. En
cuanto a las transferencias familiares, la region Sur es la que mostré mayor probabilidad de que sus jovenes
habitantes esperen recibirlas con respecto a quienes viven en la region Occidente y Bajio, esto podria deberse
a que casi todas las entidades que conforman la region Sur son las que tienen mayor proporcion de
informalidad laboral y, por ello, menor acceso a los sistemas de seguridad social, lo que reduce su acceso a
recibir pensiones contributivas.

En cuanto al nivel de estudios, los resultados de esta investigacion muestran que la probabilidad de
esperar recibir apoyos del gobierno es mayor para los jévenes sin estudios que quienes ostentan tener un
nivel de estudios superior. Nava-Bolafios, et al. (2016) hallaron que los adultos mayores que no saben leer
ni escribir tiene méas probabilidad de recibir apoyos del gobierno que quienes tiene estudios. No obstante,
en el modelo de dichos investigadores los donativos no fueron significativos.

Finalmente, la variable ingreso por actividad laboral fue significativa inicamente en el segundo
modelo. La probabilidad de esperar recibir transferencias familiares de los jovenes que no reciben ingresos
por su trabajo es mayor que quienes si reciben ingresos, al respecto cabe resaltar la coincidencia con las
conclusiones de Bucher-Koenen y Lusardi (2011) puesto que determinaron que existe una relacion positiva
entre recibir ingresos y planear financieramente el retiro.
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CONCLUSIONES

Es imprescindible que los jovenes planeen financieramente su retiro y que consideren diversificar sus
fuentes de ingresos en la vejez, lo que daria mayor certidumbre a su bienestar financiero en esa etapa de su
vida. En este trabajo se determin6 que variables sociodemograficas, como el género, la localidad y region
de residencia, la situacion conyugal y el nivel de estudios, determinan la probabilidad de que los jovenes
mexicanos esperen financiar su vejez con pensiones no contributivas o con transferencias familiares. El
conocimiento financiero, formado por el conocimiento de la inflacion, el interés compuesto y la
diversificacion de los canales de inversién, fueron para ambos casos no significativos a excepcion del
conocimiento de la inflacion en cuanto a las transferencias familiares.

Con los resultados de este estudio se detectdé qué tanto influyen algunas caracteristicas
sociodemograficas en la probabilidad de que los jovenes mexicanos vislumbren recibir fuentes de ingresos
en su vejez que no estdn ligadas a la actividad laboral realizada en el periodo en el que fueron
econdémicamente activos, ni a inversiones o ahorros hechos con anterioridad a su vejez. Con dicho
conocimiento se podrian sentar algunas bases para disefiar politicas publicas dirigidas a solventar esta
situacion dada la insuficiencia o inestabilidad de las fuentes de ingreso en la vejez aqui estudiadas. El
derecho a recibir una pensién no contributiva en México es constitucional pero su monto solamente serd un
paliativo para solventar parte de los gastos de dicho grupo etario, aunque debe considerarse que el gobierno
federal de México ha anunciado que el monto de la pension aumentara significativamente y se disminuira
la edad minima requerida en las zonas urbanas para obtenerla de manera que se equiparara a la edad minima
de las personas que radican en municipios integrantes de pueblos indigenas. Por su parte, las transferencias
familiares dependeran completamente de las posibilidades de quienes asisten de esa manera a sus adultos
mayores.

Una de las limitaciones de esta investigacion es que se excluy6 del analisis la situacion laboral de
los jovenes que influyen en su situacion financiera en la vejez como precariedad laboral, subempleo,
informalidad, etc. La planeacidn financiera para el retiro es un tema que se sugiere continuar a partir de esta
investigacion, asi como su relacion con el conocimiento, actitudes y comportamiento financiero. Asi mismo,
el estudio de las fuentes de ingreso en la vejez en cuanto a sus modelos de financiamiento y accesibilidad,
son también temas que podrian contribuir al bienestar financiero en esa etapa de la vida.
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