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Factores econdmicos y financieros del

envio de Remesas Internacionales de

Estados Unidos a México en épocas de
pandemia COVID-19

FERNANDO VERA SANCHEZ*
MiGUEL CRUZ VASQUEZ* *

RESUMEN

Se identifican los factores econdémicos y financieros del envio de
remesas de Estados Unidos a México en épocas de la pandemia
COVID-19. Para ello se estima un modelo de regresion lineal en
primeras diferencias con las remesas como variable dependiente y
como independientes algunas variables econdémicas y financieras, asi
como una variable binaria en representacion del COVID-19; ademas
se realiza un analisis de cointegracion y se aplica la técnica de Graficas
Dirigidas Aciclicas y una prueba de cambio estructural. Los resultados
muestran un efecto de causalidad del producto interno bruto (PIB) de
Estados Unidos sobre las remesas de Estados Unidos a México, pero
no de las variables financieras. Asimismo, se confirma un cambio en
el comportamiento del envio de remesas de Estados Unidos a México
entre el periodo anterior y el periodo posterior a la pandemia.
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ABSTRACT

Economic and financial factors of sending International
Remittances from the United States to Mexico in times of
the COVID-19 pandemic

We seek to identify the economic and financial factors of sending
remittances from the United States to Mexico in times of the COVID-19
pandemic. To do this, we estimate a linear regression model in first diffe-
rences with remittances as the dependent variable and some economic
and financial variables as independent, as well as a binary variable repre-
senting COVID-19; We also perform a cointegration analysis, apply
the Acyclic Directed Graphs technique, and use a structural change test.
The results show a causal effect of the Gross Domestic Product (GDP)
of the United States on remittances from the United States to Mexico
but not of financial variables. They also confirm a change in the beha-
vior of sending remittances from the United States to Mexico between
the period before and the period after the pandemic.

Keywords: international remittances, pandemic, migrants.

JEL Classification: F22, F24.

INTRODUCCION

En los ultimos afos se ha observado que las remesas que envian los
migrantes mexicanos en Estados Unidos a sus comunidades de origen,
han mostrado un comportamiento creciente, como ha ocurrido en el
periodo analizado en este trabajo, que va del primer trimestre de 1995
al primer trimestre de 2022, en particular en el periodo de la pandemia
COVID-19 que inici6 en el primer trimestre de 2020. En cifras reales,
las remesas recibidas en México durante 2020 fueron 58 veces mas
altas que en 1995, 13 veces mas altas que en 2000, 178% mas altas que
en 2010, y 15% mas altas que en 2019. Para los afios 1995, 2000, 2010,
2019, 2020 y 2021 ascendieron a 716, 2,992, 15,229, 36,847 y 42,483
millones de ddlares de 2018, respectivamente (Banxico, 2022a).

La literatura tedrica y empirica que explica el envio de remesas
desde los paises receptores hacia los paises de origen de los migrantes,
sefiala dos grupos de determinantes: el enfoque de Migracion Endo-
gena, que considera el envio de remesas como una variable enddgena
dentro del proceso de decision migratoria, junto con la duracion de la
estadia, los ahorros y otros, ademas de evaluar las relaciones familiares
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y aspectos como la situacidon socioeconéomica de los migrantes, y consi-
dera al altruismo como fuente central del envio de remesas; el segundo
se agrupa dentro del enfoque de Optimizacioén de Cartera, que consi-
dera que soélo el interés propio de los migrantes motiva el envio de
dinero, ademas de que esta decision es independiente de su decision
de migrar y de las condiciones de su familia (Elbadawi y Rocha, 1992;
Islas-Camargo y Moreno-Santoyo, 2011).

Elbadawi y Rocha (1992) también sugieren una sintesis de ambos
enfoques sobre la decision de remitir, siendo el primero tratado como
la determinacion de un nivel “requerido” de remesas, que tiende a
ser dominado sustancialmente por el ingreso y las variables demo-
graficas, mientras que bajo el segundo enfoque, los factores de porta-
folio y entorno macroeconéomico en los paises anfitrion y de origen
del migrante influyen en el nivel de remesas, por ejemplo el exceso
de remesas “deseadas” sobre las remesas “requeridas”. Y que debido a
que las remesas actuales reflejan ambos componentes, las “requeridas”
y las “deseadas”, cualquier modelo empirico que se esfuerce por tener
significativas implicaciones de politica, deben incluir los determinantes
de ambos conceptos.

La hipotesis planteada es que entre los factores que determinan el
envio de remesas enviadas por los migrantes mexicanos a sus comu-
nidades de origen se encuentran variables de tipo econdmico como el
producto interno bruto (PIB) de Estados Unidos y el PIB de México, y
variables financieras como la tasa de interés de Estados Unidos, la tasa
de interés de México, la tasa de inflacion de Estados Unidos, la tasa de
inflacion de México y el tipo de cambio real México-Estados Unidos.

Este analisis es importante porque las remesas internacionales cons-
tituyen una fuente importante de ingreso y mayores niveles de consumo
para millones de familias mexicanas (El-Sakka y McNabb, 1999), asi
como un proveedor importante de divisas extranjera para nuestro pais
(Swamy, 1981), situacion que ha cobrado mayor relevancia en la época
de la pandemia de COVID-19, a partir del afio 2020.

Se considera que la aportacion de este articulo es que permite
confirmar, hechos que ya se habian sefialado en trabajos anteriores, pero
que no se habian demostrado, con técnicas econométricas avanzadas
que estiman causalidad entre variables. Algunos de estos hechos son el
impacto que tiene el desempeino econdmico de los Estados Unidos sobre
las remesas recibidas por nuestro pais y el aumento significativo que han
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registrado las remesas hacia México en el periodo de la pandemia. Hasta
donde se tiene conocimiento, este es el primer trabajo de investigacion
que usa técnicas econométricas donde se estima la causalidad referente
al PIB estadounidense sobre las remesas en México. La diferencia con
los trabajos anteriores es que en este articulo se miden tanto el impacto
causal del PIB de Estados Unidos sobre las remesas enviadas a México
como el cambio estructural que han tenido las remesas a México a partir
de la pandemia del COVID-19.

El trabajo se compone de una revision de antecedentes teoricos y
empiricos, un apartado acerca de la metodologia, otro de resultados y
uno mas de conclusiones.

1. ANTECEDENTES TEORICOS Y EMPIRICOS

La literatura tedrica y empirica sugiere que los determinantes mas
importantes del envio de remesas, se pueden agrupar en dos grupos
distintos, aunque no necesariamente irreconciliables (Islas y Moreno,
2011, Elbadawi y Rocha, 1992).

El primero se agrupa dentro de la perspectiva de Migracion Endo-
gena (ME), la cual considera que el envio de remesas familiares es
una variable endégena en el proceso de decision migratoria y que los
determinantes de envio de remesas son dominados por las relaciones
familiares y aspectos socioecondmicos de los migrantes, dentro del cual,
el altruismo es un recurso central que explica directamente el envio de
remesas. Asimismo, sugieren que entre los principales determinantes
del envio de remesas se encuentran la composicion de la familia en la
comunidad de origen y en el pais de destino, el salario recibido en el
pais anfitrién y el comportamiento de ahorro del migrante, el diferen-
cial de salarios entre los paises de origen y de destino y la duracion de
la estancia migratoria, entre otros (Islas y Moreno, 2011, Djajic y Ross,
1998; Djajic, 1989, Mouhoud et al., 2008, Rapoport y Docquier, 2005,
Huesca et al., 2009).

El segundo grupo se encuentra dentro de la perspectiva de
Optimizacion de Portafolio (OP), que considera que las remesas son
motivadas por las decisiones de ahorro de los migrantes; en particular,
por sus decisiones sobre su portafolio de inversion; es decir, que Gnica-
mente el interés propio de los migrantes motiva el envio de dinero, que
el migrante debe decidir si mantiene sus ahorros en el pais anfitrion
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o remitirlos a su pais de origen, en la forma de activos financieros o
reales. En este enfoque, se sugieren las tasas de rendimiento relativas,
los precios relativos y la incertidumbre como determinantes basicos en
la decision de remitir (Islas y Moreno, 2011, Swamy, 1981; Katseli y
Glytsos, 1986; Straubhaar, 1986, Vargas-Silva y Huang, 2006, Rapo-
port y Docquier, 2008).

El primer enfoque estd claramente dominado por los determi-
nantes econdmicos mientras que en el segundo prevalecen las variables
financieras. No obstante, no existe consenso en la literatura sobre el
predominio de un enfoque sobre el otro. En este trabajo se busca identi-
ficar las variables econdmicas y financieras que determinan el envio de
remesas por parte de los migrantes mexicanos en Estados Unidos hacia
sus comunidades de origen en México, para el periodo comprendido
entre el primer trimestre de 1995 y el primer trimestre de 2022, parti-
cularmente en el periodo de la pandemia de COVID-19, comprendido
entre el primer trimestre de 2020 y el primer trimestre de 2022.

Por ello, Elbdawi y Rocha (1992) sugieren que un modelo empirico
para la determinacion de remesas debe incluir por un lado el nivel de
ingreso en el pais anfitrion o el diferencial de ingresos entre los paises
anfitrion y de origen, el stock de poblacion migrante o de trabajadores
migrantes y un proxy para la duracion de la estancia; y que estos factores
constituyen el conjunto minimo de fundamentos necesarios para incluir
el componente de remesas “requeridas”. Por otro lado, incluir el dife-
rencial de tasas de interés entre los paises anfitrion y de origen, la tasa
de inflacion doméstica y el tipo de cambio en el pais de origen, para
incluir las remesas “deseadas”.

Por ello, en este articulo solo se consideraron variables macro-
econdémicas como determinantes de las remesas. Para el enfoque de
Migracion Enddgena se utilizaron el PIB de Estados Unidos y el PIB de
Meéxico. Para el enfoque de Optimizacion de Portafolio se consideraron
la tasa de interés de Estados Unidos y la tasa de interés de México, la
tasa de inflacion de Estados Unidos y la tasa de inflacion de México y
el tipo de cambio real entre México y Estados Unidos.

Aunque el objetivo de este trabajo es so6lo identificar las prin-
cipales variables financieras y econdmicas que determinan a
las remesas, se revisaron algunos estudios que analizan los
determinantes de las remesas bajo un enfoque microeconémico, tales
como los siguientes:
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Ratha (2005) y el Banco Mundial (2022) sefialan entre los deter-
minantes de las remesas la reacciéon con menos violencia y con mayor
estabilidad de éstas frente al tiempo, a diferencia de la inversion extran-
jera directa y la ayuda oficial internacional para el desarrollo que tienen
tendencias pro-ciclicas, es decir que tienden a subir durante ciclos
econdmicos favorables y a caer en épocas de recesion. Asimismo, las
necesidades de consumo y en menor grado de inversion que parecen
determinar las necesidades de remesas en los paises en desarrollo, ya
que las familias de trabajadores migrantes dependen de las remesas
como principal fuente de ingreso, por lo que la situacion econémica
desfavorable en el lugar de origen suele estimular a los trabajadores a
emigrar al extranjero.

También sefialan, entre los determinantes de las remesas, un
entorno favorable en el clima de inversion de los paises receptores
(nivel de corrupcion, desigualdad, fortalecimiento financiero, apertura
comercial, endeudamiento y riego pais). Asimismo, que entre los deter-
minantes de las remesas se encuentran los ciclos econdmicos en los
paises anfitriones ya que con la reactivacion econdmica en estos paises
aumentan las remesas, ademas de que también durante las recesiones en
la mayoria de los paises industrializados, existen mecanismos de esta-
bilizacidén automaticos que ofrecen cierta proteccion a los ingresos de
los trabajadores inmigrantes durante estos periodos. Igualmente, que el
envio de remesas es motivado por el mejoramiento de la infraestructura
en los paises receptores, que respalda las transferencias internacionales,
tales como la debilidad del sector financiero y de la administracion
oficial, que imponen costos significativos de transaccion a los trabaja-
dores que las envian (Ratha, 2005; Banco Mundial, 2022).

Finalmente, mencionan también como determinantes de las remesas
la facilitacion de la movilidad internacional de los trabajadores entre
los paises de origen y de destino, principalmente ante el temor de los
trabajadores locales por la competencia de parte de los inmigrantes, la
carga fiscal que puede recaer en los contribuyentes locales para ofrecer
beneficios de salud y Seguridad Social a los inmigrantes, los temores de
menoscabo de la identidad cultural y los problemas de asimilacion de
los inmigrantes asi como la seguridad nacional, en particular a partir del
11 de septiembre de 2001 (Ratha, 2005; Banco Mundial, 2022).

Por su parte, Orozco y Yansura (2015) del Inteamerican Dialogue,
sefalan que un determinante importante para el aumento de las remesas
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recibidas por los paises centroamericanos es el acceso a servicios finan-
cieros, confiables y asequibles, lo que puede magnificar y profundizar
los impactos positivos de las remesas, desde el acceso a servicios de
remesas confiables y asequibles para el remitente, hasta el acceso a
servicios bancarios y estrategias de ahorro para los beneficiarios; es
decir, que reduce los costos de transaccion y promueve la bancariza-
cion y el ahorro. Agregan que la inclusion financiera también incluye
la educacion financiera a los receptores, que los ayude a enfrentar las
barreras geograficas, sociales y legales que dificultan su acceso a las
instituciones financieras, asimismo a entender los beneficios de utilizar
tal acceso, por ejemplo, a través de la solicitud de créditos.

Por su lado, el Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN-BID)
(2009), en su estudio “Monografia FOMIN sobre remesas”, sefiala entre
los determinantes del envio de remesas ciertas caracteristicas de los
receptores de remesas como su nivel de ingreso y su situacion laboral,
su vinculacion familiar con el emisor (hijo/padre/madre, conyuge u otra
relacion de parentesco), la frecuencia y el monto de las remesas reci-
bidas, asi como ciertas caracteristicas del emisor, tales como el tiempo
de llegada y las perspectivas de retorno y enfatiza la importancia de las
remesas como instrumento de desarrollo por lo que estudia medidas
para reducir los costos de envio principalmente a través del fomento
de la competencia, una mayor transparencia e incorporacion de
avances tecnologicos.

Para el caso de México existen estudios acerca de los determi-
nantes de las remesas, que se basan en variables microeconémicas y
otros basados en variables macroecondémicos, sobresaliendo entre los
primeros el de Canales (2008), que sefiala que los determinantes de las
remesas surgen de las necesidades economicas y familiares resultantes
de cada arreglo familiar en particular de cada migrante con sus fami-
liares que se quedan en la comunidad de origen y de la historia familiar
de la migracion. Sefiala que el perfil sociodemograficos de los hogares
receptores es el siguiente: viven en zonas rurales y en municipios con
peores condiciones de marginacion, desarrollo humano y condiciones
de vivienda; compuestos principalmente por hogares ampliados, que
a menudo tienen a su cargo a adultos mayores y nifios; con necesidad
de financiar su consumo a partir de las remesas; que tienen en igual
proporcidn vivienda propia y rentada; que tienen una menor tasa de
participacion de sus integrantes en el mercado laboral; que pocos de
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ellos reciben ingresos provenientes del comercio y otras actividades;
cuyos jefes de familia son en su mayoria mujeres, con estado civil sepa-
rado, viudo o divorciado y con un menor nivel educativo.

Dentro de los estudios empiricos para paises exportadores de mano
de obra distintos a México, se encuentra el de Suamy (1981), el cual
utiliza datos conjuntos de Grecia, ex Yugoslavia y Turquia para el
periodo 1962-1979, y encuentra que las fluctuaciones de la actividad
econdémica y el nivel de ésta explican del 70 al 95 por ciento de las
variaciones en los flujos de remesas. En un analisis mas detallado del
flujo de remesas para estos paises, encuentra que el nimero de trabaja-
dores migrantes en el extranjero y sus salarios explican conjuntamente
mas del 90 por ciento de la variacion en la entrada de remesas, y que,
en cambio, ni las tasas de rendimiento sobre los ahorros en los paises
anfitrion y de origen ni los esquemas de incentivos en el pais de origen,
tales como el tipo de cambio preferencial, tienen impacto significativo
sobre las remesas totales.

En su estudio, Elbadawi y Rocha (1992) utilizan datos de 5 paises
exportadores de mano de obra del norte de Africa y Europa: Marruecos,
Portugal, Tnez, Turquia y la ex Yugoslavia, y encuentran mediante
un modelo de efectos fijos y datos de panel para el periodo 1977-1989
que las remesas se ven significativamente afectadas por los ciclos de
ingresos en los paises anfitriones y en menor grado por el stock de
trabajadores migrantes. Asimismo, encuentran una importante relacion
entre remesas y la duracion de la estancia y con factores macroeco-
noémicos, particularmente con una politica macroecondmica estable y
creible en el pais de origen.

Por su parte, El-Sakka y McNabb (1999) estudian los determinantes
macroecondomicos de las remesas de los migrantes a sus paises de origen
y encuentran utilizando datos de Egipto para datos anuales del periodo
1967-1991 y utilizando el modelo de datos panel, que los diferenciales
tanto del tipo de cambio como de las tasas de interés son importantes
para atraer flujos de remesas a través de canales oficiales. Asimismo,
encuentran que las importaciones financiadas a través de las remesas,
tienen una elasticidad ingreso muy alta, lo que sugiere que o bien estas
importaciones son bienes de consumo duradero y bienes de lujo o que
son adquiridas por grupos de altos ingresos.

Higgins et al. (2004) estudian un panel de nueve naciones del
Hemisferio Occidental para probar la hipotesis de que las remesas de
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los migrantes responden a variables de riesgo, en particular a la incer-
tidumbre del tipo de cambio, para lo cual se utiliza la estimacion de la
incertidumbre del tipo de cambio anual. Asimismo, utilizan el procedi-
miento de variables instrumentales, para asegurar que sus conclusiones
sean robustas ante posibles errores en la medicion de la incertidumbre
del tipo de cambio. Encuentran que la incertidumbre en el tipo de
cambio (una medida de riego) es un importante determinante de las
remesas; asimismo, que el desempleo en el pais anfitrion y el tipo de
cambio son determinantes significativos de las remesas.

Faini (1994) sefala que las remesas representan un considerable
componente de los flujos internacionales de bienes y servicios, trata de
evaluar en qué grado las remesas de los trabajadores son sensibles a las
variables macroecondémicas. Desarrolla primero un modelo simple de
transferencias de caracter altruista y muestra que el tipo de cambio real
puede jugar un papel crucial en el efecto sobre el comportamiento de las
remesas de los migrantes. La estimacion econométrica de una ecuacion
de remesas para una muestra de cinco paises del Mediterraneo indica
que la depreciacion del tipo de cambio real tiene efecto positivo sobre
las remesas; asimismo, que el ingreso del pais de origen esta negativa-
mente relacionado con las remesas y por ello encuentra evidencia de
que las remesas son motivadas por el altruismo,

Katsely y Glystos (1986) sefialan que la migracion de trabajadores
y su subsecuente repatriacion puede entenderse como fases de un
proceso de intercambio inter temporal, de un factor relativamente abun-
dante, que es el capital. Que el flujo de capital inicialmente consiste
de capital financiero, es decir, de remesas de migrantes, y de capital
humano en el tiempo de repatriacion. Esta hipotesis analitica es empi-
ricamente probada con datos de Grecia y parece ser validada por la
evidencia empirica presentada. En su estudio utilizan datos de Grecia
encontrando que las remesas estdn negativamente con la tasa de infla-
cion en el pais en el pais de origen, el ingreso del pais anfitrion y las
tasas de interés del pais anfitrion.

En otro estudio, Glystos (1997) sefiala que los migrantes tienen
diferentes motivos para enviar remesas, dependiendo de si la gente se
mueve para acumular capital para mejorar su vida en su comunidad
de origen al retornar (migraciéon temporal) o para empezar una nueva
vida en un pais extranjero (migracion permanente). Prueba empirica-
mente esta hipotesis con datos de las migraciones Grecia-Alemania y
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Grecia-Australia. Sus hallazgos atestiguan el hecho de que las remesas
provenientes de Alemania constituyen fuentes obligatorias de ingreso
para mantener a las familias en casa (migracion temporal), mientras
que las remesas provenientes de Australia constituyen regalos (migra-
cion permanente). Sugiere que es mas probable que los migrantes
temporales remitan para inversion y facilitar el consumo futuro, mien-
tras que es mas probable que los migrantes permanentes remitan para
fines altruistas.

Vargas-Silva y Huang (2006) examinan los determinantes de las
remesas de los trabajadores utilizando datos correspondientes a Brasil,
Colombia, Republica Dominicana, El Salvador, México y Estados
Unidos para probar si las remesas son afectadas por las condiciones
macroecondmicas (tasa de interés, tipo de cambio, PIB, oferta mone-
taria, desempleo) del pais anfitrion o del pais de origen de los migrantes
y encuentran que las remesas responden mas a cambios en las condi-
ciones macroecondémicas del pais anfitrion que a las condiciones
macroecondmicas del pais de origen de los migrantes. Utilizan modelos
de descomposicion de varianza, funciones de impulso respuesta y un
vector de correccion de errores (VECM) para estudiar la relacion entre
remesas y las variables macroeconémicas.

Dentro de los estudios empiricos acerca de los determinantes de las
remesas para el caso de México, destaca el de Islas-Camargo y Moreno-
Santoyo (2011), que estudia los determinantes macroeconémicos de las
remesas de Estados Unidos a México. Efecta un ejercicio economé-
trico mediante Vectores Autorregresivos con Correccion de Errores
(VARCE) para identificar los determinantes de largo plazo de las
remesas familiares a México. Su analisis empirico presenta evidencia
de que las remesas son consecuencia de una decision de inversion mas
que de altruismo de parte de los migrantes, ya que el impacto de tasas
de interés es mas claro que el impacto del PIB.

Otro estudio sobre México es el de Castillo (2001), que establece
una relacion positiva de largo plazo entre las remesas y el PIB de
Estados Unidos y una relacion de largo plazo entre las remesas y el PIB
de Estados Unidos, relacion negativa a largo plazo entre las remesas y
el PIB de México y entre las remesas y el tipo de cambio real. En su
estudio realiza un analisis de cointegracion mediante la estimacion de
un modelo de correccion de errores (MCE), que establece una rela-
cion de largo plazo entre las remesas y un grupo de variables exdgenas,
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que incluyen el PIB de Estados Unidos, el PIB de México y el tipo de
cambio real. Con base en la identificacion de esta relacion, presenta
un ejercicio de simulacion mediante el cual evalta el impacto que los
cambios en las variables explicativas tendrian en las remesas. Ademas,
establece que las series consideradas son cointegradas y presenta un
prondstico del efecto que los cambios en el entorno macroecondmico
tendrian en la cantidad de las remesas.

Otro de los estudios, el de Salas-Alfaro y Pérez-Morales (2006),
analiza variables macroecondémicas que influyen en el envio de
remesas internacionales de Estados Unidos a México, y el efecto
que tienen sobre la distribucion del ingreso en el pais, utilizan un
modelo econométrico de corto plazo con datos trimestrales apor-
tados por el Banco de México, el INEGI y la Oficina de Estadistica
de Estados Unidos, para establecer una relacion funcional entre el
monto de remesas internacionales que recibe México contra varia-
bles de politica monetaria (inflacion, tasa de interés interbancario y
tipo de cambio), inversion extranjera directa, PIB de México y el PIB
de Estados Unidos. Encuentra que el PIB de México y la inflacion
afectan inversamente las remesas enviadas al pais, mientras que el
PIB de Estados Unidos lo afecta directamente.

Entre los autores que analizan los factores que determinan las
remesas de Estados Unidos a México en la época de la pandemia del
COVID-19, Mandelan y Vilan (2020) comentan que las remesas han
crecido durante la pandemia debido a que industrias como la agri-
cultura, incluyendo la ganaderia y el pollo de Estados Unidos son
grandes empleadores de inmigrantes mexicanos y a que sus empleos
no fueron afectados negativamente por la pandemia, sino que por
el contrario se expandieron; asimismo, que aunque los restaurantes
dejaron de recibir clientes, hubo un incremento considerable de las
alternativas “para llevar”, de manera que en lugar de ser meseros los
inmigrantes se emplearon como cocineros; y que las familias estadou-
nidenses fueron forzadas a quedarse en casa y encontraron gusto para
mejoras del hogar, sector que es atendido principalmente por inmi-
grantes mexicanos.

De manera similar, Ramirez y Lozano (2021) sefialan entre los
factores que determinaron las remesas en el periodo de la pandemia
el hecho de que los migrantes mexicanos aun cuando pusieron en
riesgo su salud, contribuyeron al incremento de las remesas, ya que
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un numero significativo de ellos continuaron trabajando, a pesar del
miedo a contraer el virus, pues la mayoria de ellos se emplean en
trabajos informales y precarios en los Estados Unidos, por lo que no
tienen prestaciones laborales ni la posibilidad de faltar a su empleo;
ademas de que ellos constituyen la mayoria de los empleados que se
emplean en la agricultura, sector que ayudo a mantener los supermer-
cados con frutas y hortalizas en medio de la pandemia, que paraliz6 a
varios estados de los Estados Unidos.

Sobre el mismo tema, Banxico (2020) resalta que a pesar de
la emergencia de la pandemia y la caida del empleo de 10% en los
Estados Unidos en periodo de Enero a Mayo de 2020, aumentaron
las remesas debido a factores tales como la mas alta proporcion de
inmigrantes mexicanos en los Estados Unidos, y con ello la menor
probabilidad de una caida en las remesas a México, lo que sugiere
la posibilidad de un mayor numero de receptores del beneficio del
desempleo otorgado por parte del gobierno estadounidense.

Por su lado, el Anuario de Migracion y Remesas 2022 indica que
la crisis de COVID-19 impactd negativamente el mercado laboral de
Estados Unidos y que la tasa de desempleo de la poblacion migrante
mexicana subid entre Marzo y Abril de 2020 de 6.6% a 17.1%, pero
que a pesar de ello, se incremento la recepcion de remesas en México
debido a la alta participacion de los migrantes mexicanos en sectores
economicos esenciales de ese pais como la agricultura, manufactura,
comercio al mayoreo, industria de manufactura quimica, plastico y
goma, entre otros (BBVA-SGCONAPO, 2021).

En otro estudio similar, Cuecuecha-Mendoza y Cruz-Vasquez
(2022) muestran el impacto del COVID-19 sobre las remesas enviadas
de Estados Unidos a México, para lo cual utilizaron informacion
correspondiente al periodo 2014-2021, presentando la evidencia de
un cambio estructural en las ecuaciones de corto y largo plazo entre
las remesas y las diferentes variables que las explican y encuentran
que antes del COVID-19 existia evidencia a favor de las hipdtesis
de enviar remesas por motivos altruistas, por motivos de inversion
y por motivos de administracion del riesgo, mientras que durante el
periodo COVID-19 las remesas se convirtieron mas en un motivo de
necesidad, basandose menos en las preferencias de los individuos y
reduciendo las motivaciones para la inversion.
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2. METODOLOGIA

De manera similar que en los trabajos de Islas-Camargo y Moreno-
Santoyo (2011), Elbadawi y Rocha (1992) y Vargas-Silva y Huang
(2005), se analiza de forma explicita la sintesis empirica de las pers-
pectivas de Migracion Endogena y de Diversificacion de Cartera para
estudiar las variables que determinan al flujo de remesas. Para ello,
se estima la relacion entre las remesas enviadas de Estados Unidos a
México y los factores migratorios endogenos y de cartera, en coinci-
dencia con los modelos propuestos por los autores antes mencionados,
mediante la siguiente ecuacion:

REMMXt = f(PIBUSAt'PIBMthIUSACIIMXtt

INFLAysa,, INFLAyy,, E,, COVID19) (1)

donde PIBys4, es el producto interno bruto de Estados Unidos, PIBax,
es el producto interno bruto de México, Jusy, es la tasa de interés de
Estados Unidos, /iy, es la tasa de interés de México, INFLAysy, es la
tasa de inflacion en Estados Unidos, INFLAux, es la tasa de inflacion
en México, E, es el tipo de cambio real México-Estados Unidos y
COVID-19 esuna variable dicotdmica que toma el valor de uno a partir
del primer trimestre de 2020, para capturar el efecto del COVID-19 en
la variable remesas. Las dos primeras variables son econémicas y las
cinco restantes financieras.

Las series utilizadas son trimestrales y utilizan informacion que
va desde el primer trimestre de 1995 y el primer trimestre de 2022.
Los datos trimestrales para las Remesas son presentados en millones
de dolares y provienen de Banxico (2021a); los datos para el PIB de
México provienen del INEGI (2022a); los datos del PIB de Estados
Unidos provienen del Bureau of Economic Analysis (BEA, 2022); los
datos de la tasa de interés de Estados Unidos provienen de la tasa de
interés nominal de instrumentos gubernamentales de Estados Unidos
a 28 dias, reportada por el Banco de México (Banxico, 2022d); los
datos de la tasa de interés de México provienen de la tasa de interés
nominal de CETES M¢éxico a 28 dias, reportada por el Banco de
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México (Banxico, 2022c). Los datos del tipo de cambio nominal
México-Estados Unidos provienen del Banco de México (Banxico,
2022b), mientras que los datos del indice de precios al consumidor
de México provienen del INEGI (2022b), y el indice de precios al
consumidor de Estados Unidos provienen del Bureau of Labor Statis-
tics (BLS, 2021). La transformacion a cifras reales se efectudé con
base en los precios de enero de 2019 tanto para México como para
Estados Unidos.

Para identificar los factores que determinan el envio de remesas
de Estados Unidos a México, se utilizaron diversas técnicas econo-
métricas: en primer lugar, se estimé un modelo de regresion lineal
considerando a las remesas como variable dependiente y al resto de
variables econdmicas y financieras como explicativas, incluyendo la
variable dicotomica que representa la pandemia COVID-19. En el
modelo de regresion lineal se deben tomar en cuenta los supuestos
fundamentales con respecto a multicolinealidad, heteroscedasticidad
y autocorrelacion. A continuacidn, se realizé un andlisis de cointe-
gracion considerando el Mecanismo de Correccion de Errores, con
el fin de eliminar la posibilidad de crear relaciones espurias entre las
variables, en este sentido, se analizé la estacionariedad de cada una
de las series de tiempo usando la técnica de la Dickey—Fuller Aumen-
tada. Recordemos que la cointegracion mide el grado de asociacion
entre pares de variables, de tal forma que es posible identificar si dos
series de tiempo se mueven conjuntamente, estimando el mecanismo
de errores resultante de la regresion de las series de tiempo originales,
si se da el caso de que las series de tiempo son integradas de orden
diferente, entonces no es posible llevar a cabo la técnica de cointegra-
cion. (Gujarati, 2010).

Finalmente, se us6 la técnica de Graficas Dirigidas Aciclicas
(GDA) para estimar relaciones de causalidad entre variables, las GDAs
permite estimar relaciones de causalidad con base en las correlaciones
condicionales del conjunto de variables analizado, esta técnica es
diferente a la causalidad del tipo Granger la cual solo permite realizar
mejores prondsticos de series de tiempo. Por ultimo, se aplico una
prueba de cambio estructural para identificar el comportamiento de
las remesas en el periodo anterior a la pandemia COVID-19 y en el
periodo de la pandemia.
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3. RESULTADOS
3.1. Resultados para el Modelo de regresion lineal

Dada la naturaleza de las variables utilizadas en este trabajo, que se
expresan como series de tiempo, es posible que una regresion lineal
simple entre ellas como la presentada en la ecuacion (1), muestre el
fenomeno de la regresion espuria, por lo que probamos la estaciona-
riedad de cada variable con la prueba de Dickey Fuller Aumentada’,
de tal forma que se gener6 un modelo de regresion lineal con las varia-
bles en primeras diferencias. EI modelo estimado en primeras diferen-
cias permite evitar el problema de la regresion espuria, de tal forma
que presenta mejores resultados en la estimacion de los parametros de
regresion. Ademas, es posible considerar la presencia de multicolinea-
lidad en esta regresion lineal, ya que la matriz de correlaciones muestra
una correlacion alta entre el PIB de México y el PIB de Estados Unidos,
con un valor de 0.856, mientras que la correlacion entre la inflacion de
Meéxico y la tasa de interés en el mismo pais muestra un dato de 0.910.
Dado que existe presencia de Heteroscedasticidad al llevar a cabo un
analisis de los residuales de un primer modelo de regresion, se decidio
usar la técnica de estimacion considerando los errores consistentes de
White (Gujarati y Porter, 2010). Los resultados, haciendo uso del soft-
ware de EViews, se presentan en la tabla 1.

De los resultados del modelo de regresion lineal en primeras dife-
rencias se identifica que la inica variable que parece tener una relacion
directa con las remesas, considerando un valor p menor al 0.05% de
nivel de significancia, es la variable del PIB en México. Inclusive la
variable dicotomica que muestra la presencia del COVID-19 no resultd
ser significativa. Ademas, la R cuadrada de la ecuacion muestra que el
modelo lineal simple puede explicar solamente el 25% de la variacion
observada en las remesas para los datos de primeras diferencias.

' La prueba Dickey-Fuller Aumentada se realiza de acuerdo con la siguiente ecuacion: Ay=o
+(p - 1),; + siendo la hipétesis nula p =1. Donde Ay, es la primera diferencia de la variable
objeto de la prueba, Ay, ; es la variable objeto de la prueba rezagada un periodo, p es el valor
de la raiz que es probado si tiene valor unitario, y ¢, es el término de error (Woolridge, 2009).
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TABLA 1
MODELO LINEAL EN PRIMERAS DIFERENCIAS PARA REMESAS
Variable Coeficiente Error estandar Estadistico t P value
PIBUSA; -0.06 0.17 -0.36 0.71
PIBMIX, 0.003*** 0.001 2.39 0.01
lusa¢ 1.632 1.717 0.95 0.01
e 0.016 0.108 0.15 0.87
IMXx; 0.737 1.339 0.55 0.58
INFLAUSA; 0.047 0.133 0.35 0.73
INFLAMX, 0.138 0.487 0.28 0.77
Covid 19 -3.348 3.966 -0.84 0.40
Constante -0.561 0.845 -0.66 0.50
R? 0.2527
N 108

***Significancia al 1%, **Significancia al 5%, 1 Primeras diferencias en la variable.
Fuente: elaboracion propia.

3.2. Resultados de Cointegracion y Mecanismo de
Correccion de Errores

A continuacién se llevaron a cabo analisis de cointegracion para los
siguientes pares de variables: (InP/Bus4, y InPIBuy,), (INFLAuss, €
]NFLAMXZ), (lnIUSAl y IHIMXI), ([NFLAUSAt y Et)’ (lnREMMXI y lnPIBUSAt),
con el propdsito de identificar relaciones de equilibrio de largo plazo
entre las variables; asimismo, se busco estimar relaciones de equilibrio
de ajustes de corto plazo (Mecanismo de Correccion de Errores?). De
acuerdo con Gujarati (2010), la metodologia de cointegracion indica
que, si dos variables se mueven conjuntamente a través de un meca-
nismo de ajuste de largo plazo, se encuentran cointegradas. Para probar
esta hipotesis se debera identificar si cada una de las series es estacio-
naria o es integrada de orden 1 6 2, es decir, se deberan estimar primeras
diferencias para hacer a la serie estacionaria, posteriormente se estima

2 Si dos series estan cointegradas, es decir, que hay una relacion de equilibrio de largo plazo
entre ellas; sin embargo, en el corto plazo puede haber desequilibrio entre ellas, el cual puede
corregirse mediante el Mecanismo de Correccion de Errores, que es simplemente la relacion
entre las dos variables (Gujarati y Porter, 2010).
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la regresion de cointegracion y se identifica la estacionariedad de los
disturbios; si los disturbios son integrados de un orden menor, se puede
decir que las dos series estan cointegradas. Los analisis de cointegra-
cién por pares generaron los resultados que se presentan en la tabla 2.

TABLA 2
RESULTADOS DE LAS PRUEBAS DE DICKEY FULLER AUMENTADAS
Variables Orden de integracién Resultados
InPIBUSAt 1
InPIBMXt 1 Variables no cointegradas
Disturbio 1
INFLAusAt 1
No se puede estimar la cointegracion
INFLAMXt 0
InIUSAt 1
InIMXt 1 Variables no cointegradas
Disturbio 1
INFLAUSAt 1
E; 1 Variables no cointegradas
Disturbio 1
InREMMxt 1
InPIBUSAt 1 Variables no cointegradas
Disturbio 1

Fuente: elaboracion propia.

El modelo de regresion (1) puede ser sesgado si existe al menos una
relacion de cointegracion entre las variables en el vector REMyy,. La
tabla 2 muestra los resultados de las pruebas Dickey Fuller Aumen-
tadas, que demuestra que todos los elementos del vector REMyy, son
procesos I (1), puesto que tienen una raiz unitaria.

Cabe mencionar que la estimacion con respecto a la inflacion no se
llevod a cabo en logaritmos, ya que algunos trimestres, la inflacion de
Estados Unidos muestra datos negativos.

El hecho de que las variables no estén cointegradas implicaria que no
hay una relacion de largo plazo o de equilibrio entre ambas. Aunque se
hubiera podido esperar variables con una relacion estable de largo plazo,
como el caso del PIB en Estados Unidos y las remesas, los resultados
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de este andlisis implicarian la madurez de las variables estimadas en
la economia mexicana y la menor dependencia de nuestros principales
socios comerciales. Debido a que no se encontrd cointegracion entre
ninguna pareja de variables para los datos analizados en este trabajo,
tampoco se encontraron mecanismos de correccion de errores para las
variables consideradas.

Dado que el interés principal es la explicacion del comportamiento
de las remesas, se llevo a cabo también una estimacion de cointegra-
cion tomando en cuenta el cambio estructural, siguiendo la metodologia
propuesta por Gregory y Hansen (1996), de tal forma que el modelo
estimado es el que se presenta en la ecuacion 2.

lREMMXt =a0+ alt + a2D + a3 lPIBUSAt + € (2)

Donde IREM)x, representa el logaritmo de las remesas en México,
t representa una variable para captar el cambio de tendencia, D es una
variable dicotdmica que en este caso es igual a la variable que capta el
cambio de la presencia del COVID-19, siendo 0 antes de la pandemia
y 1 a partir de la misma, /PIBys,, representa el logaritmo del PIB de
Estados Unidos y el término de error se estima al final. El resultado de
este modelo se presenta en la tabla 3.

TABLA 3
RESULTADOS DE LA PRUEBA DE COINTEGRACION GREGORY Y HANSEN

Variable Coeficiente Error estandar Estadistico t P value
C -7.298 1.272 -5.739 0.000
Tendencia *** 0.011 0.001 12.978 0.000
COVID-19 0.049 0.100 0.485 0.629
K 2.022 0.238 8.492 0.000
R? 0.7617
N 109

Variable dependiente: logaritmo de remesas
***Significancia al 1%, **Significancia al 5%.

Fuente: elaboracion propia.

Al considerar el procedimiento de cointegracion con cambio estructural
se estima el comportamiento del término de error que capta la relacion
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de largo plazo entre las variables de interés. Al llevar a cabo pruebas
de estacionariedad de este error con base en la prueba de Dickey-Fuller
Aumentada, encontramos que el error es integrado de orden 1, lo cual
indica que las series de tiempo de remesas y PIB en Estados Unidos no
estan cointegradas considerando el cambio estructural o un cambio en la
tendencia. El resultado de esta prueba se presenta en la tabla 4.

TABLA 4
PRUEBA DE ESTACIONARIEDAD PARA LOS RESIDUALES
Null Hypothesis: RESID_ESTRUCTURA has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=12)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.005 0.136
Test critical values: 1% level -4.045
5% level -3.452
10% level -3.151

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Fuente: elaboracion propia.

Recuérdese que la prueba de estacionariedad se basa en la hipotesis de
que la serie de tiempo cuenta con una raiz unitaria, lo cual indica que
no es totalmente estacionaria, en este caso el valor de la prueba es de
0.136, si este valor es mayor a 0.05 como una generalidad del nivel de
significancia, no se rechaza la hipotesis nula. En este caso no se puede
suponer que la serie de los residuales de la ecuacion 2 sea estacionaria, no
se rechaza la hipotesis nula, por lo que estos residuales no corresponden
a un orden de menor integracion que las remesas y el PIB de Estados
Unidos, por lo que estas variables no se consideran como cointegradas.

3.3. Resultados de Grdficas Dirigidas Aciclicas

Los modelos econométricos discutidos hasta el momento requieren
asumir una relacion estructural entre variables. Los resultados estadis-
ticos encontrados en dichos modelos conjuntamente con los supuestos
considerados, llevan a realizar inferencias sobre los comportamientos de
las variables, inferencias traducidas generalmente en causalidad, aunque
no se estima tal. Ademas, estos modelos econométricos estimados, de que
pueden presentar otros problemas como simultaneidad y endogeneidad,
es por esto que es necesario proponer otras técnicas de estimacion. A
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finales de la década de los 90°s autores como Bessler y Akleman propu-
sieron a la ciencia economica, €l uso de modelos de causalidad induc-
tiva (Bessler y Akleman, 1998), autores que a su vez se basaron en los
trabajos de Spirtes et al. (1993) y Pearl (1995), referentes a las ciencias
computacionales y al uso de la inteligencia artificial, con estas nuevas
técnicas econométricas es posible definir la relacion estructural entre
las variables.

Resultado de las propuestas de modelos de causalidad inductiva son
las Graficas Dirigidas Aciclicas, cuya aplicacion en los afos recientes se
ha llevado a cabo en temas como precios agricolas (Bessler y Lee 2002),
mercados de energia (Park er al., 2006), ademas de muchos otros temas.
En relacion a la utilizacion de esta técnica a variables macroeconémicas,
podemos mencionar como ejemplo a los siguientes autores: Ayyagari et
al.(2008), Huang y Xiong (2020), Melo-Becerra et al. (2015), Spiegler
(2016 y 2017).

Lametodologia de Graficas Dirigidas Aciclicas® se basa en el concepto
de la correlacion condicional, en orden de estimar causalidad entre varia-
bles, acerca del cual una explicacion mas detallada se puede encontrar
en Vera (2021). Es posible usar el algoritmo computacional que lleva
por nombre Tetrad 6, para usar esta metodologia, cuyo resultado es una
grafica que representa las variables analizadas y los vectores que sefialan
la direccion entre estas variables, siendo estos tltimos los que representan
la causalidad. También es posible establecer restricciones con respecto a
los diferentes niveles de causalidad, por ejemplo, en el primer nivel esta-
blecimos a la variable dicotomica del COVID-19, considerandola como
totalmente externa a cualquier otra variable analizada.

En el segundo nivel se establecieron las variables que corresponden
a la economia de Estados Unidos, mientras que el tercer nivel corres-
ponde a las variables que corresponden a la economia de México, lo cual
implica que es mas probable que la economia de Estados Unidos tenga
una influencia sobre la economia mexicana, porque es la economia mas

3 Las Graficas Dirigidas Aciclicas (GDA) permiten desplegar esquematicamente relaciones de

causalidad de manera rigurosa y sistematica a nivel individual o poblacional, permitiendo no
solo identificar posibles determinantes de un fenémeno, sino también describir el alcance de un
problema de investigacion o incluso planificar la recopilacion de datos. Estos DAG a partir de
formas gréficas construidas sobre el conocimiento experto a priori del investigador, facilitan la
comprension causal del fendmeno y el tipo de vinculacion entre las variables involucradas, mi-
nimizando la introduccion de sesgos durante el disefio del estudio y en el analisis de resultados
(Werlinger y Caceres, 2018).
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grande del mundo, mientras que la economia mexicana no necesariamente
influye de manera directa y causal en la economia de Estados Unidos. Por
ultimo, el cuarto nivel corresponde a la variable que queremos analizar,
que en nuestro caso son las remesas que fluyen de Estados Unidos hacia
México. Para una referencia reciente del uso de las Graficas Dirigidas
Aciclicas véase Dutta y Saha (2021), Moon y Seok (2021) y Wang et al.
(2021). Usando la base de datos disponible en este trabajo se estimo la
Gréfica Dirigida Aciclica de la Figura 1.

GRAFICA 1
GRAFICA DIRIGIDA ACICLICA DE LOS FACTORES QUE AFECTAN LAS REMESAS.

[ PIB_MX }=t=tftipo de cambio_MX |

tasa de interés_MX inflacion_MX

Remesas

Fuente: elaboracion propia usando el programa Tetrad.

Con los resultados de la metodologia de Graficas Dirigidas Aciclicas se
puede concluir que el COVID-19 trajo impactos, aunque no necesaria-
mente sobre el comportamiento de las remesas. Ademas, los vectores
resaltados en color negro (ver grafica 1), indican que existe una relacion
de causalidad significativa entre las variables tasa de interés de Estados
Unidos, tasa de interés de México y la tasa de inflacion en México, en
particular que la variable tasa de interés en Estados Unidos tiene una
causalidad directa en la tasa de interés en México y ésta a su vez tiene
una causalidad directa sobre la tasa de inflacion en México. Se puede
suponer que estos comportamientos reflejan decisiones de politica mone-
taria adoptadas en ambos paises.

Recuérdese también que puede identificarse una relacion de causa-
lidad entre la economia de Estados Unidos, con base en la variable del
PIB de ese pais y la economia mexicana, aunque la causalidad de mas
interés tiene que ver con el comportamiento de las remesas. En este caso,
al parecer la tinica variable que podria tener una relacion de causalidad
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sobre las remesas a México es el PIB de Estados Unidos. La matriz de
correlacion nos indica un nivel de 0.523 para la causalidad del PIB de
Estados Unidos sobre las remesas hacia México, lo cual indica que una
mejora en las condiciones de la PIB en Estados Unidos implica un incre-
mento del monto de envio de remesas hacia nuestro pais.

En esta parte del estudio se puede concluir que variables financieras
como tasas de interés, tipo de cambio e incluso inflacién no son consi-
deradas en las decisiones de los migrantes para mandar dinero a sus
familiares en México.

3.4. Resultados para pruebas de cambio estructural

Tomando como referencia los resultados obtenidos de la Gréficas Diri-
gida Aciclica, se procedi6 a realizar la prueba de cambio estructural de
Chow, cuyo objetivo es definir un modelo que explique si el compor-
tamiento de las remesas en México es diferente en el periodo anterior
a la pandemia del registrado en el periodo de la pandemia, con base en
las estimaciones de causalidad obtenidas en este trabajo. El modelo se
presenta en la ecuacion (3):

Remesas = a0+ al PIBgy + ¢ 3)

La prueba de Chow, véase (Gujarati y Porter, 2010), implica estimar
3 modelos, de acuerdo con los periodos que indican la aparicion del
COVID-19 a través de la variable dicotdmica que representa su surgi-
miento; esto es, a partir del primer trimestre del afio 2020. De tal forma
que las tres ecuaciones estimadas se diferencian por corresponder a cada
uno de los siguientes periodos: 1995:1a2022:1, 1995:1a2019:4y 2020:1
2022:1, siendo el primero correspondiente a todo el periodo analizado, el
segundo correspondiente al periodo anterior a la pandemia, y el altimo el
correspondiente a la circunstancia de la pandemia.

De acuerdo con la metodologia, al estimar cada modelo de
regresion se registran los datos para la suma de cuadrados de residuales
de cada ecuacion y se calcula el estadistico F, suponiendo que no existe
cambio estructural, es decir, se comparan las ecuaciones que consi-
deran periodos distintos y el modelo completo. El valor calculado de
la prueba F fue de 21.02, mientras que el valor de tablas de la misma
prueba, considerando los grados de libertad, fue de 4.79. Lo anterior
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indica que se rechaza la hipotesis de estabilidad paramétrica de Chow
y se puede inferir que las ecuaciones que capturan los periodos antes
y después de la pandemia son diferentes. Ademas, la R cuadrada de la
regresion anterior a la pandemia es de 0.3896, mientras que la R cuadrada
de la regresion posterior a la pandemia es de 0.7688, siendo el coefi-
ciente de esta ultima regresion, el que captura el impacto del PIB en
Estados Unidos sobre las remesas en México, con valor de 0.8021. Esto
implica que efectivamente hubo un cambio de comportamiento en los
migrantes que mandan dinero a México, con motivo de la pandemia y
dadas las condiciones de la economia en Estados Unidos. Cabe senalar
que el periodo donde se tienen datos posteriores al inicio de la pandemia
es relativamente pequefio, con respecto al conjunto de datos que se
tienen anteriormente.

3.5. Discusion de resultados

Del modelo de Grafica Dirigida Aciclica se obtiene una relacion de
causalidad positiva del PIB de Estados Unidos sobre las remesas, en
coincidencia con los resultados de trabajos como el de Vargas—Silva y
Huang (2005), que sefiala que las remesas responden a cambios en el
PIB del pais de destino de los migrantes; el de Elbadawi y Rocha (1992),
que encuentra que las remesas son afectadas significativamente por los
ciclos de ingresos en los paises anfitriones; el de Suamy (1981), que
encuentra que el numero de trabajadores migrantes en el extranjero y sus
salarios explican conjuntamente mas del 90 por ciento de la variacion en
la entrada de remesas; el de Castillo (2001), que establece una relacion
de largo plazo entre las remesas y un grupo de variables exdgenas, que
incluyen el PIB de Estados Unidos; y el de Salas-Alfaro et al. (2006),
que encuentra que el PIB de Estados Unidos afecta directamente a
las remesas.

Por el contrario, los resultados de este trabajo no concuerdan con la
causalidad de variables financieras sobre las remesas, encontrada en estu-
dios como el de Vargas—Silva y Huang (2006) que senala el predominio
del impacto de las condiciones macroeconomicas del pais de destino de
los migrantes (tasa de interés, tipo de cambio, oferta monetaria); el de
El-Sakka y McNabb (1999), que encuentra que los diferenciales del tipo
de cambio y de las tasas de interés son importantes para atraer flujos de
remesas a través de canales oficiales; el de Higgins et al. (2004), que
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encuentra que la incertidumbre en el tipo de cambio (una medida de
riego) es un importante determinante de las remesas; el de Faini (1994)
que encuentra para una muestra de cinco paises del Mediterraneo que
la depreciacion del tipo de cambio real tiene efecto positivo sobre las
remesas; y el de (Islas y Moreno, 2011), que encuentra que las remesas
son consecuencia de una decision de inversion mas que de altruismo.

En cuanto al impacto de la pandemia COVID-19 sobre las remesas,
los resultados acerca del aumento de las remesas de Estados Unidos a
México durante el periodo de la pandemia COVID-19, coinciden con los
obtenidos en estudios como los de Mandelan y Vilan (2020), Ramirez
y Lozano (2021), Banxico (2020), el Anuario de Migracién y Remesas
2021 (BBVA-SGConapo, 2021), en cuanto a la presencia de distintos
factores que favorecieron la conservaciéon de los empleos e inclu-
sive la recepcion de ingresos adicionales por los migrantes mexicanos
durante la pandemia, a través de los apoyos otorgados por el gobierno de
Estados Unidos.

De igual manera, los resultados concuerdan con los obtenidos en
Cuecuecha-Mendoza y Cruz-Vasquez (2022), que encuentran evidencia
de un cambio estructural en la serie de datos de remesas de Estados
Unidos a México, distinguiendo ente el periodo anterior a la pandemia
y el periodo de la pandemia; asimismo encuentran evidencia del envio
de remesas por motivos altruistas, motivos de inversion y motivos de
administracion del riesgo en el periodo anterior a la pandemia y evidencia
de envio de remesas solo por motivos de necesidad durante el periodo de
la pandemia.

CONCLUSIONES

En este trabajo se ha encontrado evidencia de causalidad del desem-
pefio de la economia de los Estados Unidos a través de su Producto
Interno Bruto, sobre el nivel de las remesas enviadas por los migrantes
mexicanos que se encuentran en ese pais hacia sus comunidades de
origen, lo cual indica la importancia de que la economia del vecino
del norte siga creciendo para que las remesas hacia México sigan
siendo cuantiosas.

Por otro lado, también se ha encontrado evidencia de la existencia
de un cambio estructural en la serie estadistica de las remesas de Estados
Unidos a México, que sefiala el distinto comportamiento que tienen las
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remesas a partir del surgimiento de la pandemia del COVID-19, con
respecto al periodo anterior a la pandemia, lo que permite confirmar
efectivamente la existencia de un crecimiento de las remesas que no
se habia observado antes y que ademas se mantiene en la actualidad.
La combinacion de un flujo causal del PIB de Estados Unidos en las
remesas enviadas a México, conjuntamente con un cambio estructural
en esta ultima variable, explica en parte, como atn con una disminu-
cion de la actividad economica en Estados Unidos, el flujo de remesas se
increment6 debido a la pandemia, esto proporciona las bases para seguir
investigando variables econdmicas, financieras y sociales en términos del
envio de remesas.

La aportacion del presente articulo es que permite confirmar hechos
que ya se habian sefialado en trabajos anteriores, pero que no se habian
demostrado, con técnicas econométricas avanzadas que estiman causa-
lidad entre variables. Algunos de estos hechos son el impacto que tiene el
desempefio economico de los Estados Unidos sobre las remesas recibidas
por nuestro pais y el aumento significativo que han registrado las remesas
hacia nuestro pais en el periodo de la pandemia. Hasta donde se tiene
conocimiento, este es el primer trabajo de investigacion que usa técnicas
econométricas donde se estima la causalidad en cualquier trabajo refe-
rente a las remesas en México. La diferencia con los trabajos anteriores
es que aqui se miden tanto el impacto causal del PIB de Estados Unidos
sobre las remesas enviadas a México y el cambio estructural que han
tenido las remesas a México a partir de la pandemia del COVID-19.

Finalmente, se reconocen las limitaciones que tiene este trabajo al
considerar solo determinantes de tipo macroecondémico de las remesas
y de que seria necesaria la inclusion de determinantes de caracter micro-
economico y de otros tipos de factores para enriquecer las estimaciones
del modelo propuesto, que son areas de investigacion a realizarse en
trabajos futuros.
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