y | Revista Catarinense da Ciéncia Contabil
Dy ISSN: 1808-3781
et ISSN: 2237-7662
revista@crcsc.org.br

Conselho Regional de Contabilidade de Santa
Catarina
Brasil

RELACAO ENTRE A REPUBLICACAO
DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E
O AUDIT DELAY

Chiudini, Vanessa; Cunha, Paulo Roberto da; Marques, Leandro )
RELACAO ENTRE A REPUBLICACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E O AUDIT DELAY

Revista Catarinense da Ciéncia Contabil, vol. 17, num. 51, 2018
Conselho Regional de Contabilidade de Santa Catarina, Brasil
Disponivel em: http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=477556264007
DOI: https://doi.org/10.16930/2237-7662/rccc.v17n51.2617

's PDF gerado a partir de XML Redalyc JATS4R
¢
r@g)a‘y(}. ;T g Sem fins lucrativos académica projeto, desenvolvido no ambito da iniciativa acesso aberto



http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=477556264007
https://doi.org/10.16930/2237-7662/rccc.v17n51.2617

RELACAO ENTRE A REPUBLICACAO DAS DEMONSTRACOES
CONTABEISE O AUDIT DELAY

RELATIONSHIP BETWEEN FINANCIAL RESTATEMENTS AND AUDIT DELAY

Vanessa Chiudini DOI: https://doi.org/10.16930/2237-7662/rccc.vl7n51.2617
UNIDAVTI, Brasil Redalyc: http://www.redalyc.org/articulo.oa?

id=477556264007

vanessa.chiudini@hotmail.com

Paulo Roberto da Cunha
Universidade Regional de Blumenau (FURB), Brasil

pauloccsa@gmail.com

Leandro Marques
Universidade Regional de Blumenau (FURB), Brasil
leandromarques@hotmail.com
Recepgao: 15 Novembro 2017
Aprovagio: 26 Maio 2018

REsumo:

O presente trabalho tem por objetivo verificar a relagio entre a republicacio das demonstragoes contdbeis e 0 audit delay. Consiste
em uma pesquisa descritiva, do tipo documental, com abordagem quantitativa. A populagio da pesquisa compreende 495 empresas
listadas na BM&FBovespa. Foram selecionadas para a pesquisa as empresas que apresentaram o Relatério do Auditor Independente
sobre as demonstragoes contdbeis da companhia, entre os anos de 2011 e 2016. Os dados foram analisados por meio de teste
de médias e teste de correlagao no soffware SPSS°. Os resultados indicam que hé relagao entre a republicacio das demonstragoes
contébeis e o audit delay nos anos de 2011, 2012, 2015 ¢ 2016, enquanto que para os anos de 2013 e 2014 tal relagio nio
pdde ser confirmada. Em 2013, nao houve diferenca significativa no audit delay das empresas que publicaram ou republicaram
as demonstragoes contédbeis. J4, em 2014, observou-se uma relagao inversa ao esperado, um menor audit delay relacionado 4
republicacio das demonstragdes contdbeis. Conclui-se, portanto, que no mercado brasileiro um maior atraso na liberagio do
relatério do auditor pode sinalizar maiores riscos para a realizagao da auditoria, dando indicios que as demonstragées podem ser
republicadas. Maiores investigacoes sao necessarias para explicar o resultado dissonante observado em 2014.

PALAVRAS-CHAVE: Republicagio das demonstragoes contédbeis, Relatério do auditor independente, Audit Delay.

ABSTRACT:

The aim of this paper is to verify the relationship between the financial restataments and the audit delay. Consist of a descriptive
research, of the document type with quantitative approach. The companies with Audit Report between 2011 and 2016 were
selected for the survey. The data were analyzed through means and correlation test in SPSS® software. The results indicate that
there is a relationship between the financial restataments and the audit delay in the years 2011,2012, 2015 and 2016, while for the
years 2013 and 2014 this relationship could not be confirmed. In 2013, there was no significant difference in the audit delay of the
companies that published or republished the financial statements. Already, in 2014, there was an inverse relation to the expected,
asmaller audit delay related to the financial restatements. It is concluded, therefore, that in the Brazilian market a greater delay in
the release of the auditor's report may signal greater risks for the audit, giving indications that the statements can be republished.
Further research is needed to explain the dissonant outcome observed in 2014.

KEYWORDS: Financial restataments, Audit report, Audit delay.

1 INTRODUGAO

A evidenciagao das informagoes contédbeis estd diretamente ligada com a finalidade da Contabilidade, que
. . o . . - . . 1.

¢ promover informagoes Uteis para seus diversos usudrios. A evolucio da importincia da contabilidade
aconteceu conforme os usudrios tinham necessidade de informagdes sobre seu patriménio. Assim, foi-se
identificando que tipo de informagao cada usudrio precisava para a tomada de decisao. Isso, conforme j4 foi


https://doi.org/10.16930/2237-7662/rccc.v17n51.2617
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=477556264007
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=477556264007

VANESSA CHIUDINI, ET AL. RELAGAO ENTRE A REPUBLICAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E O AUDIT
DELAY

dito, faz entender que o objetivo da contabilidade ¢ fornecer informagdes relevantes para os distintos tipos
de usudrios (Dantas, Chaves, Silva, & Carvalho, 2011; Teixeira, Politelo e Klann, 2013).

Niyama e Silva (2011) elucidam que as informagées evidenciadas devem permitir que os usudrios analisem
o desempenho da entidade em vérios periodos, o que faz necessaria coeréncia e padronizagio no tratamento
contédbil. Visando a melhorar a comunicagao entre investidores, gestores e o mercado universal, a qualidade
das informacoes contdbeis fornece maior credibilidade aos investidores.

A defini¢ao de evidenciagio tende para a divulga¢ao ou a liberagao de informagdes relevantes, quer sob
a forma de relatérios financeiros, comunicados de imprensa ou declaragoes publicas. A qualidade dessas
divulgacoes feitas pelas empresas ¢ de peculiar interesse para os investidores e operadores do mercado de
capitais, porque a expectativa ¢ de que quanto maior a qualidade da divulgacio, menor a assimetria de
informacio, o que resulta em menos conflitos entre investidores e gestores (Brown & Hillegeist, 2008).

Dantas et al. (2011) explicam que o processo de divulgacao das informagdes contabeis, a evidenciagao
ou disclosure, deve fornecer dados uteis para que haja uma interpreta¢io adequada da situa¢io econdmico-
financeira da entidade. Para garantir que a evidenciagio seja adequada, os 6rgaos reguladores assumem
um papel relevante. Devem especificar o qué e como divulgar e gerir o processo de divulgagao. No Brasil,
por forca das Leis 6.385 de 1976 ¢ 6.404 de 1976, esse papel ¢ desempenhado pela Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM), que disciplinou o processo de apresentagio das demonstragdes contdbeis de uso geral
por meio da Deliberagio n.> 488 de 2005, a fim de garantir a comparagio tanto com os relatérios de
periodos anteriores quanto com as informag¢des de outras companhias. Essa Deliberagao, que aprovou a
Norma e Pronunciamento de Contabilidade (NPC) n° 27 do Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil (IBRACON), foi revogada por meio da Deliberagio CVM n° 595, de 15.9.2009, que referendou
o Pronunciamento Técnico n° 26 do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), no qual trata da
apresenta¢ao das demonstragdes contabeis.

Essas demonstragoes devem fornecer aos mais variados usudrios informagoes sobre a posi¢ao patrimonial
e financeira, o resultado ¢ o fluxo financeiro das entidades, auxiliando-os em seu processo de tomada de
decisao. A CVM, exercendo sua fungao de fiscalizador, pode identificar problemas no disclosure e determinar
o refazimento e a republicacio das demonstragoes contdbeis. Além de observar as normas expedidas pela
CVM, as demonstragdes devem ser obrigatoriamente revisadas por auditores independentes (Dantas et al.,
2011).

E nesse contexto que a auditoria assume o importante papel de examinar as demonstragdes contabeis
e expressar uma opinidao sobre a propriedade, bem como assegurar a veracidade das mesmas. Santos,
Souza, Machado e Silva (2009) explicam que essa manifestagio de opinido, por meio do relatério, ¢
fundamentada em evidéncias e provas obtidas de procedimentos de auditoria. Esses procedimentos retinem
fatos, formularios, questionamentos, copias de documentos, observagoes e anotagoes que servirdo de base
para a emissao do parecer do auditor sobre as demonstragoes contébeis da empresa.

Com a adogao das Normas Internacionais de Auditoria, o produto final do trabalho, anteriormente
chamado de parecer de auditoria, agora ¢ denominado Relatério do Auditor Independente Sobre as
Demonstragoes Contabeis. O relatério do auditor independente sobre as demonstragoes contébeis pode
ser classificado em dois grupos: nao modificado (anteriormente conhecido como parecer sem ressalva) ou
modificado (compreende o parecer com ressalva, parecer adverso e parecer com abstencio de opinido). O
relatdrio do auditor independente sobre as demonstragoes contdbeis pode ter ressalvas no que se refere a
coeréncia das praticas contédbeis, 4 esfera do processo de exame da auditoria ou a incerteza associada com as
grandes contingéncias nio resolvidas (Damascena & Paulo, 2013).

O periodo entre o fechamento do exercicio social e a data de emissao do relatério do auditor ¢ denominado
audit delay. Se o periodo do audit delay é elevado, ¢ possivel que a percep¢ao de risco de informagao de
desempenho piore para as companhias. Isso pode induzir os investidores a venderem suas agoes ou a exigirem
remuneragdes maiores (Pereira & Costa, 2012).
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Pereirae Costa (2012) ressaltam que no quadro brasileiro existe um elemento adicional. Com a adogio das
Normas Internacionais de Contabilidade, o audit delay pode ter aumentado, pois o processo de elaboragao e
auditoria das demonstragoes ficou muito mais complexo. Exige mais tempo dos profissionais para incorporar
as normas contabeis internacionais as préticas contébeis brasileiras.

Diante do exposto, considerando a necessidade cada vez mais intensa do disclosure ter credibilidade
e atender a expectativa de seus usudrios ¢ o tempo necessario para publicacio do relatério do auditor
independente, elabora-se a seguinte questio de pesquisa: Qual a relagio entre a republicacio das
demonstragdes contdbeis e 0 audit delay? Desse modo, o objetivo do presente estudo ¢ verificar a relagio entre
a republicacio das demonstracoes contabeis e o audit delay.

Na perspectiva tedrica, a pesquisa contribui com estudo sobre a republicagao das demonstracoes contabeis
e 0 audit delay, principalmente na esfera brasileira, em que a discussao sobre a tematica ¢ incipiente. Angeli
(2008) destaca que a investigacao desse assunto é uma contribui¢io académica muito importante para um
problema real do mercado acionério brasileiro, porém pouco abordado na literatura nacional.

Sob o aspecto empirico, Dantas et al. (2011) elucidam que esse mapeamento pode contribuir para a
compreensio de eventuais problemas na elaboragao das demonstra¢oes contabeis das empresas integrantes
do mercado de capitais brasileiro. A pesquisa pode ajudar a identificar erros cometidos na elaboragao das
demonstragdes contdbeis ou até fraudes. As empresas podem ponderar melhor suas informagoes, o que
consequentemente resultard em demonstragoes contébeis de maior qualidade e, logo, em reduzir o audit
delay.

Do ponto de vista social, a pesquisa pode ser oportuna para investidores que avaliario melhor as empresas
nas quais pretendem investir ou ja investem, na tica de avaliar se a republica¢io das demonstragoes contébeis
tem ligacao com o audit delay, buscando credibilidade no mercado de a¢oes.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Republicacao das demonstragoes contédbeis

As demonstragoes contdbeis constituem-se em uma das principais fontes para a tomada de decisio dos
investidores, credores e outros usudrios das informagoes contdbeis (Chen, Goo & Shen, 2014). No Brasil,
conforme estabelece a Lei n° 6.404 (Lei n° 6.404, 1976), ao final de cada exercicio social, as companhias
de capital aberto devem divulgar as demonstragées contabeis, complementadas por notas explicativas, o
Relatério da Administragio, bem como o Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragoes
Contdbeis. As referidas informagoes devem ser divulgadas até um més antes da realizagao da assembleia geral
ordindria e entregues & Comissao de Valores Mobilidrios na data em que forem colocadas a disposi¢ao do
publico (Comissio de Valores Mobilidrios, 2018).

Referindo-se as informagoes divulgadas pelas empresas, a importancia da fiscalizagio por um drgao
regulador para garantir uma evidenciagao justa e apropriada ¢ essencial para disciplinar o processo de
divulgacao. A Comissio de Valores Mobilidrios (CVM) ¢é o 6rgao que assume esse papel no Brasil (Dantas
cral,, 2011).

As demonstragoes elaboradas de forma neutra buscam retratar integralmente a situagio econdmica,
financeira e patrimonial da empresa. Mas, em alguns casos, os responsdveis pela divulgacio dessas
demonstragdes optam por manipular as informagdes contébeis, visando ao interesse da entidade e/ou a seus

proprios interesses. Consequentemente, podem levar os usudrios externos a julgamentos enviesados (Murcia
& Carvalho, 2007).
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Mesmo com a atuagao da auditoria independente e da fiscalizagaio da CVM, muitas empresas do mercado
de capitais omitem ou divulgam informagdes enviesadas. F necessiria a interven¢ao da CVM, exigindo, em
alguns casos, o refazimento ¢ a republicacio das demonstragoes contdbeis (Murcia & Borba, 2005).

He e Chiang (2013) explicam que as republicagdes consistem na reelaboragao e divulgacio das informagoes
contdbeis quando sao identificados erros ou omissdes materiais apds a divulga¢io e publicagao das
demonstragoes contabeis. Essas republicagdes podem ocorrer de forma espontanea ou de oficio (Marques,
Amaral, Souza, Santos, & Rodrigues, 2017).

Em relagio a necessidade de refazer e republicar as demonstragoes contébeis, Netto e Pereira (2011)
explicam que, quando hd mudanca de politicas contébeis e correcao de erros, os ajustes devem ser langados
nos resultados acumulados e ¢ necessario reapresentar as demonstragoes passadas afetadas por esses ajustes.
Porém, quando a mudanca de politica contabil ¢ proveniente de uma nova norma e essa dispuser de maneira
diferente, deve-se agir de acordo com as disposi¢oes dessa nova norma. J4, quanto as mudancas de estimativas
contédbeis, nao ¢ necessirio reapresentar as demonstragoes ¢ os ajustes devem ser lancados no resultado do
periodo em que foi efetuada a mudanca.

Teixeira et al. (2013) explicam que sem afetar republicacio/redivulgacio corrige informagdes enviesadas,
confusas ou incompletas, sem afetar a situagao patrimonial. J4 o refazimento inclui registros nao realizados
(provisoes, erros em estimativas contdbeis, classificagio incoerente das contas contdbeis), que alteram a
situacao patrimonial da empresa e que geralmente ¢ acompanhado da republicagao que ocorre em virtude
de exigéncia da CVM.

De acordo com Dantasetal. (2011),a CVM fiscaliza a publicagao dos relatdrios trimestrais e anuais, regula
aatuacao dos diversos agentes e também pune atos que estao em desacordo com as normas e regulamentos. A
determinagao de republicacao das demonstragoes contébeis somente ¢ oportuna quando essas demonstragoes
apresentarem erros ¢/ou forem insuficientes para um bom entendimento.

Quando uma empresa de capital aberto enviesa ou omite uma informagao, a CVM emite um oficio de
notificagao determinando a elaboracio das corre¢oes necessirias dos erros ou inconsisténcias e a republicacio
da demonstragao correspondente. A Deliberagao CVM n°388/2001 permite a divulgacio do inteiro teor dos
oficios de notificacao, viabilizando aos investidores e ao publico em geral conhecer as causas do refazimento
e republicacao das demonstragoes dessas empresas. A divulgacio dos oficios de notificagao ¢ feita no sitio
eletronico da CVM (Dantas et al., 2011).

Conforme Bills, Swanquist ¢ Whited (2016), a republicacio das demonstragoes contédbeis ¢ entendida
como um indicador da qualidade das demonstragoes ¢ da qualidade da auditoria. Nesse sentido, a
republicacio pode ser um indicativo da baixa qualidade das demonstragoes publicadas anteriormente, bem
como pode sugerir uma menor qualidade da auditoria, visto que essa nio foi capaz de detectar de forma
oportuna os possiveis erros ou inconsisténcias existentes. Assim, uma auditoria de maior qualidade deve ser
capaz de detectar mais erros, o que resulta em um niimero menor de republicagoes (Ettredge, Fuerherm & Li,
2014). De acordo com Bischoff, Finley ¢ Leblanc (2008), o mercado de a¢des tende a reagir negativamente
a noticia de refazimento, pois da aos investidores a impressao de que a gestao esta tentando fraudar as
informagoes intencionalmente ou que ¢ incapaz de elaborar demonstragoes com qualidade. Por esse motivo,
a republicacio de demonstragoes contabeis ¢ um dos pontos principais no debate a respeito da qualidade das
informagdes contabeis divulgadas ao mercado (Romanus, Maher, & Fleming, 2008).

Entre os principais motivos para o refazimento e republicacio das demonstragoes estao: reconhecimento
indevido de receitas e despesas, reconhecimento das remuneragoes baseadas em agdes, erros de classificagao de
contas contdbeis ¢ o fato das empresas evitarem a divulgacao de reformulagoes das demonstragoes (Bischoff
etal., 2008).

A confiang¢a no mercado de capitais depende do nivel de confianca que os investidores depositam nas
demonstragdes contdbeis ao tomar decisdes de investimento. Por isso o papel dos auditores em garantir a
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qualidade das demonstragdes contabeis vem ganhando mais atengdo nos tltimos tempos (Romanus et al.,
2008).

2.2 Audit Delay

Conforme a Norma Brasileira de Contabilidade NBC TA 200 (R1) (Conselho Federal de Contabilidade
[CEC], 2016a), o objetivo da auditoria ¢ aumentar o grau de confian¢a nas demonstragoes contébeis por
parte dos usudrios, mediante a expressao de uma opiniao pelo auditor sobre se essas demonstragoes foram
elaboradas em conformidade com uma estrutura de relatério financeiro aplicavel. Nesse contexto, pode-se
afirmar que o auditor assume papel relevante na redugao da assimetria das informagées, por meio da opiniao
expressa em seu relatdrio.

No Brasil todas as companhias abertas e as sociedades de grande porte devem ter suas demonstragoes
contédbeis auditadas por um profissional independente registrado na CVM. A Resolugao n° 953/03 do CFC
e a Instrugao n° 308/99 da CVM estabelecem que os auditores independentes devem emitir opiniao sobre
a adequagdo da empresa a respeitadas préticas contabeis adotadas no pais, em um determinado periodo
(Damascena, Firmino & Paulo, 2011).

O relatério do auditor independente ¢ o documento no qual ele expressa sua opiniao, de forma clara e
objetiva, se as demonstra¢des auditadas estao adequadamente representadas ou nao, dirigindo-se a cotistas,
acionistas ou sdcios, ao conselho de administracao ou a diretoria da entidade. Por meio do relatério o
auditor assume a responsabilidade técnico-profissional, sendo indispensavel que tal documento obedeca as
caracteristicas inerentes estabelecidas pelas normas competentes (Dantas et al., 2011).

Damascena et al. (2011) consideram que o relatdrio ¢ a peca materializada de todo o trabalho realizado
pela auditoria. Conforme a NBC TA 705 (CFC, 2016b), o relatério do auditor independente classifica-se,
de acordo com a natureza da opinido expressa, em dois tipos principais: opiniao nao modificada e opiniao
modificada (com ressalva, adversa ou com abstencio de opiniao).

A opinido nao modificada indica que as demonstragdes contabeis da empresa auditada foram elaboradas
de acordo com as normas e préticas vigentes no Brasil; a opiniao modificada com ressalva ocorre quando o
auditor conclui que o efeito de qualquer discordancia ou restri¢ao podera afetar as demonstragoes contabeis;
a opiniao modificada adversa revela que as demonstragoes contabeis estao em desacordo com as normas e
préticas adotadas no pais e a absten¢ao ou negativa de opiniao acontece quando o auditor nao consegue emitir
opinido por nio obter confirmagio de informagdes para fundamentéd-la (Damascena et al., 2011).

Outro fator relevante dentro do relatério do auditor independente ¢é o paragrafo de énfase e de outros
assuntos. Segundo a NBC TA 706 (CFC, 2016¢), o paragrafo de énfase ird relatar informagoes corretamente
apresentadas dentro das demonstragoes contébeis, mas que o auditor julga ter importancia fundamental para
o entendimento dos usudrios das demonstragoes. Cabe ressaltar que o pardgrafo de énfase nao altera o tipo
de opinido expressa pelo auditor. O audit delay, também denominado audit report lag, ¢ o nimero de dias
transcorrido entre o final do exercicio social e a data de emissio do relatério do auditor (O’Sullivan, 2000;
Knechel & Sharma, 2012).

Pereira (2011) também considera que se o audit delay é elevado pode significar que a empresa apresente
problemas nas demonstragdes contédbeis, o que pode comprometer o prazo da entrega do relatério do auditor
independente e haver um agrave na percepgao de risco de informagao no desempenho das empresas, afetando
a tomada de decisao. Os investidores podem querer vender as agdes ou exigir maior remuneragio, ja os
conselheiros da administragao das empresas podem querer trocar de auditor.

Dantasetal. (2011) afirmam que, quanto maior for a qualidade dos trabalhos desenvolvidos pela auditoria,
maior serd sua eficicia, pois a auditoria é um instrumento essencial de fornecimento de confianga aos
investidores e demais usudrios das informagoes divulgadas pelas entidades. Na prética, cada vez que se
constata a divulgagao e publicagio de demonstragées contébeis sem atender aos requisitos de divulgacao
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adequada, justa e plena, a utilidade dos trabalhos dos auditores ¢ intensamente questionada (Dantas et al.
2011).

5 METODOLOGIA
3.1 Delineamento da pesquisa, populagao e amostra

Tendo como mengao o objetivo do presente trabalho, que ¢ analisar a relagao entre a republicagao das
demonstragdes contdbeis com o audit delay, pode-se classificar este estudo como uma pesquisa descritiva,
com abordagem quantitativa, realizada por meio de pesquisa documental. Para Gil (1999), as pesquisas
descritivas tém como objetivo a descri¢io das caracteristicas de determinada populagio ou fendmeno ou,
entao, o estabelecimento de relagoes entre varidveis.

Sob o aspecto dos procedimentos técnicos utilizados, tem-se uma pesquisa documental. Para Martins e
Thedphilo (2009), a pesquisa documental é caracterizada pela utilizagio de documentos como fonte de dados,
informacao e evidéncias. Os autores ainda relatam que a pesquisa documental emprega materiais compilados
pelo préprio autor do trabalho, que ainda nao foram objeto de andlise, ou que ainda podem ser reelaborados
de acordo com os propésitos da pesquisa. Nesse sentido, o presente trabalho caracteriza-se como pesquisa do
tipo documental, tendo em vista que os dados utilizados advém do sitio da BM&FBovespa, no qual os dados
coletados sao publicados a diversos usuarios.

Sob o aspecto da abordagem do problema, esta pesquisa esta classificada como quantitativa. Para Raupp
¢ Beuren (2003), o método quantitativo tem como principal caracteristica o emprego de instrumentos
estatisticos na coleta e tratamento dos dados. Este estudo caracteriza-se como quantitativo pelo fato de
utilizar métodos estatisticos na coleta de dados. Esses dados sio retirados do formuldrio de referéncia no sitio
da BM&FBovespa e tabulados em planilha eletronica para posterior analise.

A populagio do presente trabalho ¢ definida pelas 495 empresas listadas na BM&FBovespa, separadas por
setores: 37 empresas do setor de Bens Industriais, 71 de Construgao e Transporte, 66 de Consumo Ciclico,
39 de Consumo Nao-Ciclico, 139 de Financeiro e Outros, 38 de Materiais Bésicos, 12 de Petrdleo, Gas e
Biocombustiveis, 10 de Tecnologia da Informagio, 8 de Telecomunicagoes e 75 de Utilidade Publica.

De um total de 495 empresas listadas na BM&FBovespa, foram selecionadas para a pesquisa as empresas
que apresentaram o Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstragoes Contédbeis da companbhia,
entre os anos de 2011 ¢ 2016. A amostra final ¢ composta por 446 empresas selecionadas no perfodo de 2011,
463 empresas em 2012, 465 empresas no ano 2013, 462 empresas em 2014, 404 empresas em 2015 ¢ 416
companhias em 2016, conforme se observa na Tabela 1.

Tabela 1 Nimero de empresas por setor de atuagao selecionadas para andlise em cada periodo

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Setor de Atuacao N % N % N % N % N % N %

Bens Industriais 33 74 34 7,3 34 7,3 32 6,9 32 79 37 | 89
Construcéo e Transporte 64 | 14,3 | 68 147 | 71 153 | 68 | 14,7 | 51 126 | 51 |12.3
Consumo Ciclico 60 | 135 [ 62| 134 | 63 | 135 | 63 | 136 | 61 15,1 | 65 | 15,6
Consumo N&o-Ciclico 30 6,7 33 71 33 7.1 33 71 29 7,2 30 (72
Financeiro e Qutros 129 | 289 |135| 292 [135| 29,0 [135| 292 | 111 | 27,5 | 112269
Materiais Basicos 37 8,3 37 8,0 36 7.7 36 7.8 32 7.9 2|77
Petréleo, Gas e Biocombustivel 5 1.1 5 1.1 6 1,3 6 1.3 11 2.7 12 | 29
Tecnologia da Informacé&o 9 2.0 10 2.2 9 1,9 10 2,2 7 1,7 7 1,7
Telecomunicacdes 8 1,8 8 1,7 8 1,7 8 1,7 5 1,2 5 1,2
Utilidade Publica 71 159 | 71 153 | 70 | 151 | 71 154 | 65 | 16,1 | 65 | 156
100

Total 446 | 100% | 463 | 100% | 465 | 100% | 462 | 100% | 404 | 100% | 416 | %
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Fonte: Dados da pesquisa.

Como se observa na Tabela 1, a maior amostra (465) estd concentrada no ano de 2013. O setor que
possui o maior numero de empresas ¢ o “Financeiro ¢ Outros” com 135 empresas, o que representa 29%
da amostra do periodo. Em seguida o setor que comporta maior niimero de empresas ¢ o de “Construcao e
Transporte” (15,3%) com 71 empresas, seguido do setor de “Utilidade Publica” (15,1%) com 70 empresas.

A escolha do lapso temporal (de 2011 a 2016) deu-se em fungio de que anteriormente a 2011 as
companhias ainda estavam em processo de convergéncia ao padrio IFRS, o que poderia dilatar o audit delay
além do usual. Salienta-se que 0 ano de 2017 nao foi contemplado na anélise, pois muitas empresas ainda ndo
haviam divulgado as demonstragoes contabeis quando se realizou a coleta de dados.

3.2 Constructo da pesquisa

Martins e Thedphilo (2009, p. 35) explicam que “para explorar empiricamente um conceito tedrico, o

pesquisador precisa traduzir a assertiva genérica do conceito em uma relagio com o mundo real, baseado

em varidveis ¢ fendmenos observéveis e mensuraveis”. Os autores ainda orientam que para buscar a solucio
e um problema, o pesquisador deve esclarecer de maneira precisa os significados dos termos principais,

d bl dor d 1 d ficados dos t

conceitos, defini¢oes e constructos, que serao abordados na pesquisa. Dessa maneira, elaborou-se na Tabela
o constructo deste trabalho, considerando os objetivos especificos e as variaveis de estudo.

2 tructo deste trabalh derand bjet

Tabela 2 Constructo da pesquisa

Variavel Operacionalizagao Local de Coleta
Republicacéo das | Republicacdes realizadas e publicadas no sitio | Demonstracdes Contabeis das
Demonstracdes da BM&FBovespa sendo “1” republicacéo e “0" | empresas publicadas no sitio da
Contabeis publicac&o. BM&FBovespa.

. Diferenca em dias, entre a data de encerramento | Demonstracdes Contabeis das
Audit Delay L e o . -
do exercicio e a data de emissdo do relatério do | empresas publicadas no sitio da
auditor independente. BM&FBovespa.

Fonte: Dados da pesquisa.

Destaca-se que nesta pesquisa nao se levou em consideragao o motivo da republicacio da demonstracio.
Logo, foram levadas em consideragio na andlise todas as demonstragoes republicadas, independentemente
de serem objeto de refazimento ou nao.

3.3 Coleta e analise dos dados

Inicialmente foi utilizado o sitio da BM&FBovespa para pesquisar e coletar todas as empresas que estao
listadas. A partir dai iniciou-se entao a coleta de dados quanto ao audit delay e a republicacao dessas empresas.
Os dados foram coletados nos relatérios financeiros divulgados no sitio da BM&FBovespa. Selecionou-se
o ano desejado ¢ foram coletados os dados referentes & modalidade (publicagao ou republicagio), a data de
recebimento das Demonstragoes e 4 data do Relatdrio dos Auditores Independentes.

Todos os dados foram coletados e tabulados em planilha eletrénica. Visando ao objetivo geral da pesquisa,
que éverificar arelagao entre a republicagao das demonstragoes contabeis ¢ 0 audit delay, procedeu-se d andlise
dos dados. Para tanto, utilizou-se estatistica descritiva, testes de média e teste de correlagao, calculados por
meio do software Statistical Package for the Social Sciences® (SPSS).

Para Magalhaes e Lima (2005), a estatistica descritiva ¢ utilizada quando se inicia contato com os dados
pela primeira vez. Favero, Belfiore, Silva e Chan (2009) complementam que a estatistica descritiva permite ao
investigador uma melhor compreensao do comportamento dos dados, por meio de tabelas, graficos e medidas.
Identifica tendéncias, variabilidade e valores atipicos.
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O teste de diferenca de médias tem por objetivo determinar se hd diferenca estatisticamente significativa
entre as médias de dois grupos (Field, 2009). Nesse caso, analisou-se se a média de audir delay das empresas
que tiveram republicacio é significativamente diferente da média das empresas que nao tiveram republicacio.

Antes de proceder ao teste de diferenca de médias, efetuou-se a analise da normalidade dos dados, por meio
do teste Kolmogorov-Smirnov. Sempre que o valor de significAncia apresentado nesses testes for menor que
0,05, os dados nao apresentam distribui¢ao normal, ao passo que se o resultado for maior que 0,05 ha indicios
que os dados apresentam distribui¢ao normal (Field, 2009).

Conhecer de que modo os dados se apresentam distribuidos ¢ necessério, pois dependendo do tipo de
distribuicao, testes diferentes deverao ser empregados. Desse modo, quando os dados apresentam distribui¢ao
normal empregam-se testes paramétricos, ao passo que se a distribuicao amostral for nio normal devem ser
aplicados testes nao-paramétricos (Field, 2009). Os resultados dos testes de normalidade revelaram que a
distribuicao difere significativamente de uma divisao normal, conforme se pode observar na Tabela 3.

Tabela 3 Teste de normalidade dos dados

Kolmogorov-Smirnov
Ano Grupo Estatistica df Sig.
2011 Publica_géc:~ 0,306 292 0,000
Republicagéo 0,374 154 0,000
2012 Publica_géc 0,197 301 0,000
Republicagéo 0,368 162 0,000
2013 Publicacdo 0,250 338 0,000
Republicacdo 0,241 127 0,000
2014 Publicacdo 0,152 355 0,000
Republicac&o 0,177 107 0,000
2015 Publicacdo 0,125 312 0,000
Republicac&o 0,367 92 0,000
2016 Publicacdo 0,322 319 0,000
Republicac&o 0,296 97 0,000

Fonte: Dados da pesquisa.

Analisando-se a Tabela 3 observa-se que todos os testes foram significativos ao nivel de 5%, o que indica
que os dados nao se apresentam normalmente distribuidos. Dessa forma, na anélise dos dados, adotou-se o
teste nao-paramétrico de Mann-Whitney para testar a diferenga de médias existente entre os grupos.

O teste nao-paramétrico de Mann-Whitney ¢ usado para testar se duas amostras independentes provém
de populagoes com médias iguais. Baseia-se na disposi¢ao dos dados em postos e nao faz a exigéncia de a
populacio ter a mesma variincia, somente que o nivel da mensuragio esteja numa escala continua (Stevenson,
2001).

Por fim, de modo a testar a relagio existente entre as duas varidveis pesquisadas, efetuou-se o teste
de correlago. A correlagdo ¢ uma técnica associativa utilizada para determinar se hd relagio coerente e
sistemdtica entre duas ou mais varidveis (Hair, Babin, Money, & Samouel, 2005).

4 ANALISE DOS RESULTADOS
4.1 Publicagao e republicacao das demonstracoes contdbeis

Primeiramente, buscou-se distinguir as empresas listadas na BM&FBovespa que publicaram suas
demonstragdes apenas uma vez, daquelas que por algum motivo republicaram suas demonstragoes contébeis
no periodo de anélise. A Tabela 4 demonstra a segregacao das empresas que tiveram republicagao ou que nao
tiveram republicagio por periodo analisado.
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Tabela 4 Numero de empresas com publicagao e republicacao, por ano

2011 2012 2013 2014 2015 2016 Total
N % N % N % N % N % N % N %
Publicacdo 292| 65,5 |301| 65,1 |338| 72,7 |355| 76,8 | 312 | 77,2 | 319 76,7 | 1917 [ 72,2
Republicacéo | 154 | 34,5 |162| 34,9 [127 | 27,3 |107| 232 | 92 | 22,8 97 233 739 | 278
Total 446 | 100% | 463 | 100% | 465 | 100% | 462 | 100% | 404 [ 100% | 416 | 100% | 2656 | 100%

Fonte: Dados da pesquisa.

Analisando a Tabela 4, percebe-se que no periodo de 2012 houve maior incidéncia de republicagoes,
correspondendo a 34,9% do total de 463 empresas classificadas para a anélise. No ano de 2011, do total de
446 empresas, 154 republicaram suas demonstra¢oes contabeis, representando 34,5%. Esse fato pode estar
relacionado com o processo de convergéncia as normas internacionais de contabilidade introduzidos pela Lei
11.638/07. No entanto, destaca-se que 2008 foi o primeiro ano com reais influéncias da referida lei. Teixeira
et al. (2013) destacam que o fato de os casos de refazimento se estenderem, indicam provéveis dificuldades
das empresas em se adequarem as novas normas contdbeis.

No entanto, ainda analisando a Tabela 3, com o passar dos anos observa-se a redu¢ao dos casos de
republicagao, pois em 2011 houve 34,5% enquanto que em 2016 observa-se apenas 23,3% do total de
demonstragdes republicadas. Isso pode indicar que as empresas estio se empenhando em divulgar suas
demonstragoes contdbeis dentro das normas. Conforme Dantas et al. (2011), a determinagio de refazimento
e republicagio das demonstragoes contabeis deveria ser evitada, de modo a manter a sua integridade e assim
fornecer aos usudrios informagdes sobre a situagao patrimonial e financeira, e para servir de apoio em suas
decisoes.

A identificacio das empresas listadas na BM&FBovespa foi realizada observando-se os segmentos em que
todas estao enquadradas, que totalizam 10 setores. A Tabela 5 demonstra a quantidade de publicagoes e
republica¢oes das demonstragoes contabeis por setor em todo o periodo da analise.

Tabela 5 Publica¢des e Republicagdes por setor, no periodo de 2011 a 2016

Setor de Atuacao Publicacdo | Republicagéo Total %
Bens Industriais 158 44 202 7,6%
Construcéo e Transporte 277 96 373 14,0%
Consumo Ciclico 265 109 374 14.1%
Consumo N&o-Ciclico 139 49 188 7.1%
Financeiro e Qutros 548 209 757 28.5%
Materiais Basicos 157 53 210 7,9%
Petroleo, Gas e Biocombustivel 31 14 45 1,7%
Tecnologia da Informacé&o 36 16 52 2,0%
Telecomunicacdes 32 10 42 1,6%
Utilidade Publica 274 139 413 15.5%
Total 1917 739 2656 100%

Fonte: Dados da pesquisa.

Observa-se na Tabela 5 que o setor com maior representatividade ¢ o “Financeiro e Outros” com 28,5%
do total de 2656 observagoes analisadas. Esse resultado ji era esperado, em fungao de ser esse o setor que
compreende o maior numero de empresas da amostra estudada. O setor de “Utilidade Publica” aparece logo
em seguida com 15,5%, seguido pelo setor “Consumo Ciclico” com 14,1%.

A Tabela 6 refere-se & quantidade de republicagdes que ocorreram em cada setor em todos os anos
analisados.
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Tabela 6 Numero de republicagdes por setor no periodo de 201122016

Setor de Atuacio 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Total
N % N % N % N % N % N % N %

Bens Industriais 9 5.8 10 6,2 1" 8,7 3 2.8 3 3,3 8 8,2 44 6,0
Construcéo Transporte 25 | 162 | 25 | 154 16 126 | 11 [ 103 9 | 98 |11 | 113 | 97 13,1
Consumo Ciclico 20 | 130 | 21 | 13,0 19 150 | 15 | 140 | 18| 196 | 15| 155 | 108 | 146
Consumo nao-ciclico 7 45 | 13 | 8,0 12 9,4 5 47 | 4| 43 | 8 | 82 49 6,6
Financeiro e Outros 37 | 240 | 49 | 30,2 33 260 | 39 | 364 |27 | 293 |24 | 247 | 209 | 283
Materiais Basicos 15 | 97 8 | 49 13 0210 | 93 | 1|11 | 6 | 6,2 53 7.2
Petréleo, Gas & 4 | 26| 1 |06 2 16 1 |09 3333|331 14 |19
Biocombustivel

Tecnologia da Informacé&o 6 | 39 | 4 25 0 00 | 4 371222 |0]|00 16 2,2
Telecomunicacgao 4 2,6 4 2,5 0 0,0 1 09 | 0] 00| 1] 10 10 1,4
Utilidade Publica 27 (175 | 27 | 16,7 21 16,5 | 18 | 16,8 [ 25| 27,2 | 21 | 21,6 139 | 18,8
Total 154 | 100 | 162 | 100 127 100 | 107 | 100 | 92 | 100 |97 | 100 | 739 | 100

Fonte: Dados da pesquisa.

Como se observa na Tabela 6, o setor “Financeiro ¢ outros” tem a maior porcentagem de participagao nas
reapresentacoes em todos os anos, 24%, 30,2%, 26%, 36,4%, 29,3% ¢ 24,7%, respectivamente. Isso se deve ao
fato de apresentar maior participa¢io na pesquisa, como se pode averiguar na Tabela 5. Observa-se ainda que
as republica¢oes, de forma geral, seguiram uma tendéncia de redugao de casos ao longo do periodo analisado.
Entretanto, em alguns setores de atuagio, tal tendéncia foi interrompida nos anos de 2015 e 2016, como ¢
demonstrado na Tabela 6, para os setores de bens industriais, construgao e transportes, consumo ciclico e
nio ciclico, financeiro, petréleo, gis e biocombustivel e utilidade pablica.

De acordo com Murcia e Carvalho (2007), os responséveis pela divulgagio das demonstragoes contébeis
no mercado de capitais, em alguns casos omitem ou divulgam informag¢ées manipuladas, visando ao interesse
da empresa ou até a interesses proprios, que podem levar os usudrios externos a julgamentos errados. Nesses
casos, a CVM intervém exigindo o refazimento e republicacio das demonstragdes contabeis.

4.2 Audit Delay nas empresas investigadas

A analise de audit delay é realizada utilizando-se a estatistica descritiva com o auxilio do soffware SPSS". Desse
modo, analisou-se a média e os valores maximos ¢ minimos de dias para entrega do relatério. A Tabela 7
apresenta essas médias, em dias, para o audit delay de maneira geral, para as publicacoes e as republicagoes

por ano.
Tabela 7 Identificacao do audit delay das publicacdes e republica¢des por ano
Ano Publicagao Republicagao
Minimo Maximo Média Minimo Maximo Média
2011 19 639 72 23 816 109
2012 15 238 68 22 690 95
2013 10 525 69 34 318 72
2014 9 210 68 26 133 67
2015 14 218 69 26 697 160
2016 19 405 77 20 331 93

Fonte: Dados da pesquisa.

O audit delay ¢ representado pelo nimero de dias entre a data de encerramento do exercicio ¢ a emissao
do relatério de auditoria independente. Segundo Pereira (2011), quanto maior o audit delay, pior é para a
empresa, pois isso ¢ analisado sob a probabilidade de que a empresa estd com problemas. Por essa razio a
demora em os auditores entregarem o seu relatdrio. Para a presente pesquisa, na defini¢ao de Pereira (2011),
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utiliza-se o conceito de que um audit delay “bom” é um audit delay pequeno, ou seja, quanto menor o atraso
na entrega do relatério, melhor.

Na amostra selecionada, percebe-se que das empresas que nio tiveram republicagiao das demonstragoes
contédbeis apenas uma vez, o menor audit delay foi de 9 dias, no periodo de 2014, enquanto que o maior
prazo estd em 2011 com o maximo de 639 dias para emissao do parecer. J4 nas empresas que tiveram suas
demonstragdes republicadas, o menor audit delay ¢ de 20 dias em 2016 ¢ o maior prazo de 816 dias estd em
2011.

Porém, ao comparar somente as médias do audit delay, o menor prazo entre as publicacoes ficou
praticamente igual em 2012, 2013 ¢ 2014, com a média de 68 dias. Restam 2015 com a média de 69 dias,
2011 com a média de 72 dias e 2016 com média de 77 dias. No entanto, no grupo de republica¢oes a menor
média foi de 67 dias em 2014 ¢ em 2015 observou-se a maior média, com 160 dias de audit delay.

Observa-se que o aumento do audit delay seguiu a tendéncia apresentada na Tabela 6. Nos anos de 2015 ¢
2016 obteve-se 0 aumento de republicacoes. Nesses anos (2015 e 2016), conforme demonstrado na Tabela
7, 0 audit delay voltou a aumentar, como se observa nos valores minimos, maximos e média.

Destaca-se que o estudo de Camargo ¢ Flach (2016) encontrou um audit delay médio para o ano de 2013,
inferior ao encontrado neste estudo. Os autores encontraram que o numero de dias para o recebimento do
relatdrio de auditoria para as empresas da amostra estudada ¢ de 60 dias, enquanto este estudo reportou um
prazo médio de 69 dias para 0 mesmo periodo. Porém, deve-se salientar que a amostra utilizada por Camargo
¢ Flach (2016) considerou apenas empresas que negociam no IBrX100, o que pode ter levado a essa diferenca.

Daanalise da Tabela 7 pode-se notar que, com exce¢ao de 2014, todos os anos restantes apresentam menor
audit delay médio no grupo que publicou as demonstragoes contabeis apenas uma vez. A seguir essa diferenga
¢ analisada de forma mais minuciosa, por meio do teste de diferenca de médias e do teste de correlacio.

4.3 Relagao entre a republicacao e o Audit Delay

A fim de atingir o objetivo proposto, ou seja, verificar a relagio entre a republica¢ao das demonstragoes
contdbeis ¢ o audit delay, efetuou-se primeiramente o teste de diferenca de médias, a fim de identificar se
a média de dias de audit delay das empresas com republicacio ¢ significativamente diferente da média das
empresas sem republicagio. Por fim, ¢ realizada a analise de correlagao entre as duas varidveis da pesquisa.

Primeiramente foi realizada a analise para o ano de 2011. Para avaliar a diferen¢a de médias utilizou-se
o teste de Mann-Whitney. No periodo analisado a amostra compreendeu 446 empresas que apresentaram
todas as informagdes necessdrias para andlise. Desse total de empresas, 292 nao republicaram suas
demonstragdes, enquanto as restantes 154 tiveram demonstragdes republicadas. Analisando-se a média de
cada grupo percebe-se que a de audit delay das publicagoes das demonstragoes foi de 72 dias, ao passo que
a média de audit delay das empresas com republicagdes, foi de 109 dias. Desse modo, hd indicios de que as
médias observadas provém de dois grupos distintos. Para comprovar tal fato, procedeu-se ao teste de Mann-
Whitney, cujo resultado pode ser verificado na Tabela 8.

Tabela 8 Teste de Mann-Whitney sobre as médias de 2011

Grupo N Postos de média Soma de classificacoes Média de Audit Delay
Publicacéo 292 211,28 61692,5 72
Republicacéo 154 246,68 37988,5 109

Total 446

U de Mann-Whitney 18914,5

Wilcoxon W 61692,5

z -2,759

Significdncia Sig. (2 extremidades) 0,006

Fonte: Dados da pesquisa.
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Ao analisar o resultado do teste de Mann-Whitney, percebe-se que esse ¢ significativo ao nivel de 5%
(Sig. de 0,006), o que indica que hé diferenca expressiva entre as médias de audit delay das empresas que
republicaram e que publicaram as demonstragoes contabeis no ano de 2011. Esse fato fornece indicios de
que quanto maior o audit delay, maior a chance de a empresa republicar a demonstra¢ao contébil, visto que
a média do grupo com republica¢ao foi superior 4 média do grupo que nao a republicou.

Um maior audit delay indica que maior trabalho foi dispensado pelos auditores no processo de anilise.
Revela a existéncia de inconsisténcias nas demonstragoes contdbeis. Pereira (2011) menciona que, um audit
delay elevado pode afetar a tomada de decisao, agravar a percep¢ao de risco no desempenho das empresas e
levar os investidores a vender suas a¢oes ou até a exigir maior remuneragao.

A amostra do ano de 2012 abrangeu 301 empresas que publicaram suas demonstra¢oes apenas uma
vez ¢ 162 que tiveram suas demonstracoes contabeis republicadas, assim totalizando a amostra de 463
empresas. Considerando a média de cada grupo, analisa-se que a média de audit delay das empresas que
nao republicaram as demonstragoes foi de 68 dias, enquanto a média de audit delay das empresas com
republicacao foi de 95 dias. O teste de Mann-Whitney, apresentado na Tabela 9, revela uma diferenca
significativa entre as médias dos dois grupos.

Tabela 9 Teste de Mann-Whitney sobre as médias de 2012

Grupo N Postos de média Soma de classificacoes Média de Audit Delay
Publicacéo 301 215,13 64754,0 68
Republicacéo 162 263,35 42662,0 95

Total 463

U de Mann-Whitney 19303,0

Wilcoxon W 647540

z -3,701

Significancia Sig. (2 extremidades) 0,000

Fonte: Dados da pesquisa.

O resultado do teste de Mann-Whitney indica um nivel de significAncia de 0,000, que representa uma
diferenca significativa entre as médias de audit delay das publicacoes e republicacoes das demonstragoes
contabeis no periodo de 2012. Como a média do grupo de republica¢des foi maior que a média das empresas
que tiveram publica¢des, isso fortalece os indicios de que um elevado audit delay pode indicar que as
demonstra¢des contdbeis dessas empresas podem ser republicadas.

Posteriormente, analisou-se o ano de 2013, que compreendeu uma amostra de 465 empresas. 338
publicaram suas demonstra¢oes apenas uma vez ¢ 127 em algum momento tiveram suas demonstragoes
republicadas. Apresentou-se uma média de audit delay de 69 dias para as demonstragdes contébeis publicadas
apenas uma vez ¢ para as republicadas uma média de 72 dias. A diferenca entre a média de audit delay dos dois
grupos analisados é pouco expressiva. Para verificar se de fato hd diferenca estatistica, procedeu-se ao teste de
Mann-Whitney, conforme Tabela 10.

Tabela 10 Teste de Mann-Whitney sobre as médias de 2013

Grupo N Postos de média Soma de classificagbes Média de Audit Delay
Publicacéo 338 228,75 773185 69
Republicac&o 127 244,30 31026,5 72

Total 465

U de Mann-Whitney 20027.,5

Wilcoxon W 77318,5

z -1,112

Significancia Sig. (2 extremidades) 0,266

Fonte: Dados da pesquisa.
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O resultado do teste de Mann-Whitney nao apresentou significAncia (Sig. 0,266). Indica que as médias
dos dois grupos analisados nao diferem de forma significativa. Mesmo assim, a média das empresas que
republicaram suas demonstragdes contébeis ficou acima das que nao republicaram. Mais uma vez esse fato
fortalece os indicios de que um elevado andit delay pode estar ligado a republicacao das demonstracoes das
empresas e indicar inconsisténcias encontradas pelos auditores.

Pereira e Costa (2012) concluiram em sua pesquisa entre os anos de 1999 ¢ 2008 que existe uma relagao
positiva entre o audit delay e a ocorréncia de ressalvas. O comportamento dos auditores e a utilidade do
relatdrio dos auditores independentes sobre as demonstragoes contabeis sao questionados na pratica, quando
adivulgacio e publicacao das demonstragdes nao sao adequadas ¢ justas. A auditoria deve fornecer confianga
a todos os usudrios das informagoes divulgadas pela empresa (Dantas et al., 2011).

Em seguida, fez-se aandlise do ano de 2014 que abrangeu 355 empresas que publicaram suas demonstragoes
e 107 que republicaram as demonstragdes contdbeis, totalizando uma amostra de 462 empresas que
apresentaram todas as informagdes necessarias para anélise. Percebe-se, analisando a média de cada grupo,
que o audit delay das empresas com publicagao foi de 68 dias, a0 passo que a média de audiz delay das empresas
com republicacao foi de 67 dias. O teste de Mann-Whitney, apresentado na Tabela 11, nio apresentou
significAncia (Sig. 0,834). Indica que a média dos dois grupos nao difere de forma expressiva.

Tabela 11 Teste de Mann-Whitney sobre as médias de 2014

Grupo N Postos de média Soma de classificagcbes Média de Audit Delay
Publicacéo 355 230,78 819285 68
Republicac&o 107 233,87 250245 67

Total 462

U de Mann-Whitney 18738,5

Wilcoxon W 819285

z -0,210

Significancia Sig. (2 extremidades) 0,834

Fonte: Dados da pesquisa.

As médias de audit delay das empresas que republicaram ou nao republicaram suas demonstragoes mostrou
apenas um dia de diferenga. A média das publicacoes foi maior, com 68 dias. Esse fato contradiz o indicio de
que um maior audit delay pode ter vinculo com a republicacio das demonstragoes contébeis.

Em contraponto, a andlise do ano de 2015 corroborou os resultados encontrados em 2011 e 2012,
indicando uma média de audit delay significativamente diferente entre as empresas que publicaram as
demonstragdes contabeis apenas uma vez e as empresas que republicaram suas demonstragoes. O resultado
para o teste de diferen¢a de média encontra-se a seguir na Tabela 12.

Tabela 12 Teste de Mann-Whitney sobre as médias de 2015

Grupo N Postos de média Soma de classificagcoes Média de Audit Delay
Publicacéo 312 187,89 58622,50 69
Republicacéo 92 252,04 23187,50 160

Total 404

U de Mann-Whitney 9794 5

Wilcoxon W 586225

P -4,633

Significancia Sig. (2 extremidades) 0,000

Fonte: Dados da pesquisa.

De fato, em 2015, a média dos dois grupos analisados foi perceptivelmente diferente. O grupo de empresas
que apresentaram republica¢io de demonstragoes contabeis levou em média 109 dias a mais para obter o
relatério do auditor em comparagao ao grupo de empresas que nao tiveram republicagao em 2015. Por fim,
analisou-se o0 ano de 2016, conforme apresentado na Tabela 13.
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Tabela 13 Teste de Mann-Whitney sobre as médias de 2016

Grupo N Postos de média Soma de classificactes Média de Audit Delay
Publicacéo 319 203,35 64867,50 77
Republicagéo 97 225,45 21868,50 93

Total 416

U de Mann-Whitney 138275

Wilcoxon W 64867,5

z -1,586

Significancia Sig. (2 extremidades) 0,113

Fonte: Dados da pesquisa.

Em 2016, nao houve diferenca significativa na média de audiz delay entre os dois grupos analisados. Porém,
salienta-se que as empresas que nao tiveram republicagio das demonstragoes no periodo apresentaram em
média 16 dias a menos no prazo de divulgacio do relatério de auditoria.

De modo geral, os testes de diferenca de médias revelam que em 2011, 2012 e 2015 houve diferenga
significativa. O grupo de empresas que tiveram republicagio apresentou audit delay superior ao grupo de
empresas que nio republicaram as demonstragoes contébeis. Para os anos de 2013 ¢ 2016, apesar de nio ser
constatada diferenca significativa entre a média dos dois grupos, também se observou que a média de audit
delay foi superior no grupo de empresas que tiveram republicagio. Esses resultados fornecem indicios de que
um maior audit delay estd relacionado com a republicacao das demonstragoes contébeis.

Analisando-se, entretanto, o ano de 2014, observa-se uma inversao, visto que a média de audit delay
foi ligeiramente superior para as empresas que nao republicaram suas demonstragoes contédbeis. Deve-se
observar, contudo, que a diferenga de média entre os dois grupos foi de apenas 1 dia, ¢ ndo se mostrou
significativa.

A fim de constatar se de fato hé relagao entre a republicagao das demonstracoes contédbeis e 0 audit delay
¢ de aumentar, assim, a robustez dos achados, procedeu-se 4 andlise de correlagao no SPSS. A anilise foi
realizada por ano e os resultados encontram-se sintetizados na Tabela 14 a seguir.

Tabela 14 Analise de correlagao

Ano Variaveis Republicacao Audit Delay
2011 Repyb\icagéo 1 0,211*
Audit Delay 0,211 1
2012 Repyb\icagéo 1 0,204**
Audit Delay 0,204** 1
2013 Repyb\icagéo 1 0,039
Audit Delay 0,039 1
2014 Republicacéo 1 -0,025
Audit Delay -0,025 1
2015 Repyb\icagéo 1 0,399
Audit Delay 0,399* 1
Republicacao 1 0,132**
2016 Audit Delay 0,132 1

Fonte: dados da pesquisa.
Nota. * A correlagio ¢ significativa em nivel de 99%.

Observando-se a Tabela 14, pode-se constatar que os coeficientes de correlagao encontrados revelam um
relacionamento fraco entre as duas varidveis estudadas, visto que todos apresentaram-se menores que 0,40
(Dancey & Reidy, 2006). Esse fato indica que pode haver outras varidveis que influenciam as correlacionadas
neste estudo e que afetam assim o resultado (Field, 2009).

Entretanto, ¢ interessante observar que nos anos de 2011, 2012, 2015 ¢ 2016 o coeficiente de correlagao
apresentou-se maior do que nos anos de 2013 e 2014. Além disso, foram também os tnicos coeficientes
significativos a um nivel de 99%. Esse resultado converge ao teste de diferenca de médias, realizado
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anteriormente. Confirma, assim, que quando o audit delay ¢ maior ha republicacio das demonstragoes
contébeis, visto que o coeficiente de correlagio, nos quatro anos, foi positivo.

Para o ano de 2013, o coeficiente de correlagio encontrado foi muito baixo (0,039) e nio apresentou
significAncia estatistica, revelando uma relagao fraca entre as varidveis. Entretanto, pode-se observar que o
coeficiente foi positivo, indicando assim que quando o audit delay é maior ha republicacao das demonstragoes
contabeis. Esse resultado estd consonante com as médias de audit delay de 2013 (68 dias para publicagio
¢ 72 dias para republicacio). Porém, como as médias nio diferiram significativamente, esse fato pode ter
concorrido para o baixo coeficiente de correlagao aqui encontrado.

Por fim, para o ano de 2014, constatou-se um coeficiente de correlagio baixo (-0,025), nio significativo
e negativo. Assim, diferente do que foi encontrado nos anos anteriores, em 2014, a relacao entre as duas
varidveis foi negativa, o que indica que quando o audit delay ¢ maior nao ha republica¢ao das demonstragoes
contdbeis. Novamente, observa-se que o resultado aqui encontrado converge as médias anteriormente
apresentadas, visto que a média de audiz delay das empresas com republicacio (67 dias) foi inferior a média de
audit delay das empresas que nao republicaram suas demonstragoes (68 dias). Além disso, o baixo coeficiente
encontrado pode ser reflexo da semelhanga entre as médias, que nao diferiram de forma significativa.

Em linhas gerais, os resultados encontrados aqui indicam que um maior audit delay esta associado a
republicacao das demonstragoes contabeis, visto que, na maioria dos anos analisados, os dados indicaram esse
comportamento. Esse resultado corrobora os achados de Blankley, Hurtt e MacGregor (2014), que também
evidenciaram que empresas que eventualmente republicam suas demonstragdes contébeis apresentam maior
atraso no recebimento do relatério de auditoria.

Essas evidéncias podem sugerir que o auditor teve de lidar com assuntos mais complexos no transcorrer
do trabalho, que exigiram maior tempo e maior julgamento profissional. Essas situacoes tendem a aumentar
o tempo de auditoria, o que pode consequentemente elevar a pressao sobre o auditor para que ele finalize o
exame pericial. Tais fatores podem comprometer a qualidade do trabalho de auditoria, tornando-a menos
eficaz na detecgio de erros e desvios (Blankley et al., 2014; Ettredge et al., 2014). Assim, uma consequéncia
possivel da reducio na qualidade da auditoria ¢ a republicacio das demonstra¢oes que acabam sendo
divulgadas a0 mercado com erros ou omissoes.

Supde-se que essa seja a situagao encontrada no mercado brasileiro. Desse modo, o atraso na emissao do
relatdrio do auditor independente sinaliza um aumento no risco de auditoria, que pode futuramente resultar
na ocorréncia de republicacio das demonstragoes.

Ha que se fazer uma ponderacio acerca do resultado divergente encontrado em 2014. No referido ano, os
resultados indicaram uma relagio negativa entre o audit delay e a republica¢ao das demonstragoes contébeis.
Revelaram que quanto maior o atraso na publicacio do relatério do auditor, menor a probabilidade de
republica¢oes. De fato, uma vertente tedrica entende que o atraso na publicacio do relatério do auditor reflete
o esfor¢o empregado na condugao da auditoria (Knechel & Payne 2001). Evidéncias empiricas suportam
o fato de que quanto maior o esfor¢o empregado pela auditoria maior a qualidade do trabalho do auditor
(O’Sullivan, 2000; Knechel & Sharma, 2012). Logo, um delay maior seria desejdvel, uma vez que sinalizaria
maior esfor¢o por parte dos auditores e consequentemente maior qualidade da auditoria.

Acredita-se, entretanto, que essa nao seja a explicagao mais plausivel para os resultados, visto que no
mercado brasileiro os investidores reagem negativamente ao atraso na divulgacao das informagoes contébeis
(Terra & Lima, 2006). Logo, as empresas possuem incentivos para publicarem as demonstragoes de forma
tempestiva. Além disso, destaca-se o fato de que as médias de audir delay encontradas para os dois grupos
(publicagao e republicacio) foram muito préximas, o que ndo permite inferir a respeito da relagao positiva
observada entre as duas varidveis investigadas. Nesse caso, futuros estudos podem aprofundar a questao,
especificamente no ano de 2014, e analisar outras varidveis aqui omitidas, como, por exemplo, o tempo de
relacionamento entre auditor ¢ auditado ou a especializagio da firma de auditoria.
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5 CONCLUSAO

O presente estudo teve como objetivo verificar a relagao entre a republica¢ao das demonstragdes contdbeis das
empresas brasileiras listadas na BM&FBovespa com o audit delay. Desse modo, para atingir o objetivo geral
previamente determinado procedeu-se a uma pesquisa descritiva, com abordagem quantitativa, por meio de
analise documental.

O primeiro passo foi identificar as empresas listadas na BM&FBovespa, que apresentaram republicacao de
suas demonstragoes contabeis no periodo de 2011 a2016. Esse passo foi realizado por meio do sitio eletronico
da Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBovespa). Verificou-se que no periodo de 2012 houve
maior incidéncia de republica¢ées, com um total de 162 empresas das 463 classificadas para a anlise no ano.
Analisando-se por setor, percebeu-se que o mais representativo foi o “Financeiro e outros”, com a maior
porcentagem de participagao nas republicagdes em todos os anos.

O segundo passo consistiu em identificar o audit delay das empresas brasileiras listadas na BM&FBovespa.
Para tanto, foram coletados dados no sitio eletrénico da BM&FBovespa, que permitiram o célculo do atraso
na emissao do relatério do auditor independente. Neste trabalho, com fundamento na defini¢ao de Pereira
(2011), utilizou-se o conceito de que um audit delay “bom” é um audit delay pequeno, ou seja, quanto menor
o atraso na entrega do parecer, melhor. Os resultados mostraram que nas empresas que por algum motivo
tiveram suas demonstragoes republicadas, o menor audit delay ¢ de 20 dias em 2016 e o maior prazo de 816
dias, estd em 2011.

Por fim, buscou-se relacionar a republicagao das demonstragdes contabeis com o atraso na emissao do
relatério do auditor independente sobre as demonstragdes contdbeis (audit delay) das empresas brasileiras
listadas na BM&FBovespa. Levando em consideragao os resultados do teste de diferenca de médias e da
andlise de correlagio, constatou-se que para os anos de 2011, 2012, 2015 e 2016 um audit delay mais
elevado esta relacionado com a republicagao das demonstragoes contabeis, o que converge aos achados de
Blankley et al. (2014). Assim, levando em consideragao que o mercado brasileiro reage de forma negativa
ao atraso na publicagio das informagdes contabeis, entende-se que a pressao sobre o auditor pela rdpida
conclusao da auditoria pode levé-lo a reduzir a qualidade do trabalho executado, o que explica a publicagao
de demonstragoes enviesadas.

Entretanto, para os anos de 2013 e 2014, tal relagdio nao pdde ser verificada. Em 2013, nao houve
diferenca significativa no audit delay dos dois grupos de empresas (que publicaram e que republicaram), o
que levou a um coeficiente de correlagio extremamente baixo e nao significativo. J4, em 2014, as médias
observadas mostraram uma relagao inversa aquela esperada, ou seja, um menor audit delay relacionado com a
republicacao das demonstragoes contébeis, fato esse confirmado pelo coeficiente de correlagao identificado.
Salienta-se, porém, que a relagao observada nao foi significativa estatisticamente, assim como a inexisténcia
de diferenga significativa entre as médias dos dois grupos analisados.

Desse modo, os resultados aqui obtidos levam a conclusao de que para os anos de 2011,2012,2015 ¢ 2016,
empresas com maior audit delay incorrem na republicagao das demonstragoes contabeis. Para osanos de 2013
¢ 2014, em funcao dos resultados relatados, nao se poéde chegar 4 mesma conclusao.

Como todas as pesquisas, esta também possui limitacoes, dentre as quais destaca-se a nao distingao entre
refazimento e redivulgacao. Como possibilidades de realizagao de outros estudos relacionados ao tema,
sugere-se verificar se os motivos das reapresentagdes tém relagao entre si, bem como investigar os motivos de
diferenca de audit delay identificados entre empresas que atuam no mesmo setor.
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