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RESUMO
O presente artigo tratou do nivel de evidenciacdo contabil ambiental das maiores
empresas de geracdo de energia listadas na BM&F Bovespa, analisando-se as exigéncias

do Pronunciamento Contabil que tratam do tema. A avaliacdo das informacdes
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compreendeu as Demonstracdes Financeiras Padronizadas (DFPs) entre os anos de 2010
e 2014. Posto isso, devido a obrigatoriedade contabil da evidenciacdo de passivos
tributérios das empresas, buscou-se identificar se as empresas do setor de energia estao
cumprindo os pré-requisitos minimos de disclosure de contingéncias ambientais,
conforme requerido pelo CPC 25. O objetivo do estudo foi identificar o nivel de
evidenciacdo contabil ambiental das maiores empresas de geracdo de energia listadas na
BM&F Bovespa, analisando-se as exigéncias do Pronunciamento Contabil. Para este
estudo foi utilizada a metodologia de analise de conteldo, cuja avaliacdo se ateve ao
disclosure efetuado pelas empresas objetos deste artigo. A evidenciagao das informacdes
objetos do estudo sdo de carater obrigatorio por serem conceituadas como mandatorias
pelas normas contabeis vigentes, e sdo refor¢adas por serem empresas de capital aberto
que devem divulgar periodicamente em suas DFPs. Os resultados do estudo
demonstraram de forma geral que essas empresas apresentam um nivel moderadamente
satisfatorio de disclosure de passivos contingentes ambientais, mas ainda precisam

melhorar o nivel de apresentacao.

Palavras-chave: Passivos ambientais; disclosure, energia.

ABSTRACT

This paper treated of environmental accounting disclosure level regarding the largest
energy generation companies listed at BM&F Bovespa, analyzing the requirements of the
Accounting Standards Pronouncement related to the subject. The evaluation of
information included the Standards Accounting Statements (DFP) between the years 2010
and 2014. The sample of companies was based on companies with significant assets
amount and listed on the Sao Paulo Stock Exchange (BM&F BOVESPA) that are within
the universe of those which significantly impact the environment due their activities.
Therefore, due an accounting requirement regarding the disclosure of tax liabilities by
companies, the main goal were identify if companies from energy sector are complying
with the minimum demanding related to environmental contingencies disclosure, as
required by CPC 25. The objective of the study was to identify the level of environmental
accounting disclosure of the largest energy generation companies listed at BM&F
Bovespa, analyzing the Accounting Standards requirements. For this academic study was
used the content analysis methodology, which evaluation considered just the disclosure

made by companies object of this paper. The disclosure of information object of the study
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are compulsory because are considered as mandatory due the current accounting
standards, and are reinforced why they are opened stock exchange companies being
required periodically the disclosure in them DFPs. The results of the study showed
generally that this companies present a moderately satisfactory accounting disclosure
level of environmental contingent liabilities, however they need to improve the

presentation level.

Keywords: Environmental liabilities; disclosure; energy.
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1. INTRODUCAO

O ponto de partida para o estudo da teoria de uma ciéncia social como a contabilidade é
estabelecer seus objetivos, para que a constru¢do e o armazenamento da informacgéo
contabil possam ser utilizados de maneira flexivel e igualitaria aos diversos tipos de
usuarios, independentemente das diferentes énfases que um ou outro usuario demande.
Portanto, a base em que repousa a informacéo contabil deve ser uniforme (IUDICIBUS,
2009).

A contabilidade menos preocupada com as normas e regras, € mais focada na esséncia,
amplia a importancia da evidenciacdo adequada das informacdes contabeis, passando a
incorporar preocupacfes com a dimensdo social e seus impactos para a coletividade.
Assim, a informacdo contabil deve traduzir a dindmica da entidade de maneira abrangente
e ndo apenas a posi¢cdo econdmico-financeira passada.

O conceito de responsabilidade social é amplo, referindo-se a ética como principio
balizador das agdes e relacbes com todos os publicos com os quais a empresa interage:
acionistas, empregados, consumidores, rede de fornecedores, meio ambiente, governo,
mercado e comunidade. A questdo da responsabilidade social vai, portanto, além da
postura legal da empresa, da pratica filantrépica ou do apoio a comunidade. Significa
mudanca de atitude numa perspectiva de gestdo empresarial com foco na
responsabilidade social das relagdes e na geracao de valor para todos (OLIVEIRA NETO,
2000).

Os usuérios das informagbes contabeis passam a apreciar a atuacdo sustentavel das
empresas e sua relacdo com o meio ambiente, devido ao interesse desses na evidenciacdo
dos passivos ambientais gerados. O passivo ambiental pode ser conceituado como toda
agressdo que se praticou/pratica contra 0 meio ambiente e consiste no valor de
investimentos necessarios para reabilita-lo, bem como multas e indenizacdes em
potencial (IBRACON, 1996).

O contexto socioambiental levou a necessidade de que a informacéo contabil transcenda
ndo somente os fatos econdmicos, e que as empresas demonstrem de forma transparente
0 resultado da sua atuagdo em um determinado ambiente.

Os passivos ambientais podem ter como origem, de acordo com Ribeiro e Lisboa (2000),
qualquer evento ou transacdo que reflita a interacdo da empresa com o meio ecoldgico,

cujo sacrificio de recursos econémicos se dara no futuro.
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Posto isso, e em adi¢do, devido a obrigatoriedade contabil da evidenciacdo de passivos
tributarios das empresas, busca-se identificar: As empresas do setor de energia estdo
cumprindo os pré-requisitos minimos de disclosure de contingéncias ambientais,
conforme requerido pelo CPC 25?

O objetivo do estudo € identificar o nivel de evidenciacdo contabil ambiental das maiores
empresas de geracdo de energia listadas na BM&F Bovespa, analisando-se as exigéncias
do Pronunciamento Contabil que trata do tema.

A construcdo de grandes barragens provoca a perda de grandes areas agricolas, modifica
0 curso do rio, passando de um regime terrestre-fluvial para um regime lacustre, afeta
diretamente todo ecossistema, o clima e as espécies locais, provoca também o
deslocamento de populacdes, fatores motivos esses que deveriam ser considerados no
processo de tomada de decisdo nos investimentos em hidroelétricas (MOURA, 1998).

O setor de geracao de energia elétrica costuma provocar algum tipo de impacto ambiental
devido a construcdo de usinas hidrelétricas, em que se aproveita os desniveis naturais dos
cursos dos rios para ter uma vazdo minima e ganhar produtividade; dessa forma, foi
justificado o estudo para o referido setor.

A metodologia da pesquisa foi exploratoria-descritiva, com uma abordagem qualitativa a
partir de banco de dados secundarios, utilizando-se a técnica de andlise de contetdo e

teve como amostra as maiores empresas do setor de energia listadas na BM&F Bovespa.
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2. REVISAO DE LITERATURA

2.1. CONSIDERACOES SOBRE O DISCLOSURE DE INFORMACOES
CONTABEIS

Com o objetivo de prover informacdes contabeis para diversos tipos de usuarios, o
disclosure diz respeito a divulgacdo, e assim, na perspectiva social da contabilidade, esta
relacionado a informagdes socioambientais que interagem com as atividades das
organizagOes e que podem impactar na sua saude financeira (MURCIA et al., 2010).

O conceito do termo disclosure, que vem do inglés e pode ser traduzido como
“evidencia¢do”, tem sido amplamente utilizado por causa de sua ado¢do pela comunidade
que produz e utiliza a informacao contabil.

A evidenciagdo compreende ndo somente as demonstragdes contébeis, mas 0s Varios
métodos disponiveis para sua realizacdo. Sobre o tema, Gongalves e Ott (2002, p. 3)
esclarecem que: “os metodos de divulgacdo ndo se resumem apenas as demonstracoes
contabeis, mas informacdes relevantes podem ser disseminadas através do Relatério da
Administragdo, Notas Explicativas, boletins, reunides com analistas de
mercado/acionistas, entre outros”.

Na maioria dos paises o disclosure é voluntario, porém especialmente nos paises
nordicos, a divulgacao das informagdes ambientais é exigida por lei (NOSSA, 2002).

A exemplo das demais contingéncias passivas, a evidenciacdo de passivos ambientais
pode ser observada desde 2005 com a publicacdo da Resolucdo do Conselho Federal de
Contabilidade (CFC, 2006).

Essa mesma resolucdo foi revogada pela Resolugdo CFC 1.180 de 2009, a qual versa
sobre provisdes, passivos contingentes, sendo o principal objetivo a convergéncia das
normas brasileiras para as normas internacionais de contabilidade, a saber o International
Accounting Standard (IAS) 37 do International Accounting Standard Board (IASB),

resultando dessa a convergéncia o Pronunciamento Tecnico CPC 25 (CPC, 2009).

2.2. O CPC 25 E AS CARACTERISTICAS QUALITATIVAS DA INFORMACAO
CONTABIL

Aprovado em junho de 2009 e divulgado em setembro de 2009 pelo Conselho de

Pronunciamentos Contabeis (CPC), o Pronunciamento Técnico CPC 25 tornou
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obrigatdria a divulgacdo de provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes (CPC,
2009). Dentre o rol de passivos contingentes a serem evidenciados, estdo os classificados
como ambientais, que pressupdem obrigacdes relacionadas a penalidades pelos danos
ambientais.
Ferreira (2011) afirma que os registros contabeis relativos as informagfes ambientais
devem obedecer aos principios contabeis, 0 que € complementado por Paiva (2003), ao
se referir a necessidade da evidenciacdo dos gastos e provisdes relacionados ao meio
ambiente.
Atualmente, de acordo com o CPC 25, trés condi¢cGes devem ser atendidas para o
reconhecimento de uma provisao:
1. a entidade tem uma obrigacdo presente (legal
ndo formalizada) como resultado de evento passado;
2. seja provavel que sera necessaria uma saida de
recursos que incorporam beneficios econdmicos para
liquidar a obrigacéo; e
3. possa ser feita uma estimativa confiavel do valor
da obrigacdo (CPC, 2009).
O CPC 25 destaca o carater circunstancial da provisdo em funcdo do grau de incerteza,
mais destaca que esta deve ser tratada como passivo porque sao obrigacdes presentes e é
provavel que ocorra a necessidade de recursos econémicos para liquidar a obrigagéo.
Além disso, o CPC 25 traz ainda orienta¢fes de quais devem ser as tratativas para o0s
passivos contingentes no que se refere ao seu provisionamento e disclosure, podendo ser

sintetizados conforme esquema abaixo:

Probabilidade das | Estimativa confiavel Tratativa

contingéncias

Saida Provéavel Sim Provisionamento
N&o Divulgacao

Saida Possivel Né&o Divulgacao

Saida Remota - Nenhuma tratativa

Quadro 1 Tratativa dos passivos ambientais contingentes.
Fonte: CPC 25 (CPC, 2009), adaptado pelos autores.
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Sobre a qualidade da informacdo contabil e sua capacidade em atender diversos tipos de
usuarios, Silva, Rech e Cunha (2014) observam que a divulgacdo adequada de
informac@es contdbeis pode diminuir a assimetria informacional, possibilitando que os
usuarios externos tomem decisdes com bases confiaveis e igualitarias.
Para Fisher, Frederickson e Peffer (2002), a assimetria informacional em geral se
estabelece quando determinado individuo ou grupo possui informacg6es sobre assuntos
semelhantes que os permitam tomar uma decisédo de melhor qualidade e segundo seus
interesses especificos do que outros individuos.
Dessa forma, é importante verificar se o nivel de evidenciagdo de passivos ambientais é
satisfatorio e cumpre o seu real papel, que é o de informar os stakeholders sobre a
totalidade da informacéo.
O ponto da assimetria informacional tem relevancia para esse estudo, pois ele remete a
diferenca de tratamento que pode privilegiar alguns usuérios e prejudicar outros,
justamente por conta do nivel de informacao adequada.
A assimetria é radicalmente contra a evidenciacdo justa, uma vez que a ética pressupde
que todos aqueles que necessitam da informacdo contabil a tenham de forma equitativa e
sem privilégios (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999).
De acordo com Tinoco e Kraemer (2011, p. 234):
O objetivo da evidenciacdo € o de divulgar informacdes do
desempenho econémico, financeiro, social e ambiental das
entidades aos parceiros sociais, 0s provedores de capital,
considerando a relevancia dos demonstrativos financeiros
e outras formas de evidenciagdo ndo devem ser enganosas.
Hendriksen e Van Breda (1999, p. 511) citam a disposi¢do do Financial Accounting
Standard Board (FASB), “a divulgacao financeira deve fornecer informacéo Util para a
tomada de decisdes racionais de investimento, concessdo de crédito etc. por investidores
e credores atuais e futuros, bem como outros usuarios”.
A busca pela transparéncia no nivel de disclosure é importante para que,
independentemente do tipo de demanda pelo usuario, ndo haja eventual favorecimento de
um em detrimento de outro. Constata-se, assim, que o disclousure é a ultima fase do ciclo
contabil, caracterizado, inicialmente, pelos processos de reconhecimento e mensuragdo
(MURCIA, 2009).
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2.3 BREVES CONSIDERACOES SOBRE A CONTABILIDADE AMBIENTAL

A contabilidade ambiental passa a ter status de novo ramo da ciéncia contabil em
fevereiro de 1998, com a finalizacdo do relatorio financeiro e contabil sobre o passivo e
custos ambientais, pelo Grupo de Trabalho Intergovernamental das Nacdes Unidas de
Especialistas em Padrdes Internacionais de Contabilidade (TINOCO; KRAMER, 2011).
A contabilidade vem ampliando sua dimensdo, servindo de instrumento benéfico a
sociedade como um todo, e sobretudo, estimulando o uso mais eficiente dos recursos
naturais, tornando-se um banco de dados para a tomada de deciséo.

Ademais, segundo os autores supracitados, a contabilidade é entendida como meio de
fornecer informagdes aos mais diversos interessados, e, portanto, deve responder a esse
novo desafio, ou seja, a relacdo da corporagdo com o meio ambiente, demonstrando as
consequéncias e responsabilidades relativas a questdo ambiental.

A inclusdo da protecdo ambiental passa a incorporar a cultura e os valores das
organizacOes, processos sao revistos, equipamentos sdo substituidos, programas de
reciclagem e medidas para economizar energia, e outras inovagdes estdo no cotidiano das
organizacg0es, o marketing verde surge, e seus pioneiros o divulgam como um diferencial
que a marca oferece a sociedade.

Um bom exemplo é o do Banco Santander, que, ha mais de dez anos, criou o Fundo
Ethical, possibilitando a seus cotistas investir em acGes de empresas que, além do
tradicional potencial de valorizacdo, se destacam por sua postura em relacdo a seus
acionistas, funcionarios, clientes, fornecedores, governo e sociedade, ou seja, empresas
que acreditam em um mundo mais sustentavel, incorporando aspectos sociais, ambientais
e de governanca corporativa como estratégia de negdcio (SANTANDER ASSET
MANAGEMENT, 2015).

Nesse contexto, as empresas incorporam a sua cultura conceitos de sustentabilidade
empresarial com o objetivo de zelar pela sua imagem publica, ligando-se dessa forma a
pratica de acdes comprometidas com o equilibrio ambiental. Com isso, a sociedade se
beneficia e a empresa ganha valor pela transparéncia e passa a obter reducéo de custos
como multas de natureza ambiental.

As préticas socioambientais influenciam positivamente os relacionamentos ndo apenas
com os investidores, mas também com os demais stakeholders da cadeia de negocio da
firma, de maneira a criar condicOes favoraveis para a sustentabilidade empresarial por

meio de informagdes socioambientais transparentes (MILANI FILHO, 2008).
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E nesse novo contexto, a atuacdo da empresa de forma sustentavel e sua relacdo com o
meio ambiente ganham uma nova dimensao e relevancia, e a contabilidade passa a ter um

papel relevante no disclosure de informac6es dessa natureza.

2.4 A DIVULGACAO DE PASSIVOS CONTINGENTES AMBIENTAIS E SUA
IMPORTANCIA

A cada dia, a sociedade exige que as empresas se posicionem antecipadamente e
voluntariamente em relacdo aos impactos ambientais gerados por suas atividades; em
contrapartida, torna-se cada vez mais notoria a crescente necessidade da divulgagédo de
passivos ambientais.
As empresas precisam evidenciar com mais transparéncia suas atividades ambientais, ja
que o investidor, o cliente, o fornecer, os 6rgdos legais etc. exigem isso. Essa
transparéncia, por exemplo, tem maior credibilidade quando advém de resultados obtidos
ou alcancados mediante projetos sociais realizados pelas empresas (GONCALVES et al.,
2008).
A adogdo das normas internacionais de contabilidade (International Financial Reporting
Standards — IFRS) teve como intuito aproximar o Brasil de um nivel de evidenciacdo
desejavel, e, quando se trata de questdes ambientais, ainda que a norma seja genérica, ela
obriga a constituicdo de passivos dessa natureza no balango patrimonial, tornando clara a
importancia da informacao contabil e sua capacidade preditiva.
O CPC 25 traz, a sequir, a definicdo de passivo contingente, mas deve-se pontuar que essa
€ uma norma de natureza genérica, a qual também se aplica aos passivos de natureza
ambiental.
(@ uma obrigacdo possivel que resulta de eventos
passados e cuja existéncia serd confirmada apenas pela
ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos
nao totalmente sob controle da entidade; ou
(b) uma obrigacdo presente que resulta de eventos
passados, mas que ndo é reconhecida porque:

(i) ndo é provavel que uma saida de recursos que
incorporam beneficios econdmicos seja exigida para
liguidar a obrigacéo; ou

(i) o valor da obrigacdo néo pode ser mensurado com

suficiente confiabilidade (CPC, 2009).
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O reconhecimento de uma provisdo ambiental pode ocorrer em virtude dos custos que
uma entidade tiver de reparar em funcdo de danos ja provocados, por exemplo, 0
vazamento de pocos de petréleo, danos ambientais provocados pela inundagéo de éareas
na formacdo de lagos na construcdo de hidrelétricas, e embora o CPC 25 obrigue a
divulgacéo de provisdes e contingencias, ndo ha penalidade caso essas informacdes nao
sejam divulgadas pelas empresas (MARTINS et al., 2013).

Um ponto pouco explorado no que se refere a contabilidade ambiental, diz respeito a
mensuragao e quantificacdo dos resultados obtidos por um sistema de gestdo ambiental,
e que geram impactos ativos ou passivos na entidade.

Para facilitar o processo de mensuracdo de resultados econdmicos, financeiros,
relacionados ao meio ambiente, Ferreira (2011) sugere a necessidade de ter a unidade
monetaria como medida de mensuracgdo, e com isso ser capaz de avaliar os ativos, pelos
beneficios futuros que podem gerar; e ainda avaliar os passivos efetivos, pelo valor
presente da divida; bem como provisionar os passivos contingentes, também, pelo seu
valor presente, de tal forma que seja possivel a comparabilidade em diferentes datas e,
para tanto, uniformizar as informacd@es, considerando os efeitos inflacionarios sobre a
moeda.

Ainda que a mensuracdo dos impactos das contas ambientais seja complexa e dificil, é
essencial que a contabilidade as registre com valores confiaveis, procurando refletir a
verdadeira posicdo em que a empresa se encontra com relacdo aos eventos ligados ao
meio ambiente (COSTA, 2012).

De acordo com Tinoco e Kraemer (2011), no Brasil a maneira como é realizada a
divulgacdo das demonstracbes financeiras ndo atende ao preceito basico que inclui a
organizacao e todas as suas variaveis em um contexto amplo. Dessa forma, da-se pouca
importancia ao social, e foca-se essencialmente os provedores de capital.

Segundo Costa (2012), os reflexos ambientais na contabilidade podem ser evidenciados
de duas maneiras: uma nas demonstracdes financeiras ja existentes e outra em relatérios
contabeis agregativos (separados), que ja sdo utilizados por algumas empresas de varios
setores da economia.

Nas publicagdes do Balango Patrimonial (BP) e da Demonstragdo do Resultado do
Exercicio (DRE), as demonstracdes sdo totalmente fechadas, ndo dando brecha para
conhecimento por parte dos usuarios do grau de comprometimento da empresa para com

a natureza, portanto, poderiam ser destacadas de forma simples nas Notas Explicativas.

595
Revista Cientifica Hermes n. 19, p. 585-609, set.-dez., 2017



Uma alternativa a citada anteriormente seria a adocao do Balanco Social, utilizando-se o
modelo sugerido pelo Instituto Brasileiro de Analises Sociais e Econdmicas (lbase). O
Balanc¢o Social é um instrumento de gestdo e de informacao que visa evidenciar, de modo
mais transparente possivel, informacgdes econdmicas e sociais, das questdes relativas aos
empregados de uma empresa, até 0s mais diferentes usuarios de seus produtos e servicos.
Significa compromisso com a transparéncia e exatiddo de todo o seu processo produtivo,
e de como a empresa se insere nos diversos ndcleos de relacionamento (TINOCO;
KRAEMER, 2011).

A adocéo pela empresa do Balango Social, como meio de evidenciacdo, deve apresentar
quatro vertentes (MARTINS apud BRAZ, 1999, p. 12), que sdo: a de recursos humanos,
que trata da relacdo com seus colaboradores; as de natureza ambiental, que trata sua

relagdo com meio ambiente; a das relagdes com a sociedade e, ainda, o valor adicionado.
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3. METODOLOGIA DA PESQUISA

3.1. TIPO DE PESQUISA E METODO DE PESQUISA

A pesquisa realizada foi de natureza exploratoria-descritiva, na qual se procurou levantar

0s padrGes e aderéncia da evidenciacdo de passivos ambientais contingentes nas

demonstracdes financeiras.

A pesquisa descritiva é adequada para estudos que buscam elucidar questionamentos a

partir de caracteristicas de determinado grupo e com relagGes entre variaveis similares,

tendo também como objetivo o fornecimento e subsidios para outros estudos, inclusive

de naturezas diferentes.

E, nesse sentido, Gil (2002, p. 46) afirma que:
I. pesquisas exploratorias: ttm como principal finalidade
desenvolver, esclarecer e modificar conceitos e ideias,
com vistas na formulacdo de problemas mais precisos ou
hipoteses pesquisaveis para estudos posteriores...
Pesquisas exploratdrias sdo desenvolvidas com o objetivo
de proporcionar visao geral, de tipo aproximativo, acerca
de determinado fato;
Il. pesquisas descritivas: tém como objetivo primordial a
descricdo das caracteristicas de determinada populagéo ou
fendbmeno ou o estabelecimento de relacBes entre
varidveis... Algumas pesquisas descritivas vdo além da
simples identificacdo da existéncia de relagbes entre
varidveis, pretendendo determinar a natureza desta
relacdo. Nesse caso, tem-se uma pesquisa descritiva que se
aproxima da explicativa. Por outro lado, h& pesquisas que,
embora definidas como descritivas, a partir de seus
objetivos, acabam servindo mais para proporcionar uma
visdo do problema, o que as aproxima das pesquisas
exploratdrias.

Lakatos e Marconi (2008, p. 86) complementam alegando que a pesquisa exploratoria,

como um grupo componente de pesquisa de campo, tem trés finalidades: “desenvolver

hipdteses, aumentar a familiaridade do pesquisador com um ambiente, fato ou fenémeno
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para a realizacdo de uma pesquisa futura mais precisa ou modificar e clarificar conceitos,
fundamentais dessa modalidade de pesquisa”.

O método de pesquisa teve uma abordagem qualitativa, por fazer exames e reflexdes
acerca de banco de dados secundarios, extrapolando-se as percepc¢des quanto ao nivel de
disclosure dos passivos ambientais contingentes.

Segundo Gil (2002), a analise qualitativa depende de muitos fatores e esse processo
representa uma sequéncia de atividades que envolve a reducdo dos dados, a categorizagédo
desses dados, sua interpretacdo e a redagdo do relatério. Ainda, o autor afirma que, nas
pesquisas qualitativas, o conjunto inicial de categorias em geral é reexaminado e
modificado sucessivamente, com vista a obter ideais mais abrangentes e significativos.
De acordo com Lakatos e Marconi (2008), a pesquisa com dados secundarios é aquela

que abrange toda a literatura publica em relacdo ao tema em estudo.

3.2 AMOSTRA

A amostra do estudo que, para Silva (2003), representa uma parcela convenientemente
selecionada do universo, compreende as empresas do setor de energia listadas na BM&F
Bovespa com valores de ativo acima de R$ 10 bilhdes no ano de 2014, que atualmente
sdo 16 de um universo de 64 empresas.

A amostra pode ser caracterizada como intencional, quando, de acordo com Gil (2002),
consiste em selecionar um subgrupo da populacdo, que, com base nas informacdes
disponiveis, possa ser considerado representativo de toda a populacdo. Dessa maneira, a
amostra compreendeu as empresas que potencialmente possuem um volume mais
relevante de disclosure de informacbes ambientais, dada sua maior participacdo no
segmento em questdo quando comparadas com as demais com menores valores de ativo.
Uma vez feitas tais colocacdes, elenca-se a seguir o universo de empresas que foram parte

do presente estudo:

Eletrobras Light S/A

Cemig Tractebel

CPFL Energia Energias BR (EDP)
Copel AES Elpa
Neoenergia Rede Energia
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Energisa CPFL Renovaveis

CIA Brasiliana de Energia | Eletropaulo

Cesp Equatorial

Quadro 2 Amostra das Empresas.
Fonte: BM&F Bovespa (2016), adaptado pelos autores.

As empresas em guestdo ndo compreendem todo o universo das disponiveis, pois, para

que a inferéncia fosse relevante, optou-se por delimitar tal universo.

3.3 PROCEDIMENTO PARA COLETA E TRATAMENTO DE DADOS

A partir das DFPs e as informacdes nelas contidas, foi utilizada a técnica de analise de
contetdo, que para Bardin (2011, p. 48), trata-se do conjunto de técnicas de analise das
comunicacg0es, visando, por meio de procedimentos sistematicos e objetivos de descrigdo
do conteddo das mensagens, obter indicadores quantitativos (ou ndo) que permitem
inferéncias de conhecimentos relativos as condicGes de recep¢do das mensagens.

Essa forma de andlise permite “enriquecer os resultados, ou aumentar a sua validade,
aspirando assim a uma interpretagdo final fundamentada” (BARDIN, 2011, p. 49).

Por ser essa uma técnica que pode ser carregada de alguma subjetividade, os dados serdo
tabulados e padronizados conforme as exigéncias minimas de disclosure contidas no CPC
25, pretendendo alcancar a resposta ao problema de pesquisa.

A coleta de dados considerou as DFPs e respectivas Notas Explicativas entre os anos
fiscais de 2010 e 2014, em periodo posterior ao da publicacdo do CPC 25, e, portanto,

supostamente refletindo os requisitos minimos da norma contabil.
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4. DESCRICAO E ANALISE DE DADOS

A publicagdo do CPC 25, alinhada com as normas internacionais de contabilidade, teve
entre outros objetivos, o intuito de uniformizar as informagdes que devem ser
evidenciadas no que tange aos passivos contingentes, nos quais se incluem os ambientais,
estabelecendo-se as informacdes minimamente necessarias, as quais foram os balizadores
para a analise das DFPs das empresas objetos do estudo, conforme se demonstra no

Quadro 3, a sequir.

Referéncia | Item a ser divulgado

I Valor contabil no inicio e no fim do periodo.

existentes.

] Provisfes adicionais feitas no exercicio, incluindo aumento nas provisdes

1l Valores utilizados durante o exercicio.

v Valores ndo utilizados e revertidos durante o exercicio.

\/ Aumento no valor descontado a valor presente.

VI Breve descrigédo da natureza da obrigacéo.

VII Cronograma esperado para as saidas de beneficios econémicos.

VI Indicacdo das incertezas do valor ou cronograma das saidas de beneficios
econdémicos.

IX Valor de qualquer reembolso esperado.

Quadro 3 Itens de divulgacéo de provisdes e passivos ambientais contingentes de acordo
com o CPC 25.
Fonte: CPC 25 (CPC, 2009), adaptado pelos autores.

Com o proposito de analisar o nivel de disclosure de passivos ambientais contingentes,
foi utilizada a escala Likert, que consiste em tomar um construto e desenvolver um
conjunto de afirmagdes relacionadas a sua defini¢do, e atualmente existem modelos do
tipo Likert com variacdes na pontuacdo, a critério do pesquisador (COSTA,; SILVA
JUNIOR, 2014).

Considerando a existéncia de um total de nove informacgdes possiveis, foi atribuida
pontuacdo que variou de zero a trés, a fim de classificar o nivel de evidenciacdo dessas

informagdes, em que “0” representou as empresas que ndo divulgaram nenhuma
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informacdo; “1” as empresas que evidenciaram entre um e trés das informacOes
requeridas; “2” as empresas divulgaram entre quatro e seis dessas informacdes; e “3” nas
situacdes em que as empresas divulgaram entre sete e nove dessas informagdes. Para
tanto, a soma dos pontos de cada um dos itens categorizados como referéncias determinou

o nivel de evidenciacdo de cada empresa, conforme Tabela 1:

Tabela 1 - Escala Likert do ni\el de disclosure de passivos ambientais contingentes
Somatdria dos disclosure no periodo de 2010 a 2014 Escala

Empresa I 1 m IV V. M VI VL IX  Likert
Eletrobras 5 5 5 5 0 5 0 0 5 2
Cemig 5 5 5 5 0 5 0 0 5 2
CPFL Energia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Copel 5 5 5 5 0 5 0 0 5 2
Neoenergia 5 5 5 5 0 5 0 0 5 2
Energisa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cia Brasiliana de Energia 5 5 5 5 0 5 0 0 5 2
Cesp 5 5 5 5 0 5 0 0 5 2
Light S/IA 5 5 5 5 5 5 0 0 5 3
Tractebel 5 5 5 5 0 5 0 0 5 2
Energias BR (EDP) 5 5 5 5 5 5 0 0 5 3
AES Elpa 5 5 5 5 0 5) 0 0 5 2
Rede Energia 5 5 5 5 0 5 0 0 5 2
CPFL Renovavéis 5 5 5 5 0 5 0 0 5 2
Eletropaulo 5 5 5 5 0 5 0 0 5 2
Equatorial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Fonte: Elaborado pelos Autores

Para Costa e Silva Junior (2014), estudos empiricos mostram que, em escalas de maltiplos
itens com mensuracédo refletiva em relacdo ao construto, a confiabilidade ¢ melhor em
escalas cujos itens sdo medidos com mais de sete pontos, e diminui quando os itens
possuem menos de cinco pontos.

Ainda para fins de depuracdo do nivel de disclosure, adotou-se 0 método de estatistica
descritiva da divisdo por quartil. Como a pontuacdo méxima de cada empresa era de 45
pontos (nove itens com pontuacdo com peso igual um pelos cinco anos), consignou-se
que o primeiro quartil seria de 0 a 11 pontos; o segundo de 12 a 23; o terceiro de 24 a 35
e 0 quarto de 36 a 45.

Dessa maneira, a fim de classificar o nivel de evidenciacdo dessas informacgoes, o
primeiro quartil representou as empresas que nao divulgaram nenhum tipo de informagéo;
o0 segundo quartil compreendeu as que evidenciaram um nivel ndo satisfatério; o terceiro
abrangeu as empresas que divulgaram um nivel moderadamente satisfatorio dessas

informag0es; e 0 quarto para as empresas que divulgaram um nivel satisfatorio.
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Assim, foram analisadas as informacgdes das empresas e elaborada a Tabela 2, a seguir,

apresentando a pontuacédo alcancada por elas em cada um dos itens requeridos pelo CPC

25.
Tabela 2 - Niwvel de disclosure dos itens previstos pelo CPC 25
Empresa Pontuacao alacancada entre 2010 e 2014 por Referéncia Total
| 1l 1l [\ \Y Vi Vi vl IX

Eletrobras 5 5 5 5 0 5 0 0 5 30
Cemig 5 5) 5 5 0 5 0 0 5 30
CPFL Energia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Copel 5) 5 5 5) 0 5 0 0 5 30
Neoenergia 5 5 5 5 0 5 0 0 5 30
Energisa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Cia Brasiliana de Energia 5 5 5 5 0 5 0 0 5 30
Cesp 5 5 5 5 0 5 0 0 5 30
Light S/A 5 5 5 5 5 5 0 0 5 35
Tractebel 5 B) 5 5 0 5 0 0 5 30
Energias BR (EDP) 5 5 5 5 5 5 0 0 5 35
AES Elpa 5 5) 5 5 0 5 0 0 5 30
Rede Energia 5 5 5 5 0 5 0 0 5 30
CPFL Renovavéis 5 5 5 5 0 5 0 0 5 30
Eletropaulo 5 5 5 5 0 5 0 0 5 30
Equatorial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total 65 65 65 65 10 65 0 0 65 400

Fonte: Dados da Pesquisa

Do resultado dessa analise, enxerga-se que as empresas evidenciaram um grau

significativo de informagGes de passivos ambientais contingentes que compreendem

valores; as mutacgdes de tais valores e a descri¢do da natureza de tais passivos.

A Tabela 3 demonstra a estatistica descritiva referente a variavel nivel disclosure, sendo

que o total de empresas que compB&em a amostra evidenciaram em média 55,56% do total

de informacg0Oes de passivos ambientais contingentes a serem divulgadas. Ademais, o

desvio-padrdo que corresponde a 38,71% indica a quantidade de empresas que

apresentam um baixo nivel de disclosure. Por fim, demonstra-se que 0s percentuais

minimos e maximos foram 0,00% e 81,25%, respectivamente.

Tabela 3 Estatistica descritiva do nivel de disclosure.

Média

Desvio-padrao

Méaximo

Minimo

55,56%

38,71%

81,25%

0,00%

Fonte: Dados da Pesquisa.
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Com o intuito de avaliar a fidedignidade da pesquisa, utilizou-se o Alfa de Cronbach, cujo
objetivo é avaliar a extensdo em que os itens formam uma escala internamente
consistente.

O Alfa de Cronbach é tido como a principal ferramenta para testar confiabilidade e
objetiva aspectos de testes ou escalas, como itens, sujeitos ou avaliadores, sdo amostrados
de um dominio pré-definido (CORTINA, 1993).

A Tabela 4 apresenta os resultados do Alfa de Cronbach, que foi igual a 0,73.

Tabela 4 Alpha de Cronbach.
k (nGmero de item) Variéncia Itens/Sujeito Alpha de Cronbach
1,125 0,65 0,73

Fonte: dados da pesquisa.

De acordo com Hora, Monteiro e Arica (2010), é relevante ressaltar que, apesar de a
literatura cientifica a respeito das aplicagdes do coeficiente nas diversas areas do
conhecimento ser ampla e abrangente, ainda ndo existe um consenso entre 0S
pesquisadores acerca da interpretacdo da confiabilidade de um questionario obtido a partir
do valor desse coeficiente. Nao ha um valor minimo definido para o coeficiente Alfa de
Cronbach ser aceito como bom, mas acha-se na literatura o valor de 0,70 como minimo
aceitavel.

Da analise dos conteudos das Notas Explicativas das DPFs, depreende-se que em geral
as empresas visam nao somente atender o disclosure requerido pela norma contabil, existe
um senso comum no meio académico de que as empresas objetivam demonstrar agoes
positivas no ambito ambiental, reconhecendo ainda que seu negdcio impacta de alguma
forma o meio ambiente, mas que por outro lado elas buscam minimizar tais impactos.
Nesse mesmo contexto, poucas atendem a aspectos de natureza econdmica que abrangem
aumento no valor descontado a valor presente e indicacdo da expectativa de tempo para
liquidacao desses passivos.

As empresas que possuem um nivel moderadamente satisfatério de disclosure, por
cumprirem com o maior nimero de informacdes, foram Light e Energias BR (EDP). Essas
empresas atingiram um nivel na primeira faixa do quarto quartil, ou seja, uma pontuacédo

de 35 dos 45 pontos possiveis.
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Na contramao das que possuem um nivel satisfatorio de disclosure, estdo CPFL Energia,
Energisa e Equatorial, as quais ndo apresentaram nenhuma informacdo de passivos
ambientais contingentes, no entanto indicam que tratam do tema adequadamente.

A CPFL Energia afirma que possui programa de gestdo ambiental e que sua Diretoria
Juridica atua em questBes ambientais (multas, ac6es judiciais, infracdes etc.).

A Energisa alega que trata os impactos sociais e ambientais de seus produtos, servigos,
processos e instalagdes, por meio de programas, mas as informacdes nao financeiras ndo
foram auditadas pelos auditores independentes.

A Equatorial informa que a exposi¢éo aos riscos ambientais, com base na avaliacdo dos
dados disponiveis, no atendimento as leis e aos regulamentos aplicaveis, ndo apresenta
impacto relevante em suas demonstragdes financeiras ou no resultado de suas operacoes.
Apesar das constatacBes citadas anteriormente no que se refere as empresas que
apresentam um baixo nivel de disclosure, ndo foi possivel identificar se eventualmente
essas empresas deixaram de efetuar o disclosure de possiveis passivos ambientais

contingentes e 0s motivos que as levariam a tal postura.
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5. CONSIDERACOES FINAIS

Ao final desta pesquisa, que considerou informacdes das DFPs, em especial as das Notas
Explicativas, embora tenha sido possivel constatar informacdes de passivos ambientais
contingentes, notou-se que, pelo fato de ndo haver uma padronizacao quanto a forma que
tais informacGes devam ser divulgadas e tdo somente os itens que devem ser divulgados,
a andlise de informacdes dessa natureza é dificultada, assim como a identificacdo de quais
seriam 0s impactos financeiros tempestivos.

Diante do exposto, percebe-se que, pelo fato de o passivo ambiental contingente ser um
aspecto negativo, e que pela norma contabil deve constar nas demonstracdes financeiras
das empresas, estes deveriam ser evidenciados em sua totalidade. Como consequéncia,
talvez isso possa trazer algum tipo de impacto em termos de imagem perante a sociedade,
ou ainda em termos financeiros, uma vez que os stakeholders poderiam passar a
considerar o Balanco Social e a relevancia de passivos ambientais durante o processo de
decisdo de investir ou ndo em determinada empresa.

Ainda que o resultado alcancado pela pesquisa tenha sido moderadamente satisfatorio,
porque, de maneira geral, as empresas objetos do estudo, apresentaram um bom nivel de
disclosure, todas poderiam melhorar a qualidade da informacéo, tendo em mente que 0s
resultados ndo devem ser extrapolados para todo universo de empresas do setor de
energia, visto que dentre as limitacdes desta pesquisa estd a amostra que ndo abrange a
totalidade das empresas listadas na BM&F.

Uma forma de estabelecer compulsoriamente o cumprimento do disclosure de passivos
ambientais contingentes em sua totalidade, visando aos interesses dos usuarios das
informac0es, seria exigir que as empresas divulgassem as informagdes com base em um
modelo-padrdo de disclosure, obrigatoriedade essa que poderia ser estendida a passivos
contingentes de outras naturezas diferentes do objeto deste estudo.

Como sugestdo para pesquisas futuras, indica-se avaliar os impactos financeiros dos
passivos contingentes ambientais aos acionistas desse e de outros setores, em especial as
que mais impactam o meio ambiente, a fim de identificar quanto o acionista e 0 usuario

da informacédo poderiam ser prejudicados pela falta ou pelo baixo nivel de disclosure.
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