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LA PROBLEMATICA DE LOS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONALES

La problematica en el estudio de los indicadores econémicos y financieros internacionales, surge no solo en el
concepto tedrico, sino que se manifiesta también en el estudio cuantitativo, a través de los anélisis empiricos.

Los principales problemas aparecen por diversas causas entre las que destacan las siguientes:

1. La heterogeneidad de la realidad a comparar.

2. Laincompleta descripcion de la realidad generada por la utilizacién de variables monetarias.

3. Ladificultad en la comparacién, derivada por la heterogeneidad de datos.

4. Problemas derivados por la fiabilidad o la inexistencia de datos en las diferentes economias.

1. La heterogeneidad de la realidad a comparar. En este apartado cabe destacar los problemas derivados
de la medicién de diferentes desarrollos econémicos, diferencias climaticas, religiosas, culturales, entre otras,
que determinan necesidades y objetivos diferentes de la actividad econdémica que dificultan la comparacion
de entre los diversos paises.

2.La incompleta descripcién de la realidad generada por la utilizacién de variables monetarias. La
valoracién de los indicadores genera problemas ligados a las variables monetarias relacionados con: a)
inflacion, b) Monedas diferentes, ¢) Poder adquisitivo.

a) Inflacidn. Los precios generalmente distorsionan la medida de la economia real. Si un pais presenta
tensiones inflacionistas graves sobre los precios de sus productos, y comercia con un conjunto de paises con
tensiones inflacionarias mucho mds bajas, el pais que enfrenta mayor inflacidon elevard los precios de sus
productos lo que le hard perder competitividad.

Los paises con problemas crénicos de hiperinflacién, enfrentan depreciaciones masivas de sus tipos de
cambio, en esta situacion, el tipo de cambio actia como un mecanismo que permite mantener en el comercio
internacional a paises con problemas de inflacién.

b) Moneda diferente. La existencia de monedas diferentes no permite una comparacién homogénea de
los datos en términos monetarios. La solucién a este problema es expresar las variables en la misma moneda,
a través de la utilizacién de un tipo de cambio base. En general, se utiliza la conversién en délares de Estados
Unidos, aunque también es posible utilizar cualquier otra moneda.

c) Poder adquisitivo. La solucién del problema anterior suscita otro problema, derivado de la aplicacion
del tipo de cambio. En general, expresar las variables monetarias en cualquier otra moneda no propia del
pais puede distorsionar la realidad, debido tanto a la existencia de bienes y servicios no comercializables
internacionalmente como a las distintas politicas monetarias locales con respecto a la moneda de referencia.
La solucién para comparar las variables monetarias sin reflejar las distorsiones aludidas es expresarlas en
paridad de poder de compra. Desde los anos 70 existe el Programa de Comparacién Internacional, que en la
actualidad ofrece estimaciones del Producto Interior Bruto per capita expresado en estos términos de paridad
de poder adquisitivo para la mayoria de los paises del mundo.

3. La dificultad en la comparacién, derivada por la heterogeneidad de datos. Las unidades de medida son
muy importantes, las variables pueden ser expresadas en porcentajes, tantos por mil, unidades monetarias,
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volumen fisico, etc. Por lo que se debe de cuidad que la variable estén siempre expresadas en la misma unidad
de medida.

4. El problema fundamental en cualquier estudio de economia empirica deriva de la propia existencia
de los datos. La solucidn a la inexistencia de datos es su estimacidn, a través de diversos métodos. La calidad
de los datos es otro problema de dificil solucién debido a que el investigador debe realizar un acto de fe para
aceptar la fiabilidad de los datos disponibles.

Los principales requisitos que deben de reunir la base de datos para evitar el sesgo por errores de
homogeneidad son los siguientes:

a) Comparabilidad. Necesariamente las variables que se utilizan deben cubrir lo mismo en cada paisy en
todos los periodos.

b) Contenido. Es imprescindible comprobar si la elaboracion de los datos es 0o no homogénea en su
contenido.

c) Asociacién o correlaciéon conceptual. Los datos han de adecuarse a los conocimientos teéricos que
explican el fenémeno de que se trate.

Finalmente debemos de senalar que las unidades de medida de las variables pueden ser de varios tipos:

a) Cantidades: toneladas de acero, barriles de petréleo, nimero de hijos, anos de vida, etc.

b) Valor: valor de mercado del acero o del petréleo producido en un mes o en un ano, etc.

c) Precio: precio de mercado de una tonelada de acero o de un barril de petréleo, etc.

d) Tanto por "x": tanto por unidad, tanto por ciento, tanto por mil, etc.

e) Precios corrientes: precios nominales o términos nominales

f) Precios constantes: precios reales o términos reales, expresados sobre un afio base.

Los mercados financieros internacionales han adquirido una gran importancia en la globalizacién mundial,
planteando problemas relacionados con la volatilidad de los tipos de cambio, las crisis monetarias y cambiarias
y la pérdida de autonomia de las autoridades econdmicas nacionales.

A continuacién se describe y proporciona la evolucién de algunos indicadores econdmicos y financieros
del entorno mexicano con la finalidad de facilitar la toma de decisiones relacionadas con la estrategia de la
empresa de forma integral.

1. Indice nacional de precios al consumidor (LN.P.C.)

2. Indice de precios y cotizaciones (IPC)

3. Tipo de cambio

4. Tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE)

5. Tasa de rendimiento de los CETES

6. Unidades de inversiéon (UDIS)

1. INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (INPC)

Nacen en 1995 y reflejan los cambios en los precios al consumidor, mide el aumento general de precios en
el pais. Se calcula quincenalmente por el Banco de México y se publica en el Diario Oficial de la Federacion
los dias 10 y 25 de cada mes.
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TABLA 1
INFLACION ACUMULADA EN EL ANO
Indice nacional de precios al consumidor
(Base: 2da. Quincena de diciembre 2010=100)

Con cifras propercionadas por el bance de México
Periodo 00 1003 2004 I00E 2006 2007 2008 1009 2010 1011 2011 013 2014 1015 2016

Enero 082 040 062 000 05 05 046 0.5 148 077 098  07% 090 -0.09 038
Febrero 0.86 068 11X 034 074 080 076 0.8 115 142 147 146 L1 009  0.33
Marzo 137 13 157 0.7% 087 10! 149 1.2 151 L34 125 189 1.43 051 087
Abril 18 14% L72 L15 101 0% 172 120 1.8% 072 068 181 124 023
Maye 11 116 146 0.83% 056 046 161 023 060 070 065 085 091 -0.26
Junio 163 L5 L6 080 065 058 .03 035 042 041 041 LIZ Log 009
Julia 19 13% L8 L1% @083 101 60 036 D56 04 032 114 1.42 0.06
Agosto 332 L7000 257 131 144 14 30 064 091 030 0.92 131 1.73 0.27
Septiembre 354 130 337 LTI 47 1I1 30 080 LIT 073 111 161 18 027
Oetabre 440 168 409 157 151 sl 461 19 13: 133 1112 L7 .74 116
Noviembre £24 353 497  L70  34F 333 580 331 389 487 386 457 35T 171

o

J00 398 519 333 405 391 653 3E5 41% EB1 38T 511 408 113

Diciembre

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Abril 15 de 2016)
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INFLACION ANUALIZADA EN MEXICO (Acumulada Enero-Marzo 2016)
1.20
1.00
« 0.80 //‘
2 0.60 /
= 0.40 a/
0.20
0.00 1 2 3 4 5 [ 7 & ) 10 11
|—+—Series1| 038 | 083 | 097

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Abril 15 de 2016)

) ) GRAFICA 2
INFLACION EN MEXICO (2002-2015 cifras acumuladas al final del afio)
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Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional

de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Abril 15 de 2016)

2. INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES (IPC)
Representa el cambio en los valores negociados en la bolsa en relacién con el dia anterior para determinar
el porcentaje de alza o baja de las acciones mas representativas de las empresas que cotizan en la misma.
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TABLA 2

Nov. G157 84 ILI8 1681 496 W71 Niss 30957 3680 MaW  dlgd 289 4 B4l

Dic. G50 8ws 11918 D783 16448 a3 1380 LN 38l a0 @06 42707 d3ids LS

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Bolsa Mexicana de Valores. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Abril 15 de 2016)
Base: 0.78-X-1978=100.

GRAFICA 3
BOLSA MEXICANA DE VALORES IPC Enero-Marzo de 2016 (Puntuacién al final de cada mes)
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de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Abril 15 de 2016)
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GRAFICA 4
INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES (2002 - 2015 (Puntuacién al final de cada afio)

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Bolsa Mexicana de Valores. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Abril 15 de 2016)

3. TIPO DE CAMBIO

Es el valor del peso mexicano con respecto al délar calculado con el Promedio diario de los cinco bancos
mds importantes del pais, que refleja el precio spot (de contado), negociado entre bancos. Estd altamente
relacionado con la inflacién, la tasa de interés, y la Bolsa Mexicana de Valores.
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TABLA 3
Tipo de cambio
Periodo 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 009 2010 2011 2012 013 2014 2015 2016
Enero 967 017 1099 1091 1130 1044 1109 1084 14.15 12.81 1202 1285 1271 1337 14.69 1845
Fehrero 966 0.08 11.03 11.09 11.10 1043 1108 1073 1493 1206 1217 1287 1287 1330 1492 18.17
Marzo 954 0.03 1077 11.15 113 1085 1108 1070 1433 12.61 1197 12.80 1236 13.08 1515 17.40
Ahbril e17 032 1043 11.33 11.10 11.16 1093 1045 13.87 12.24 11.59 13.20 12.16 13.14 1522
Mayo a.09 0.61 1041 1145 1090 11.13 10.79 1034 13.146 12.68 1163 13.91 1263 12.87 1536
Junio 9.06 10.00 1048 1141 1084 11.40 1187 1028 13.20 12.72 11.84 13.66 1319 13.03 1557
Julio g.19 0.69 1045 1148 1064 1090 1100 10.06 13.26 1283 11.65 1328 1273 13.06 1621
Agozte 914 050 1093 1137 1088 1050 1111 1014 13.25 12.73 1241 1327 1325 13.08 15.89
Septiembre 9353 10.17 1093 1141 10.85 11.02 1092 1079 13.50 12.86 1342 1292 130 1345 1701
Detubre 924 10.16 11.11 11.51 1083 10.71 10.71 1291 13.28 12,45 13.20 13.09 1289 1342 1545

Noviembre 928 1015 1135 1124 1060 1105 10083 1321 1295 1233 1403 1504 1300 1372 1455

Dhciembre 914 1031 1124 1126 1062 1088 1087 1354 1306 1240 1399 1501 1308 1472 17121

NOTA: Se refiere al tipo de cambio FIX determinade por el Banco de Meéxico, uitihizade para solventar obligaciones
denominadas en moneda extranjera liguidables en la Repablica Mexicana y para la

liguidacion de Tezobonos y Coberturas cambiarias de corto plazo

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Abril 15 de 2016)
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GRAFICA 5
TIPO DE CAMBIO. Moneda nacional por dolar de los EE UU 2001 - 2015 (paridad al final del afio)

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Abril 15 de 2016)

GRAFICA 6
TIPO DE CAMBIO. Moneda nacional por délar de
los EEUU Enero-Marzo 2016 (paridad al cierre de mes)
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TABLA 4
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE, cotizacién a 28 dias)

Penodo 1001 1002 003 004 005 006 2007 2008 1009 010 1011 1ol 013 2014  201F 1016
Enero 1835 929 9.74 528 897 841 741 793 841 491 486 4.79 484 378 329 356
Febrero 173% 845 1015 668 947 797 T46 7.93 794 492 484 478 480 37% 329 405
Marzo 1685 845 933 6.25 9.78 T.68 746 7.93 T84 492 4.84 4.77 435 3.81 330 407
Abril 1564 657 6.70 642 10.01 751 747 754 668 494 485 475 433 380 330
Mayo 1239 815 543 6.87 1012 732 770 7.93 378 494 485 476 430 37% 330
Tanio 112 996 550 718 1001 733 770 8§00 526 454 485 477 431 331 330
Juho w022 770 499 739 10.01 731 770 828 452 492 482 478 432 331 331
Azoto 1042 760 508 767 998 730 771 856 489 490 481 479 430 330 333
Sepiembre 1180 918 500 802 965 731 770 866 491 450 478 481 405 325 33
Octubre 935 357 515 B25 941 731 773 868 491 487 479 483 378 328 330
HNoviembre  8.80 7.89 635 B85 917 730 793 B.73 493 487 480 485 380 331 332
Diciembre 800 854 629 885 8§72 734 793 874 483 489 479 485 379 331 355

El costo de captacion a plazo de paszives en moneda nacional (CCP), incluye las tasas de interés de los pasives

a plazo en moneda nacional a carge de la banca multiple, excepto los pasives gue se derivan de oblizaciones

subordinadas susceptibles de converzidn a capital, del otorgamiento de avales ¥ de la celebracion de operacion

entre instituciones de crédito. Se empezd a publicar en febrero de 1996,

Para mayor informacion consulte el Diario Oficial de la Federacion del 13 de febrero de 1996,

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Abril 15 de 2016)

EQUILIBRIO (TIEE) 2001- 2015 (cifras al cierre del afio)
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de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Abril 15 de 2016)
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5. TASA DE RENDIMIENTO DE LOS CETES

TASA DE RENDIMIENTO DE LOS CETES (28 DIAS)

TABLA 5

TASA DE RENDIMIENTO DE LOS CETES (28 DIAS)

PERIODO 001 o0 2003
ENERO 1789 697 8§27
FEBRERO 1734 751 904
MARZO 1580 723 917
ABRIL 148 576 786
MAYO 1195 661 525
TUNIO 943 730 520
JULIO 939 738 457
AGOSTO 751 668 4435
SEFTIEMBRE 932 T34 473
OCTUBRE §36 766 511
NOVIEMBRE 743 T30 499
DICIEMBRE 629 688 606

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional
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de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Abril 15 de 2016)
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GRAFICA 10
TASA DE RENDIMIENTO DE CETES 2001- 2015 (cifras al cierre del afio)
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Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Abril 15 de 2016)

6. UNIDADES DE INVERSION (UDIS)

La unidad de inversién es una unidad de cuenta de valor real constante, en la que pueden denominarse
titulos de crédito, salvo cheques y en general contratos mercantiles u otros actos de comercio. El 1° de abril de
1995 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podran denominarse en UDIS. Desde el 4 de abril de 1995 el Banco de México publica en el Diario Oficial
de la Federacion el valor en moneda nacional de la Unidad de Inversion, para cada dia.

TABLAG
UNIDADES DE INVERSION (UDIS)

PERTODO 2001 002 003 204 2005 2006 W07 008 2000 e 11 012 mia 014 W15 2016
ENERO 204 L 3M 337 3.53 366 3.81 305 4121 4.37 456 473 4.80 510 520 541
FEERERO 295 o0 315 i39 i ER: g kL 411 441 457 475 402 513 529 543
MARZO 295 300 316 341 3.56 3.68 3.83 EL Y 413 444 459 475 4.94 515 530 5.4
ABFRIL 297 311 318 341 3.57 ER. R 401 425 446 459 475 497 515 532
MAYOD 208 31z 318 342 3.58 368 3.83 4.01 416 443 458 471 4.08 513 520
TUNIO 200 ERE} mn ifl 356 ER- R 4102 425 441 455 474 405 513 528
JULIO: 199 314 328 342 3.57 .68 3.83 4.03 416 4.42 457 477 495 514 528
AGOSTOD 200 315 3 343 isg g 385 406 417 443 458 478 405 516 529
SEPTIEMBRE | 3.01 317 330 346 i in 387 408 410 444 459 480 497 518 531
OCTUBEE 303 ERE 33l i48 .60 i 380 411 430 447 4461 483 400 520 533
NOVIEMEFRE 305 3o 33 sl 3.61 N in 414 432 450 464 485 502 513 536
DICIEMEBRE 306 in 335 153 364 im EX 418 434 4353 469 487 5.06 5m 538

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. htep://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Abril 15 de 2016)

GRAFICA 11
UNIDADES DE INVERSION (UDIS) Enero-Marzo 2016
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Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Abril 15 de 2016)
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~ GRAFICA 12
UNIDADES DE INVERSION (UDIS) 2001- 2015 (Cifras al cierre del afio)
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Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México ¢ Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Abril 15 de 2016)
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