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EL NIVEL DE RIESGO Y EL CICLO DE VIDA DEL INVERSIONISTA

El nivel de riesgo elegido por los inversionistas debe de tener en consideracién no sélo cuestiones subjetivas
(actitud frente al riesgo) que obedecen a razones psicolégicas, sino también cuestiones objetivas, como la
capacidad que tienen los inversionistas de asumir el riesgo elegido y el ciclo de vida por el que cruzan sus vidas.

El riesgo que un inversionista puede permitirse asumir depende entre otros factores de su situacién
financiera total, las responsabilidades especificas de cada inversionista y de la edad. Por esta razén se debe, si
no ajustar la estrategia de inversién al ciclo de vida del inversor, si al menos tenerla muy en cuenta.

La eleccién del producto financiero en el que se invierte y la paciencia son elementos clave en la inversion,
ya que puede resultar nefasto tener que retirar el dinero en un mal momento, lo cual suele ocurrir si se
destina todo el ahorro a inversién y aparece alglin acontecimiento imprevisto. Ya que el poder mantener la
inversién en un activo durante el tiempo que sea necesario, tiene un papel critico en el riesgo real que asume
el inversionista.

Si un inversionista compra un bono del estado cupdn cero (CETES) a corto o largo plazo y lo mantiene
hasta el vencimiento, ganara exactamente el tipo de interés pactado, sin embargo, si el inversionista tiene que
venderlo con anterioridad al vencimiento, para hacer frente a un gasto esperado o imprevisto, la rentabilidad
obtenida puede ser tan distinta a la rentabilidad al vencimiento como para provocarle una pérdida sustancial,
en el caso de que los tipos de interés del mercado hayan experimentado una fuerte subida durante el periodo
de posesion.

Por lo tanto, las probabilidades de que el inversionista pueda mantener la inversién deben ser tenidas muy
en cuenta a la hora de elegir el tipo de activo en el que decide invertir, o lo que es lo mismo, el nivel de riesgo
que éste puede asumir. De ello se desprende que, cuanto mas extenso sea el periodo de tiempo en el que
el inversionista pueda mantener la inversién, mayor sera su capacidad de asumir la tenencia de activos con
riesgo, pudiendo ser éstos acciones o bonos a largo plazo con mayor duracién.

El nivel de riesgo asumido por un inversionista estd enormemente influido por la medida en que una
pérdida pueda afectar la supervivencia financiera, de forma tal que podriamos distinguir dos casos extremos
de inversores:

a. Pensionados mayores. Inversionistas que asumen poco riesgo, ya que no dispone ni de las expectativas
de vida, ni de la posibilidad de ganar los ingresos necesarios para recuperarse de posibles pérdidas. Cualquier
pérdida en su cartera de inversién perjudica su patrimonio y afecta directamente a su nivel de vida.

b. Persona joven o agresivo hombre de negocio. Como inversionistas son capaces de asumir una gran
cantidad de riesgo, ya que disponen de las expectativas de vida y los suficientes ingresos presentes y futuros
como para poder hacer frente a cualquier pérdida financiera.

La situacién de ambos inversores es radicalmente distinta debido a que se encuentran en momentos
distintos de su ciclo vital. Por ello el ciclo vital debera ser tomado en gran consideracién a la hora de disenar
la cartera para el inversionista. De este modo, podriamos definir los dos casos extremos en la distribucién de
activos de una cartera bajo la éptica del ciclo vital de la siguiente forma:
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En un extremo situarfamos a aquel inversionista que, incorporado ya al mercado de trabajo, empieza a
generar ahorroy que por su edad y expectativa de vida puede asumir gran cantidad de riesgo. Este inversionista
normalmente invierte en carteras conocidas como agresivas destinando el 100% de sus recursos financieros
a renta variable.

En el extremo opuesto se situaria los pensionados mayores (65 afios 0 mds), que no dispone de las
expectativas de vida suficiente como para asumir riesgo. Este inversionista en promedio tiene un alto nivel de
aversion al riesgo y destina un alto porcentaje de su cartera a renta fijay al mercado de dinero.

Como podemos observar, el momento del ciclo vital del inversionista es determinante en la eleccién del
nivel de participacién de los distintos mercados en una cartera y esto resulta doblemente importante, no solo
por el hecho de que en funcién de los mercados elegidos se determinara el tipo de rentas que percibird el
inversionista sino porque ademds, empiricamente, se pone de manifiesto que a largo plazo los resultados de
la inversién vienen explicados por el mercado en el que se decide invertir.

Los mercados financieros internacionales han adquirido una gran importancia en la globalizacién mundial,
planteando problemas relacionados con la volatilidad de los tipos de cambio, las crisis monetarias y cambiarias
y la pérdida de autonomia de las autoridades econdmicas nacionales.

A continuacién se describe y proporcionala evolucién de algunos indicadores econémicos y financieros del
entorno mexicano con la finalidad de facilitar la toma de decisiones relacionadas con las estrategias personales
y de la empresa de forma integral.

Indice nacional de precios al consumidor (LN.P.C.)
Indice de precios y cotizaciones (IPC)

Tipo de cambio

Tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE)
Tasa de rendimiento de los CETES

Unidades de inversién (UDIS)

N AW A =

1. INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (INPC)

Nacen en 1995 y reflejan los cambios en los precios al consumidor, mide el aumento general de precios en
el pais. Se calcula quincenalmente por el Banco de México y se publica en el Diario Oficial de la Federacion
los dias 10 y 25 de cada mes.

TABLA 1
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

Indice nacional de precios al consumidor
(Baze: 2da. Quincena de diciembre 2010=100)
Con cifras proporcienadas por el bance de Mexico
Perodo 002 | 003 1004 2005 2006 2007 1008 @ 2009 2010 2011 @ 2012 @ 2013 | 2014 @ 2018 2016

Enero 0.92 040 0.62 000 05 052 046 052 148 07T 098 0.7 050 -0.0% 038
Febrero 0.86  0.68 122 0.34 074 080 076 @ 0.82 115 1.42 147 146 L1F  0.09 0.83
Marzo 137 | 132 LET  0.7% 087 10 149 LII 152 154 158 199 143 051 097
Abril 193 149 172 L1 101 0.8 17!  1L.20 1.98 0.72 0.69 1.81 124 025 .65
Mayo 113 116 146 08% 056 046 161 023 060 -0.7D -0.65 085 051 -0.26 020
Tunio 163 | 125 1.63 0.80 065 058 03 0.3F 049 041 041 112 109 -0.09% 031
Tulio 193 139 1.8 119 053 101 160 036 056 -0.04 032 114 142 006
Agzosto 332 170 1.52 131 144 142 30 064 091 0.30 092 131 L73 | 0217
Septiembre 3.94 230 | 337 L7 47 211 3% 080 127 @ 0.73 112 161 218 | 027
Octubre 440 268 409 197 291 161 461 192 135 133 1.12 17T | 174 L16

Moviembre 524 353 497 70 345 333 580 331 189 487 186 457 | 357 171
Diciembre 570 398 519 333 408 392 653 3EE 0 419 £.81 97 £.11 4.08 113
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Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Julio 15 de 2016)
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GRAFICA 1

Inflacidn anualizada en México (acumulada, enero-junio, 2016)
Fuente: Elaboracidn propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional

de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Julio 15 de 2016)

TASA

7

6

5 \ - / \ /‘\ rY

2 \/ —

2 AN

1

0 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 [ 2012 | 2013 | 2014 | 2015
|Series1 5.70 398 5.19|3.33 | 405|392 | 653|355 |4.19 (581 | 397|521 408|212

ANO
GRAFICA 2

Inflacién en México (2002-2015, cifras acumuladas al final del afio)

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional

de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Julio 15 de 2016)

2. INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES (IPC)
Representa el cambio en los valores negociados en la bolsa en relacién con el dia anterior para determinar

el porcentaje de alza o baja de las acciones mis representativas de las empresas que cotizan en la misma.

Periode 2002
Enero 6928
Febrera 6,734
Marzo 73682

Abril 7481
Mayo 7082
Junio 6,461
Tatio (151
Agosto 6,216
Sep. 5728
Oct. 5,968
Now. 6,157
Dic. 6,050

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Bolsa Mexicana de Valores. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Julio 15 de 2016)

Base: 0.78-X-1078=100.
FUENTE: Bolsa Mexicana de Valores, SA de CV.

2003

2004
sa20
0,00
10,518
9,008
10,036
10,282
10,116
10,264
10,957
11,564
12,103
12,918

2005
13,007
13,739
12,677
12323
12964
13436
14410
14243
16,120
15,760
16,831
17,803

2006

2007
27,561

28,748

3300
LIS

30,348

31450

20771
20,537

2008 2009
28,794 19,565
28919 17,782
0913 19,627
30281 21,399
197 M3
29305 24368
27501 17,044
26,201 8,130
24,389 29232
W445 28,646
20535 30,957
12380 210
TABLA 2

2010
30302
31,635
33,266
32,687
32,030
31,157
32300
31,680
33330
35,568
36817
38551

w1

T
37441

35833
36,558
35,000
35,71
33,503
36,160
36,320
Eulid

2012
ELF
37,816
9521
39,461
ELE
40,190
40,704
0412
40867
41,620
a8
43,706

Indice de precios y cotizaciones (IPC)
Base: 0.78-X-1978=100.

2013
45278
4412

2014
087
38,783
40,462
40,712
136
12,737
a8
4568
44,986
45,028
44300
43146

2015
40,951
44,190
ams
44552
4704
15054
44,753
am
42,633
1543
2419
42,998

2016
1,61
ams
45,381
45,785
45,450
15,966
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GRAFICA 3
BOLSA MEXICANA DE VALORES
IPC Enero-Junio de 2016 (Puntuacién al final de cada mes)
Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Bolsa Mexicana de Valores. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Julio 15 de 2016
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GRAFICA 4
INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES
(2002 - 2015 (Puntuacién al final de cada afio)
Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Bolsa Mexicana de Valores. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Julio 15 de 2016

3. TIPO DE CAMBIO

Es el valor del peso mexicano con respecto al délar calculado con el Promedio diario de los cinco bancos
mds importantes del pais, que refleja el precio spot (de contado), negociado entre bancos. Est4 altamente
relacionado con la inflacién, la tasa de interés, y la Bolsa Mexicana de Valores.
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Septiembre
Octubre
Hoviembre
Diciembre

NOTA: Se refiere al tipo de cambio FIX determinado por el Banco de México, utilizado para solventar obligaciones denominadas
en moneda extranjera liquidables en la Rep. Mexicana y para la liquidacién de Tesobonos y Coberturas cambiarias de corto plazo.

(Moneda nacional por dalar de los EE LIU)
(paridad al final de cada periodo)

2001
9.67
9.66
9.54
927
9.09
9.06
9.19
914
9.53
9.24
928
9.14

2002
9.17
9.08
9.03
932
9.61
10.00
9.69
9.90
10.17
10.16
10.15

1031

2003
1099
11.03
10.77
10.43
10.41
10.48
10.49
10.93
10.93
11.11
1135
11.24

2004
1051
11.08
1115
1133
1145
11.41
11.48
1137
11.41
11.51
1124
1126

2005
11.30
11.10
11.29
11.10
10.90
10.84
10.64
10.89
10.85
10.83
10.6%
10.62

TABLA 3
Tipo de cambio
2006 2007 2008 2009
1046 1109 1084 1415
1048 1108 1073 1493
1095 1108 1070 1433
11.1& 1093 1045 1387
11.13 1079 1034 1316
1140 1187 1028 1320
1090 1100 1006 1326
1090 11.11 1014 1325
102 1082 1079 1350
1071 1071 1291 1328
11.05 1093 1321 1295
10.88 13.06

10.87

13.54

2010
1281
1296
12.61
1224
12.68
1271
12.83
12.73
12.86
12.45
1233
12.40

2011 2012
1202 1295
1217 1287
11.97 12.80
1159 1320
1163 13391
11.84 13.66
11.65 13.28
1241 1327
13.42 1292
13.20 13.09
1403 13.04
1399 13.01

2013
12.71
12.87
1236
12.16
12.63
13.19
12.73
1325
13.01
1289
13.09
13.08

(Moneda nacional por délar de los EE.UU) (paridad al final de cada periodo)
Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Julio 15 de 2016)

GRAFICA 5

014
13.37
13.30
13.08
13.14
12.87
13.03
13.06
13.08
13.45
13.42
13.72
14.72

2015
14.69
1492
15.15
1522
15.36
15.57
16.21
16.89
17.01
16.45
16.55
17.21

2016
1845
18.17
17.40
19.40
18.45
18.91

Tipo de cambio (Moneda nacional por délar de los EEUU Enero-Junio 2016 (paridad al cierre de mes)

Tipo de cambio (Moneda nacional por délar de los EE UU 2001 - 2015 (paridad al final del afio)

Titulo del eje
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Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Julio 15 de 2016)
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GRAFICA 6

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Julio 15 de 2016)
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4. TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO (TIIE).

Periodo

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Moviembre

Diciembre

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE, cotizacién a 28 dias)

2001

18.35
17.39
16.85
15.64
12.39
11.12
10.22
10.42
11.80

935

8.80

8.00

2002

9.29
5.45
8.45
6.57
8.15
9.96
7.70
7.60
9.18
8.57
7.89
8.54

2003

9.74
10.15
933
B.70
543
5.50
4.99
5.08
5.00
315
6.35
6.29

2004

5.28
6.68
6.25
642
687
7.18
7.39
767
8.02
825
885
895

TABLA 4
2005 2006 2007 2008 2009
897 841 T4 TH3 84
947 7497 T46 T893 754
978 768 T46 T893 764
0.1 751 747 794 B868
1012 732 770 793 578
1001 733 T.70 &BOD 5.26
1001 731 770 828 492
998 T30 T.71 856 4.89
965 731 770 B866 491
941 73 773 BEE 49
917 730 793 873 493
872 734 T93 874 4983

2010

491
4492
492
494
494
4.94
4492
440
490
487
487
489

2011

4.86
484
4.84
485
4 85
4.85
4.82
4.81
478
4.79
480
479

2012

4.79
478
477
475
476
477
4.78
4.79
4.81
483
485
485

2013

4.84
480
435
433
430
4.31
4.32
4.30
403
378
3.80
379

2014

3.78
aTre
s
3.80
79
3.3
3.3
3.30
329
328
in
an

2015

3.29
3.29
3.30
3.30
3.30
3.30
3.3
333
3.33
3.30
332
3.55

2016

3.56
4.05
4.07
410
411

El costo de captacién a plazo de pasivos en moneda nacional (CCP), incluye las tasas de interés de los pasivos a plazo en
moneda nacional a cargo de la banca multiple, excepto los pasivos que se derivan de obligaciones subordinadas susceptibles

de conversi6n a capital, del otorgamiento de avales y de la celebracion de operacidn entre instituciones de crédito. Se empezd
a publicar en febrero de 1996. Para mayor informacién consulte el Diario Oficial de la Federacién del 13 de febrero de 1996.

Tasa de interés interbancaria de equilibrio. (TIEE) 2001- 2015 (cifras al cierre del afio)

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Julio 15 de 2016)
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de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Julio 15 de 2016)

GRAFICA 7
Tasa de interés interbancaria de equilibrio. (TIIE) Enero- Junio 2016 (cotizacién a 28 dfas)
Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional
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=
o
Y 12001 [ 2002 | 2003 [ 2004 [ 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 [ 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
[—+—Series| 800 | 854 | 629 | 895 | 872 | 734 | 793 | 874 | 493 | 489 | 479 | 485 | 379 | 331 | 355
GRAFICA 8

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional

de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Julio 15 de 2016)

5. TASA DE RENDIMIENTO DE LOS CETES
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Periodo 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Enero 1789 697 827 495 860 788 704 742 759 449 414 427 415 314 267 308
Febrero 1734 791 904 557 915 761 704 743 712 449 404 432 419 316 281 336
Marzo 1580 723 917 628 941 737 704 743 703 445 427 424 398 317 304 380
Abril 1496 576 786 598 963 717 701 744 605 444 428 429 382 323 297 374
Mayo 1195 661 525 659 975 702 724 744 529 452 431 439 372 328 298 381
lunio 943 730 520 657 963 702 720 Th6 498 459 437 434 378 302 296 381
lulio 939 738 457 681 961 703 719 793 459 460 414 415 385 283 299
Agosto 751 668 445 721 960 703 720 818 449 452 4056 413 384 277 304
Septiembre 932 734 473 736 921 706 721 817 448 443 423 417 364 283 310
Octubre 836 T66 511 776 891 TO05 720 774 451 403 436 421 339 250 302

Moviembre 743 T30 499 820 871 704 744 743 451 397 435 423 339 28 302
Diciembre 629 688 606 B850 822 704 744 802 450 430 434 405 329 281 314

TABLA 5

Tasa de rendimiento de los CETES (28 dias)
FUENTE: Banco de México. Indicadores Econdmicos.

390

370 /W

3.50 /
3.30

m
I /
L]
[ 310
290
270
250

1 213 1] 4 6] 6 7 8 |9 101112
|—0—Sen‘es1 3.08/3.36|3.80|3.74(3.81|3.81

GRAFICA 9
Tasa de rendimiento de CETES Enero-Junio 2016 (cifras al final de cada mes)

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Julio 15 de 2016)
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|—0—Series1 629|688 6.06 850 822|7.04|744 8.02|450|430|434/405|329|281 3.14

GRAFICA 10
Tasa de rendimiento de CETES 2001- 2015 (cifras al cierre del afio)

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Julio 15 de 2016)

6. UNIDADES DE INVERSION (UDIS)

La unidad de inversion es una unidad de cuenta de valor real constante, en la que pueden denominarse titulos
de crédito, salvo cheques y en general contratos mercantiles u otros actos de comercio. El 1° de abril de 1995
se public6 en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran
denominarse en UDIS. Desde el 4 de abril de 1995 el Banco de México publica en el Diario Oficial de la

Federacién el valor en moneda nacional de la Unidad de Inversidn, para cada dfa.
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Periodo 1001 2002 2003 2004 200F 2006 2007 008 009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Enern 294 307 324 337 353 366 381 395 421 437 436 473 489 510 3529 541
Febrero 285 309 325 339 354 368 383 3% 421 441 457 477 492 513 5219 543
Marzo 295 309 326 341 356 368 383 399 4323 444 4532 475 49 515 530 54
Abril 297 311 328 341 357 369 384 401 425 446 438 475 497 3515 532 545
Mayo 298 312 328 342 358 368 383 401 426 443 438 471 49 513 529 542
Jumo 299 313 327 341 356 368 382 402 425 441 455 474 495 513 528 542
Juho 299 314 328 342 357 368 383 403 4326 442 457 477 495 514 518
Agosto 289 315 328 343 358 369 385 406 427 443 458 478 495 516 529
Septiembre 301 317 330 346 359 372 387 408 429 444 432 480 497 518 531
Octubre 303 318 331 348 360 376 38% 411 430 447 461 487 499 520 533

Noviembre 305 320 333 351 361 376 391 414 432 450 464 485 502 523 536
Diciembre 306 323 335 353 3e4 379 383 418 434 453 469 487 506 527 538

TABLA 6
Unidades de inversién (UDIS)

Valor de las UDIS respecto al peso
FUENTE: Banco de México (cotizacién al cierre de mes)

546
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5.44 N\
543 pd \

§ 542 / \

& 541 4/ B
540
5.39
538

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
—+—Series1| 541 | 543 | 544 | 545 | 542 | 542

GRAFICA 11
Unidades de Inversién (UDIS) Enero-Junio 2016

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Julio 15 de 2016)
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1.00

0.00 2001|2002| 20032004 |2005| 2006|2007 | 2008/ 2009/ 2010|2011 2012|2013/ 2014|2015

|—¢—Seri331 3.06(3.23(3.35(3.53|3.64|3.79|3.93 |4.18|4.34 | 453|469 |4.87 | 5.06 | 527|538

GRAFICA12
Unidades de Inversién (UDIS) 2001- 2015 (Cifras al cierre del afio)

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Julio 15 de 2016)
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