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FACTORES CONDICIONANTES DEL ANALISIS FINANCIERO EN UNA EMPRESA

Los factores condicionantes tanto internos como externos que son necesarios estudiar y tomar en cuentaa la
hora de realizar un anilisis financiero completo de la situacién de una empresa se clasifican y dividen en los
siguientes grupos: a) factores macroeconémicos, b) microeconémicos, ¢) operativos y d) gestién financiera.

a) Factores Macroeconémicos

Elentorno empresarial estd compuesto por infinidad de variables que muchas veces no se pueden controlar
y que de alguna forma tienen mucha influencia sobre las organizaciones, en la formacién de la capacidad
competitiva de la empresa se debe de tomar en consideracion el sistema econdémico globalmente considerado,
el sistema politico, el comportamiento de los mercados, la estructura financiera y tributaria.

Los empresarios buscan averiguar que ocurre en el mundo que los rodea, para ello se basan en lateoriayenla
observacién para entender la realidad existente. Los indicadores macroeconémicos nos indican la evolucion
econémica de una zona o un pais, los mas usados para medir la actividad macroeconémica representada en
variables agredas se enuncian a continuacién: Tasa de inflacién esperada, politica cambiaria, tasa de interés
pasivay activa, crecimiento del PIB, balanza de pagos, gestion fiscal, exportacién petrolera, politicas comercial
y arancelaria, comercio internacional, politica de empleo y seguridad social.

b) Factores Microeconémicos

Los factores microeconémicos cuantifican y analizan el comportamiento de la organizacién tomando en
consideracion la ciencia econdmica, miden las relaciones entre el ingreso, el costo y el beneficio con su nivel
de actividad.

Los factores microecondmicos se relacionan con los ingresos, el consumo, el precio, el trabajo, el
desempleo y con la situacién financiera expresada a través de los indicadores de oferta monetaria y
tasa de interés. Los indicadores microecondémicos son fundamentales para percibir el crecimiento o
estancamiento de las actividades realizadas por los individuos y los negocios, entre los mds importantes
podemos mencionar: la sensibilidad a cambios econémicos, contribucién al PIB, situacién actual, etapas
de maduracién, posibilidades de exportacién, distribucién del mercado, estacionalidad de los productos y
ventas, grado de actualidad econémica, materia prima, politicas de precios, convenios regionales, regulaciones
gubernamentales, contrataciones colectivas, proyectos de inversién y perspectiva del cara al futuro.

c) Factores Operativos

Los factores operativos estdn relacionados con la propiedad, la forma en que se encuentra organizaday la
forma adoptada para manejar la operacion de la empresa.

1) Propiedad (Accionistas): Concentracién de la propiedad, experiencia de la industria, relaciones con el
sector economico.

2) Organigrama (Organizacién): experiencia directiva y ejecutiva, tiempo en la empresa, politicas de
planificacion, politicas de personal, rotacién de personal, sistema de control, asesoria externa, dependencia
de la casa matriz, importancia estratégica.

3) Situacién actual (Operativos): , etapa de madurez, capacidad de exportacién, participacién del mercado,
cliente principal y grado de tecnologia, materia prima, politica de marcasy patentes, politica de precios, fuerza
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de venta, canales de distribucién, promocién y publicidad, proyecto de inversion, perspectiva, infraestructura
de servicios.

d) Factores de Gestion Financiera

La gestién se conforma por un conjunto de decisiones y acciones requeridas para lograr que una
organizacién cumpla su propdsito formal, de acuerdo a su misién en el contexto y bajo la guia de una
planeacién de sus esfuerzos. La gestién comprende el proceso de técnicas, conocimientos y recursos, para
llevar a cabo la solucién de tareas de forma eficiente.

La Gestion financiera Empresarial, es un término utilizado para describir el conjunto de técnicas y la
experiencia de la organizacién en procesos de planeacién, direccién y control financiero eficiente de las
operaciones y actividades de la empresa.

Entre las operaciones y actividades financieras mas importantes podemos mencionar el capital de trabajo,
posicién de liquidez, capacidad de endeudamiento, politica de financiamiento de capital de trabajo, recursos
ociosos, ciclo medio de inversion, ciclo medio de cobro, ciclo operativo, ciclo de pago y caja, exceso, factores
de apalancamiento financiero, politica sobre estructura de capital, politicas de financiamiento con deuda,
politicas de financiamiento con patrimonio.

Conclusién

Todos los factores descritos con anterioridad, forman una estructura de donde parten los modelos de
analisis financiero de una empresa, facilitando el estudio y el razonamiento para solventar las situaciones que
hoy en dia juegan un papel fundamental en el desarrollo y competitividad de las empresas.

El éxito de las empresas en gran medida, depende de contar con buenos lideres, que sean capaces de
analizar minuciosamente el entorno global que les permita definir oportunidades 6ptimas para las empresas,
generando ventajas competitivas y disminuyendo los riesgos.

A continuacién se describe y proporcionala evoluciéon de algunos indicadores econémicos y financieros del
entorno mexicano con la finalidad de facilitar la toma de decisiones relacionadas con las estrategias personales
y de la empresa de forma integral.

Indice nacional de precios al consumidor (LN.P.C.)
Indice de precios y cotizaciones (IPC)

Tipo de cambio

Tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE)
Tasa de rendimiento de los CETES

Unidades de inversién (UDIS)

N

1. INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (INPC)

Nacen en 1995 y reflejan los cambios en los precios al consumidor, mide el aumento general de precios en
el pais. Se calcula quincenalmente por el Banco de México y se publica en el Diario Oficial de la Federacion
los dias 10 y 25 de cada mes.
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) TABLA 1
INFLACION ACUMULADA EN EL ANO
Indice nacional de precios al consumidor

[Base: 2da. Quincena de diciembre 2010=100)
Con cifras proparcionadas por el banco de México
Pericdo 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 NS 2010 A1 M2 2013 A4 AWM 2016

Emero 032 040 O0B2 000 059 032 046 0352 148 077 033 079 090 - 038
0.09
Febrero 08 068 12 034 074 080 O76 082 215 142 147 146 115 009 083
Marz 13r 1312 157 07 087 102 149 122 23 18 155 199 14 0 097
Bbril 133 1439 172 145 104 0% 4172 120 135 072 063 4181 4124 025 065
Mayo 213 116 146 089 0356 046 161 023 060 - - 033 091 - 020
070 063 026
Jumic 262 1» 18 080 065 038 202 035 049 - - 142 109 - 03
041 08 0.09
i 2593 139 489 149 083 1M 260 036 056 - 032 4144 4142 0068 057
004
Agosto 332 17 232 13 144 142 320 084 0 030 032 1M 4T3 02T 086

Septiembre 334 230 337 172 247 22 350 080 127 073 112 161 218 027 147
Dctubre 440 268 409 1597 291 261 461 1592 235 233 242 277 274 146 209
Noviembre 524 353 497 270 2345 333 580 332 383 487 286 457 357 17 289
Dicembre 370 3358 513 333 405 382 653 355 413 581 3597 5M 408 213 33

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. hetp://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)
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GRAFICA 1
Inflacién acumulada en México

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)
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INFLACION EN MEXICO
(2002-2016 cifras acumuladas al final del afio)
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AND
GRAFICA 2
Inflaciéon en México

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)

2. INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES (IPC)

Representa el cambio en los valores negociados en la bolsa en relacién con el dia anterior para determinar el
porcentaje de alza o baja de las acciones mds representativas de las empresas que cotizan en la misma.
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Junio
Julio
Agosto
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Bolsa Mexicana de Valores. Instituto Nacional

2002
6328
6734
7,362
7481
7032
461
6,022
E216
3,728
5,968
6157
6,050

2003
5954
5.927
5914
6510
6699
7055
7.355
7.5M
T.822
5,065
8,554
8795
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2004
942
9.9%2

10,518
9,958

10,036

10,282

10,416

10,264

10957

11,564

12,103

12,918

2005
13,097
13,789
12,677
12,323
12,964
13,486
14,410
14243
16,120
15,760
1683
17.303

2006
18,907
18.706
19.273
0,646
18.678
19,147
0,036
H,049
2,97
3,047
24,962
26,448

2007
27,561
26,639
28,748
28,997
31,399
A
30,650
30,348
30,296
31,459
29,771
29,337

TABLA 2
INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES

Base: 0.78-X-1578=100.
FUENTE: Bolsa Mexicana de Valores, 5.A de C.V.

2008
28,704
2839
30913
30,281
31,975
29,395
27,501
26,291
24,889
20,445
20,535
22,380

2009
19,565
17.132
19,627
21,699
24,332
24,368
27,044
28,130
29,2132
28, 646
30,957
3210

20
30,392
.85
33,266
32,687
32,039
157
32,309
31,680
32330
35,568
36T
38,551

2014
36.982
37.020
7441
36.963
35833
36.558
35,999
35.721
33.503
36.160
36,829
Tt

2042
T4
ITBIG
29521
39,461
ITET2
40,199
40,704
29,422
40,867
41,620
1834
43,706

2013
45278
44421
44,077
42 263
41,588
40,623
40,838
39,492
40,185
41,039
42 439
42727

14
40,879
38,783
40,462
40,712
41,363
42,737
43818
45,628
44,986
45,028
44,190
43,148

43419
42 598

26
43631
43,713
45,881
45,785
45,459
45,966
46 651
47,541
47,245
48,009
45,286
45,643

de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)
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GRAFICA 3
BOLSA MEXICANA DE VALORES

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Bolsa Mexicana de Valores. Instituto Nacional

de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)
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GRAFICA 4
INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Bolsa Mexicana de Valores. Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)

Es el valor del peso mexicano con respecto al délar calculado con el Promedio diario de los cinco bancos

mds importantes del pais, que refleja el precio spot (de contado), negociado entre bancos. Est4 altamente

relacionado con la inflacién, la tasa de interés, y la Bolsa Mexicana de Valores.
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Periodo
Enerc
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Dctubre
Noviembre
Diciembre

NOTA: Se refiere al tipo de cambio FIX determinado por el Banco de México, utilizado para

solventar obligaciones d en la Rep. Mexicana

{Moneda nacional por délar de los EE_UL)
(paridad al final de cada periedo)

014

2002
217
Q.08
a0
832
281
10.00
260
.80
10,17
10.18
10,15
10.31

2003
1099
11.03
1077
1043
10.41
1048
1049
1093
1003
1111
11.35
1124

2004
1081
11.08
11.15
11.33
1145
1141
1148
11.37
1141
11.51
1124
1126

2005
11.30
11.10
1120
11.10
10.80
1084
1064
1089
1085
1063
1062
10.62

2004
1046
1048
1085
1116
1113
1140
1080
1080
1102
1071
1105
1088

2007
11.09
11.08
11.03
1093
10.79
11.87
11.00
1.1

10.02
10.71

1093
10.87

2008
10.84
10.73
10.70
10.45
10.34
10.28
10.06
1014
10.70
1201
131
13.54

da extranjera li

y para la liquidacin de Tesobonos y Coberturas cambiarias de corto plazo.

TABLA 3

14.15
1403
1433
1387
1316
1220
1326
1325
12.50
1328
1285
13.06

2010
1281
1208
1281
1224
1268
1272
1283
1273
12.88
1245
1233
1240

TIPO DE CAMBIO

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)

TIPO DE CAMBIO
Moneda nacional por délar de los EEUU
Enero-Diciembre 2016 (paridad al cierre de mes)

2011

1202
1217
1197
1159
11.83
11.84
11.85
1241

1342
1320
14.03
13.09

012
1205
12.87
12.80
13.20
1391
12,66
1328
1327
1202
13.00
13.04
120

2013
1271
1287
12.36
1216
1283
13.10
1273
13.25
130
1280
13.00
13.08

2
21
20 <
@ 19 h“"\,—-—""" '_"‘“'0(/‘-\-‘
2 18—
~—
17
16
15
123|456 78] 9 1|12
—s—Senes1|18.4|18.1|17.4|19.4|18.4|18.9|18.818.5 19.5|18.8/20.5|20.7
GRAFICA 5
TIPO DE CAMBIO

2014
1337
13.30
1302
1314
1287
1302
1306
1308
1345
1342
1372
1472

i) ]
1460
1492
15.15
1522
1538
1557
1621
16.80
1701
18.45
16.55
w2

2018
18.45
1817
1740
19.40
18.45
18.01
18.86
18.58
10.50
18.84
ks
2073

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)

TASA

25

2001 - 2016 (paridad al final del afio)

TIPO DE CAMBIO
Moneda nacional por dolar de los EE UU
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—+— Series]

B4 [103] 112|112 106| 10.8| 1005 |135] 130|124 | 138] 130|130 147 | 172|207

AROS

GRAFICA 6
TIPO DE CAMBIO

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)
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4. TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO (TIIE).

Periodo 2001 202 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2041 2042 2013 204 245 2046

Enero 1835 029 074 528 807 B4l T4 TO3 B41 401 486 479 484 32TE 320 355
Febrero 1730 B45 1015 6B 947 TFO7 746 703 TO4 400 484 473 480 3T 330 406
Marzo 16B5 B45 B33 625 978 TA8 746 703 704 400 484 477 435 381 330 407
Abril 1564 657 670 642 1001 TS5 T47 T84 663 484 485 475 433 380 330 407
Mayo 1230 B1S G543 687 1012 732 770 703 578 404 485 478 430 3P0 330 410
Junia 1112 994 650 718 1001 733 770 800 523 484 485 477 431 33 330 411
Julfios 022 770 480 730 100 73 T70 828 402 402 482 478 432 33 33 45
Agosto 1042 780 508 767 988 T30 TF71 856 489 480 481 479 430 23 333 460
Septiembre 1180 013 G500 BO2 965 731 770 866 491 400 478 481 403 320 333 4467
Octubre: 935 BS 515 B2 941 T F73I 86 491 487 470 483 3TE 328 330 51

Noviembre BBD T89 635 B85 @17 T30 743 BTF3 403 487 480 485 380 331 332 557
Diciembre ED0 BS54 628 BO95 872 TM 783 BT4 4093 480 470 485 379 33 35 4N
Elwsmdempla:maplmdepaﬁmenmmdamltccﬂ|m|u]relasiasasdemlﬂe5deb5pasrmsaplammmda
nacional a cargo de la banca miitiple, excepto los pasivos que se derivan de cbligaciones subordinadas susceptibles de conversion

a capital, del otorgamiento de avales v de la celebracion de operacion entre instituciones de crédito. Se empezd a publicar en febrero
de 1996. Para mayor informacion consulte el Diarie Oficial de la Federacion del 13 de febrero de 1396

TABLA 4

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE, cotizacién a 28 dias)
Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)

TASA DE INTERES INTEREANCARIA DE EQUILIBRIO (THE)
Enero- Diciembre 2016 [cotizacion a 28 dias)

7.00
6.00
500
4 400
= 200
200
1.00
0.00
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[—#—Series| 356 | 405 [ 4.07 [ 407 [ 410 | 411 | 450 [ 460 [ 467 [ 511 [ 657 &1

GRAFICA 7
TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO
(TIIE) Enero- Diciembre 2016 (cotizacién a 28 dias)

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. htep://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)

TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO [TIEE)
2001- 2016 (cifras al cierre del afio)

10.00
500 a— A —

% +00 —F
F 200
0.00

20012002 2003|2004 2005 | 2006 | 2007 | 2008[ 2008 | 2010|2011 2012[ 2013 [2014 | 2015 2018
[—#—Series1]| 8.00 [8.54 [6:20| B.95| 8.72 [7.34 [7.03[B.74 | 483 [4.80 [470 485|370 3313565 an

GRAFICA 8
TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE
EQUILIBRIO (TIEE) 2001- 2016 (cifras al cierre del afio)

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)
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5. TASA DE RENDIMIENTO DE LOS CETES

Pericdo 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2040 2011 2042 203 2044 2015 2046

Enero 780 687 827 405 860 788 704 T42 758 449 414 427 415 314 287 308
Febrero i7.34 701 oD4 657 0915 7861 704 T42 742 449 404 432 410 316 281 336
Marzo 1580 723 917 628 841 73T T4 T43 TO03 445 427 424 388 317 304 380
Abril 1406 678 786G 6508 063 717 701 T44 605 444 428 420 382 323 2497 374
Mayo 1185 661 525 659 875 702 724 T44 5280 452 431 430 372 328 208 381
Junio 943 T30 520 657 963 702 V20 T56 498 459 437 434 378 302 208 381
Julio 939 738 457 681 861 703 V1D TFO3 458 460 414 415 385 283 200 4
Agosto 751 888 445 721 960 703 720 818 440 452 405 413 384 277 304 424
Septiembre 032 734 473 736 021 708 721 84T 448 443 423 447 384 283 310 428
Octubre B35 Tee 51 776 801 TO5 720 T.74 451 403 436 421 330 200 3202 4GR9

Moviembre T43 T30 400 B20 2871 TD4 T44 T43 451 307 435 423 330 285 202 K 1§
Diciembere 620 682 606 B850 822 7TD4 V44 BO2 450 430 434 405 320 281 314 H

TABLA 5
TASA DE RENDIMIENTO DE LOS CETES (28 dias)

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)

TASA DE RENDIMIENTO DE CETES
Enero-Diciembre 2016 (cifras al final de cada mes)
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GRAFICA 9
TASA DE RENDIMIENTO DE CETES

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)

TASA DE RENDIMIENTO DE CETES

2001- 2016 (cifras al cierre del afio)
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GRAFICA 10

TASA DE RENDIMIENTO DE CETES

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México. Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)

6. UNIDADES DE INVERSION (UDIS)

Launidad de inversién es una unidad de cuenta de valor real constante, en la que pueden denominarse titulos
de crédito, salvo cheques y en general contratos mercantiles u otros actos de comercio. El 1° de abril de 1995
se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran

107



MERCADOS Y NEGocI0S, 2017, NUM. 35, ENERO-JUNIO, ISSN: 1665-7039 2594-0163

denominarse en UDIS. Desde el 4 de abril de 1995 el Banco de México publica en el Diario Oficial de la
Federacion el valor en moneda nacional de la Unidad de Inversién, para cada dia

Valor de las UDIS respecto al peso
Periode 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 213 2014 2015 2016

Enero 294 307 324 3 35 366 38 385 421 43 450 473 489 510 520 aH
Febrero 295 300 325 330 354 36E 383 38 42 441 45 475 482 513 520 543
Marzo 295 300 326 341 356 36E 38 3W 473 444 45 470 494 515 530 544
Abril 297 311 328 341 357 360 384 401 425 445 45 475 407 515 532 545
Mayo 293 312 3328 342 358 368 383 401 426 443 45 471 496 513 520 542
lunia 299 313 327 341 356 36E 382 402 425 441 45 474 405 513 528 542
lulio 299 314 328 342 357 36E 383 403 42 442 45 477 405 514 528 542
Agosto 299 315 328 343 358 36D 386 408 4327 442 453 478 405 518 530 B4

Septiembre 301 317 330 346 350 372 387 408 420 444 450 480 407 518 531 545
Octubre 303 348 331 348 360 3ITE 380 411 430 447 461 483 400 520 533 54D
Noviembre 305 320 333 351 361 276 31 414 40 450 464 48 602 523 536 553
Diciemnbre 208 323 335 353 364 370 302 418 434 453 460 487 506 527 538 656

TABLAG
UNIDADES DE INVERSION (UDIS)

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)

UNIDADES DE INVERSION (UDIS)
Enero-Diciembre 2016
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GRAFICA 11 )
UNIDADES DE INVERSION (UDIS)

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)

UNIDADES DE INVERSION (UDIS)
2001- 2016 (Cifras al cierme del afio)
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GRAFICA 12

UNIDADES DE INVERSION (UDIS)

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional
de Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en Enero 09 de 2017)
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