h’iERCADOq Mercados y Negocios

L ISSN: 1665-7039

ISSN: 2594-0163
revistamercadosynegocios @cucea.udg.mx
Universidad de Guadalajara

México

y Negocios

Factores financieros que determinan la
rentabilidad de los bancos que operan en
Mexico

Ronquillo Rodriguez, David; Aguilasocho Montoya, Dora; Galeana Figueroa, Evaristo
Factores financieros que determinan la rentabilidad de los bancos que operan en México
Mercados y Negocios, nim. 38, 2018

Universidad de Guadalajara, México

Disponible en: https://www.redalyc.org/articulo.oa?id=571864088003

§re£)a\y6.@“g PDF generado a partir de XML-JATS4R por Redalyc 8

Proyecto académico sin fines de lucro, desarrollado bajo la iniciativa de acceso abierto



https://www.redalyc.org/articulo.oa?id=571864088003

Davip RONQUILLO BODBfGUEZ, ET AL. FACTORES FINANCIEROS QUE DETERMINAN LA RENTABILIDAD DE LOS BANCO...

Articulos de Investigacion
Factores financieros que determinan la rentabilidad de los bancos que operan en
México

Financial Factors that Determine The Mexican Banking Market Profitability

David Ronquillo Rodriguez Redalyc: https://www.redalyc.org/articulo.oa?
Universidad Michoacana de San Nicolds de Hidalgo, id=571864088003
Meéxico

act.davidronquillo0110@hotmail.com

Dora Aguilasocho Montoya

Universidad Michoacana de San Nicolds de Hidalgo,
Meéxico

amontoya@umich.mx

Evaristo Galeana Figueroa

Universidad Michoacana de San Nicolds de Hidalgo,

Meéxico

e_galeana@hotmail.com
Recepcidn: 05 Marzo 2018
Aprobacién: 01 Junio 2018

RESUMEN:

El objetivo de este articulo es identificar los factores financieros que determinan la rentabilidad de los bancos que operan en México.
Para alcanzar dicho objetivo se emplea la herramienta de estadistica multivariable de andlisis factorial. Los resultados muestran que
los factores financieros que contribuyen a la rentabilidad son: 1) Margen financiero ajustado por riesgos crediticios; y 2) Gastos
de administracién y promocién.

Cddigo Jel: G15, G21, G32.
PALABRAS CLAVE: rentabilidad, bancos, Analisis factorial.

ABSTRACT:

The objective of this paper is to identify the financial factors that determine the profitability of banks in Mexico. Multivariate
statistics of factorial analysis were applied. The financial factors that determine the profitability of the banks are the next: 1)
Financial margin adjusted for credit risks and Administration; and 2) Promotion expenses.

KEYWORDS: Profitability, Bank, Factorial analysis.

INTRODUCCION

Desde hace varios anos México ha experimentado un proceso de flexibilizacién de entrada al mercado
bancario para nuevos competidores, tanto nacionales como extranjeros. Dicho sector ha crecido y su
regulaciéon ha mejorado. Sin embargo, las expectativas de crecimiento del sistema bancario y su penetracion
parecen haber encontrado un limite.

Para los bancos es importante permanecer en el largo plazo, con una imagen de competitividad y solidez.
Todo esto permite que los clientes tengan seguridad y confianza. La correcta administracion de los activos de
los bancos permite manejar una politica de costos efectiva, asi como aumentar la productividad y disminuir
el desperdicio, lo que se traduce directamente en una mayor rentabilidad.
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Estudios realizados por Besanko y Thakor (1992) analizan la desregulacién de la banca y la reduccién de
las barreras de entrada a bancos extranjeros. Estos dos tltimos tienen repercusiones en la rentabilidad de los
bancos porque son sensibles a las reformas financieras. En una investigacion similar, Levine (1997) analiza el
impacto del desarrollo financiero y el crecimiento de la economia, obteniendo como resultado una relacién
directay positiva, la rentabilidad de los bancos mejora. Por su parte, Claessens y Laeven (2004) identificaron
una relacién entre el desarrollo econémico con factores financieros, su investigacién se centrd en buscar
aquellos factores que facilitan la competitividad bancaria y que llevan a los bancos a obtener rendimientos
positivos.

México presenta un escenario econdmico en el que convergen y compiten bancos nacionales y extranjeros,
producto de las reformas que han permitido la entrada de bancos internacionales. Los bancos extranjeros
han realizado actividades econdmicas que les han permitido obtener cada vez mayores ingresos. Esta
nueva situacionl requiere nuevos métodos de medicién de la rentabilidad, que faciliten la evaluacion del
rendimiento de sus actividades.

Algunas investigaciones que muestran como medir la eficiencia de los bancos comerciales son: Shanmugam
y Das (2004), Ponraj y Rajendran (2009). En estas investigaciones también se aborda el aumento de
la competencia en el mercado ante la entrada de nuevos bancos. Esta entrada afecta la competitividad
bancaria, debido a que solo entran bancos que cuentan con la capacidad suficiente para solventar los créditos,
acrecentando con ello la competencia bancaria.

Son varios los estudios que presentan informacién acerca de la entrada de nuevos bancos. Berger,
Demirglic-Kunt, Levine y Haubrich (2003) presentan la entrada de los bancos a través de fusiones. Ademds,
Dick (2007), Cohen y Mazzeo (2010) evidencian la forma en que los bancos se expanden a través de la
apertura de nuevas sucursales, en la medida que la demanda crece la rentabilidad es viable para los bancos.

Amel y Liang (1997) presentan estudios acerca de la entrada de nuevos bancos en Estados Unidos.
Estos explican que los beneficios extraordinarios promueven la entrada de nuevos bancos e incentivan el
crecimiento, por tanto, la entrada favorece la competencia; pero trae como consecuencia la reduccién de los
beneficios.

El presente trabajo de investigacion tiene un enfoque financiero, cuyo objetivo es identificar las variables
que determinan la obtencién de rendimientos por los bancos, por lo que, esta investigacion se centra en la
estructura financiera que compone las actividades bancarias y que llevan a los bancos a presentar ganancias.
Esto, a su vez, permite una posicién importante dentro de los negocios internacionales. La hipdtesis de esta
investigacién afirma que los indicadores de las variables de administracién de activos, manejo de pasivos y
rentabilidad determinan los rendimientos obtenidos por los bancos.

ADMINISTRACION DE ACTIVOS DE LOS BANCOS

Diversos estudios se han dado a conocer acerca de la relacién que existe entre los activos y los pasivos de los
bancos, ya que se ha observado que existe una relacién sensible entre los activos financiados con pasivos y
la tasa de interés, lo que origina un riesgo de tipo de interés (Simonson, Stowe, & Watson, 1983). En otras
palabras, la tasa de interés que otorgan los bancos se ve afectada por la exposicion de los bancos a combinar
activos de largo plazo a tasa fija con fondos a corto plazo volétiles (o activos de interés sensible con pasivos a
largo plazo). Con ello, la industria podria ser expuesta al riesgo de tipo de interés (Mascarenas, 2008), siendo
entonces importante incluir las variables que permitan medir la estimacién preventiva de los riesgos para los
bancos mexicanos y extranjeros que operan en México.

El tema de proteccién de activos es un tema recurrente porque es de vital importancia para los bancos no
quedar expuestos ante problemas con los préstamos. A raiz de la crisis financiera, Grosen, Jessen y Kokholm
(2012), se dieron a la tarea de analizar un esquema de proteccién de activos. También Giandomenico (2011),
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da a conocer un articulo acerca de la gestion de activos y pasivos de los bancos. Por lo que es necesario
considerar estos puntos en el estudio.

En estas investigaciones sobre la administracién de los activos se han utilizado modelos de regresion,
modelos econométricos y andlisis discriminante. Estos modelos tienen como propésito describir las
relaciones, incluyendo el comportamiento que existe entre las diferentes variables que se estudian,
principalmente entre la estructura contable que se refiere al activo, pasivo y capital. Un ejemplo de ello es
el estudio de Stowe, Watson y Robertson (1980), quienes examinan las relaciones entre los dos lados de las
hojas de balance en una muestra representativa de 510 grandes empresas.

La gestion de los Activos del Banco ha adquirido cada vez mayor relevancia en los tltimos afos, sobre todo
con la aplicacién de las normas de Basilea II y Basilea III para la regulacion de los bancos en el nivel mundial,
y en particular a raiz de la crisis financiera mundial (Comité de Supervisién Bancaria de Basilea, 2010).

La gestion de riesgo de crédito en los bancos es uno de los eslabones fundamentales de la administracién
bancaria, debido a que el riesgo de crédito es el riesgo de impago. En el trabajo de Nandi y Choudhary
(2011) se desarrolla un modelo de calificacién interna de los bancos que mejora su poder de prediccién de
los factores de riesgo financieros. Ademas, se estudia como los bancos evaltian la solvencia de sus prestatarios
y cémo pueden identificar a los morosos potenciales con el fin de mejorar su evaluacién de crédito (Nandi
y Choudhary, 2011). Del mismo modo, la investigacién de Bandyopadhyay (2008) realiza una variacion de
la cartera bancaria en la India.

La variable de administracién de activos tiene multiples dimensiones, por tanto, se seleccionaron las més
representativas en la literatura. Estas se incluyeron en el modelo de analisis factorial para determinar su
agrupacion en factores. Todo ello en términos de los indicadores de la rentabilidad bancaria. A continuacién,
se presentan las diversas dimensiones que se abordan para el estudio de la variable administracién de activos

(tabla 1).

TABLA 1
Indicadores de la variable administracién de activos

Documento financiero  Indicador
Balance general Activo
Estado de resultados Mlargen financierc ajustado por riesgos crediticios

Indicadores Financieros Margen financiero ajustado

Flyos mensuales ! o
por riesgos crediticins

Fuente: Balance general, Estado de resultados e indicadores publicados por la CNBV (2017).
MANEJO DE PASIVOS DE LOS BANCOS

El banco estd compuesto por diversos activos y pasivos, cuya administracion les permite extraer mas rentas.
En este apartado se abordan diferentes enfoques del estudio del manejo del pasivo de los bancos, iniciando
con Rajan y Zingales (1995). Estos investigadores encontraron las proporciones de liquidez y deuda como
componentes de la estructura de capital de las empresas.

Laestructura de los bancos esta compuesta por sus activos. Parte de estos activos corresponde a los créditos
colocados por los bancos, los cuales le estan reportando ganancias por concepto de intereses. En el articulo de
Fee, Pierce, Seoy Yan, (2013), se menciona que la deuda de los bancos es muy importante porque los bancos
son la columna principal de la intermediacién financiera. Dicha intermediacién estd caracterizada por ser
mds ficilmente renegociable que la deuda publica.

Los bancos, a diferencia de otras empresas, gozan con los beneficios de la garantia implicita. Esta garantia
se refiere a que los bancos grandes no pueden quebrar porque en el momento en que se ven en problemas,
el gobierno los rescata (Judrez, 2015). Por todo lo anteriormente expuesto, es importante tomar en cuenta
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cémo los bancos administran sus cuentas de deuda, para que no se sobre endeude, ya que los bancos son los
grandes compradores de deuda gubernamental. Si en algin momento surge una crisis, se corre el riesgo de
perjudicar el sistema entero por contagio (Schich & Lindh, 2012).

La administracién de las deudas es sumamente importante para los bancos, evita una posible crisis. En
época de crisis es comun la reestructuracion de la deuda de los prestatarios (Lingelbac, 2013). Ya que el
mercado interbancario es el instrumento para la transmisién de liquidez en el sistema financiero (Iori, Kapar,
& Olmo, 2015).

Las diferentes caras de esta variable dependen del origen del financiamiento de los bancos. Europa atraviesa
por una profunda recesién econdmica, varios Estados de la Unién Europea han sido afectados, por esta
razén, la morosidad es alta, afectando all sistema bancario, con un impacto profundo en el rendimiento de
los bancos.

La investigaciéon de Mileris (2015) analiza el impacto de la crisis econdmica del pais en la rentabilidad
de los bancos en Lituania. La crisis de 2009-2010 afecté negativamente la capacidad para pagar las deudas,
aumentando la proporcion de morosidad (cartera vencida) y la reduccién en la cartera de préstamos de los
bancos en Lituania; asi como los cambios en los tipos de interés interbancarios y los margenes de crédito que
tuvieron el impacto sobre los ingresos y gastos de interés de los bancos.

Para hacer frente a estos riesgos, el banco recurre a diversas estrategias financieras que le permiten cubrir,
en cierta medida, el riesgo que corre al colocar créditos. Por tal razén, los bancos cuentan con reservas que
le permiten afrontar estos riesgos. Estas reservas se estiman con respecto a los diferentes tipos de crédito que
otorga el banco, ya sea para créditos comerciales a empresas o a entidades financieras; asi como el crédito al
consumo, que se ha incrementado en las tltimas décadas.

Diversos estudios avalan la importancia de las reservas, como por ejemplo Madura y Zarruk (1992),
quienes revelan que el aumento de las reservas de los préstamos relacionados con los malos préstamos de
bienes raices, provocaron una respuesta negativa en los bancos, sin embargo, el aumento de las reservas de los
préstamos relacionados con la deuda, no tuvieron efecto sobre los bancos.

Las reservas de un banco, deben considerar la morosidad, el riesgo de la cartera bancaria y el tamano de
la cartera de préstamos. Estos son determinantes significativos del nivel de las reservas para pérdidas por
préstamos, como se puede constatar en la investigacion de Ozili (2015), quien ademds afirma que el riesgo
de crédito no tiene un impacto significativo en las reservas para pérdidas por préstamos, pero tiende a tener
algtin efecto significativo durante una recesion.

Considerando a Ozili (2015) se incluyen estos aspectos en la investigacién. En este estudio, las reservas se
comportan como capital y se utilizan para proteger a los bancos frente a las pérdidas inusuales.

En la tabla 2 se muestran las dimensiones de la variable manejo de pasivos. De estas se observa su
comportamiento durante 2016, midiendo las diferencias entre los bancos mexicanos y los extranjeros que
operan en México.

TABLA 2
Indicadores de la variable manejo de pasivos

Documento Financiero Indicador

Balance General Pasivo
Estado de Resultados Gastos de administracion ¥ promocion
Fluyjos mensuales Gastos de administracion

Fuente: Balance General, Estado de resultados e indicadores publicados por la CNBV (2017).
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RENTABILIDAD DE LOS BANCOS

Alalaya (2015), investiga las variables determinantes que sirven como indicadores macroecondmicos y
microeconémicos de la rentabilidad de los bancos. Entre otros estudios que analizan la rentabilidad de los
bancos, se encuentra Suganthi y Santhi (2010), quienes en su estudio analizan la eficiencia operativa y, por
consiguiente, la rentabilidad de bancos. Otra investigacion que estudia la rentabilidad corresponde a Monea
(2011), quien muestra un andlisis sobre los ingresos, gastos y resultados de los bancos comerciales del sistema
rumano, tomando en cuenta la dindmica de los ingresos y gastos de estructura, reflejando asi las principales
actuaciones de los bancos.

En lainvestigacién de Lee y Hsieh (2012), se presenta la relacion entre la competencia, la rentabilidad y el
riesgo en los bancos de China. Entre las investigaciones que utilizan como variable de estudio la rentabilidad
de los bancos destacan Cull, Demirgii¢-Kunt y Morduch (2014), cuyo trabajo titulado Bancos y micro
bancos, muestran una mayor penetracién bancaria en la economia.

Por su parte, Holmstrém y Tirole (1997) propusieron un modelo de bancos, en este el crédito fluye de
forma directa de los ahorradores a los prestatarios o indirectamente a través del sector bancario. Los estudios
de Goddard (2004), muestran que existe una mayor competencia entre los bancos, sin embargo, algunos
bancos mantienen una alta tasa de rentabilidad por encima de la competencia, es decir reciben beneficios
extraordinarios.

Por consiguiente, las diversas dimensiones que presenta la variable rentabilidad permiten formar una
amplia base estadistica. La cual estd presente en los informes financieros de los bancos y en las instituciones
de gobierno como es la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). De las que se extrajeron las

dimensiones de rentabilidad (Tabla 3).

TABLA 3
Indicadores de la variable rentabilidad
Documento Financiero [ndicador
Estado de Resultados Ingresos totales de la operacion
Estado de Resultados Resultado de la operacion
Flyos mensuales Ingresos totales de la operacion

Fuente: Balance General, Estado de resultados e indicadores publicados por la CNBV (2017).

La revision de la literatura también presenta diversos estudios contradictorios sobre la rentabilidad de los
bancos y la estructura financiera, por ello hay que considerar los estudios que difieren del punto de vista
abordado en la presente investigacién para posteriores discusiones y poder encontrar la via que conduzca a
un conocimiento profundo y efectivo de la rentabilidad bancaria.

Entre estos estudios existen investigaciones que no ven una clara relacién entre la estructura financiera y
el desarrollo econémico; principalmente cuando el contexto financiero se torna dificil y entra en crisis. Por
ejemplo, la investigacion realizada por Rajan (1992), quien presenta un andlisis sobre los pros y contras de
una reforma financiera.

Por otra parte, Allen y Gale (2000), presentan la creciente vulnerabilidad del sistema financiero en épocas
de crisis. Estas dos tltimas investigaciones sugieren que el sistema es sumamente vulnerable en épocas de crisis,
sin importar el auge anterior. El sistema financiero parece comportarse de forma estable en épocas de auge
econdmico, pero cuando se entra en una crisis, es dificil tomar una decisién financiera que facilite sobrellevar
la situacion.
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METODOLOGIA: ANALISIS FACTORIAL

El andlisis factorial es una técnica estadistica multivariada que tiene como finalidad definir una estructura
de matriz de datos, de forma que se agrupan diferentes variables en constructos de factores que permiten un
mayor andlisis e interpretacién de los datos. Por medio de esta técnica estadistica se observa la dependencia
que existe entre las variables a través de la asociacién de sus caracteristicas (IMCO-EGAP, 2006).

Se examinaron diferentes variables que pueden ser incluidas en la investigacién y que coinciden con los
diversos estudios que se obtuvieron de la revisién de la literatura. También se recabd una base de datos lo
suficientemente significativa para seleccionar aquellas variables que influyen en la rentabilidad bancaria.

Con el fin de evitar la duplicidad de datos, se procedié a realizar los célculos de correlacién de las
variables, con el objeto de conocer aquellas variables que estdn estrechamente relacionadas entre si, para ir
seleccionando aquellas variables que tienen una correlacién entre -0.8 y 0.8. Esto conforme a la metodologia
del Instituto Mexicano de la Competitividad (IMCO-EGAP, 2006). Para determinar si es factible utilizar
el modelo de analisis factorial se emplea la férmula de Media de Adecuaciéon de Muestra KMO propuesta
por Kaiser-Meyer-Olkin:

Y i e j 'fﬁ

KMO =
Ljui Liaj T + Ljui Liej T

0<KMO<1

Donder ;4 )

es el coeficiente de correlacion parcial entre (X; X; )

, eliminando la influencia del resto de las variables.

El Test de esfericidad de Barlett debe cumplir con un nivel de significancia menor a 0.005, en cuyo caso
se aplica al modelo. Para el Anilisis Factorial, se debe cumplir con el grado de relacién conjunta entre las
variables. La medida més utilizada es el KMO de Kaiser, (1974) que evaltia a que nivel las puntuaciones de
cada una de las variables son explicadas por las demds. El rango de KMO esde 0 a 1.

Entre mds cerca esté el valor obtenido al 1, las variables estin mds relacionadas entre si. Kaiser (1974)
sugiere que la matriz de correlacién es aproximada para factorizar si el KMO es minimo igual o mayor a 0.6,
siendo los modelos superiores a 0.8, buenos; aquellos mayores a 0.6, regulares; y los valores menores a 0.6 son
malos, como se aprecia en la tabla 4.

TABLA 4
Matriz de componentes principales

MMedida de adecuacion muestral de
Kaiser-Meyer-Olldn.

Prueba de esfericidad Chi-cuadrado
de Bartlett aprozmado

Sig 000

817

3,101,730

Fuente: Elaboracién propia con base en los resultados del analisis factorial.

Como primer paso, se obtuvo una base de datos de la cual se tomaron para esta investigacién nueve
variables, se seleccionaron aquellas variables presentes en la revision de la literatura y se descartaron aquellas
que presentaban unaalta correlacién dadas sus caracteristicas. Al realizar las pruebas exploratorias del Analisis
Factorial, los datos muestran que las variables presentan similitudes, por lo que es factible utilizar este método.
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Posteriormente, se recurrié a examinar cada variable con respecto a sus propias caracteristicas y descartar
aquellas variables que aportan poco o nada al andlisis. Una caracteristica del anélisis factorial es que va
descartando aquellas variables que no son representativas; y por otro lado, las variables que si lo hacen, se
agrupan en factores de acuerdo con sus caracteristicas estadisticas (Johnson & Wichern, 1992). Utilizando
la herramienta de Componentes Principales, se identifican las caracteristicas estadisticas implicitas en cada
indicador que se acoplen a la distribucién en factores. Esta es una técnica empleada con frecuencia y permite
formar un indice compuesto (Kennedy, 1985).

Estos factores agrupan los indicadores en una nueva variable que da como resultado la distribucién por
factor. El uso de la herramienta estadistica de Analisis Factorial ayuda a reunir las caracteristicas contables y
financieras de los bancos en diferentes factores como elementos explicativos de la rentabilidad.

El coeficiente de correlacion parcial es un indicador de relaciones entre dos variables, eliminando la
influencia del resto. Si las variables comparten factores comunes, el coeficiente de correlacién parcial entre
pares de variables es bajo, puesto que se eliminan los efectos lineales de las otras variables (Johnson &
Wichern, 1992). Por esta razén es importante que exista una correlacién entre las variables para aplicar el
modelo de Andlisis Factorial.

Para realizar la adecuada interpretacion del Anélisis Factorial se deben identificar las variables cuyas
correlaciones con el factor son las més elevadas en valor absoluto. Los primeros resultados surgen del calculo
de la matriz de componentes principales que indican dependiendo del signo de los resultados la dimension
en que se encuentran las diferentes variables como se puede observar en la tabla 5.

TABLA 5
Matriz de componentes principales
Wariables Componente
1 2 3

Activo - 153 897 | .057
Pasivo 082 899  -153
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios J75 0 .069 | 373
Ingresos totales de la operacion 754 028 | 367
Gastos de administracion y promocion 752 012 482
Resultado de la operacion 804 068 154
Gastos de administracion { flujos mensuales) 864 -.036 -390

Ingresos totales de la operacion (flujos mensuales) 846  -.051 -.406

Margen financiero ajustado por riesgos crediticios

827 000 -423
{flujos mensuales)

Ietodo de extraccion: Analisis de componentes principales.

Fuente: Elaboracién propia con base en los resultados del andlisis factorial.

La matriz de cargas factoriales tiene un papel importante para interpretar el significado de los factores. Al
extraer los factores pueden no proporcionar matrices de cargas factoriales adecuadas para la interpretacion,
para solucionar este problema se recurre a procedimientos de Rotacion de Factores que, a partir de la solucién
inicial, buscan factores cuya matriz de cargas factoriales los hagan mas fécilmente interpretables.

El modelo que se pretende realizar busca una distribucién normal por lo que se utilizara el método de
Varimax. Este método de rotacién minimiza el nimero de variables con cargas altas en un factor, mejorando
asi la interpretacién de los factores.

Tabla 6

Matriz de componentes rotados
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TABLA 6
Matriz de componentes rotados
Wariahles Componente
1 2 3

Activo -011 -.177 895
Pasivo 008 (138  .905
Ilargen financiero ajustado por riesgos crediticios 816 .280  .02a
Ingresos totales de la operacion 94 171 -D015
Gastos de administracion y promocion 872 (188 | -.039
Rlesultado de la operacion 682 456 | .039
Gastos de admintstracion ( flujos mensuales) 336 .88a6  -.029
Ingresos totales de la operacion ( fluyjos mensuales) 311 B85 -.D43

Margen financiero ajustado por riesgos crediticios (flujos mensuales) 280 883 010
IMetodo de extraccion: Analisis de componentes principales.

Método de rotacion: MNormalizacion Varimax con Kaiser,

Fuente: Elaboracién propia en el programa estadistico SPSS, con las variables obtenidas de la CNBV.

La extraccidon y rotacién de factores permite obtener una matriz de cargas factoriales cuyo andlisis
determina si es necesario eliminar alguna variable de la matriz por tener muy poca relacién con las demis
variables. Esto se obtiene mediante las comunalidades, identificando aquellas variables cuya varianza unica o
especifica sea mayor a 0.5. Por consiguiente, son carentes de explicacion suficiente en la variabilidad comtn
de la matriz de datos (Martinez, 2010).

En la tabla 7 se muestran las diferentes cargas de las comunalidades extraidas de cada variable, permitiendo
identificar aquellas variables que mds aportan al modelo. Una vez que se han identificado los factores, se
procede a otorgarles un nombre adecuado con las variables que lo integran. Cada variable ofrece un valor de
la matriz de varianza-covarianza y aporta un porcentaje al total de la varianza explicada por cada factor. De
este andlisis se extraen los factores cuyo valor es mayor a 1 (Regla de Kaiser).

TABLA 7
Comunalidades
Wariables Inicial Extracci on
Activo 1.000 .832
Pasivo 1.000 838
Margen financiero ajustado por niesgos crediticios 1.000 744
[ngresos totales de la operacion 1.000 703
Gastos de administracion y promocion 1.000 798
Resultado de la operacion 1.000 .74
Gastos de administracion ( flyos mensuales) 1.000 899
[ngresos totales de la operacion { flyjos mensuales) 1.000 882

Margen financiero ajustado por riesgos crediticios (flujos mensuales)  1.000 863

Metodo de extraccion: Analisis de componentes principales.

Fuente: Elaboracién propia en el programa estadistico SPSS, con las variables obtenidas de la CNBV.

Fuente: Elaboracién propia en el programa estadistico SPSS, con las variables obtenidas de la CNBV.

Por ultimo, se llev a cabo un analisis de factores para determinar aquellos que tienen un mayor impacto
en la rentabilidad, asi como las conclusiones. Los autovalores mayores que uno determinan el nimero de
factores que componen el modelo, en este caso son tres factores (tabla 7). El factor 1 es el que contiene las
variables que mas aportan al modelo de analisis factorial y esta compuesto por:
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- Margen financiero ajustado por riesgos crediticios

- Ingresos totales de la operacién

- Gastos de administracién y promocién

- Resultado de la operacién

Al primer factor se nombra Indicadores del Estado de Resultados de las Operaciones Bancarias, y aporta
unavarianza del 50.598% del total de la varianza explicada, por lo cual es el factor mas importante. El segundo
factor se nombra Indicadores Financieros de la Operacién Bancaria y aporta una varianza del 18.084%, el
cual estd compuesto por:

- Gastos de administracién

- Ingresos totales de la operacién (flujos mensuales)

- Margen financiero ajustado por riesgos crediticios (flujos mensuales)

Y por tltimo el tercer factor se nombra Activos y Pasivos Bancarios y este aporta el 11.692 de la varianza del
modelo, lo cual nos da una varianza acumulada total de 80.374% como se puede observar en la tabla numero
8,y el cual estd formado por las variables:

§ Activo

§ Pasivo

En la tabla 8 se muestra la varianza total explicada del analsis factorial. Destacan los valores de los tres
primeros factores, cuyos autovalores superan a la unidad y los tres factores juntos explican mas del 80% del
total de las variables seleccionadas.

TABLA 8
Varianza total explicada

Componente Autovalores iniciales

Total % dela varianza % acumulado

1 4.554  50.598 50.598
2 1.628 18.084 68.682
3 1.052 11.692 80.374
4 445 | 4046 85.320
5 398 4427 80.744
6 335 3717 03.463
7 311 3453 06.916
8 156 1733 098.650
9 1220 1.350 100.000
Iietodo de extraceion: Analisis de Componentes
principales

Fuente: Elaboracién propia en el programa estadistico SPSS, con las variables obtenidas de la CNBV.
ANALISIS DE RESULTADOS

Elanalisis de los factores financieros muestra que las variables relevantes son aquellas que componen el primer
factor y que explican el 50% de la varianza. Estas variables son: Margen Financiero Ajustado por Riesgos
Crediticios, Ingresos Totales de la Operacién, Gastos de Administracién y Promocidn, asi como la variable
de Resultado de la Operacién, como se puede ver en el anélisis factorial.

El andlisis de los resultados se enfoca en el promedio de dos variables, Gastos de Administracién e Ingresos
Totales de la Operacién de la Banca Multiple Nacional y Extranjera del total de bancos que operaron
en México durante el periodo investigado. En el presente trabajo se dividieron aquellos bancos que son
principalmente de capital extranjero de los bancos de capital nacional. El total de ingresos de los bancos
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extranjeros es casi cuatro veces mds que el total obtenido por bancos nacionales. Asi mismo, se tienen cifras
similares para la variable de Gastos por Intereses, los bancos extranjeros invierten un mayor monto que los
bancos nacionales (gréfica 1).

Promedio Total Banca Miltiple Nacional [y

Promecic Total Banca Mitiiple Exranders [
0.00 2,000.00 4,000.00 6,000.00 B,000.00 10,000, 00

Gastos de administracion ~ Mingresos Totales

GRAFICA 1
Promedio de gastos de administracién e ingresos totales

de la operacién de la banca multiple nacional y extranjera
Fuente: Elaboracién propia con base en los resultados alcanzados con datos de la CNBV (2017).
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GRAFICA 2

Promedio activo total de la banca multiple por los 5 principales bancos nacionales y extranjeros
Fuente: C4lculos propios con datos de la CNBV (2017).

Las variables de activos y pasivos de los bancos también tienen relevancia. De estas destaca el valor de
los activos de los bancos. Al analizar esta variable y obtener el promedio de los bancos comerciales en
México y clasificarlos por bancos por aquellos de origen nacional y los bancos de procedencia extranjera, se
obtuvo que los principales cinco bancos nacionales son: Banorte, Inbursa, Banco del Bajio, Banco Aztecay
Banco Interacciones; mientras que los bancos extranjeros mejor ubicados son: BBVA Bancomer, Banamex,
Santander, HSBC y ScotiaBank. Sin embargo, las diferencias entre las cifras de los bancos nacionales y los

bancos extranjeros son considerables porque los extranjeros superan por mucho el monto de activos, (gréfica
2).

CONCLUSIONES

El principal factor financiero de los bancos que operan en México es el denominado Indicadores del Estado de
Resultados de las Operaciones Bancarias y estd compuesto por las variables de: Margen Financiero Ajustado
por Riesgos Crediticios, Ingresos totales de la Operacion, Gastos de Administraciéon y Promocidn, asi como
la variable de Resultado de la Operacidn, cuyas variables explican el 50% del total de la varianza.

Los bancos extranjeros superan en monto a las cifras presentadas por los bancos mexicanos. Los unicos dos
bancos mexicanos que hacen competencia a los mejores bancos extranjeros son: Banorte y Banco Inbursa,
mientras que los bancos extranjeros mejor posicionados en el mercado bancario mexicano son: BBVA
Bancomer, Banamex, Santander, HSBC y ScotiaBank.

Dentro de la investigacién se observa que aun hace falta una mayor integracién al mercado bancario
mexicano, la participacién del banco ICBC el cual destaca por ser el banco més grande el mundo, ya que su
inversién en nuestro pais aun es baja y que al tener poco menos de un ano operando en México, presenta
estados financieros conservadores. Es decir, no se arriesga a una inversién trascendente para el sistema
bancario mexicano.
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El segundo factor mas importante es el denominado Indicadores Financieros de la Operaciéon Bancaria,
el cual acumula un 18% al total de la varianza explicada y el tercer factor més relevante es el denominado
Activos y Pasivos Bancarios el cual aporta un 11% a la varianza explicada.
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