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RESUMEN:

En este documento se presenta el modelo DuPont como indicador a largo plazo para medir el desempefio financiero, el modelo es
utilizado para definir estrategias para las compafifas que buscan incrementar la rentabilidad.

EL MODELO DUPONT Y LA RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS (ROA)

En este documento se presenta el modelo DuPont como indicador a largo plazo para medir el desempefo
financiero, el modelo es utilizado para definir estrategias para las companias que buscan incrementar la
rentabilidad.

Se inicia por describir el modelo DuPont, se continua con el modelo HOB que explica con més detalle el
desempeno financiero y creacién de valor y se culmina proporcionando la evolucién de algunos indicadores
econdmicosy financieros del entorno mexicano con la finalidad de facilitar la toma de decisiones relacionadas
con las estrategias personales y de la empresa.

En 1914, Donaldson Brown (1885-1965), desarrollé una férmula para monitorear el desempefio
comercial que combinaba ganancias, capital de trabajo e inversiones en plantas y propiedades en una sola
medida que él denomind "retorno de la inversién".

Mis tarde se hizo conocido en los circulos académicos y financieros como el Método o Modelo de DuPont
para el retorno de la inversién. La medida se ensefié ampliamente en las escuelas de negocios y muchas
empresas la adoptaron como un medio para evaluar la salud financiera de sus productos y negocios.

El ROI sigue siendo la contribucién més destacada de Brown y la técnica alcanzé el estatus de enfoque
dominante de la gestion financiera en las corporaciones industriales en la década de 1950. Como medida de
desempeno fue apoyada por American Management Association, asi como Harvard Business School (Flesher
& Previts, 2013).

El anélisis de los estados financieros permite identificar la sostenibilidad en el tiempo de las corporaciones
al identificar las relaciones histéricas y actuales como atributos de capacidad predictiva que determinan
rentabilidades de los pagos al capital (Monterrey & Sdnchez-Segura, 2011).

Entre los métodos de analisis destaca el Método DuPont, el cual identifica de forma simultinea la eficiencia
y rentabilidad; ademds de mostrar como interactian para determinar la rentabilidad sobre los activos (ROA),
(Dehning & Stratopoulos, 2002).

El Modelo Dupont es utilizado para definir estrategias para la compania, en bsqueda de incrementar
la rentabilidad. De acuerdo con Bernstein y Wild (1998); Stickney y Brown (1999); y Revsine, Collins, y
Johnson (2005). Las tres variables que integran el modelo DuPont permiten medir el crecimiento de una
empresa, debido a que las utilidades, y la rentabilidad, se generan desde tres dimensiones:

El margen de utilidad en las ventas.

El uso eficiente de los activos lo que implica un incremento en su rotacién.

El impacto que sobre la rentabilidad producen los costos financieros cuando las operaciones se financian
con capital externo.

El cdlculo del modelo Dupont, se determina mediante la siguiente ecuacion (Garcia, 2011).
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Dupont = (Utilidad neta/ventas) * (ventas/activo total) * (apalancamiento financiero)

El primer factor corresponde al margen de utilidad en ventas, el segundo factor representa la rotacién
de activos totales que refleja la eficiencia en la operacién de los activos y el tercer factor considera el
apalancamiento financiero.

El modelo Dupont cuantifica el impacto que tiene la eficiencia, el margen de utilidad y el apalancamiento
financiero sobre el desempefio. Pierre y Coleman DuPont, utilizan el criterio de rendimiento de la inversion
(Return On Investment, ROI) desde 1903 para medir el desempefio de DuPont Power Company.

En 1990 Thomas Selling y Clyde Stickney (Disaggregating the rate of return on common
shareholders’equity: A new approach, publicado por Accounting Horizons) plantean una definicién con
cuatro componentes (dos que muestran el rendimiento de la inversién y dos relacionados con la forma de
financiamiento).

La descomposiciéon del modelo DU PONT-ROE a través de HOB revela ain mds los factores de la
cadena de valor para mantener la competencia y cerrar la brecha de rendimiento. Las criticas relativas a las
distorsiones de los datos financieros pueden restringirse mediante la prolongacién del periodo de andlisis
y el uso de modelos de manipulacién de ganancias y datos actualizados que acortan el periodo de informe
financiero.

El modelo Du Pont de triple relacién se puede extender atin mds al corazén del negocio (HOB) y
Multiplicador de efectos financieros (O 'Higgins 1999).

EI HOB se compone de las siguientes proporciones:

Ingresos X Beneficios Brutos X Beneficios de operacién

Total de activos Ingresos Beneficios Brutos

Las proporciones corresponden a mercado externo, efectividad productiva y capacidad de administracién
respectivamente. Dado que:

Beneficios Neto X Capital Total = Beneficio Neto = ROE

Beneficios antes de impuestos Capital Ingresos

El modelo ROE extendido a través de HOB es menos susceptible a manipulaciones y distorsion, ya que
cualquier intento en esa direccion se detecta mas fécilmente a través de la descomposiciéon del modelo
inicial ROE-DU PONT. Se pueden utilizar salvaguardas adicionales para detectar cualquier intento de
manipulacién de ingresos. (Fairfield ez a/., 2001)

La estrategia debe crear y explotar oportunidades utilizando fuentes internas, capacidades y competencias
en la firma y en su entorno. Las estrategias deben conducir eventualmente a la rentabilidad de lo contrario
deben ser reevaluadas. La estrategia es necesaria para alcanzar y mantener una ventaja competitiva, al tiempo
que se reconocen las limitaciones de la industria.

Los indicadores financieros son utiles como medidas del desempefio trazando la direccién a largo plazo y
proponiendo una estrategia clara y una ejecucion adecuada.

A continuacion, se describe y proporciona la evolucién de algunos indicadores econdmicos y financieros
del entorno mexicano con la finalidad de facilitar la toma de decisiones relacionadas con las estrategias
personales y de la empresa de forma integral.

Indice nacional de precios al consumidor (INPC)
Indice de precios y cotizaciones (IPC)

Tipo de cambio

Tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE)
Tasa de rendimiento de los CETES

Unidades de inversién (UDIS)

N
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1. INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (INPC)

Nacen en 1995 y reflejan los cambios en los precios al consumidor, mide el aumento general de precios en el
pais. Se calcula quincenalmente por el Banco de México y la participacién del INEGI, se publica en el Diario
Oficial de la Federacion los dias 10 y 25 de cada mes. El periodo de referencia es la segunda quincena de
diciembre de 2010.

TABLA 1
Inflacién acumulada en el afio Indice nacional de precios al consumidor

(Base: 2da. Chiincena de dicienbre 2010=100)
Con cifras proporcionadas por el bavico de Meéxico

Periodo 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Enero 148 077 0988 079 090 -009 038 1.70 053 009 048
Febrero 215 142 147 146 115 009 082 229 091 006 090
Marzo 232 184 1.5 199 143 051 097 292 1.24 044 0585
Abril 198 072 069 181 1.24 025 065 3204 090 050 -017
Mayo 060 -070 -065 095 091 -026 020 292 075 0.21 0.22
Junio 049 -041 -041 112 109 -009 0531 3518 112 0.27 0.76
Julio 056 -004 032 114 142 006 057 357 166 063 143
Agosto 091 030 0982 131 1.73 027 086 408 226 063 182

Septiembre 1.27 073 1.12 161 218 0.27 147 441 269 089 206
Octubre 2.35 233 212 277 274 116 209 506 3522 144 268
Noviembre 389 487 386 4.57 357 1.71 289 615 410 226 276
Diciembre 4.19 581 397 521 408 213 336 677 483 283

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México ¢ Instituto Nacional de Geografia y Estadistica.
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en enero 04 de 2021) Ruta temdtica: Precios e inflacién >
Indice nacional de precios al consumidor >Mensual > Indice > Indice general y por objeto del gasto > Indice general

Pesos

1 2 3 4 5 6 7 8 9 [ 10 [ 11 [ 12
Seriel | 6.44 | 6.46 | 6.49 | 6.43 | 6.42 | 6.44 | 6.49 | 6.52 | 6.55 | 6.57 | 6.60 | 6.6l
GRAFICA 1.

Inflacién en México (2006-2019, cifras acumuladas al final del afio)

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México ¢ Instituto Nacional de Geografia y
Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ Ruta temdtica: Precios e inflacién > Indice nacional
de precios al consumidor >Mensual > Indice > Indice general y por objeto del gasto > Indice general
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1

0.48

2
0.90

3 4

0.85 | -0.17

5

6 7

022 | 0.76 | 1.43

GRAFICA 2
Inflacién anualizada en México (acumulada enero-noviembre, 2020)

8

9 10

1.82 | 2.06 | 2.68

11
2.76

12

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de Geografia y
Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ Ruta temdtica: Precios e inflacién > Indice nacional

de precios al consumidor >Mensual > Indice > Indice general y por objeto del gasto > Indice general

2. INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES (IPC)

Representa el cambio en los valores negociados en la Bolsa Mexicana de Valores en relacién con el dia anterior

para determinar el porcentaje de alza o baja de las acciones més representativas de las empresas que cotizan

en la misma.

Periodo
Enero
Fehrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2010

30,392
31,635
33,266
32,687
32,039
31,157
32,309
31,680
33,330
35,568
36,817
38,551

2011

36,982
37,020
37,441
36,963
35,833
36,558
35,999
33,721
33,505
36,160
36,829
37,077

2012

37,422
37,816
39,521
39,461
37,872
40,199
40,704
39,422
40,867
41,620
41,8534
43,706

2013

45,278
44,121
44,077
42,263
41,588
40,623
40,338
39,492
40,185
41,039
42,499
42,727

) TABLA 2
Indice de Precios y Cotizaciones Base octubre 1978 078100

2014

40,579
38,783
40,462
40,712
41,363
42,737
43,818
45,628
44,986
45,028
44,190
43,146

2015

40,951
44,190
43,725
44,582
44,704
45,054
44,753
43,722
42,633
44,543
43,419
42,998

2016

43,631
43,715
45,881
45,785
45,459
45,966
46,661
47,341
47,246
48,009
45,286
45,643

2017

47,001
46,857
48,542
49,261
48,758
49,857
31,012
31,210
30,346
48,626
47,002
49,354

2018

50,456
47,438
46,125
48,354
44,663
47,663
49,698
49,548
49,504
43,943
41,733
41,640

2019

43,988
42,824
43,281
44,597
42,749
43,161
40,863
42,623
43,011
43,337
42,820
43,541

2020

44,862
41,324
34,554
36,470
36,122
37,716
37,020
36,841
37,459
36,958
41,779
44,067

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por la Bolsa Mexicana de Valores e Instituto Nacional de

Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ Ruta temdtica: Financiero y bursatil > Indicadores

financieros y bursatiles > Indice de precios y cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores > Ultimo {ndice del mes

Grifica 3. Indice de Precios y Cotizaciones (2010-2020, puntuacién al final de cada afio)
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p-g-8-8-0-0-2"%g-0-C

Titulo del eje

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
==o==Seriel 38,551 37,077 43,706 | 42,727 | 43,146 | 42,998 | 45,643 | 49,354 | 41,640 | 43,541 | 44,067

) GRAFICA 3
. Indice de Precios y Cotizaciones (2010-2020, puntuacién al final de cada afio)

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por la Bolsa Mexicana de Valores ¢ Instituto Nacional de Geografia
y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ Ruta temdtica: Financiero y burstil > Indicadores
financieros y bursétiles > Indice de precios y cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores > Ultimo indice del mes

Griéfica 4. Indice de Precios y Cotizaciones (IPC enero-diciembre de 2020, puntuacién al final de cada

mes)

&-0-0-000c "

12}
<)
=
Z
j=}
=]
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
==®==Seriel 44,862 41,324|34,554/36,470/36,12237,716/37,020|36,841|37,459|36,988 41,779 44,067
GRAFICA 4.

Indice de Precios y Cotizaciones (IPC enero-diciembre de 2020, puntuacién al final de cada mes)

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Bolsa Mexicana de Valores ¢ Instituto Nacional de Geografia
y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ Ruta temdtica: Financiero y burstil > Indicadores
financieros y bursétiles > Indice de precios y cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores > Ultimo indice del mes

3. TIPO DE CAMBIO

Es el valor del peso mexicano con respecto al ddlar calculado con el promedio diario de los cinco bancos
mds importantes del pais, que refleja el precio spor (de contado), negociado entre bancos. Estd altamente
relacionado con la inflacién, la tasa de interés, y la Bolsa Mexicana de Valores.
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TABLA 3
Tipo de cambio Moneda nacional por d6lar de los EE UU paridad al final de cada periodo

Periodo 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Enero 12.81 12.02 1295 12,71 13.57 1469 1545 21.02 1862 1904 18591
Febrero 1296 12,17 1287 1287 13530 1492 15817 19.853 1865 19.26 19.78
Marzo 1261 1197 1280 12,36 1308 1515 1740 18.81 18.33 19.38 2348
Abril 12.24 11.539 1320 1216 1314 1522 1940 19.11 1886 19.01 2393
Mayo 1268 1163 1391 1263 1287 1536 1845 1851 19.75 1964 2218
Junio 1272 1184 15366 13.19 13.03 1557 1891 17.90 2006 19.21 23.09
Julio 1283 1165 1528 12,75 1306 1621 1886 1769 1855 1999 22.20
Agosto 12,73 1241 1527 13.25 1308 1689 1858 1788 19.07 2007 21.89
Septiembre 12.86 1342 1292 1301 1345 17.01 19.50 18.13 18.90 19.68 22.14
Octubre 1245 13.20 1309 1289 1342 1645 1884 19.15 1980 19.16 21.25

Noviembre 12.33 14.03 13204 1308 13.72 1655 20.55 1858 2041 1961 20.14
Diciembre 1240 1399 1301 1308 14.72 17.21 20.73 19.79 1968 1887 1991
NOTA: Se refiere al tipo de cambio FIX determinado por el Banco de México, utilizado

para

solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera. Cotizacion al final.

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ Ruta temdtica: Financiero y bursétil
> Indicadores financieros y bursatiles > Cotizacion del délar en el mercado cambiario nacional > Tipo
de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera > Cotizaciones al cierre del mes. Venta

TASA

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Seriel | 12.40 | 13.99 | 13.01 | 13.08 | 14.72 | 17.21 | 20.73 | 19.79 | 19.68 | 18.87 | 19.91

GRAFICA 5.
Tipo de cambio (2010-2020, moneda nacional por délar de los EE.UU., paridad al final del afio)

Elaboracion propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. hetp://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ Ruta tematica: Financiero y bursétil
> Indicadores financieros y bursatiles > Cotizacién del délar en el mercado cambiario nacional > Tipo
de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera > Cotizaciones al cierre del mes. Venta

Tasa
I

1 2 3 4 5 6 7 8 9 |10 | 11 | 12
Seriel | 18.91 | 19.78 | 23.48 | 23.93 | 22.18 | 23.09 | 22.20 | 21.89 | 22.14 | 21.25 | 20.14 | 19.91
GRAFICA 6.

Tipo de cambio (enero-diciembre 2020, moneda nacional

por délar de los EE.UU., paridad al cierre del mes)

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ Ruta temdtica: Financiero y bursatil
> Indicadores financieros y burstiles > Cotizacion del ddlar en el mercado cambiario nacional > Tipo
de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera > Cotizaciones al cierre del mes. Venta
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4. TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO (TIIE).

El Banco de México el 23 de marzo de 1995, con el objeto de establecer una tasa de interés interbancaria que
refleje mejor las condiciones del mercado, dio a conocer a través del Diario Oficial de la Federacién la Tasa

de Interés Interbancaria de Equilibrio.

Periodo
Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

2010
4.91
4.92
4.92
4.94
4.94
4.94
4.92
4.90
4.90
4.87
4.87
4.89

2011
4.86
4.84
4.84
4.85
4.85
4.85
4.82
4.81
4.78
4.79
4.80
4.79

201z
4.79
4.78
4.77
4.75
4.76
4.77
4.78
4.79
4.81
4.83
4.85
4.85

2013
4.84
4.80
4.35
4.55
4.30
4.31
4.32
4.30
4.03
3.78
3.80
3.79

2014
3.78
3.79
3.81
3.80
3.79
3.31
3.31
3.30
3.29
3.28
3.31
3.31

TABLA 4
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio TIIE cotizacién a 28 dias

2015 2016
3.20 3.56
3.20 4.05
3.30 4.07
3.30 4.07
3.30 4.10
3.30 4.11
3.31 4.59
3.33 4.60
3.33 4.67
3.30 5.11
3.32 5.57
3.55 6.11

2017
6.15
6.61
6.68
6.59
7.15
7.36
7.38
7.38
7.38
7.38
7.39
7.62

2018
7.66
7.85
7.85
7.85
7.86
5.10
8.11
8.10
812
8.15
8.54
5.60

2019
8.59
8.54
8.51
8.50
85.51
5.49
5.47
5.26
5.04
7.97
7.78
7.535

2020
7.30
7.29
6.74
6.25
.74
3.28
3.19
4.76
4.55
4.51
4.48
4.48

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de Geografia y Estadistica.

http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ Ruta temdtica: Financiero y bursatil > Indicadores financieros y bursétiles
> Tasas de interés bancarias > Tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) >A 28 dias (al cierre del mes)

Titulo del eje

Seriel

2010
4.89

2011
4.79

2012
4.85

2013 | 2014 | 2015
379 | 331 | 3.55
GRAFICA 7.

2016 | 2017
6.11 7.62

2018
8.60

2019 | 2020
7.55

4.48

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (2010- 2020, cifras al cierre del afio)

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de Geografia y Estadistica.

http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ Ruta tematica: Financiero y bursétil > Indicadores financieros y bursétiles

> Tasas de interés bancarias > Tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) >A 28 dias (al cierre del mes)
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TASA

1

7.50

2
7.29

3
6.74

4
6.25 | 5

74

5 6

5.28

7

8

5.19 | 4.76

9

4.55 | 451

10 11
4.48

12
4.48

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (enero-diciembre 2020, cotizacién a 28 dfas

Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de Geografia y

Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ Ruta temdtica: Financiero y bursitil > Indicadores financieros y
bursitiles > Tasas de interés bancarias > Tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) >A 28 dias (al cierre del mes)

5. TASA DE RENDIMIENTO DE LOS CETES

Periodo
Enero
Fehrero
Marzo
Abril

Mayo

Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

2010
4.49
4.49
4.45
4.44
4.52
4.59
4.60
4.52
4.43
4.03
3.97
4.30

2011
4.14
4.04
4.27
4.28
4.31
4.37
4.14
4.05
4.23
4.36
4.35
4.34

2012
4.27
4.52
4.24
4.29
4.39
4.34
415
4.13
417
4.21
4.23
4.05

2013
415
4.19
3.98
3.82
3.72
3.78
3.85
3.84
3.64
3.39
3.39
3.29

TABLA 5
Tasa de rendimiento de los Cetes 28 dias

2014
3.14
3.16
3.17
3.23
3.28
3.02
283
2.77
283
2.90
2.85
2.81

2015 z201e
267 3.08
281 3.56
3.04 380
297 3.74
298 351
296 3581
299 4.21
3.04 4.24
3.10 4.28
3.02 4869
3.02 5.15
314 561

2017
3.83
6.06
6.52
6.50
6.56
6.82
6.99
6.94
6.99
7.03
7.02
7.17

2018
7.25
7.40
747
7.46
7.51
7.64
7.73
7.73
7.69
7.69
7.83
5.02

20149
7.95
7.93
5.02
7.78
8.07
8.18
8.15
7.87
7.61
7.62
7.46
7.25

2020
7.04
6.91
6.59
3.84
3.38
4.85
4.63
4.50
4.25
4.22
4.28
4.24

Elaboracion propia con cifras proporcionadas por el Banco de México ¢ Instituto Nacional de Geografia y Estadistica.
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ Ruta temdtica: Financiero y bursétil > Indicadores financieros y bursdtiles > Tasas
de rendimiento en instrumentos del mercado primario > Certificados de la Tesorerfa de la Federacién (CETES) > 28 dias

Tasa

==0==Secricl

»

2010
4.30

2011
4.34

2012
4.05

2013 | 2014 | 2015
329 | 281 | 3.14
GRAFICA 9

2016 | 2017
5.61 7.17

2018
8.02

2019
7.25

2020
424

Tasa de rendimiento de los Cetes (2010- 2020, cifras al cierre del afio)

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de Geografia y Estadistica.

http://www.inegi.org.mx/sistemas/bic/ Ruta temdtica: Financiero y bursatil > Indicadores financicros y bursétiles > Tasas

de rendimiento en instrumentos del mercado primario > Certificados de la Tesoreria de la Federaciéon (CETES) > 28 dias
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Tasa

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Seriel | 7.04 | 6.91 | 6.59 | 584 | 538 | 485 | 4.63 | 4.50 | 425 | 422 | 428 | 424

GRAFICA 10
Tasa de rendimiento de los Cetes (enero-diciembre 2020, cifras al final de cada mes)
Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de Geografia y Estadistica.
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ Ruta temdtica: Financiero y bursatil > Indicadores financieros y bursétiles > Tasas
de rendimiento en instrumentos del mercado primario > Certificados de la Tesorerfa de la Federacién (CETES) > 28 dias

6. UNIDADES DE INVERSION (UDIS)

La unidad de inversion es una unidad de cuenta de valor real constante, en la que pueden denominarse
titulos de crédito, salvo cheques y en general contratos mercantiles u otros actos de comercio. El 1° de abril de
1995 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podran denominarse en UDIS. Desde el 4 de abril de 1995 el Banco de México publica en el Diario Oficial
de la Federacion el valor en moneda nacional de la Unidad de Inversion, para cada dia.

TABLA 6
Unidades de Inversion (Valor de las UDIS respecto al peso)

Periodo 2010 2011 2012 2013 2014 2015 201e 2017 2018 2019 2020
Enero 4.37 456 473 489 510 529 541 562 597 6.25 6.4
Fehrero 441 457 473 492 513 520 343 569 600 6.25 646
Marzo 444 459 475 494 515 53530 544 571 602 6.26 6.49
Abril 446 459 47> 497 5153 532 545 57> 603 6.28 645
Mayo 443 458 471 496 513 529 542 573 601 6.27 642
Junio 441 455 474 495 513 528 542 575 601 6.26 6.44
Julio 442 4.57 477 495 514 528 542 576 6.04 6.27 649
Agosto 443 458 478 495 516 529 544 579 607 6.29 6.52

Septiembre 444 459 480 497 518 531 545 582 6.11 6.29 6.55
Octuhbre 447 461 483 499 520 533 5349 584 6.13 6.31 6.57
Noviembre 4.50 464 485 502 523 536 553 589 6.17 6.35 6.60
Diciembre 4.53 469 487 506 527 538 556 593 6.23 6.39 661

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de Geografia y
Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ Ruta tematica: Indicadores econdmicos de coyuntura >
Indicadores financieros > Tipo de cambio del peso respecto al délar y valor de las UDIS > Valor de las unidades
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Pesos
£y
=

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
==o==Seriel | 4.53 4.69 4.87 5.06 5.27 5.38 5.56 5.93 6.23 6.39 6.61

GRAFICA 11
Unidades de Inversién (2010-2020, cifras al cierre del afio)

Elaboracion propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de Geografia y Estadistica.
hetp://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ Ruta tematica: Indicadores econdmicos de coyuntura > Indicadores financieros
> Tipo de cambio del peso respecto al délar y valor de las UDIS > Valor de las unidades de inversién (UDIS)

Tasa

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
==o==Seriel | 4.30 | 434 | 405 3.29 2.81 3.14 5.61 7.17 8.02 7.25 | 4.24

GRAFICA 12
Unidades de Inversién (enero-diciembre 2020)

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de Geografia y Estadistica.
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ Ruta temdtica: Indicadores econémicos de coyuntura > Indicadores financieros
> Tipo de cambio del peso respecto al délar y valor de las UDIS > Valor de las unidades de inversién (UDIS)
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ENLACE ALTERNATIVO

http://mercadosynegocios.cucea.udg.mx/index.php/MYN/article/view/7638/6672 (pdf)
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