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ESTRATEGIA FINANCIERA, TEORIAS Y MODELOS

La estrategia financiera debe estar en correspondencia con la estrategia general de la organizacién y con ello
también con la filosofia, visién y mision. La estrategia financiera abarcar un conjunto de éreas claves como
lo son la inversion, la estructura de capital, los riesgos financieros, la rentabilidad, el manejo de su capital
de trabajo y la gestion del efectivo, todos ellos necesarios para lograr la competitividad y un crecimiento
armonico.

Las estrategias financieras de inversién pueden ser clasificadas como: a) ofensivas, b) defensivas, c)
reorientacion y d) supervivencia.

Las decisiones sobre la inversién se orientan hacia el crecimiento cuando las empresas utilizan una
estrategia ofensiva, estrategia de reorientacion o estrategia defensiva. En este caso, se debe precisar de qué
modo resulta conveniente crecer, existiendo diferentes posibilidades: a) crecimiento interno b) crecimiento
externo.

a) El crecimiento interno. Obedece a la necesidad de ampliar el negocio como consecuencia de que la
demanda ya es mayor que la oferta, o por el hecho de haber identificado la posibilidad de nuevos productos
y/o servicios que demanden la ampliacion de la inversion actual, o sencillamente porque los costos actuales
afectan la competitividad del negocio. En estos casos generalmente las decisiones se toman considerando
las alternativas de incremento de los activos existentes, o de reemplazo de estos por otros mas modernos y
eficientes.

b) El crecimiento externo. Se lleva a cabo siguiendo la estrategia de eliminar competidores generalmente
mediante fusiones y/o adquisiciones horizontales, de la misma naturaleza del negocio en cuestién, o como
resultado de la necesidad de eliminar barreras con clientes y proveedores buscando un mayor control tanto
interno como externo, en estos casos mediante fusiones y/o adquisiciones verticales, de diferente naturaleza
del negocio, pero que asegure la cadena de produccion — distribucién correspondiente.

En el crecimiento y la inversion, la seleccion de la mejor alternativa deberd seguir el criterio de maximizar
el valor de la organizacién, o en todo caso, a la menor reduccién del valor posible asociado al proceso de
desinversion si fuera necesario.

Lainversion en las empresas. La inversion o estructura de capital 6ptima para financiar los activos tangibles
e intangibles de los proyectos en las organizaciones, asi como la forma en que esta inversién o estructura de
capital, se debe de elegir, ha sido uno de los temas mds controvertidos en la literatura financiera desde que
Modigliani y Miller (1958), publicaron su articulo y dieron a conocer sus proposiciones de la irrelevancia de
la estructura de capital en el valor de la empresa. Han pasado 63 anos de la publicacién de este trabajo seminal
el cual, dio origen a las finanzas corporativas que conocemos en nuestros dias y que a su vez provocara que el
estudio de la estructura de capital de las empresas, captara y recibiera mucha atencién de las areas de finanzas
y economia. Sin embargo, no obstante, las extensas investigaciones realizadas sobre la teoria de la estructura
de capital no se han proporcionado respuestas concluyentes.
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Los modelos tedricos desarrollados durante los tltimos afios han pretendido validar y generalizar, unas
veces, la tesis de la irrelevancia de Modigliani y Miller (1958), o en otras ocasiones, adecuar los modelos a
la tesis de méximo endeudamiento de Modigliani y Miller (1963). De la convergencia de ambas lineas de
investigacién en la década de los anos sesenta surgié una renovada teorfa de la estructura de capital, que
postula la existencia de una solucién dptima.

En la actualidad prevalecen entre otras las siguientes teorias: estructura de capital 6ptima, teoria de la base
impositiva, teorfa de la informacién asimétrica, teoria de jerarquia de preferencias o pecking order theory
(POT), que fue formalmente propuesta por Myers (1984) y por Myers y Majluf (1984), cimentada en el
trabajo preliminar de Donaldson (1961), teoria de los costos de agencia y la teoria de los flujos libres de
efectivo.

En los estudios empiricos que soportan las teorfas mencionadas, resalta entre otros el estudio realizado
por Rajan y Zingales (1995), y el estudio de Wald (1999), estos estudios ofrecieron evidencia empirica para
los paises G-7. En ellos se analizan algunos factores institucionales de la empresa, como lo son: el tamano de
la firma, la utilidad, la tasa de crecimiento, y el riesgo. Al igual que en el estudio de las teorfas financieras,
el conocimiento se ha incrementado y evolucionado, sin embargo, no se ha logrado la construccién de un
modelo que incluya todos los factores considerados como determinantes de la inversién o estructura de
capital, en las investigaciones empiricas, también podemos mencionando entre otras las realizadas por Filbeck
y Gorman (2000), Bradley, Gregg, Jarrell y Kim (1994), Camb y Chung (1993), Van el Der (1989), Kester
(1986).

La evidencia empirica reciente sugiere que ademds de los factores especificos de la empresa, los factores
macroecondmicos o institucionales de cada pais son determinantes importantes de la inversién o estructura
de capital. Booth, Aivazian, Demirguc-Kunt, y Maksimovic. (2001), Antoniou, Guney, y Paudyal (2008),
Gaytdn y Bonales (2009), Dias, Thosiro y Cruz, (2009) y Dias y Toshiro (2009). Sin embargo, la mayor
parte del debate tedrico y empirico sobre el financiamiento de las organizaciones ha quedado condicionado,
por mercados de capitales bien desarrollados y con una arquitectura financiera bien estructurada, Zingales
(2000). Arias, Arias, Pelayo y Cobidn (2009), quienes argumentan que es necesario realizar investigacion
especializada sobre este tema en las empresas mexicanas con la finalidad de lograr un mayor entendimiento
sobre sus decisiones de financiamiento, a efecto de disefiar instrumentos financieros adecuados a sus
necesidades y que le permitan y faciliten su crecimiento y competitividad internacional.

Los indicadores financieros son utiles como medidas del desempefio trazando la direccién a largo plazo y
proponiendo una estrategia clara y una ejecucion adecuada.

A continuacion, se describe y proporciona la evolucién de algunos indicadores econdmicos y financieros
del entorno mexicano con la finalidad de facilitar la toma de decisiones relacionadas con las estrategias
personales y de la empresa de forma integral.

Indice nacional de precios al consumidor (LN.P.C.)
Indice de precios y cotizaciones (IPC)

Tipo de cambio

Tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE)
Tasa de rendimiento de los CETES

Unidades de inversién (UDIS)

N

1. INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (INPC)
Nacen en 1995 y reflejan los cambios en los precios al consumidor, mide el aumento general de precios
en el pais. Se calcula quincenalmente por el Banco de México y la participacién del INEGI, se publica en el

Diario Oficial de la Federacién los dias 10 y 25 de cada mes. El periodo de referencia es la segunda quincena
de diciembre de 2010.
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TABLA 1
Inflacién acumulada en el afio

Indice nacional de precios al consuniidor

Periodo
Enero
Fehrero
Marzo
Ahril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

(Base: 2da. Quincena de diciexnbre 2010= 1060

Con cifras propordonadas por el banco de Meéxico
2010 2011 (2012 2013 2014 2015 2016 2017
14 077 (098 0.9 090 -009 038 1.70
215 142 147 |146 115 009 082 | 2.29
2.52 | 1.84 155 [199 145 051 (097 292
198 072 069 151 1.24 025 065 304
060 -0.70 -065 (095 091 -0.26 0.20 292
049 -041 -041 112 1.09 -0.09 031 3.18
056 -004 032 |1.14 142 0.06 |0.57 |3.57
091 030 092 1.31 |1.73 027 086 4.08
1.27 | 0.73 112 (161 215 | 0.27 147 441
2.35 | 2.33 212 |277 (274 |1.16 2.09 506
3.89 |4.87 386 |[4.57 | 3.57 |1.71 289 |6.15
4.19 581 3.97 |5.21 4.08 213 3.36 B6.77

2018
0.53
0.91
1.24
0.90
0.73
112
1.66
2.26
2.69
3.22
4.10
4.53

2019
0.09
0.06
0.44
0.50
0.21
0.27
0.65
063
0.89
1.44
2.26
2.83

2020
0.48
0.90
0.585
-0.17
0.22
0.76
1.43
1.82
2.06
2.68
2.76
3.15

2021
0.86
1.50
2.34
2.67
2.88

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de Geografia y Estadistica.
htep://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en junio 30 de 2021) Ruta temdtica: Precios e inflacién >
Indice nacional de precios al consumidor >Mensual > Indice > Indice general y por objeto del gasto > Indice general

TASA

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

Seriel | 4.19 | 5.81 | 3.97 | 521 | 4.08 | 2.13 | 3.36 | 6.77 | 4.83

ANO
GRAFICA 1

Inflacién en México (2010-2020 cifras acumuladas al final del afio)

2.83

3.15

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de Geografia y Estadistica.

http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en junio 30 de 2021) Ruta temdtica: Precios e inflacién >

Indice nacional de precios al consumidor >Mensual > Indice > Indice general y por objeto del gasto > Indice general
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TASA

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | 11 | 12
Seriel | 0.86 | 1.50 | 234 | 2.67 | 2.88
GRAFICA 2

Inflacién anualizada en México (enero-mayo 2021)

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de Geografia y Estadistica.

http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en junio 30 de 2021) Ruta temdtica: Precios e inflacién >
Indice nacional de precios al consumidor >Mensual > Indice > Indice general y por objeto del gasto > Indice general

2. INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES (IPC)

Representa el cambio en los valores negociados en la Bolsa Mexicana de Valores en relacién con el dia

anterior para determinar el porcentaje de alza o baja de las acciones mas representativas de las empresas que

cotizan en la misma.

) TABLA 2
Indice de precios y cotizaciones Base octubre 1978 078100

Junio 31,157 | 36,558 40,199 40,623 42,737 45,054 45966 49,857 47,663 43,161 37,716
Julio 32,309 | 35,999 40,704 40,838 43818 44,755 46,661 51,012 49698 40,863 37,020
Agosto | 31,680 35,721 39422 39492 45628 43,722 47,541 |51,210 49,548 42,623 36,841

Sep. 33,330 | 33,503 40,5867 40,185 44986 42633 47,246 50,346 49,504 43,011 37,459
Oct. 35,568 | 36,160 41,620 41,039 45,028 44,543 48,009 48,626 43,943 43,337 | 36,988
Nov. 36,817 36,829 | 41,834 |42,499 44,190 43,419 45,286 47,092 41,7533 42,820 41,779
Dic. 38,551 | 37,077 | 43,706 | 42,727 43,146 42,098 45,643 49,554 41,640 45541 44,067

Periodo | 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Enero 30,392 | 36,982 37,422 45,278 40,879 40951 43631 47,001 50456 43988 44862 42986
Febrero | 31635 | 37,020 37,816 44,121 | 38,783 44,190 43,715 46,857 47,438 42824 41,324 | 44,593
Marzo 33,266 | 37,441 39,521 44,077 40462 43,725 45881 48,542 46,125 43,281 | 34,554 47,246
Abril 32,687 | 36,963 | 59461 |42,263 40,712 44,582 45,785 49,261 48,354 44,597 36,470 48,010
Mayo 32,039 35,833 |57,872 |41,588 41,5363 44,704 45,459 458788 44,663 42,740 36,122 50,886

Elaboracion propia con cifras proporcionadas por el Bolsa Mexicana de Valores e Instituto Nacional de Geografia y

Estadistica. htep://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en junio 30 de 2021) Ruta temdtica: Financiero y bursaril >
Indicadores financieros y bursétiles > Indice de precios y cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores > Ultimo indice del mes
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Py S8 Seoc

Titulo del eje

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
==®==Seriel 38,551|37,077 43,706 42,727 43,146 42,998 |45,643 49,354 |41,640 |43,541 |44,067

GRAFICA 3
Indice de precios y cotizaciones (2010 — 2020, puntuacién al final de cada afio)
Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Bolsa Mexicana de Valores e Instituto Nacional de Geografiay

Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en junio 30 de 2021) Ruta temética: Financiero y bursatil >
Indicadores financieros y bursétiles > Indice de precios y cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores > Ultimo indice del mes

0,88

8,01
,24

,59;

PUNTOS

2,98]

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
==e==Seriel |42,986 44,593 47,246 /48,010 50,886

GRAFICA 4
Indice de precios y cotizaciones IPC (enero-mayo de 2020. Puntuacién al final de cada mes)
Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Bolsa Mexicana de Valores e Instituto Nacional de Geografiay
Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en junio 30 de 2021) Ruta temética: Financiero y bursatil >
Indicadores financieros y bursatiles > Indice de precios y cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores > Ultimo indice del mes

3. TIPO DE CAMBIO

Es el valor del peso mexicano con respecto al délar calculado con el Promedio diario de los cinco bancos
mds importantes del pais, que refleja el precio spot (de contado), negociado entre bancos. Estd altamente

relacionado con la inflacién, la tasa de interés, y la Bolsa Mexicana de Valores.
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TABLA 3
Tipo de cambio Moneda nacional por d6lar de los EE UU paridad al final de cada periodo

Periodo 2010 2011 2012 2015 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Enero 1251 1202 (1295 12.71 13.57 1469 1545 21.02 1862 19.04 1891 20.22
Fehrero 1296 1217 (1287 1287 1350 1492 18517 1983 1865 19.26 19.78 2094
Marzo 1261 1197 1280 1236 13.08 1515 1740 1881 18.33 19.38 2348 20.44
Abril 1224 11.59 |13.20 1216 1314 1522 1940 19.11 1886 19.01 2393 20.1%8
Mayo 1268 1163 1391 1263 1287 1536 1545 1851 19.75 1964 2218 19.92
Junio 1272 |11.584 1366 13.19 13.03 1557 15891 1790 2006 19.21 23.00 1982
Julio 1283 1165 1328 1273 1306 16.21 1586 1769 18.55 1999 22.20

Apgosto 1273 (1241 (13.27 13.25 13.08 16.89 18.58 17.88 19.07  20.07 21.89
Septiembre 12.86 1342 |12.92 |13.01 |1345 |17.01 |19.50 |18.13 1890 1968 22.14
Octubre 1245 (1320 (1309 1289 1342 1645 15884 19.15 1980 19.16 21.25
Noviembre 12.35 1403 1304 1309 1372 16.55 2055 1858 2041 1961 20.14
Diciembre (1240 1399 [13.01 |13.08 14.72 17.21 20.73 19.79 19658 1887 10.91

NOTA: Se refiere al tipo de cambio FIX determinado por el Banco de México, utilizado para solventar
obligaciones denominadas en moneda extranjera. Cotizacion al final.

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de Geografia y
Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en junio 30 de 2021) Ruta temética: Financiero
y bursatil > Indicadores financieros y bursdtiles > Cotizacién del d6lar en el mercado cambiario nacional >
Tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera > Cotizaciones al cierre del mes. Venta

TASA
|

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Seriel | 12.40 | 13.99 | 13.01 | 13.08 | 14.72 | 17.21 | 20.73 | 19.79 | 19.68 | 18.87 | 19.91

ANOS

GRAFICA 5
Tipo de cambio. (Moneda nacional por délar de los EE. UU., 2010 - 2020, paridad FIX al final del afo)

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México ¢ Instituto Nacional de Geografia y
Estadistica. htep://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en junio 30 de 2021) Ruta temdtica: Financiero
y bursétil > Indicadores financieros y burstiles > Cotizacién del délar en el mercado cambiario nacional >
Tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera > Cotizaciones al cierre del mes. Venta
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Tasa

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Seriel | 20.22 | 20.94 20.44 | 20.18 | 19.92  19.82

GRAFICA 6
Tipo de cambio (Moneda nacional por délar de los EE.
UU. enero-junio 2021, paridad FIX al cierre de mes)

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México ¢ Instituto Nacional de Geografia y
Estadistica. htep://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en junio 30 de 2021) Ruta temdtica: Financiero
y bursétil > Indicadores financieros y burstiles > Cotizacién del délar en el mercado cambiario nacional >
Tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera > Cotizaciones al cierre del mes. Venta

4. TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO (TIIE).

El Banco de México el 23 de marzo de 1995, con el objeto de establecer una tasa de interés interbancaria
que refleje mejor las condiciones del mercado, dio a conocer a través del Diario Oficial de la Federacién la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

TABLA 4
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio TIIE cotizacién a 28 dias

Periodo 2010 | 2011 (2012 2013 2014 2015 2016 2017 | 2018 | 2019 | 2020 2021
Enero 491 486 479 (484 378 329 356 615 766 859 750 |447
Febrero 492 484 478 |480 |3.79 329 405 661 753 854 7.29 |4.36
Marzo 492 484 477 |4.35 381 330 407 668 785 851 674 |4.28
Abril 494 485 475 |4.33 |3.80 330 407 659 785 850 6.25 |4.28
Mayo 494 485 476 |4.20 3,79 330 410 715 786 |8.51 574 |4.29
Junio 494 485 477 |4.31 |3.31 330 411 7.36 8.10 849 528
Julio 492 482 478 |4.32 3.31 331 459 7.58 811 847 519
Agosto 490 |481 (479 430 330 3533 460 738 810 8.Z6 4.76
Septiembre 490 4.78 481 |4.03 |3.20 333 |467 7.38 8.12 8.04 455
Octuhbre 457 |4.79 483 378 528 330 511 7.38 |815 |7.97 451
Noviembre 487 480 485 380 331 332 557 7.39 834 7.78 448
Diciembre 489 479 485 379 531 355 6.11 762 860 7.55 449

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de Geografia y Estadistica. htep://
www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en junio 30 de 2021) Ruta temdtica: Financiero y bursétil > Indicadores financieros
y bursétiles > Tasas de interés bancarias > Tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) >A 28 dias (al cierre del mes)
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Titulo del eje

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 |

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
6.11 | 7.62 | 8.60 | 7.55 | 4.49

(=e—Sericl | 4.89 | 479 | 485 | 3.79 | 331 | 3.55

GRAFICA 7
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (2010- 2020, cifras al cierre del afo)
Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de Geografia y Estadistica. http://

www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en junio 30 de 2021) Ruta tematica: Financiero y burstil > Indicadores financieros
y bursatiles > Tasas de interés bancarias > Tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) >A 28 dfas (al cierre del mes)

TASA

1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 11 12
=o=Sericl | 447 | 436 | 428 | 428 | 4.29 |

GRAFICA 8
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (enero-mayo 2021, cotizacién a 28 dias
Elaboracion propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de Geografia y Estadistica. hetp://
www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en junio 30 de 2021) Ruta temdtica: Financiero y bursétil > Indicadores financieros
y burstiles > Tasas de interés bancarias > Tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) >A 28 dias (al cierre del mes)

5. TASA DE RENDIMIENTO DE LOS CETES

104



JUAN GAYTAN CORTES. ESTRATEGIA FINANCIERA, TEORfAS Y MODELOS

TABLA 5
Tasa de rendimiento de los cetes 28 dias

Periodo 2010 2011 2012 |2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 | 2021
Enero 449 414 427 |4.15 3.14 (267 308 583 7.25 (795 7.04 |4.22
Fehrero 449 404 432 |4.19 316 (281 3536 606 740 793 691 |4.0Z
Marzo 445 427 424 |398 317 304 380 6.32 747 802 659 |4.08
Abril 444 428 429 |382 325 (297 374 650 746 |(7.F8 584 |4.06
Mayo 452 431 439 |3.72 3.28 298 381 656 7.51 807 538 |4.07
Junio 459 437 434 |3.78 [3.02 296 381 6852 764 818 485 |4.03
Julio 460 414 415 |3.85 283 299 421 699 7.73 815 463
Agosto 452 405 413 |3.84 (277 (304 424 694 7.73 |7.87 450
Septiembre 443 425 417 |364 (285 310 (428 699 769 761 4.25
Octubre 4.03 436 421 |3.39 290 302 469 703 769 762 422
Noviembre 397 435 423 359 285 /302 515 702 783 746 428
Diciembre 4.30 4.34 405 3290 281 314 5861 717 802 7.25 4.24

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en junio 30 de 2021)
Ruta temdtica: Financiero y bursatil > Indicadores financieros y bursatiles > Tasas de rendimiento en
instrumentos del mercado primario > Certificados de la Tesorerfa de la Federacién (CETES) > 28 dias

Tasa

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
*Seriel | 4.30 | 4.34 | 4.05 | 3.29 | 2.81 | 3.14 | 561 | 7.17 | 8.02 | 7.25 | 4.24

GRAFICA 9

Tasa de rendimiento de cetes (2010- 2020, cifras al cierre del afio)
Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en junio 30 de 2021)
Ruta temdtica: Financiero y bursétil > Indicadores financieros y bursétiles > Tasas de rendimiento en
instrumentos del mercado primario > Certificados de la Tesorerfa de la Federacién (CETES) > 28 dias
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GRAFICA 10

Tasa de rendimiento de cetes (enero-junio 2021, cifras al final de cada mes)
Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de

Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en junio 30 de 2021)

Ruta temdtica: Financiero y bursétil > Indicadores financieros y bursétiles > Tasas de rendimiento en
instrumentos del mercado primario > Certificados de la Tesoreria de la Federacién (CETES) > 28 dias

6. UNIDADES DE INVERSION (UDIS)
La unidad de inversion es una unidad de cuenta de valor real constante, en la que pueden denominarse

titulos de crédito, salvo cheques y en general contratos mercantiles u otros actos de comercio. El 1° de abril de

1995 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podran denominarse en UDIS. Desde el 4 de abril de 1995 el Banco de México publica en el Diario Oficial

de la Federacion el valor en moneda nacional de la Unidad de Inversion, para cada dia.

TABLA 6
Unidades de inversién Valor de las UDIS respecto al peso

Periodo
Enero
Febrero
Marzo
Ahril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

2010
4.57
441
4.44
4.46
4.43
4.41
4.42
4.43
4.44
4.47
4.50
4.53

2011
4.56
4.57
4.59
4.59
4.58
4.55
4.57
4.58
4.59
4.61
4.64
4.69

2012
4.73
4.75
4.75
4.75
4.71
4.74
4.77
4.78
4.80
4.83
4.85
4.57

2013
4.89
4.92
4.94
4.97
4.96
4.95
4.95
4.95
4.97
4.99
.02
.06

2014
3.10
5.13
3.15
3.15
3.13
313
.14
3.16
.18
5.20
.23
.27

2015
3.29
5.29
3.30
3.32
.29
.28
3.28
3.29
3.31
5.33
3.36
.38

2016
>41
543
.44
345
342
342
342
3.44
345
549
3.53
.56

2017
362
5.69
3.71
3.75
3.75
3.75
3.76
3.79
>.82
5.84
.89
.93

2018
3.97
6.00
6.02
65.03
6.01
6.01
5.04
6.07
6.11
613
6.17
65.23

2019
6.25
6.25
6.26
6.28
6.27
6.26
6.27
6.29
6.29
6.51
6.35
65.39

2020
6.44
6.46
5.49
6.43
6.42
6.44
5.49
6.52
6.55
6.57
6.60
6.61

2021
6.64
6.70
B6.75
6.79
6.81
6.83

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica. http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en junio 30 de
2021) Ruta temética: Indicadores econémicos de coyuntura > Indicadores financieros > Tipo de
cambio del peso respecto al ddlar y valor de las UDIS > Valor de las unidades de inversién (UDIS)
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Pesos

oo T
_

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 & 2021
==o==Seriel | 4.53 | 4.69 @ 4.87 | 5.06 527 | 5.38 § 556 | 593 | 6.23 | 6.39 | 6.61

GRAFICA 11.
Unidades de inversién (2010- 2020, Cifras al cierre del afio)

Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México e Instituto Nacional de Geografia y Estadistica. http://
www.inegi.org.mx/sistemas/bie/ (consultado en junio 30 de 2021) Ruta temdtica: Indicadores econdmicos de coyuntura >
Indicadores financieros > Tipo de cambio del peso respecto al délar y valor de las UDIS > Valor de las unidades de inversion (UDIS)
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