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RESUMEN:

Como resultado de una serie de eventos y acontecimientos que en el orden econémico tuvieron lugar a lo largo de la historia y que
incidieron en la conduccién 148 politica de los paises, es que surge el interés de muchos continentes, regiones y paises en disefiar
una unién monetaria. El objetivo que se plantea para la presente investigacién es analizar las condiciones existentes en América
Latina para la posible implementacién de una unién monetaria, para el desarrollo del objetivo nos apoyamos en el criterio de
autores de relevante trayectoria internacional en las dreas de la economia y las finanzas como fueron Bayoumiy Eichengreen (2000),
Powelly Sturzenegger (2003), también fueron consultados los premios nobel de economia Joseph Stiglitz (2016) y Robert Mundell
(1965),sus significativos contribuciones resultaron de gran aporte para la presente investigacién. La metodologfa empleada fue
la realizacién de un andlisis retrospectivo y transversal de la realidad de América Latina para implementar la unién monetaria.
Tanto el objetivo planteado como la metodologia, unida a otras técnicas de investigacion nos permiten plantear como principales
resultados, que los paises latinoamericanos cuentan con insuficiencia en su capacidad para obtener la cantidad de divisas suficientes
para mantener y/o estabilizar sus balanzas de pagos y cerrar sus cuentas internacionales, se plantea que el uso de numerosas
monedas crea multiples dificultades para el intercambio comercial regional. Se concluye como consideraciones finales que América
Latinaatin no retine las condiciones necesarias para que circule una moneda tinica ya que los modelos econémicos de los diferentes
paises de la region son totalmente divergentes entre si.

PALABRAS CLAVE: América Latina, integracion, unién monetaria, exportacion.

REsumo:

Como resultado de uma série de eventos e acontecimentos que, na ordem econdmica, tiveram lugar ao longo da histéria e que
incidiram na condugio politica dos paises, ¢ que surge o interesse de muitos continentes, regides e paises de desenhar uma uniio
monetdria. O objectivo que se formula, com a presente investigagao, refere-se 4 andlise das condigdes existentes na América Latina,
paraa possivel implementa¢io de uma uniio monetdria. Foram tidas em conta, de acordo com o objectivo definido, as perspectivas
de autores com grandes abordagens nos dominios da economia e finangas, entre os quais podem citar-se Bayoumi e Eichengreen
(2000), Powell e Sturzenegger (2003), também foram consultados os prémios nobel de economia Joseph Stiglitz (2016) e Robert
Mundell (1965). As suas significativas contribuicoes resultaram de grande aporte para a presente investigagio. A metodologia
utilizada insere-se na realizagio de uma andlise retrospectiva e transversal da realidade da América Latina para implementar a unio
monetdria. Tanto o objectivo elaborado como a metodologia, incluindo as outras técnicas de investigacao utilizadas, permitiram
apresentar, como principais resultados, que os paises latinoamericanos contam com insuficiéncia na sua capacidade para obter a
quantidade de divisas, suficientes para manter e/ou estabilizar as suas balangas de pagamentos e fechar as suas contas internacionais.
Supde-se que o uso de numerosas moedas cria multiplas dificuldades para o intercAmbio comercial regional. Portanto, a América
Latina ainda nao reune as condi¢oes necessarias para que haja circulagio de uma moeda tinica, ja que os modelos econémicos dos
diferentes paises da regido sio totalmente divergentes entre si.

PALAVRAS-CHAVE: América Latina, integragao, unido monetaria, exportagio.

ABSTRACT:

As a result from a series of events and events that took place in the economic order throughout history and that influenced the
political conduction of the countries, it is the interest of many continents, regions and countries to design a monetary union.
The objective that arises for the present investigation is to analyze the existing conditions in Latin America for the possible
implementation of a monetary union, for the development of the objective we rely on the criterion of authors of relevant
international trajectory in the areas of economy and finance such as Bayoumi, Eichengreen, nobel prize laureates Joseph Stiglitz
and Robert Mundell were also consulted, their significant contributions were a great contribution for the present investigation.
The methodology used was the realization of a retrospective and transversal analysis of the reality of Latin America to implement
the monetary union. Both the proposed objective and the methodology, together with other research techniques, allow us to state,
as main results, that Latin American countries have insufficient capacity to obtain sufficient foreign currency to maintain and /
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or stabilize their balance of payments and close its international accounts, it is argued that the use of numerous currencies creates
multiple difficulties for regional commercial exchange. It is considered as final considerations that Latin America still does not
meet the necessary conditions for a single currency to circulate since the economic models of the different countries of the region
are totally divergent from each other.

KEYWORDS: Latin America, integration, monetary union, export.

INTRODUCCION

En la antigiiedad las operaciones cambiarias se hacian a manera de trueque mediante diferentes productos,
la moneda no se conocia en el concepto moderno en que la tenemos hoy, sino muchos afios después. Los
aborigenes que habitaron las tierras de América empleaban como medio de pago fundamentalmente los
granos de cacao y el oro de las minas americanas, tanto en polvo como en grano.

Con el pasar de los siglos, en el continente latinoamericano y en el resto del mundo se emplearon diversos
medios y forma de pago hasta que finalmente surgi6 la idea de respaldar el oro en papel moneda y asi surgié
el billete, que ha sido la forma tradicional de pago hasta nuestros dias.

El uso de diversas monedas en el mercado internacional ha originado histéricamente multiples problemas
para quienes deben llevar a efecto esta actividad (Soberédn, 2014).

A mediados del siglo pasado comienza a tomarse en cuenta la importancia que tenia para los paises
latinoamericanos la definicién de un modelo de desarrollo econdmico y social que fuese complementario con
los esquemas politicos basados en la democracia y la justicia social.

Al unisono con estos acontecimientos surgen una serie de eventos de caricter econdmico que ejercieron
una enorme influencia en la conduccién politica delos paises del continente, tales como: el impacto
de la industria petrolera, los procesos de industrializacién basados en las politicas de sustitucién de las
importaciones, la consolidacién de los sindicatos obreros y campesinos, el desarrollo de proyectos de
infraestructura y la llegada de inmigrantes provenientes de diversos paises de Europa, Asia y el Caribe.

La presente investigacion tiene por objetivo analizar las condiciones existentes en América Latina para la
posible implementacién de una unién monetaria. La metodologia empleada fue la realizacién de un anélisis
retrospectivo y transversal de la realidad de América Latina para la posible implementacién de una moneda
Unica.

BREVE ANALISIS TEORICO DE LA UNION MONETARIA, BENEFICIOS Y DESVENTAJAS PARA
AMERICA LATINA

La Unién Monetaria constituye el acuerdo mediante el cual dos o mas paises pactan la forma en que
compartirdn una misma moneda, se da fundamentalmente cuando entre los paises firmantes existe un
intercambio estable de bienes y servicios y con perspectiva de incrementarse.

Las uniones monetarias también constituyen la manera en que se coordinan las politicas cambiarias més
profundas a las que se acogen un grupo de paises.

Existen basicamente tres tipos de uniones monetarias (Wikipedia, 2017):

- Informal: basada en la adopcidén unilateral de una divisa extranjera.

- Formal: basada en la adopcién de una divisa extranjeraen virtud de un acuerdo bilateral o multilateral
con la autoridad emisora, y en ocasiones apoyada por la emisién de una moneda local bajo un régimen de
tipo de cambio fijo.

- Formal con politica comun: basada en el establecimiento por un niimero de paises de una politica
monetaria y una autoridad emisora comun para su divisa compartida.

Existen diferentes grados de integracién regional, que van desde el establecimiento de un Acuerdo Comun
Preferencial hasta la creacién de una Unidad Politica, pasando por una Zona de Libre Comercio, Unién
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Aduanera, Mercado Comun, Unién Econdémica y Unién Monetaria. La mayor parte de los procesos de
integracion regional afectan las cuestiones comerciales, y son las barreras arancelarias y no arancelarias las
que se reducen o eliminan con la finalidad de establecer complementariedades en materia de intercambios
comerciales.

De acuerdo con la teoria, una unién monetaria entre paises traeria varios beneficios: en primer lugar, tener
una moneda comun eliminaria el sesgo cambiario y esto se verfa reflejado en una mejor transparencia de los
precios y en menores costos de transaccion, ya que al tener una moneda comuin los compradores tendran una
mejor sefial de cudnto cuestan los productos en los otros paises miembros; segundo, una unién de este tipo
permite una mayor integracién de los mercados reales y financieros de cada uno de los paises integrantes;
tercero, de acuerdo con Rose y Stanley (2005), las actividades comerciales entre los paises miembros de
una uniéon monetaria aumentarian entre 30% y 90%; cuarto, una unién monetaria permite reducir el sesgo
inflacionario si este banco central es mucho mas gordo que el de una situacién de autarquia; y por tltimo,
paises que han abusado del manejo de una moneda propia como Argentina, Ecuador y Venezuela tendrian
beneficios ya que implementar un medio de cambio mds estable aumenta la credibilidad de la autoridad
monetaria de esos paises (Garcia, 2014).

Independientemente a que estos beneficios se logren ver en la realidad objetiva, no constituyen la panacea
a los restos que enfrenta hoy el continente latinoamericano, pues la unién monetaria de la misma forma
que presenta beneficios también cuenta con desventajas que ejercen gran peso, entre las desventajas més
significativas se encuentran: que los paises pierden independencia para enfrentar de manera practica las
perturbaciones externas de la economia, pues el banco central no estarfa en condiciones de transformar todos
sus mecanismos monetarios por el solo hecho de hacerle frente a dicha situacién. La unién monetaria podria
traer consigo mayor desequilibrio del producto nacional de los paises debido a la falta de una autoridad que
proceda en consonancia con la articulacién econdmica de cada pais. Y por tltimo, se podria dar el caso de
que, los paises miembros podrian hacer un uso indiscriminado de su gasto ptiblico con conocimiento de que
finalmente la unién los tiene que salvar necesariamente.

Para el adecuado y correcto andlisis del tema en cuestion, realizamos una profunda revisién bibliografica
para conocer el criterio de prestigiosos investigadores, lo que arrojé que los estudios realizados por Bayoumi
y Eichengreen (2000) demuestran mediante comparaciones de los ciclos econdémicos de tratados como
el Mercosur que no existe certidumbre que sostenga la creacién de una unién monetaria, otros estudios
realizados por Powell y Sturzenegger (2003) confirman que la integracion de los mercados financieros es
mejor en Europa que en una posible unién monetaria de Latinoamérica

Otros desatacados intelectuales ha disertado respecto al tema, como fue el profesor estadounidense
y premio nobel de economia Joseph Stiglitz (2016) quien considera que no existen condiciones
para la implementacién de una moneda latinoamericana, slo seria posible si el continente cumpliera
ciertas y determinadas condiciones econdmicas, politicas y sociales. En cambio otro nobel de economia
Robert Mundell (1965) considera factible y sin grandes problemas que se instituya una moneda tnica
latinoamericana. Valord que existe la suficiente analogia en el continente latinoamericano como para alcanzar
el proceso, en vista de que el continente comparte similares idioma, cultura, y hasta el modo de expresién, lo
cual ayuda a hacer mis fécil la creacién de una moneda tnica.

REALIDAD ECONOMICA DE AMERICA LATINA

Las economias de los paises latinoamericanos muestran una gran diversidad en cuanto a lo social, politico,
cultural, demogrifico y econdmico, y al mismo tiempo inestable por los continuos cambios de enfoques en
lo que se refiere a politicas monetarias, lo que ha generado constantes conflictos de distintos indole, tanto
internos como externos y con distintos desenlaces a lo largo de la historia del continente.
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Independientemente a su larga historia como territorios emancipados, los paises de América Latina
iniciaron su camino a la industrializacién entre 1930 y 1950 mucho antes que los Nuevos Paises
Industrializados (NPI). Sin embargo sus economias conservan algunos matices del siglo XIX en cuanto a
su papel en el comercio internacional, como son: sus exportaciones, ain, estin basadas en bienes de origen
primario como son: cereales, carnes, frutas tropicales, petréleo y minerales.

El insuficiente dinamismo de las exportaciones ha influenciado en el crecimiento econdmico general de
la regién, esto significa que el volumen vy el precio de las exportaciones siempre fueron y ain son muy
dependientes de los cambios y los precios en la demanda internacional. Las economias latinoamericanas se
caracterizan por su gran dependencia externa, asi como por condiciones internas relacionadas con las politicas
de los diferentes gobiernos militares y democréticos que existieron y atn existen en el continente.

En Latinoamérica en general, el mayor desarrollo industrial se inicié con motivo de la crisis
financiera internacional de 1930, que impulsé una politica sustitutiva de importaciones, es decir, el
reemplazo de los productos manufacturados de consumo final que tradicionalmente se importaban. Asi,
la produccién industrial respondia a una circunstancia internacional desfavorable. Superados aquellos
afos de crisis, se crey6 que la industrializacién debia continuar privilegiando la industria del hierro y el
acero, la metalmecénica, la eléctrica y la quimica, junto con la infraestructura de energia, transporte y
telecomunicaciones.

Este desarrollo, se dio a costa de importar maquinarias, tecnologia y capital para infraestructura. Como
resultado de este desarrollo las exportaciones se diversificaron pero no lo suficiente ya que las importaciones
de un conjunto mucho méis amplio de productos habian aumentado al unisono. Basta con mirar a nuestro
alrededor y analizar la procedencia de algunos productos importados como son: ropa, calzado, galletas,
lacteos, golosinas, alimentos envasados, bebidas, autos, heladeras, televisores, computadoras, articulos de
pléstico, de librerfa, y demis.

Los antecedentes histéricos, tedricos y econdmicos de los paises latinoamericanos demuestran que todos
en su conjuntoy por separados también han padecido y atin padecen de una enfermedad crénica, denominada
insuficiencia en su capacidad para obtener la cantidad de divisas necesarias para mantener y/o estabilizar
sus balanzas de pagos y cerrar sus cuentas internacionales, elementos que son requisito indispensable para
llevar acabo una unién monetaria. A ese problema de ausencia o insuficiencia de divisas en los paises
latinoamericanos se le ha denominado restriccién o vulnerabilidad externa, estando este considerado como
uno de los principales problemas del subdesarrollo.

Las economias de los paises Latinoamericanos requieren aumentar sus niveles de exportaciones a diario,
contraer anticipos internacionales o desarrollar la inversién extranjera, sea a través de la enajenacion de los
factores productivos nacionales o de la elevada remuneracién de las actividades especulativas, para entonces
plantearse una moneda comun.

Ante esta problematica, lo mds razonable seria acelerar el proceso de integraciéon que a través de
pactos regionales viene desarrollindose e incluir dentro de sus objetivos una eventual unién monetaria
genuinamente latinoamericana que contribuya a sentar las bases para una ulterior unién politica (Soberdn,
2009).

ALGUNAS EXPERIENCIAS DE UNIONES MONETARIAS

Los tltimos anos han sido testigos de incontables escritos e investigaciones vinculados a los requerimientos
previos a las uniones monetarias, las ensefianzas dejadas por estas investigaciones constituyen el incentivo
para muchos paises que consideran la unién monetaria como una posibilidad real debido al impacto que esta
ejerce sobre el comercio.

En el siglo pasado, en distintos momentos y ambitos geogréficos, se trataron de impulsar disimiles
proyectos vinculados con este propésito, algunos no perduraron, otros se mantienen con ciertas limitaciones.
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Independientemente a las irregularidades que se ponen de manifiesto entre diferentes paises y a los
diversos grados de desarrollo entre ellos, existen iniciativas de caracter regional que contemplan dentro de su
funcionamiento el empleo de una moneda tinica, analicemos muy brevemente algunas de estas experiencias.

La experiencia europea

La Unién Europea se alza como el proceso de integracién mdas ambicioso y a la vez exitoso dentro
del conjunto de acuerdos regionales existentes en la actualidad. Ademas se muestra como el ejemplo mis
fidedigno de cémo llegar a la creacién de una moneda tinica y lo mas importante fue que lograron desarrollar
los criterios de convergencia que debia cumplir cada para ser admitido en la Uni6n.

La Uni6én Econdémica y Monetaria que logré formar este bloque regional estd integrado por una gran
diversidad de paises europeos, que comparten no sélo un mercado, sino también el euro como moneda, lo
que permite que entre ellos funcione y se desarrolle una politica monetaria tnica.

Con muchos anos de anterioridad al continente europeo, América Latina, dio inicio al proceso de
integracion, sin embargo dicho continente no ha avanzado a la misma velocidad que Europa

La experiencia africana.

El Franco Centro Africano (CFA) es la moneda oficial de los 14 paises que integran la Comunidad
Financiera Africana, la mayoria de ellas antiguas colonias francesas(a excepcidn de Guinea Ecuatorial, que
fue colonia espanola y Guinea-Bissau, colonizada por Portugal).

Segun el doctor Francisco Soberén Valdés (2009) exministro-presidente del Banco de Central (BCC)
en su libro Finanzas Internacionales y Crisis Global plantea que de la Comunidad Financiera Africana, seis
paises del continente africano (Camertn, Reptblica Centroafricana, Republica del Congo, Gabén, Guinea
Ecuatorial y Chad) emplean el Franco CFA de Africa Central, el que estd fijado al euro y cuenta con respaldo
del Banco de los Estados de Africa Central con sede en Camerun. Estos paises a la vez estdn integrados en
una unién nombrada Comunidad Econémica y Monetaria de Africa Central (CEMAC) la que surgié con
el objetivo de establecer un estrecho vinculo de cooperacién entre los paises miembros, adoptar iniciativas
nacionales que permitan eliminar los obstaculos que con frecuencia se originan en el comercio entre esas
naciones y la promocién y desarrollo de esquemas de desarrollo y conjuncién de proyectos industriales.

Al unisono, otras ocho naciones de este mismo continente (Benin, Burkina Faso, Costa de Marfil, Mali,
Niger, Senegal, Togo y Guinea Bissau) efectian sus operaciones en francos CFA del Africa Occidental,
moneda que de igual forma est4 fijada con relacién al euro con idéntico tipo de cambio que el Franco de
Africa Central (CFA) y que a la vez son emitidos por el Banco Central de los Paises de Africa Occidental
que cuenta con su sede en Senegal. Este acuerdo también conocido como Unién Econdmica y Monetaria
de Africa Occidental, tiene como misién fundamental fortalecer la capacidad econdmica y financiera de las
naciones miembros, mediante el desarrollo de proyectos y la mutua cooperacion.

La experiencia Centroamericana.

En 1961 se cred la Camara de Compensacién Centroamericana con la participacién de los bancos centrales
de Guatemala, El Salvador y Honduras a la que se agregé el Banco Central de Nicaragua en 1962 y el Banco
Central de Costa Rica en 1963. Segtin informe presentado en el mes de Enero de 2009 por la Secretaria
Permanente del Sistema Econdmico Latinoamericano y del Caribe (SELA, 2009) con sede en Caracas,
Venezuela, para conformar este mecanismo multilateral de compensacién, cada banco central aporté un
monto del cual del 25 por ciento de sus reservas, aporte que fue realizado en dé6lares parala creacion del Fondo
de Garantias destinado a liquidar los saldos a los bancos que al momento del corte resultaran acreedores y el
restante 75 por ciento era un aporte en moneda nacional de los paises miembros para el Fondo de Operaciones
Corrientes, que era el instrumento central de la Camara.

En el momento en que el SELA como organismo econdmico regional, estudi6 y analiz6 en el afo
2009 los Propdsitos, antecedentes y condiciones necesarias para que avanzara el Sistema de Compensacion
Regional (SUCRE) en la region revelé que ya desde el afio 1964 se habia firmado un Acuerdo para crear
la Unién Monetaria Centroamericana, que en su articulo primero establecia como objetivo fundamental
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promover la coordinacién y armonizacién de las politicas monetarias, cambiarias y crediticias de los paises
centroamericanos, y se conformo el Consejo Monetario Centroamericano.

El estudio analizé también como La Ciamara de Compensacion

Centroamericana procedio a crear su propia unidad de cuenta para el registro de las operaciones y esta
moneda de cardcter contable se denomind peso centroamericano ($ CA) con una paridad equivalente a
un délar de los Estados Unidos, a su vez la paridad del peso centroamericano con las otras monedas de los
paises miembros de la Cidmara era de 1.00 quetzales de Guatemala; 2.00 lempiras de Honduras; 2.50 colones
salvadorenos; 6.625 colones costarricenses y 7.00 cérdobas de Nicaragua.

Desde su creacion y hasta el afio de 1980, el mecanismo de Compensacién de Pagos Centroamericano fue
mostrando una mayor capacidad para liquidar las operaciones compensadas sin utilizar délares, atendiendo
solo a la liquidacién mediante débitos y créditos en las cuentas de los paises miembros. Asi, se redujo
sustancialmente la necesidad de recurrir a divisas para realizar los pagos entre las naciones que participaban
en el acuerdo regional de compensacién, y a partir de la segunda mitad de la década de los setenta se empleaba
la divisa en menos del 10 por ciento del comercio intracentroamericano.

La violenta crisis que vivio la regién a principios de los anos ochenta, y que se expresé en una fuerte
contraccién econdmica, en la reduccién de los montos de comercio y en una aguda falta de divisas, impact6
severamente en el mecanismo de compensacion de pagos, de manera que las operaciones cursadas a través
de la cdmara comenzaron a disminuir significativamente en un escenario de drasticas modificaciones en la
politica cambiaria de los paises del area.

La acumulacién de saldos deudores condujo a la ineficacia de la Cdmara de Compensacion, pues los paises
establecieron convenios y lineas de crédito bilaterales con distintas modalidades de pago, en un escenario
generalizado de endeudamiento que les impedia hacer frente a los compromisos externos.

En 1993y a consecuencia de las dificultades existentes para el pago de las deudas entre los bancos centrales
de los paises miembros, se decidié el cierre de este mecanismo de compensacion regional, con un saldo final
favorable si se tiene presente que permitié conseguir liquidez adicional a través de la utilizacién de una unidad
de cuenta que fue una sustituta eficiente de divisas, como lo demostr6 el efectivo trabajo de la Cidmara de
Compensacion en sus tres décadas de funcionamiento.

E1L. MECANISMO DE COMPENSACION DE PAGOS ENTRE ARGENTINA Y BRA

El Sistema de Pagos en Monedas Locales (SML) comenzé a funcionar el 6 de octubre de 2008 y con ello se
hizo posible que las transacciones financieras entre ambos bancos centrales y demas bancos participantes del
SML, y alavez de estos con los exportadores e importadores, esto permitié que se concretaran las respectivas
monedas locales, para proceder ya sea a pagar las importaciones o a cobrar las exportaciones.

EI SML, en tanto sistema de compensacién y transferencia de valores, no fue creado con fines de lucro para
los bancos centrales para evitar que se realizaran operaciones de cambio peso-délar-real para los importadores
argentinos y real-délar-peso paralos importadores brasilefios, con lo que simplificaban los procedimientos en
comparacién con las transacciones realizadas en ddlares, se reducen los costos financieros y administrativos
de las transacciones y se apoya la desdolarizacién del sistema financiero del MERCOSUR, en un contexto de
fuerte desestabilizacién y reajuste del sistema financiero a nivel mundial.

Sibien resulta temprano para poder hacer un balance del funcionamiento del Sistema de Pagos en Moneda
Local Argentino-Brasilefio, es importante tener presente que dicho mecanismo puede constituirse en un
primer paso en direccidn al establecimiento de una integracién monetaria regional, segtin ha sido planteado
por autoridades de la secretaria permanente de ambos paises.
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ASOCIACION LATINOAMERICANA DE INTEGRACION (ALADI)

En nuestro continente funciona actualmente el llamado Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos dentro
del marco dela ALADI, suscrito en 1982 y al cual pertenecen 12 paises (Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia,
Chile, Ecuador, México, Paraguay, Perti, Reptiblica Dominicana, Uruguay y Venezuela), y cuenta con un
mecanismo de compensacién multilateral y un sistema de garantias.

El Banco Central de la Reserva de Perti acttia como agente del sistema y a la vez es el encargado de efectuar
las compensaciones multilaterales, pero la reserva Federal de Nueva York es el corresponsal comun a través
del cual se liquidan los saldos acreedores y deudores, lo que refuerza el papel hegemoénico de la moneda de
Estados Unidos en la regién; de manera que no podria aseverarse que este es un mecanismo que coadyuve a
una integracion netamente latinoamericana.

Esta limitante da muestra del progresivo decaimiento del sistema, y mas de treinta afios de su creacion,
el volumen de exportaciones cuyo pago se liquida a través de sus mecanismos, no alcanza siquiera el 10 por
ciento del total de la regién.

En la década de los noventas y principios de este siglo, Estados Unidos ejerci6é grandes presiones para
imponer el délar como moneda unica de la region, aunque este propdsito no siempre fue expresado
abiertamente, debido al rechazo que incita por sus evidentes designios hegeménicos claramente contrarios a
los intereses nacionales de los pueblos de la region.

Para llevar a cabo esta estrategia, Estados Unidos conté con el decidido apoyo de algunos gobiernos de la
regién, siendo esto parte integrante del proyecto norteamericano de la Alianza de Libre Comercio para las
Américas (ALCA) que finalmente fracasé, al no quedar aprobado por los jefes de estado y de gobiernos de
la regién, en el ano 2005 en Mar del Plata, Argentina.

No obstante el délar tiene una fuerte presencia en la regiéon, Panamd y Ecuador son dos paises
latinoamericanos donde la moneda que circula es el d6lar con todas las atribuciones correspondientes a un
signo monetario nacional, en muchos paises una gran parte de los depdsitos bancarios estan constituidos en
délares. Algunos gobiernos latinoamericanos emiten deuda putblica denominada en esa moneda y en varios
paises, como Venezuela, los bienes de mayor valor como las casas y los automéviles, por solo citar dos ejemplos,
se cotizan y venden en ddlares.

Este pequeno repaso por solo algunas de las experiencias que funcionan hoy en el mundo, demuestran que
en lo que llevamos de nuevo siglo, los avances mas significativos de integracion regional han tenido lugar més
a nivel politico que a nivel de los acuerdos comerciales subregionales. Por la idiosincrasia latinoamericana,
los regimenes politicos y las relaciones entre ellos tienen un marcado cardcter presidencialista, donde la
personalidad de los lideres, sus empatias y sus inclinaciones politicas determinan de forma fundamental el
rumbo que los procesos de integracién toman (Purroy, 2013).

PROBLEMAS DE LA DIVERSIDAD MONETARIA

El panorama mundial en la actualidad se complejiza mucho mis, pues el volumen de exportaciones a nivel
mundial supera los diez millones de millones de délares y existen alrededor de 200 naciones, de las cuales la
inmensa mayoria emite su propia moneda.

Agréguese que a partir de 1971, el gobierno de los Estados Unidos le retiré el respaldo en oro al délar,
poniendo fin a la era de paridades fijas que prevalecié desde 1944 bajo el sistema del patron délar-oro, y
abriendo el paso a una nueva fase de tipos de cambios flotante.

Con lallegada dela era de la globalizacién, la posibilidad que ofrece la interconexion electrénica en tiempo
real entre paises de distintos usos horarios, y la cotizacion del valor de las monedas que fluctta entre si por
segundo, son elementos que propician la actividad especulativa a gran escala en estos mercados y que puede
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originar en pocas horas, incluso en minutos, grandes variaciones en los tipos de cambios, hechos estos que se
dan en las regiones que cuentan con una moneda unica.

En América Latina existen multiples divisas: nacionales y extranjeras, estas deben cumplir tres funciones
fundamentales: ser unidad de cuenta que permita medir el valor de los bienes y servicios y de los activos
financieros; ser un medio de pago utilizado para realizar las transacciones comerciales sin tener que recurrir al
trueque, y por ultimo, constituir un dep6sito de valor en el sentido en que facilita la realizacién de operaciones
diferidas en el tiempo (Khoudour-Casteras, 1999).

El uso de numerosas monedas crea graves dificultades en el intercambio comercial entre paises, un ejemplo
fidedigno que corrobora este planteamiento lo tenemos cuando un fabricante tiene pagar en su moneda local
la fuerza de trabajo y una parte de los insumos que requiere para producir sus mercancias, no resultaria extrano
que también tuviera que adquirir directamente en el extranjero varias de las materias primas que necesita,
para lo cual tendria que analizar cotizaciones expresadas en distintas monedas, llevandolas a una unidad de
cuenta comun a fin de hacerlas comparables. Si finalmente realiza la importacion, casi seguramente debera
pagar en la moneda del pais exportador. Esto lo involucra necesariamente en una transacciéon de compra de
divisas a través de su banco, en un mercado en el que los tipos de cambio flucttian continuamente.

Algo parecido sucederia si sus productos son destinados a la exportacién, pues se verd precisado a
confrontar constantemente sus precios con los articulos similares fabricados en otros paises, a los efectos de
garantizar su competitividad respecto a estos ultimos, incluso aun cuando la produccién sea para el mercado
local, tendra también que estar muy al tanto de los precios de la competencia internacional, cotizados en
monedas distintas a la de su pais, en un mundo globalizado donde se han creado las condiciones para que las
grandes transnacionales puedan acceder a los mercados de cualquier pais, sin ninguna barrera que proteja a
los menos desfavorecidos.

Siguiendo lalinea de pensamiento del nivel de actuacién de este comerciante, el bien se podria ahorrar estos
problemas si el desempefio de su actividad productiva la realizara en un pais donde funcionara una moneda
Ginica y sus exportaciones las hiciera a paises donde funciona la misma moneda del pais productor, por lo que
para el resultaria bastante complejo tener que estar realizando constantemente célculos relacionados con los
tipos de cambio de distintas monedas que, como ya dijimos, flucttian continuamente.

Este dilema se hace mds escalabroso cuando los productores y comerciantes tienen que acudir con
frecuencia a los mercados externos, para obtener créditos con vistas a financiar sus actividades. En estos casos
tienen que tomar préstamos en monedas distintas a las suyas y a tasas de interés que son también flotantes
y diferentes segtin la moneda que se trate, en paises o regiones que cuentan con una moneda en comun los
niveles de produccidn y de exportacién se mantienen relativamente estables y se ahorran el trabajo de evaluar
el comportamiento de otras monedas distinta a la suya

Toda esta situacién se traduce en incertidumbre y riesgo de pérdidas financieras adicionales que debe
asumirse en la esfera de la produccion y la circulacidn, ante todas estas dificultades, paises con grandes flujos
comerciales entre si; cercanos geograficamente, o con afinidad politica intentaron crear en el pasado distintas
integraciones regionales (algunas con éxito y otras no) con el fin de promover, simplificar y abaratar su
intercambio comercial.

UNION MONETARIA EN AMERICA LLATINA, VENTAJAS Y RIESGOS

A raiz de las condiciones que en la actualidad prevalecen en las finanzas internacionales y del proceso de
globalizacién que hoy se ponen de manifiesto en nuestro planeta, se impone de manera inminente que
América Latina reflexione profundamente y de manera muy cuidadosa en cuanto a una unién monetaria
futura. El doctor Mauricio Reina (2010) ex viceministro de Comercio Exterior de Colombia en su programa
de radio Cuestion de Plata del 06 de Mayo del 2010 analizé los detalles de la reunién del Foro Econémico
Mundial celebrado en Cartagena de Indias, Colombia en el 2010, quien desde una perspectiva integracionista

155



SAPIENTIAE: REvisTA DE CIENCIAS SociAls, HUMANAS E ENGENHARIAS, 2018, voL. 3, NUM. 2, ENERO-JUNIO, ...

planted que dicho conclave dej6 sobre la mesa muchas ideas para meditar, tal vez la mas polémicas de todas
haya sido la que consiste en la posibilidad de que América Latina trabaje para tener una moneda tinica en
un plazo de 10 afos,(Reina, 2014) esta idea puede llegar a nuestras mentes como una manera de hacernos
reflexionar, porque siendo paises, mayoritariamente, fronterizos deberfan conformar un espacio econémico
tinico y hasta con una moneda en comun, sin embargo esta idea tiene muchos mas inconvenientes que los
beneficios que podria ocasionar.

Lainstauracién de una moneda comun para Latinoamérica sin dudas que tendrias beneficios, pero también
tendria que enfrentar riesgos, el beneficio primordial se daria si la mayor parte del comercio de los paises
latinoamericanos se da entre ellos mismos, lo que provocaria la reduccién de costos en el momento de cambiar
de una moneda a otra y se minimizan los riesgos de que haya una devaluacién en algunos de ellos.

Esa moneda comun debe ser poseedora de un valor estable volatil, debido a que la inestabilidad politica
y econémica dominante en América Latina ha provocado una tradicién retorcida de sus monedas, por lo
que la nueva moneda debiera nacer con una elevado respaldo para lograr posesionarse de forma adecuada en
el comercio internacional, respaldo que debiera estar dado por un elevado aporte de los bancos centrales de
cada pais y cabria preguntarnos ¢Estan en condiciones los bancos centrales de cada pais latinoamericano de
desembolsar elevadas cantidades monetarias, para que desde que esta moneda surja sea fuerte y sélida? Tal
vez si, tal vez no.

En América Latina, el anélisis monetario comprenderia las finalidades que tiene una moneda internacional,
convergencias de la politica econdmica y fiscal, integracién econdmica, la pérdida de la soberania monetaria
(Llinas, 2011).

Estos son elementos, que unidos a la falta de una combinacién fiscal y monetaria acorde entre paises,
nos llevan a la reflexionar que América Latina no esta en condiciones objetivas para integrarse al Sistema
Monetario Internacional con una moneda tinica.

Pero para hacer un analisis correcto del tema debemos tener en cuenta una variable no menos importante
y es el mercado de oportunidades y comercio entre los paises latinoamericanos, el que en su mayoria se da
entre ellos mismos lo que seria beneficioso para muchos paises pero menos atractivos para las economias de
otros, como es el caso de Colombia que menos de la mitad de su comercio se da con paises latinoamericanos,
lo que hace que se maximice el riesgo.

Otro gran peligro de los se podrian poner de manifiesto, es que paises con un gran desarrollo como
Brasil tenga que compartir la misma moneda con paises con menor grado de desarrollo como Uruguay, o
que paises con diferentes politicas econdmicas como Venezuela y Argentina tengan que asumir la misma
monedaen comun. Siesto llegaraa cumplirse, las economias con mayor desarrollo comenzarfan a preocuparse
por las de menos desarrollo en cuanto a déficit fiscal, niveles de endeudamiento y la pérdida de confianza
de los inversionistas y al tener estos paises una moneda en comun con otras economias se comenzaria a
perder también la confianza en esa moneda, elementos que desde una perspectiva analitica deja en claro que
cuando unos paises asumen una moneda comun estin asumiendo la responsabilidad solidaria de lo que estdn
haciendo los demds con sus propias finanzas.

La realidad es que una unién monetaria Latinoamericana exige fuertes condiciones previas de partidas
en los distintos paises para que pueda funcionar, hablamos por lo tanto de una necesidad de integracion
financiera, econdmica, bancaria y comercial entre los distintos paises, como ya vimos en América Latina hay
procesos de integraciéon monetarias en marcha, pero son mds nominales que reales y la verdad es que las
condiciones de partidas no se cumplen (Ferndndez, 2011) o se cumplen parcialmente.

Para el logro de Unién Monetaria Latinoamericana, cada pais interesado en participar en dicha unién
debiera alcanzar y respetar una serie de estdndar, como son: déficit fiscal, deuda publica, tasa de inflacidn,
tasa de interés, respeto a los mérgenes de fluctuacion, sin embargo no existe en el continente latinoamericano
un nivel de estandarizacion que respalde una unién regional. Estos elementos se imponen como condiciéon
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previa parala necesaria e importante integracion financiera y bancaria ya que se formula como punto cardinal
a partir del cual los capitales fluyan libremente entre los distintos paises

Las economias de los paises que conformen la Unién Monetaria deben tener una balanza de capitales
abierta y lo que es mas importante, que tengan sistemas financieros y bancarios integrados, que los bancos
operen en la regién y sirvan para canalizar el flujo de ahorro de inversién entre los distintos paises sin sesgos
nacionales y domésticos y para ello es muy importante una integracion de los sistemas de supervisién y
regulacién bancaria, una armonizacién de la legislacion bancaria en América Latina y eso estd muy lejos de
suceder en el continente latinoamericano.

A la vez dicha unidn exige un alto grado de integracién comercial entre los distintos paises que formaran
dicha unién y sin embargo la mayor parte de los paises de América Latina tiene como su principal socio
comercial a Estados Unidos y China y no existe un comercio suficientemente perecedero entre paises del
continente latinoamericanos.

Todos los elementos valorados hasta aqui demuestran que en los momentos actuales América Latina no
cumple los requisitos basicos para plantearse una unién monetaria.

CONCLUSIONES

Desde la creacién de la Unién Monetaria Europea las diferentes uniones monetarias se han sentido
significativamente atraidas, aunque la practica demuestra que las uniones monetarias no estin de modas, las
experiencias econdmicas que se nos muestran hoy no son muy edificante y la verdad es que los paises europeos
todavia tienen serias dificultades para recuperarse de la crisis econémica y financiera y eso tiene mucho que
ver con el proceso de unién monetaria que se lleva a cabo en el continente Latinoamericano, reconozco cémo
economistas y financistas que Europa esté al borde del colapso total.

Por muchos anos se ha hablado, se han disenado monedas y se han escrito documentos de las posibilidades
reales de una unién monetaria en América Latina, pero desafortunadamente ninguna idea se concretd y
mucho menos se llevo a via de hecho y es porque los intereses econémicos, politicos y sociales de sus paises
aunque parecidos contintan siendo diferentes en muchos ordenes, inicialmente se debieran confrontar una
serie de estdndares comerciales que atin estan muy lejos de ser parecidos, dado la diversidad de las relaciones
econdmicas internacional.

No es buena idea que en las circunstancias actuales en que se desarrolla la economia de América Latina
implementar una moneda tnica ya que los modelos econémicos que tenemos hoy en dia en la regién son
totalmente divergentes.
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