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Resumen: El objetivo en este trabajo fue determinar las principales causas que,
muy probablemente, motivan la inversién productiva por parte de los tomadores
de decisiones en las micro, pequeias y medianas empresas (MiPyMEs). Esto, dada
la importancia de tales organizaciones en la economia de muchos paises y la
gran problemdtica de mortalidad que enfrentan. Mediante un modelo de regresién
logistica binaria, el andlisis de datos de 58 empresarios del municipio de Quiroga,
Mich., revela que los impuestos, la escasez de materia prima y la confianza en los
proveedores son fundamentales para realizar una inversidn productiva. Se sugiere revisar
principalmente las politicas impositivas a estas empresas y el apoyo a los proveedores
como agentes econdmicos de soporte para las MiPyMEs. Se discuten limitaciones asi
como oportunidades para nuevos estudios.

Palabras clave: Impuestos, proveedores, materia prima, inversiéon productiva,
MiPyME:s.

Abstract: The objective in this paper was to determine the main reasons that, very
likely, drive productive investment by decisions makers in micro, small, and medium-
sized enterprises (SMEs). This, down to the importance of such organizations for the
economy of many countries and the severe mortality problem that they face. Employing
a binary logistic regression model, the analysis of data obtained from 58 entrepreneurs
from the municipality of Quiroga, Mich. (Mexico), suggests that taxes, raw material
shortages, and trust in suppliers, are fundamental for productive investment. We
suggest authorities to revisit tax-burden policies for SMEs and support for suppliers as
supportive economic agents for the firms in mention. Limitations are discussed and so
are future research opportunities.

Keywords: Taxes, suppliers, raw materials, productive investment, SMEs.
1. Introduccién

Es bien conocido de la importancia de las micros, pequenas y medianas
empresas MiPyMEs (la mayoria de ellas son negocios familiares) en el
contexto econdmico de cada pais. Especificamente, en la generacién de
empleos y provisién de bienes y servicios. De acuerdo con el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI, 2016), en México, por
ejemplo, 97.6% son microempresas las cuales concentran el 75.4% del
personal ocupado total, seguido por las pequenas con 2% manteniendo
13.5% del personal ocupado. Sin embargo, segin el INEGI (2013) en el
Estudio de Demografia de Establecimientos 2009-2012, se destaca que el
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80% de los negocios con menos de 100 empleados cerraron durante 2009
y2012.

En la literatura se argumenta que la inversién productiva es un factor
importante para el desarrollo y crecimiento de las MiPyMEs ( Urquijo,
1963; Blanchard, Amighini y Giavazzi, 2012; Pinol, 2014; y Blanco,
Ferrando y Martinez, 2015). Estainversidn se entiende como un conjunto
de activos que tienen una aplicacién concreta y directa en los procesos
productivos de la empresa ( Pifiol, 2014) y que serdn utilizados durante un
largo periodo de tiempo para cumplir con el objetivo social de la misma
( Peumans, 1967).

La acumulacién de la riqueza siempre ha sido parte fundamental de
cualquier empresa y la manera de conseguirlo es a través de la inversion.
Schumpeter (2012), argumenta que la inversion generalmente se realiza
en términos de dinero. Sin embargo, los tomadores de decisiones dentro
de las MiPyMEs enfrentan el dilema al momento de realizar la inversién
del dinero ya que puede ser productiva y/o financiera. Este dilema ha sido
poco estudiada principalmente en los paises en desarrollo

En este sentido, el objetivo en este articulo es investigar los
principales criterios econdmicos, locales e individuales que pudiesen
influir en la decisién de una inversién productiva ya que es, sin
duda, un mecanismo para el desarrollo y crecimiento de casi cualquier
empresa. Especificamente, se consideran los criterios econémicos como la
devaluacién, impuestos, acceso a crédito; los criterios locales tales como
gobierno local, proveedores, materia prima, competencia. Finalmente, los
criterios y caracteristicas propias del tomador de decisiones tales como la
edad, educacién y su actitud al riesgo.

Para analizar estos cuestionamientos se utilizaron los datos
proporcionados por 58 empresarios del municipio de Quiroga Mich.
Durante los meses de diciembre 2018-enero 2019. Estos datos se
analizaron a través de un modelo de regresion logistica binaria ejecutado
con el software SPSS 22. Segin estos empresarios, destacan que la
confianza con sus proveedores asi como los impuestos y escasez de
materia prima son elementos fundamentales en la decisién de ejecutar una
inversién productiva.

El resto del articulo estd organizado de la siguiente manera. En la
siguiente seccidn se discute las relaciones entre los criterios mencionados
anteriormente y su relacién con la inversién productiva. Posteriormente,
se procede a analizar las caracteristicas de los entrevistados asi como
su proceso de seleccion. Seguido de la formulaciéon del modelo de
regresion logistica binaria con la descripcién de la variable dependiente
y las variables independientes. Finalmente, discusién de los resultados
asi como algunas limitaciones de los mismos y propuestas para futuros
estudios.

25



RECAI Revista de Estudios en Contaduria, Administracion e Informadtica, 2019, vol. 8, nim. 23, Septiembre-Diciembre, ISSN: 2007-5278
Criterios Econdmicos
Devaluacion

Una devaluacién, podria ser considerada como un factor que afecta al
pais. Utama y Sulistika (2015) estipulan que al aumento en la inflacién
afecta desfavorablemente las inversiones, y a su vez que un crecimiento
en el PIB refleja un escenario idéneo para tal efecto. Sin embargo, de
acuerdo con Varian (2010), una devaluacién de la moneda se considera
como un aliciente que genera un aumento en la produccion, generada por
un aumento de exportaciones de bienes y servicios. Esto es, a partir de
una moneda de menor aprecio, genera una mayor demanda de bienes y
servicios para los paises en esta condicion.

Dicho lo anterior, Farla (2014) expone que en naciones en vias de
desarrollo, asi como en economias emergentes, los cuales cuentan con
un Producto Interno Bruto (PIB) per capita bajo, el enfoque de las
inversiones, por parte de empresarios, se dirige hacia el capital fijo,
esto es, en direcciéon a las dreas productivas. Por ejemplo, Sandrea,
Boscdn y Romero (2006) concluyen que el 38.89% de los empresarios
consideran importante una relacion entre la devaluacion y la decision
de invertir. Adicionalmente, Peri? y ?urkin (2015), bajo condiciones de
devaluacién, encontraron que el 80.59% de los empresarios invirtié en
equipo de Tecnologfas de la Informaciéon y Comunicacién (TIC) tales
como computadoras, impresoras, celulares y cimaras de seguridad. E140%
en otros equipos, 22.22% en edificios ¢ infraestructura y el 29.17% eligié
larenovacién de activos como mayor foco de impacto en funcién de seguir
operando. En este sentido se supone que:

H1: Ante presencia de una devaluacidn, se espera un aumento de las
inversiones productivas

Impuestos

El pago de impuestos por parte de los empresarios llega a incentivar
o no a los propietarios de negocios para colocar inversiones. Casparri
y Elfenbaum (2014), establecen que, mediante la Curva de Laffer (1]
(ie., la relacién entre ingresos fiscales y tasas impositivas), un aumento
en los impuestos desincentiva a los empresarios a seguir produciendo,
ya que estos son trasladados en los costos y mérgenes de beneficio lo
cual deja de ser deseable tanto para productores como consumidores
y consecuentemente, viene a ser una menor recaudacién por parte del
gobierno. A su vez una reduccién de impuestos tiende a no incentivar
la inversidn, como lo establecen Nam y Radulescu (2007)encontrando
que una medida de politicas impositivas en funcién de incentivar las
inversiones se reduce gradualmente en el tiempo, siempre que son
acompanados de un manejo deficiente de la inflacion.

En la investigacion de Caballero y Lépez (2012), realizada con datos
de México, Brasil, Chile, Colombia y Uruguay, establecieron que el
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Impuesto Sobre la Renta (ISR) asi como el Impuesto al Valor Agregado
(IVA) desinsentivan la inversién privada, donde el segundo conlleva a
efectos negativos mayores. De igual manera, en las investigaciones de
Monterrey y Sénchez (2017), con datos de empresas espaniolas que no
cotizan en la bolsa, establecen que tinicamente las empresas que esperan
presiones fiscales tienden a invertir en funcién de aprovechar ciertos
estimulos fiscales.

Con base en la Curva de Laffer, asi como en los resultados de estudios
mencionados anteriormente, se supone lo siguiente:

H2: Las tasas impositivas tienen una relacién inversa con la inversién
productiva.

Acceso a crédito

Un aspecto fundamental para tener acceso al crédito es contar
con el conocimiento de su existencia. Por ejemplo, Briozzoa, et al.,
(2016) con datos de 156 Pequenas y Medianas Empresas (PyMEs) en
Argentina encontr6 que las empresas que no tuvieron acceso al crédito,
sobre todo los promocionales o ?flexibles? se debié principalmente al
desconocimiento de su existencia. Se asume que las PyMEs requieren
cierto capital monetario para su arranque.

Reid (2003) encontrd que, con datos de encuestas realizadas en un
periodo de tres anos a 150 empresas de nuevo surgimiento en Escocia,
el financiamiento en el primer ano de operacién del negocios es, en
promedio, de 165%, y para el ano 2 se reduce al 24%, esto indica que los
empresarios rehdyen a las deudas financieras por los altos intereses, sin
embargo si estos fuesen bajos seria atractivo para recurrir a esto. Dada
la importancia del crédito para el inicio, desarrollo y crecimiento de las
MiPyMEs se supone que:

H3: A mayor acceso a crédito mayor inversién productiva.

Criterios Locales
Autoridades locales

La confianza y la eficiencia en los trdmites burocraticos por parte de
las autoridades locales son algunos criterios que incentivan la inversién
productiva. Herndndez (2010), argumenta que para generar riqueza
es necesario el binomio politicas publicas y las acciones privadas para
crear las condiciones propicias de la inversién productiva. En este
sentido Valdez (2016) destaca la importancia que tiene los gobiernos
locales y estatales para apoyar en la creacién y funcionamiento de las
MiPyME:s por su importancia en la creacién de empleo. Especificamente,
Valdez sugiere minimizar las regulaciones y sus costos con la finalidad
de agilizar la obtencién de permisos y apertura de estas empresas.
Asi, de una manera particular, para los emprendedores michoacanos
existen programas de apoyo tales como el Programas para Micro,
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Pequenas y Medianas Empresas (MIPYMES) del Instituto Nacional

del Emprendedor (INADEM) . Por ejemplo, la ?Presentacion de la
estrategia digital y fomento de MIPYMES turisticas de Michoacdn?. En
suma, podemos argumentar que existen apoyos en general, por parte de las
autoridades, de los diferentes niveles de gobierno. Se supone lo siguiente.

H4: A mayor confianza y apoyo por parte de las autoridades locales
mayor inversién productiva.

Proveedores

Es invaluable la relacién que los empresarios entablan con sus
proveedores, ya que con ellos se logran acuerdos que permiten una
fuente de financiamiento y lograr realizar inversiones, ain cuando no
se tenga mucho tiempo de realizar transacciones. Tal y como lo expone
Granovetter (1973) estableciendo la fortaleza de una relacién débil entre
personas, logra cierto grado de cohesién permitiendo lograr objetivos y
fortaleciendo al paso del tiempo estos lazos generando al mismo tiempo
un mayor grado de confianza. A su vez, Erselcan, Kutlar, Erdem y
Doganoglu (2009) argumentan que la confianza de los empresarios con
los proveeedores es fundamental para mitigar el riesgo de fracaso de
las inversiones asi como incentivarlas. Por lo que la confianza en los
proveedores incrementa las transacciones en largo plazo.

HS5: A mayor confianza con los proveedores mayor inversion
productiva.

Escasez de materia prima y/o mercancia

En funcién de producir un bien o un servicio es necesario considerar los
insumos para dicho fin, ya que la falta de este factor imposibilita esta
tarea, a lo cual, Bittencourt, Carracelas y Lorenzi (2011) establecen en su
estudio que la falta de inversiones en la industria frigorifica uruguaya ha
generado un subdesarrollo en el sector derivado, entre otros factores, por
la escasez de la materia prima, los cuales no se encuentran disponibles en
el pais a una escala industrial.

Sandrea et al. (2006), entrevistaron a 18 gerentes de micros y
pequenias empresas del sector de confeccién en la ciudad de Maracaibo,
Venezuela; en donde encontraron que, para las inversiones de capital
productivo, los determinantes con mayor peso fueron ?el costo (y
escasez) de materias primas e insumos, con la consideracién del 50%
de los entrevistados; mientras que los costos laborales, aunque pueden
desestimular la inversién, no lo consideran como un factor de riesgo
operativo relevante? (p. 336).

Adicionalmente, Martinez (2016) analiz6 a 11 empresas famaceuticas
en el estado de Zulia, Venezuela, resultando que el 42.86% companias se
ve afectado por la escasez de insumos al momento de decidir colocar sus
inversiones. Con base en lo anterior se argumenta que:

H6: A mayor escasez de materia prima menor inversion productiva.
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Competencia

La competencia puede beneficiar o perjudicar a la inversién, esto
dependerd de los incentivos que se tengan por modificar la estructura del
mercado. Los incentivos a invertir serdn buenos si la competencia tiene
lugar en la etapa de preinversion, y seran bajos sila competencia tiene lugar
enlaetapa posterioralainversién. Es decir, un aumento de la competencia
reducird la inversién, siempre y cuando la diferenciacion del producto sea
fuerte. Mientras que, a medida que los productos se vuelven similares, un
aumento en la competencia aumentara la inversién. Es por ello, que de
acuerdo a Aghion, Boom, Blundell, Griffith y Howitt (2005) la relacién
entre competencia e inversién viene a mantener la forma de U invertida,
por lo que el grado éptimo de competencia es intermedio.

H7: La relacién entre competencia e inversién productiva no estard

definida.
Caracteristicas Individuales

Edad

La vida productiva de un individuo mengiia al momento en que las
actividades que le generan ingresos son limitadas, por lo que Becker
(1962) considera que cuando se postergan las inversiones, los beneficios
serdn percibidos durante un menor plazo cada vez que la persona avance
en edad reduciendo el valor presente, asi como aumentando el costo de
oportunidad. Por lo anterior se considera que mientras mas joven de edad
se tiende a invertir mds.

A su vez Nunes, Mendes y Serrasqueiro (2012) encontraron que, en
un estudio de PYMES portuguesas, la edad tiene una relacién negativa
cuando se trata de inversiones consideradas de bajo impacto; sin embargo,
para las de alto impacto tiene una relacién directa, lo cual asume que los
empresarios de mayor edad son mds cautelosos al momento de colocar
sus recursos, ya que tienden a elegir oportunidades que generen mayores
retornos.

Se asume que la intencién de invertir, por parte de jovenes
emprendedores, es mas tendencioso que los adultos con edad suficiente
para arriesgar un patrimonio forjado por un tiempo considerable de
trabajo. A esto Georgousopoulou, Chipulu, Ojiako y Johnson (2014)
encontraron que ¢l 88.3% de los propietarios menores de 30 estin
dispuestos a invertir en tecnologfa e innovacién, lo cual refiere a una
mayor disposicion de asumir riesgos y lograr construir un patrimonio en
espera de beneficios mayores. Entonces se supone lo siguiente.

H8: A mayor edad menor interés por la inversién productiva.
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Escolaridad

Existe un interés en el costo de los recursos como un factor que interviene
en la determinacién de realizar una inversién ( Keynes, 2010). Por ende,
se considera que los empresarios en el sector productivo deben tener
conocimiento de éste, ast como el tiempo requerido para la inversién (
Becker, 1993). Los conocimientos adquiridos formalmente permiten al
propietario de un negocio expandir los horizontes en funcién de tomar
decisiones con mayor acierto, al respecto Velarde, Araizay Garcia (2014),
en un estudio con datos de una encuesta a 130 empresarios de PYMES
en el estado de Coahuila, encontraron que el nivel de escolaridad de éstos
influye significativamente al éxito de su organizacién. Se supone que:

H9: A mayor grado de estudio del empresario mayor interés por la
inversién productiva.

Actitud al riesgo

Se asume la individualidad de los tomadores de decisiones, donde se
encuentra una caracteristica particular, la cual involucra la percepcion del
riesgo que se tiene al momento de una eleccién entre varias opciones en
funcién de maximizar su utilidad esperada ( Elster, 2003). Por lo tanto,
entrando en materia econdmica, de acuerdo con Becker (1993) ?una
persona racional informada invertird solo si la tasa de retorno fuese mayor
que la suma de la tasa de interés en activos sin riesgo y la prima de liquidez
y riesgo asociada con la inversién? (p. 91).

En concordancia con Georgousopoulou et al. (2014) los empresarios
de PYMES tienen preferencias hacia el riesgo en funcién del tipo de
inversion a realizar. Ya que dentro de los hallazgos de la investigacion
que realizan, se obtuvo que los empresarios tienden al riesgo por invertir
en productos nuevos, asi como en nuevos mercados esperando mayores
ganancias organizacionales.

H10: A menor aversién al riesgo mayores inversiones productivas.

En la siguiente seccion se procede a la comprobacion de los supuestos
aqui presentados. Para ello, se presenta la metodologia donde se describen
las caracteristicas de los empresarios entrevistados, el lugar donde se llevé
acabo el estudio, la técnica del andlisis de datos y resultados.

2. Metodologia

Con la finalidad de comprobar las hipétesis planteadas se utilizd
la informacién proporcionada por 58 empresarios del municipio de
Quiroga, Michoacén en diciembre de 2018. La seleccién de este
municipio ademds de su importancia como centro de paso comercial
de la red carretera México-Guadalajara-Hermosillo-Nogales ( CILTEC,
2011) y ruta hacia destinos turisticos del pais destaca la accesibilidad
de recolectar datos para este estudio. La seleccion de los empresarios
informantes se hizo a través del muestro llamado ?bola de nieve? debido
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Tamario de Empresa |

a que se consideran a los empresarios como una poblacién oculta, donde
Vershinina y Rodionova (2011) definen como un grupo cerrado para ser
estudiado, ya que los sujetos de estudio pueden presentar desconfianza
al momento de ser entrevistados, y por lo tanto reacios a contestar,
por lo que este método logra la obtencién de datos para completar los
cuestionarios.

El anélisis de los datos se realiz6 con el modelo de regresion logistica
binaria con el programa estadistico SPSS 22. Se realizé con esta técnica
estadistica debido a que nuestra variable dependiente es dicotémica, es
decir, la decisién del empresario en invertir nuevos recursos ya sea en
inversion productiva o mixta (productiva y financiera). Berlanga-Silvente
y Vila-Bafios (2014), sefialan que este modelo logistico permite calcular
las probabilidades (razén de momios o odds ratio) de los valores de
los resultados dicotémicos en funcién de las variables independientes
incluidas en el analisis.

Respecto a la clasificacién de las MiPyMes es variada. Entre los
principales criterios para realizarla destacan el niimero de trabajadores,
ventas, activos entre otros ( Saavedra, Maria y Hernandez, 2008). En
México, por ejemplo, se utiliza el criterio de nimero de empleados y
sector. Como se muestra en la siguiente tabla.

Tabla 1:
Estratificacién segun personal ocupado

Manufactura Comercio Servicios

Sector

Micro 1-10 1-10 1-10
Pequeria 11-50 11-20 11-50
Mediana 51-250 21-100  51-100

(INEGI) (2016)

La cuidad de Quiroga con 27,862 habitantes ( INEGI, 2018a) se
encuentra ubicada en el estado de Michoacdn, al este de su capital,
Morelia. De acuerdo con Maldonado (2018), el municipio conté, hasta
a mediados del siglo XX, con una economia diversificada en crecimiento
que abarcaba industrias desde destiladoras hasta embotelladoras de
gascosas. En la actualidad el sector preponderante se encuentra en la
venta de artesanias, asi como en su gastronomia. De acuerdo al INEGI
(2018b) el giro de artesanias ocupa el primer lugar con 516 unidades
de negocio el cual representa 26.41%, seguido por abarrotes y alimentos
con una representacién del 17.81%, y en tercer lugar se tiene a al sector
gastrondmico aportando el 10.24%. En suma, estos giros alcanzan mds del
50% de los negocios establecidos en el municipio.

Con relacién a la produccidon bruta total, de acuerdo con el Censo
Econémico 2014 generado por el INEGI (2018c), Quiroga produjo
$3542644,000 pesos aproximadamente. Del personal ocupado, segiun
INEGI (2018c), el 49% se ubica en industrias manufactureras (alimentos,
alfarerfa, madera, herrerfa, textil, curtido de piel y muebles), el 29% al
comercio al por menor y resto a otras actividades econdmicas.
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En la localidad, de acuerdo con el Directorio Estadistico Nacional
de Unidades Econémicas (DENUE) se encuentran 1954 unidades
econdmicas, las cuales cubren primordialmente los sectores de comercio,
la manufactura y servicios. Segtin el DENUE (2018b) el 96% de estas
unidades cuentan hasta con 5 empleados. Las cuales destacan las que se
dedican a las artesanias, abarrotes y alimentos.

3. Resultados

La edad promedio de los entrevistados fue 47.3 afios (DE=10.3 afios).
Esto es, la mayoria de los empresarios estin entre las edades de 38 y
58 anos. El 50% cuenta con preparatoria y secundaria. Solo el 40% con
estudios a nivel licenciatura. El 74% de los empresarios son masculinos.
El 81% prefiere la inversiéon productiva y el resto la inversion mixta,
esto es, productiva y financiera. Es importante mencionar que varios
entrevistados manifestaron, en las pliticas sostenidas, que desconocian
de las bondades de las inversiones financieras aunado a que no existe la
Quiroga infraestructura bursétil tales como casas de bolsa y en general, el
mercado de capitales.

La estimacion de las probabilidades de los valores dicotémicos u odds
ratio, en este caso, de las variables econémicas, locales e individuales
se describen en la siguiente Tabla 2 (ver nota al pie de pdgina para la
descripcion de las escalas de las variables consideradas en el estudio ).

La bondad de ajuste del modelo de regresién logistica, con los datos
obtenidos, se tiene lo siguiente. Primero, la prueba émnibus nos indica
que el valor de la 22 = 49.094 con 11 grados de libertad y la significancia
estadistica de p = 0.000 nos indica que el modelo explica la variable
dependiente (en este caso la probabilidad de inversidén productiva por
parte del empresario) a partir de las variables independientes. Segundo, la
R2 =0.571 (Cox y Nell) y R2 = 0.76 (Nagelkerke), lo que nos indican el
porcentaje la varianza de la variable dependiente que es explicada por el
modelo. Es comtin argumentar, en este tipo de modelo, que el porcentaje
delavarianza de la variable explicada oscila entre estos dos valores; a saber,
entre un 57.1y 76%. Finalmente, el porcentaje global clasificado que nos
indica el ntimero de casos que son predichos por el modelo. En este caso,
con el modelo se predice el 93.1% de los casos. El cual estd muy lejos del
valor de referencia de al menos 50%. En suma, podemos argumentar que
el modelo es adecuado para la lectura de los datos.
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Tabla 2:

Resultados del Modelo de Regresion Logistica Binaria para la Variable Inversién Productiva)

B EE  Wald P Exp(E)
Condiciones
SCONOTicas
Devaluacion 1.254 0666 32540 0080% 3503
Impuestos -1.946 0302 4642 0.031** (0.143
Accesoacradito 2,154 1,147 3524 0080%¥  BE21
Condiciones
Locales
Oficiales
publicos
Gobierno local -1.987 1.101 22E4 0071* 0137
Proveedores 2 810 1338 4411 0036 ** 16603
Escasez de
materia prima -2.178 1.08% 3998 0045** 0113
¥ [0 Mercancia
Competencia 0682 0853 1070 0301 1.977
Condiciones
Individuales
Edad -1.026 0561 2342 0Q.0c7* 0.358
Escolaridad -0.207 0,459 0447 0504 0.736
Actitud al riesgo -0.759 0895 0718 0.397 0,468

1980 1172 2850 0031* 7241

Fuente: Elaboracién propia.
j E.E.=Error Estandar
*p<0.1
** p<0.05

Con base en los resultados mostrados en Tabla 2 se argumenta que
las variables que influyeron en los empresarios de Quiroga, Mich., para
tomar la decisién de realizar la inversion productiva fueron los impuestos,
proveedores y la escasez de materia prima y/o mercancia. Estas variables
explicativas resultaron ser estadisticamente significativas a un nivel menor
del 5% con base en el estadistico de Wald como se puede observar en
la Tabla 2. Indudablemente, la confianza en los proveedores fué el que
tuvo mayor relevancia. Esto es, a mayor confianza en los proveedores
mayor probabilidad (casi tres veces) de realizar una inversién productiva.
Ademis, esta variable tiene mayor poder explicativo de la decisién de la
inversién productiva debido a que mas se separa de uno [Exp(B)=16.603]
ver Tabla 1(Comprobacién de H5). Sin embargo, los impuestos junto
con la escasez de materia prima influyen negativamente las probabilidades
de tomar la decisién de realizar inversién productiva por parte de los
empresarios de MiPYMES (Comprobacién de H2 y H6).

Adicionalmente, hay indicios de que las variables Devaluacién y Acceso
a créditos pudieran influir positivamente en las probabilidades de llevar
acabo una inversion productiva debido a que su significancia estadistica
estaentreel 5%yel 10% (es decir, el intervalo de estimacién del pardmetro
B puede incluir el valor de cero). En este mismo sentido, un caso
interesante son los resultados obtenidos para las variables de confianza en
los Oficiales publicos y el Gobierno local, ya que las variables resultaron en
el modelo de regresién logistica binaria, con signos opuestos. Una posible
explicacién pudiera ser que los oficiales publicos ayudan a los empresarios
con la ?agilizacién de los trimites? ya que ambos se conocen por ser
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una comunidad pequena. Pero, los procesos establecidos por el gobierno
municipal para realizar la inversién productiva son ?muy engorrosos? lo
que dificulta realizar la inversion productiva.

Con respecto a las caracteristicas individuales, también, hay indicios
que la edad del empresario influya negativamente a la probabilidad
de realizar una inversién productiva. Esto es, a mayor edad pareciera
una menor probabilidad a realizar una inversién productiva. Otra vez,
este resultado no es concluyente. Finalmente, la competencia, el nivel
educativo y actitud al riesgo del empresario no influyeron en su decisiéon
de invertir productivamente. Especificamente, la competencia como lo
mencionamos en la hipétesis (H7) no se encontré asociacién con la
inversién como se establece en la teorfa.

4. Conclusiéon

El objetivo en el presente estudio fue determinar las causas mas
probables para que un empresario de las MiPyMEs lleve a cabo una
inversiéon productiva. Ya que, conocer este tipo de factores disminuye
las posibilidades de que una empresa de estas caracteristicas se retire
del mercado y consecuentemente afecte, por un lado, la produccién
de bienes y servicios y por otro, la pérdida de empleos. Se platearon
una serie de hipdtesis relacionadas con el contexto econdémico y local
asi como las relacionadas con las caracteristicas individuales de los
tomadores de decisiones de estos negocios. Los datos proporcionados
por 58 empresarios de la Cd. de Quiroga Mich. fueron utilizados para
comprobar los postulados planteados.

Los resultados revelaron que los impuestos asi como la escasez de
materia prima fueron los elementos principales que desincentivaron la
inversion productiva. Por otro lado, la confianza en los proveedores es
determinante en la decisién de los empresarios al realizar una inversiéon
productiva. También, se encontraron indicios de que otros factores
econdémicos como la devaluacidn, acceso a crédito, los oficiales publicos,
como los empresarios jévenes pueden motivar la inversién productiva. En
este mismo sentido, la informacién proporcionada por los entrevistados
muestra evidencia parcial del proceso burocratico poco eficiente en los
tramites ante el gobierno municipal para llevar a cabo una inversién
productiva.

Con base en los hallazgos de este estudio se sugiere revisar las politicas
impositivas hacia las MiPyMEs con la idea de fortalecer su crecimiento
y desarrollo y, al mismo tiempo, fortalecer su permanencia en los
mercados los mercados locales, nacionales e internacionales. Sobre todo,
también disenar politicas gubernamentales y/o privadas para respaldar
el importante papel que tienen los proveedores dentro de la cadena de
valor de cada empresario permitiendo condiciones de pago favorables,
asi como propiciando diversificacién de materia prima y mercancias, lo
cual estimula a los propietarios de los negocios a invertir en las areas
productivas y generar ventajas competitivas.
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Por supuesto, como todo estudio tiene sus limitantes. Entre ellas
podemos destacar el reducido tamafno de la muestra asi como el lugar
donde fueron seleccionados, y el giro de los negocios (abarrotes y
alimentos y artesanfas). Ademds, el diseno del estudio fue transversal y
no podemos asegurar la causalidad (pero si asociacién) de los elementos
que resultaron estadisticamente significativos de la inversion productiva.
Se sugiere para un futuro estudio un disefio longitudinal para analizar
las cuestiones aqui planteadas. Por ejemplo, la existencia de causalidad
del acceso al crédito para fomentar las inversiones, asi como los distintos
programas de gobierno y los cambios en las politicas fiscales que se
encuentran encausada en el incremento de la colocacién de recursos en
areas productivas.
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Notas

[1] La curva fue difundida por el economista Arthur Laffer, la cual propone que el
incremento en la tasa impositiva no incrementa, necesariamente, los ingresos del Estado.
Expone que para una tasa cero, los ingresos son cero, mientras que, para una tasa del
cien por ciento, los ingresos serdn igualmente cero, debido a que nadie aceptara producir
bienes o servicios cuando sus entradas serdn enteramente dirigidas al pago de impuestos.

[2] Instituto Nacional del Emprendedor, INADEM (2017), Se lleva a cabo la
presentaciéon de Programas de apoyo a emprendedores michoacanos. recuperado
en https://www.inadem.gob.mx/se-lleva-cabo-la-presentacion-de-programas-de-apoyo
-a-emprendedores-michoacanos/

[3] Variable Dependiente (1= Inversién Productiva, 0= Otro Caso); Las Variables
Independientes del primer grupo fueron de 1= No Influye, 2=Indiferente y 3= Si
influye. El segundo grupo fueron de 1= No Conffa, 2=Indiferente y 3= Si confia;
Excepto para Escasez de materia prima y/o mercancia y Competencia que fueron
de 1= Desacuerdo, 2=Indiferente y 3= De Acuerdo. Finalmente, las Caracteristicas
Individuales, la variable Edad 1=21 a 30 anos, 2=31 a 40 anos, 3=41 a 50 afos, 4=51
a 60 afios y 5=61 afos en adelante; la variable Escolaridad 1=Primaria, 2=Secundaria,
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3=Preparatoria, 4=Licenciatura o Ingenierfa y 5=Posgrado. La variable Actitud al
Riesgo 1=Le gusta correr riesgos, 2=Es moderado para correr riesgos y 3=No le gusta
correr riesgos.
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