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Resumen

Abstract

A partir del primer trimestre del 2020 las economias de todo el
mundo iniciaron una desaceleracion en su actividad debido al
confinamiento generado por la pandemia del COVID-19. En
varias economias, se implementaron politicas monetarias y
fiscales expansivas para tratar de evitar una caida drastica del
desempleo y la produccion. El objetivo de este trabajo es
analizar la relacion entre los niveles de inflacion y desempleo al
inicio de la pandemia, tanto de México, como de Estados
Unidos de Norteamérica y, evaluar si existe una diferencia de
dicha relaciébn entre ambos paises. Se utilizaron datos
mensuales de la inflacién y el desempleo desde enero de 2016
a diciembre 2020, considerando un Modelo Aditivo
Generalizado (MAG) para estudiar la relacion entre la inflacién
y el desempleo en ambos paises. Los resultados esperados
sugeririan la existencia evidente de la curva de Phillips en el
corto plazo en Estados Unidos, no asi en México, por lo que no
justificaria en este Ultimo una politica fiscal expansiva para
estimular la economia. Se concluye que politicas econémicas
ortodoxas para estimular a la economia y disminuir el
desempleo no forzosamente tendrian los efectos esperados en
el caso de México y si en un incremento de precios.

Palabras clave: Inflacién, desempleo, politicas expansivas,
pandemia, curva de Phillips.

Caédigo JEL: E24; E31; E63.

As of the first quarter of 2020, economies around the world
began a slowdown in their activity due to the confinement
generated by the COVID-19 pandemic. In several economies,
expansionary monetary and fiscal policies were implemented to
try to avoid a drastic drop in unemployment and production. The
objective of the work is to analyze the relationship between the
levels of inflation and unemployment at the beginning of the
pandemic, both in Mexico and in the United States of America,
and to assess whether there is a difference in said relationship
between both countries. Monthly inflation and unemployment
data were used from January 2016 to December 2020,
considering a Generalized Additive Model (MAG) to study the
relationship between inflation and unemployment in both
countries. The expected results would suggest the evident
existence of the Phillips curve in the short term in the United
States, but not in Mexico, so it would not justify an expansive
fiscal policy in the latter to stimulate the economy. It is
concluded that orthodox economic policies to stimulate the
economy and reduce unemployment would not necessarily
have the expected effects in the case of Mexico but would have
an increase in prices.

Keywords: Inflation, unemployment,
pandemic, Phillips curve.
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Introduccion

El dafio a la cadena de suministro por la pandemia
originada por el COVID-19 incidié en una disminucion
de la oferta global, por lo que, insuficiencias en la
produccion tuvieron repercusiones en la economia
mundial. Se podria afirmar que ningln pais estaba
preparado para una situacion de crisis sanitaria como
ésta, ya sea un pais con una economia en desarrollo
como México o la economia mas desarrollada como
la de Estados Unidos de Norteamérica, ambos tipos
de economia se vieron impactados por una crisis
econdémica mundial.

De tal forma que, a partir del primer trimestre del
2020, las economias de todo el mundo iniciaron una
desaceleracion en su actividad debido al
confinamiento generado por la pandemia del COVID-
19. El impacto de tal medida sanitaria, para evitar un
alto indice de contagios y muertes, generd que las
economias, tanto por el lado de la oferta como de la
demanda, tuvieran una expectativa econdmica
negativa de corto y mediano plazo; por ello, fue
necesario que se implementaran  politicas
econdmicas que estimularan a las economias para
evitar el peor efecto en esta etapa bajista del ciclo
originada por cuestiones de salud.

En varias economias, como la de Estados Unidos
de Norteamérica, se implementaron politicas
monetarias y fiscales expansivas para tratar de evitar
una caida drastica del desempleo y la produccion,
mientras que, en economias como la mexicana, el
banco central implement6 una politica monetaria
expansiva pero no se aplic6 una policia fiscal
expansiva como tal, acercandose a una posicion o
efecto mas cercano al crowding in (efecto atraccién).
La decisién anterior del gobierno mexicano se debié
a que no quiso deteriorar su situacion con finanzas
publicas deficitarias a costa de un mayor
endeudamiento, puesto que traeria mayores
problemas en el mediano y largo plazo.

La coyuntura era mas complicada puesto que los
cambios de gobierno y politica econémica en México
y Estados Unidos fueron motivo de incertidumbre en
la economia de ambos paises; la crisis mundial

causada por la pandemia de COVID-19 solo aument6
el estancamiento econémico y provocd aumento de
las tasas de inflacion y desempleo. Por ello, la
respuesta en materia de politicas monetarias y
fiscales contra ciclicas para estimular el consumo y
reactivar la economia no eran tan faciles u obvias,
debido a los cambios politicos mencionados.

En todo caso, politicas monetarias y/o fiscales
expansivas para estimular la economia y el empleo,
traen consigo el riesgo de generar inflaciéon sin que
forzosamente haya un efecto positivo o significativo
en evitar el incremento del desempleo; por tanto, se
puede presentar la situacién de generar una alta
inflacion sin tener un beneficio en el nivel de empleo.
El objetivo del trabajo es el de analizar la relacion
entre los niveles de inflacién y desempleo al inicio de
la pandemia (2016-2020), tanto de México, como de
Estados Unidos de Norteamérica y evaluar si existe
una diferencia de dicha relaciéon entre ambos paises;
lo anterior, con el fin de justificar sus politicas
monetarias y fiscales implementadas en la pandemia
para mitigar el impacto en el desempleo. Es decir, se
busca evidenciar si los niveles de inflacion y
desempleo en Estados Unidos y México difieren y, por
tanto, si se explica el haber implementado politicas
monetarias y fiscales expansivas en el caso del
primero y, sélo una politica monetaria expansiva en el
caso del segundo. Lo anterior, es importante puesto
que permitiria evaluar
decisiones de politica econdmica durante la
pandemia basadas en los resultados en materia de
inflacién y desempleo.

la conveniencia de las

Tanto México como Estados Unidos, necesitan
implementar estrategias para controlar tasas de
inflacion y desempleo para tener una mejor
administraciébn y creacibn de nuevas politicas
econdmicas que beneficien su desarrollo. Analizar a
México y a Estados Unidos en el corto plazo hasta el
inicio de la pandemia es de gran relevancia, ya que
asi se puede dar un pequefio panorama de lo que se
venia antes y durante el confinamiento por COVID-19,
pues paises presentan actualmente
incrementos en sus tasas inflacionarias debido a
problemas de escasez de recursos y el incremento de
la demanda.

ambos
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Revisién de literatura

La relacién entre la inflacién y el desempleo fue
planteada por Phillips (1958) a través del analisis de
los salarios nominales y el desempleo en Reino
Unido, al evidenciar una relacién negativa no lineal
entre ambas variables. Sin embargo, a pesar de que
es posible afrontar un nivel de inflacién un poco mayor
para reducir el desempleo, como sugieren Samuelson
y Solow (1960), Friedman (1968) argumentaba que
este efecto era de corto plazo, puesto que empezaban
a coexistir el desempleo y alta inflacion en la década
de los setenta. En una postura contraria a Friedman,
Keynes postulaba la intervencién directa del gobierno
en la regulacion de las variables macroeconémicas,
principalmente a través de la politica fiscal.

Al respecto, en la India, estudios como los de
Singh et al. (2010), Mazumder (2011) y Behera et al.
(2017) evidencian la existencia de la curva de Phillips
en el corto plazo. Por su parte, Vijay et al. (2021)
analizaron que, a pesar del paquete de estimulo fiscal
y monetario para afrontar la crisis econémica por
COVID-19, las economias india y britanica no
experimentaron una mejoria econdémica; esta
situacion es explicada por Loayza y Pennings (2020)
al afirmar que las politicas convencionales para
incentivar la demanda pueden no ser efectivas
cuando hay una crisis por factores tanto de la oferta
como de la demanda. Los resultados del estudio de
Vijay et al. (2021) revelaron que la recesion habia
dado paso a la estanflacion en la India, mientras que
en el Reino Unido, se llegé a una recesiébn mas
severa, puesto que las politicas durante el COVID-19
empujaron a la economia a una recesion mas
profunda debido a la reducciéon de la demanda.

Sin embargo, Bresser-Pereira (2020) argumenta
qgue el financiamiento monetario del alto gasto del
COVID-19 no causo6 inflacion, expone que darle una
posicion especial a la restriccion fiscal resulta
efectivo, ya que es real y fundamental debido a que el
gasto excesivo antes de alcanzar el pleno empleo y
causar inflacién, puede determinar un aumento en las
importaciones, un déficit en cuenta corriente y la
apreciacion de la moneda en cuestion.

También, Hayat et al. (2021) analizan los vinculos
causales entre la inflacién, la tasa de interés y el

crecimiento econémico en Pakistan, bajo la influencia
de la pandemia de COVID-19; los resultados de sus
pruebas de causalidad de Granger multiescala y
wavelet exponen que la relaciéon causal entre las
variables en cuestidon no es la misma en todos los
escenarios temporales, siendo que es unidireccional
a corto y mediano plazo y bidireccional para el largo
plazo. Su estudio sugiere al banco central mantener
la inflacion y la tasa de interés en un nivel bajo en el
corto y mediano plazo, en lugar de ejercer presion en
las variables para el largo plazo.

En este sentido, también coincide Kollmann
(2021), pues muestra que la compensacion de los
cambios en la oferta y la demanda agregada explica
la estabilidad de la inflacién de la Eurozona frente al
COVID-19. De igual manera, se indica que la
demanda agregada inducida por COVID-19 y los
cambios en la oferta fueron persistentes. También se
identifica una contraccién de la oferta agregada como
la fuerza dominante que impulsa la fuerte caida del
PIB de la Eurozona en 2020. Reinhart (2022)
considera que la recesion como la que estamos
viviendo hoy en dia conduce al colapso de los
ingresos del gobierno, asi como la necesidad de mas
gastos (las finanzas fiscales se deterioran), por lo que
el impacto en la inflacién implicaria ser significativo.

Por otro lado, Bonam y Smadu (2021) encontraron
que, tras una pandemia, la tendencia de la inflacién
cae significativamente por debajo de su nivel inicial
durante mas de una década. Cuanto mas
prolongadas y graves son las pandemias, mas
pronunciados y persistentes son los efectos negativos
asociados a los de la inflacion. Se concluye que esto
podria no aplicarse en la actual pandemia debido a
las nuevas politicas para afrontar este fenémeno,
desde el lado fiscal como monetario. Los gobiernos
de todo el mundo han adoptado medidas de estimulo
para evitar despidos y quiebras masivas, se optaron
por medidas que incentivan opciones de crédito y
escasez de liquidez lo que podria ayudar a mitigar las
consecuencias a largo plazo.

Ademas, Moran et al. (2022) concluyen que a la
pandemia de COVID-19 se le ha asociado a un
aumento fuerte en la incertidumbre macroeconémica
resultados que

en Canada, confirmando otros
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muestran  grandes aumentos  similares de
incertidumbre en Estados Unidos y otros paises.
Posteriormente con un modelo de auto regresion se
demuestra que los choques de incertidumbre
conducen a graves recesiones econdémicas, una
disminucién en la inflacién y a la persistencia de
medidas en pro a las politicas monetarias; muestra
distinciones entre los choques de Canada y los de
Estados Unidos, donde el JUltimo presenta
desaceleracion profunda pero corta, mientras que la
primera presenta descensos mas prolongados en su

economia.

Echarte et al. (2022) sostienen que los bancos
centrales han aplicado una politica monetaria
expansiva desde antes de la pandemia, aunque la
crisis sanitaria y econémica de COVID-19 impulsé los
programas de compra de activos. Tras la recesién
generada por la pandemia en 2020, se inici6 una
nueva fase caracterizada por las bajas tasas de
interés y las inyecciones de liquidez. Estas politicas
se extendieron a los mercados financieros y estan
provocando una mayor inflacion. No obstante,
Echarte et al. (2022) afirman que las politicas
estabilizaron la situacion a corto plazo, pero si
contindan indefinidamente existe el riesgo de sobre
endeudamiento, errores de inversion y alta inflacion
en el futuro. Aunado a lo anterior, Blundell et al.
(2020), analizan que la propagacion de COVID-19 ha
provocado cambios radicales en la estructura y
patrones de gasto y, en algunos casos, cambios
rapidos en los precios.

También, respecto a las consecuencias
ocasionadas por el COVID-19 en el comportamiento
variables econémico financieras, Khan (2022)
investiga el impacto de las fluctuaciones del precio del
petréleo (debido a la pandemia del COVID-19) en la
tasa de inflacion, tasas de interés y la produccion
industrial durante el confinamiento; a través de un
modelo autorregresivo con datos mensuales de
Pakistan desde 2008 hasta 2020, se encontré que hay
un impacto muy rapido en la tasa de inflacion debido
al precio del petroleo.

Metodologia

Para esta investigacion se utilizaron datos mensuales
para México y Estados Unidos, las de inflacion se

obtuvieron del indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) y el Consumer Price Index (CPI),
respectivamente; de igual manera se usan las tasas
mensuales de desempleo extraidos del Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) y del
U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS), considerando
el periodo a analizar, en este caso, desde enero de
2016 a diciembre 2020 , es decir, cinco afios y
considerando en el dltimo afio el inicié de la pandemia

por COVID-19.

Se emplea el método desarrollado por Vijay et al.
(2021), que emplea un Modelo Aditivo Generalizado
(MAG) el cual contiene funciones de suavizado, y que
es un caso del Modelo Lineal Generalizado (MLG)
siendo su objetivo estudiar la relacion entre la
inflacion y el desempleo en ambos paises; para el
periodo antes mencionado se requieren de varios
supuestos del método de Minimos Cuadrados
Ordinarios (MCO) para obtener las fluctuaciones
reales de las variables.

El modelo se ajusta correctamente a los datos en
cuestion, ya que la funcion de regresion es alterada
sin hacer cambios significativos a la varianza,
exponiendo asi un mejor rendimiento en la
generalizacion de los datos aleatorios no vistos.

El modelo MLG se define de la siguiente manera:

Y =g(by + b Xy + -+
b Xm) (2)
La inversa de la funcién g se da como:
gi(uy) = (bg + b X; + - +
by Xm) (2)
Asi mismo se debe calcular la esperanza de la

variable independiente Y, siendo E(Y) = u = gi(uY).

La utilizacién de los modelos MAG y MLG es para
obtener un modelo como el presentado a
continuacion:

giuy) = X (fi(X1)
3)
En general el modelo se define como:
g(E(nflacién,|.)) = by +
s(Desempleo,) 4)
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Donde

e Inflacién, es latasa de inflacion en el periodo
t.

e Desempleo, es la tasa de desempleo en el
periodo t.

e g(.) Es la funcion de enlace anteriormente
mencionada como gi(uY) = (by + b X, +
w4 by Xo).

Resultados

Para el caso de Estados Unidos, antes de la crisis
y confinamiento por la pandemia, el desempleo habia
llegado a un minimo con una tasa del 3.5% en enero
del 2020, mientras que la tasa de inflacion se
encontraba en 1.7% en la misma fecha; los efectos de
la pandemia de inmediato se dejaron sentir al pasar la
tasa de desempleo a un 14.7% para el primero de

Tasa desempleo EU

12 14
1 1

10
1

Tasa de desempleo

Fecha

abril y la inflacion a una tasa del 0.99%, la menor del
periodo. En la figura 1, es evidente como mientras la
tasa de desempleo va a la baja —de 4.8% a 3.5%- la
inflacion va al alza —de 1.4% a 1.7%-, inclusive,
llegando a ser de hasta 2.1%. Ante la situacion del
desempleo y paro de la economia, la aplicacién de
medidas fiscales por el gobierno estadounidense al
canalizar recursos directamente a la poblacion, asi
como una baja de tasas por parte de la Reserva
Federal busc6 generar demanda para evitar una
disminucién mayor de la produccion y el empleo; las
consecuencias fueron que la tasa de desempleo para
diciembre de 2020 bajé hasta un 6.7% y la inflacién
tuvo un repunte alcanzado un nivel del 1.9%. Por lo
gue, los datos llevarian a corroborar que el desempleo
para Estados Unidos se comporta de manera inversa
respecto a la inflacién para este periodo comprendido
(Figura 1).

Inflacién EU

Tasa de desempleo
14 16 18 20
1

12

10

2020 2021

Fecha

Figura 1. Tasas de desempleo e inflaciéon de Estados Unidos de 2016 a 2020.
Nota: Elaboracion propia con datos del BLS.

Para el caso de México la relacibn no es tan
constante como en el caso de Estados Unidos. En
México es clara la relacion inversa entre la tasa de
desempleo e inflacion entre enero de 2016 (con un
desempleo de 4.1% e inflacién de 2.6%) y agosto de
2017 (con un desempleo del 3.3% y una inflacién del
6.6%). Posteriormente, no es tan evidente la relacion,
puesto que el desempleo se mantiene en un rango de
3.2y 3.6% en el periodo de septiembre 2017 y marzo

de 2020 sin una clara tendencia; mientras que la
inflacion tuvo una tendencia a la baja y pas6 de 6.3%
en septiembre 2017 a 3.2% en marzo de 2020. De
marzo a octubre de 2020 se da una tendencia al alza
en ambos indicadores al pasar el desempleo e
inflacion a tasas de 4.6% y 4%, respectivamente;
ambas variables vuelven a descender para diciembre
de 2020 al terminar el desempleo en 4.1% vy la
inflacién en 3.1% (Figura 2).
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Figura 2. Tasas de desempleo e inflacion de México de 2016 a 2020.
Nota: Elaboracion propia con datos del INEGI.

En la figura 3 se observa la relacién del desempleo
y la inflaciébn tanto de Estados Unidos como de
México; como se menciond, es mas marcada la
relacién inversa en el primer pais mencionado, ya que
la correlacion entre las variables es de -0.56, mientras
gue en México es de -0.47 la correlacién entre el
desempleo e inflacién. Es decir, como se sefial6, para
Estados Unidos se comportan las tasas de manera
inversa mas claramente, puesto que la mayor parte
de observaciones se encuentran en donde el

EU: Desempleo vs. Inflacién

Ld
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9'.en
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°
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08% o8,
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desempleo es bajo y la inflacién esta en sus niveles
mas altos; por otro parte, en México, la mayor parte
de observaciones en donde hay bajo desempleo
igualmente existen los niveles mas bajos y altos de
inflacion.

Con respecto al modelo propuesto en este trabajo
(MAG), al aplicarlo en las variables, se muestran en la
tabla 1 los siguientes términos suavizados obtenidos
para cada pais:

MX: Desempleo vs. Inflacién

°
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Figura 3. Relacion del desempleo e inflacion de Estados Unidos y México de 2016 a 2020.
Nota: Elaboracién propia con datos del INEGI y el BLS.
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Tabla 1. Significancia de los términos suavizados del modelo aditivo generalizado (MAG).

S(Desempleo) - EU

S(Desempleo) - MX

Interceptos 1.750
Grados de libertad (edf) 7.375
Estadistico F 6.715
Valor P 5.44 e-06
R-Sqd 0.465
GCvV 0.045
Desviacion explicada 53.2%
Escala estimada 0.039

4.159
5.596
8.028
2.74 e-06
0.463
0.974
51.4%
0.867

Nota: Elaboracién propia con datos del INEGI y el BLS.

El significado de los términos suavizados y el
coeficiente de determinaciéon se investigan mas a
fondo para comprender la dinamica de la inflacién y el
desempleo, tanto en Estados Unidos como en
México. En el primer rubro de los resultados
mostrados en la tabla 1 se muestran los valores del
coeficiente paramétrico representado por el término
de intercepto; los demas rubros muestran las cifras
para los componentes suavizados (desempleo). Los
grados de libertad estadisticamente significativos
indican la no linealidad en la relacion entre inflacién y
desempleo para ambos paises.

El coeficiente de 7.375 para Estados Unidos
implica que la curva parece ser mas ondulada que en

Estados Unidos

Inflacion
1.2 14 1.6 1.8 20

1.0

0.8
1

Desempleo

Inflacion

el caso de México. Para los grados de libertad
estimados se interpreta el cémo se suaviza una
variable dada (valores altos indican splines mas
complejos), en este caso los grados de libertad son
adecuados para el modelo en un intervalo de cinco a
siete.

Las funciones suavizadas se presentan en la
figura 4; cabe sefialar que el modelo encontré la serie
de funciones mas adecuada para unir cada nodo
mediante el método de spline cubico. En la figura 4
mencionada se puede observar que los puntos se
encuentran dentro del ancho de banda mostrando la
eficiencia del modelo.

México
w -
< -
o -
o~ -
[ llmmguminiry e ouoopur g L
3.5 4.0 45 5.0 55
Desempleo

Figura 4. Funciones suavizadas de Estados Unidos y México.
Nota: Elaboracién propia con datos del INEGI y el BLS.
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Si bien la relacion entre el desempleo y la inflacion
no es lineal, en Estados Unidos (parte izquierda) si
refleja la relacién inversa entre las variables con
ligeras partes de correlacion positiva entre niveles de
0% y 7% de desempleo, como lo muestran ciertas
partes ascendentes de la curva suave. A partir de un
nivel de desempleo del 7% y de inflacion del 1.7%, si
se evidencia una compensacion a corto plazo entre
inflacion y desempleo para Estados Unidos,
alinedndose con la teoria de la curva de Phillips.

Es decir, la relacion de curvaturas con pendientes
positivas y negativas al principio desaparecen y la
relacién inversa entre las variables es visible después
de un pico; durante el inicio de la pandemia en 2020
las tasas de inflacién cayeron y la tasa de desempleo
aumenté, lo que indicaba una recesion.

La curva suavizada ajustada para México si bien
al principio muestra una relacion inversa entre las
variables, cambia a una tendencia con pendiente
positiva incrementandose tanto el desempleo como la
inflacion. La tendencia ascendente en la curva, a
partir de un nivel de desempleo del 4% e inflacion de
casi 3%, indica una tendencia estanflacionaria en la
economia; la curva suavizada ajustada proporciona
una clara indicacion de una relacién positiva entre la
inflacion y el desempleo en la fase final de la gréafica.
Los datos disponibles no son suficientes para
confirmar si hay una tendencia que exhiba el trade-off
entre la inflacion y desempleo, como lo estipula la
teoria de la curva de Phillips.

También, se realizé una comparacion de medias
mediante la prueba del analisis de varianza (One Way
Anova) entre las funciones MAG de ambos paises,
dando como resultado un valor P menor a 0.05
rechazando la hipétesis nula, que las medias sean
estadisticamente iguales; por lo que las funciones se
comportan de manera distinta.

Discusién

Los resultados de la investigacion
consistentes con lo encontrado por Vijay et al. (2021),
en el sentido que en un pais en desarrollo como la
India no hay evidencia de una curva de Phillips en el
periodo previo hasta el inicio de la pandemia en 2020,

similar a lo que pas6é en México durante el mismo

son

periodo; mientras que, en una economia desarrollada
como Reino Unido, si existe una compensacién en el
corto plazo entre la relaciébn entre inflacion vy
desempleo, similar a lo encontrado en Estados
Unidos en el mismo periodo de estudio.

El resultado obtenido en el analisis de Estados
Unidos coincide con los resultados de Singh et al.
(2010), Mazumder (2011) y Behera et al. (2017),
puesto que evidencian la existencia de la curva de
Phillips en el corto plazo. Para el caso de México, los
resultados van en linea con lo sostenido por Bresser-
Pereira (2020), debido a que darle una posicion
especial a la restriccion fiscal resulta efectivo en
economias que no muestren una clara evidencia de la
curva de Phillips, porque tendrian el riesgo de
alcanzar altas tasas de inflacion por el gasto excesivo
sin lograr alcanzar pleno empleo. La razén de lo
anterior pudiese deberse a la ineficiencia en la
asignacion del gasto, asi como la corrupcién con la
que se ejecuta, como en el caso de la estafa maestra
en México en el periodo de 2010-2017, de acuerdo
con Roldan (2018); por lo que no es garantia que
tenga un impacto positivo en la economiay en cambio
si un déficit que implique endeudamiento y deterioro
en las finanzas publicas.

La evidencia encontrada para México de una
confirmacién de curva de Phillips, coincidiria con la
postura Reinhart (2022), ya que una politica fiscal
expansiva pudiere no tener efectos significativos en el
empleo, por lo que mas gastos y deterioro fiscal por
parte del gobierno tendria un impacto significativo en
la inflacion mas que en el empleo. Ademas, conforme
a lo sostenido por Echarte et al. (2022), las bajas
tasas de interés y las inyecciones de liquidez en el
mundo estan provocando una mayor inflaciéon a la
esperada por lo que evidentemente en la mayoria de
las economias riesgo de
sobreendeudamiento y alta inflacion en el futuro, sin
tener efectos benéficos en el crecimiento y empleo
como se esperaria dada la curva de Phillips (1958).

existe el

Las cifras posteriores al inicio de la pandemia
dejan ver lo anterior, puesto que la inflacion anual en
los meses de enero a junio 2022 en México fue menor
ala de Estados Unidos en el mismo periodo; inclusive,
el méximo de inflacién anual en México fue de 8.7%
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en 2022, mientras que en Estados Unidos fue de 9%.
Por lo que, la inflacién en México hubiera alcanzado
los dos digitos si hubiese habido una politica fiscal
expansiva ademas de la monetaria. Por su parte, el
desempleo baj6é en México hasta el 2.7% y en estados
Unidos al 4% para diciembre de 2022, tasas de
desempleo no tan bajas con relacion a las altas tasas
de inflacion experimentadas en el periodo, por lo que
en el mediano y largo plazo efectivamente no se
podra tener un beneficio por la relacién marcada por
la curva de Phillips (1958).

Al final, la posibilidad de afrontar un nivel de
inflacion un poco mayor para reducir el desempleo,
como sugieren Samuelson y Solow (1960), sélo
aplicaria para el caso de Estados Unidos de forma
consistente, mientras que una relacién de este efecto
seria solo de corto plazo para México, como lo afirmé
Friedman (1968), puesto que coexistiria el desempleo
y la inflacion para este ultimo caso en el lapso de cinco
afios.

Conclusiones

Se concluye que el desempleo tiene una
correlacion inversa con la inflacibn en algunos
periodos o lapsos en ambos paises, pero la funcién
resultante del modelo MAG, evidencia que son
distintos los efectos en los paises estudiados; los
resultados mostrados en el caso de Estados Unidos
justifican la implementacion de politica fiscales y
monetarias expansivas en el corto plazo, puesto que
si existe una clara relacion inversa entre inflacion y
desempleo, por lo que de acuerdo a la teoria de la
curva de Phillips podria ser efectiva para mitigar la
crisis por la pandemia sin generar en el corto plazo
una estanflacion, es decir, que si el desempleo
aumenta la inflacibn disminuye y viceversa,
exponiendo eficiencia en las politicas antes
mencionadas; caso contrario en México, pues
presenta irregularidades y sin una tendencia clara,
haciendo méas dificil
politicas expansivas de tipo monetario y fiscal.

de analizar los efectos de

Por tanto, en México no es clara y conveniente la
sugerencia de implementar politicas fiscales
expansivas, ya que generarian inflacién sin una
tendencia clara de la disminucion del desempleo; lo
anterior, implicaria que politicas ortodoxas para

estimular a la economia y disminuir el desempleo no
forzosamente tendrian los efectos esperados en el
caso de México y si un desequilibrio de precios, por lo
que el cuidado de la estabilidad macroeconémica
implicaria profundizar los efectos de politicas
expansivas fiscal y monetaria al mismo tiempo.

Se sugiere en la agenda de investigacién estudiar
mas sobre politicas econdémicas para responder a
nuevos retos de cierre o confinamientos de la
economia, para que una crisis de este tipo (que afecte
la oferta y demanda a la vez) no resulte en aumentos
drasticos en la inflacion y en el desempleo; se
requieren politicas listas para afrontar riesgos asi, y
que expliguen qué paises reactivan sus economias
mas rapido que otros con el menor dafio posible en el
empleo y estabilidad de precios.

También, con respecto a la relacion entre
desempleo e inflacion, es claro que Estados Unidos y
México son paises muy distintos y con escalas de
economia diferentes, es necesario profundizar el
estudio de la relacién de dichas variables en otros
paises desarrollados y en desarrollo, porque podria
explicarse la relacion entre desempleo e inflacion
dependiendo del tipo de economia y grado de
desarrollo que se tenga. Lo anterior, podria predecir
patrones que darian un panorama mas claro o certero
de como una variable afecta a otra.
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