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Summary: Atlickant jmoniy finansinés biklés analiz¢ naudojami bendri ekonominiai,
matematiniai ir euristiniai tyrimo btdai. I§ bendry ekonominiy tyrimo bidy praktikoje
platiausiai naudojamas lyginimo badas. Jj taikant faktiniai rodikliai (absoliutiniai
ir santykiniai) lyginami su planiniais jmonés viduje; jmonés rodikliai lyginami su
vidutiniais $akos ar geriausiais kity jmoniy rodikliais; lyginami jvairiy laikotarpiy
rodikliai. Tac¢iau iki $iol praktikoje beveik netaikomas lyginimo budo metodas
naudojant tam tikry rodikliy vidurkius ir ypa¢ daugiamacius. Straipsnio tikslas -
parengti statistinio lyginimo bido taikymo metodika, pagrjsta daugiamacio vidurkio
skai¢iavimu ir vertinimu. Tikslui pasiekti taikyti tyrimo metodai: mokslinés literatiiros
analizés, informacijos rinkimo, grupavimo, detalizavimo ir apibendrinimo. Straipsnyje
nagrinéjama tradicinio lyginimo btdo reik$mé, privalumai ir trikumai. Pasiilyta
lyginimo btido taikymo metodika, pagrista daugiamacio vidurkio skai¢iavimu ir jy
lyginimu. Pateikiamas konkretus pavyzdys, kaip reikia taikyti lyginimo buda naudojant
daugiamatiy vidurkiy skai¢iavimo metodg jmoniy finansinei buklei jvertinti.

JEL klasifikacija: M490

Keywords: finansiné baklé, lyginimo budas, daugiamatis vidurkis.

Abstract: General economic, mathematical and heuristic study methods were used
when analyzing the financial status of companies. In practice, the comparison method
is the most widely applied one of all the general economic research methods. When it is
applied, the actual indicators (absolute and relative) are compared to the ones planned
inside the company; the indicators of the company are compared with the average ones
of the industry or the best ones of other companies; indicators of different periods
are compared. However, until now, the comparison method has barely been applied
in practice using the averages of certain indicators and especially the multidimensional
ones. The aim of the article is to develop a methodology for applying the statistical
comparison method based on the calculation and evaluation of the multidimensional
average. For achievement of the aim were used research methods: analysis of scientific
literature, information collection, aggregation, detailing and summarizing. The article
analyzes the significance, advantages and disadvantages of the traditional comparison
method. The methodology for the comparison method based on the calculation of the
multidimensional average and their comparison is proposed in the article. A concrete
example of how to apply the comparison method using the multidimensional average
calculation method to assess the financial position of companies is provided.

JEL klasifikacija: M490
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Ivadas

Vienas svarbiausiy tiksly atlickant jmoniy finansinés buklés analize —
yra gauti kuo daugiau informacijos ir pasiekti kuo aukstesnj informacijos
patikimumo lygj. Teigiama, kad finansinés analizés patikimumas yra
sisteminis tikslas, kurj reikia pasickti, arba jis yra rezultatas, kurj
reikia gauti (Mackevi¢ius, Valkauskas, 2016). Todé¢l, atlickant jmonés
finansinés buklés analize ir jos rezultaty pagrindu priimant jvairius
sprendimus, yra labai svarbu parinkti tokius finansinés analizés budus
ir metodus, kurie uztikrinty gauty rezultaty tinkamuma ir patikimuma.
Svarbu pazyméti, kad mokslinio paZzinimo procese takoskyra tarp
finansinés analizés atlikimui taikyting bady ir metody kategorijy yra
labai nezymi, o kartais $ios kategorijos netgi tapatinamos. Vis délto, pasak
Gintalo (2011), badas, lyginant su metodu, turéty suprantamas kaip
turintis platesne apimtj ir nepasizymintis grieztais metodiniais pozymiais.
Tuo tarpu metodams keliami daug grieztesni tikslumo, efektyvumo,
patogumo reikalavimai. Metodas pasizymi aukstu specializacijos laipsniu,
jo funkcinés galimybés visada aiskiai nustatytos, jis yra tikrovés
teorinio jsisavinimo forma. Taigi, formuojant finansinés analizés atlikimo
metodika yra svarbu parinkti ne tik tinkamus finansinés analizés budus,
bet ir konkre¢ius jy jgyvendinimo metodus.

Praktikoje jmonés daZniausiai pasirenka tokia finansinés bukles
analizés metodika, kurios pagrinda sudaro absoliutiniy ir santykiniy
finansiniy rodikliy skai¢iavimas bei vertinimas. Siy rodikliy taikymas
apradytas daugelio uzsienio (Black, 2004; Kosaaés, 2006; Gibson, 2011;
Planborg, Petersen, 2011; Palepu, Healy, 2012; Brag, 2013; Mayard,
2013; Subramanyam, 2013; Goel, 2015; Rist, Pizzica, 2015 ir kiti) ir
Lietuvos (Rutkauskas, Stankevi¢ius, 2004; Buskeviitité, Macerinskiené,
2007; Mackevi¢ius, 2009; Sakiené, Puleikiené, 2009; Bagdifiniené,
2013; Mackevi¢ius, Giritnas, Valkauskas, 2014; Tamulevi¢iené, 2016;
TamogSitniené, Paskevitien¢, 2016 ir kiti) autoriy darbuose. Analizuojant
jmonés finansing bukle be absoliutiniy ir santykiniy rodikliy skai¢iavimo
sitloma naudoti ir rodikliy standartizavimo ir standartizuoty reik§miy
vertinimo metodika, integruota jmonés finansinés buklés analizes
metodika, jmonés finansinés buklés analizés metodikg naudojant sudétinj
rodiklj (Mackevi¢ius, Valkauskas, 2010; 2012). Minéti autoriai nurodo,
kad ypa¢ svarbu analizuoti didelés apimties absoliutinius ir santykinius
rodiklius bei jy poky¢ius, kurie daugiausia turi jtakos jmonés finansinei
buklei, lemia jos veiklos perspektyvas. Taip pat pazymimas sisteminis
poziuris j jmonés finansinés buklés analizg, jvairiy finansinés analizés
budy derinima. Kompleksinj, integruota, sisteminj finansinés analizés
budy taikymo pozitrj, atlickant jmoniy finansinés buklés analize,
akcentuoja ir kiti tyréjai (Slavinskaité, 2012; Dzikevicius, Jonaitiene,
2015; Krivka, Stonkuté, 2015 ir kiti).

Vis délto, optimaliai derinti finansinés analizés budus ir taikyti
juos kompleksiskai yra sunkus uzdavinys, nes jy jvairove yra didele,
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o kiekvienas buadas reikalauja tiek teorinio i$manymo, tick gebéjimo
taikyti praktiSkai. Siekiant Siuos budus efektyviau taikyti, sialoma
juos sisteminti klasifikuojant j jvairias grupes, kaip pavyzdziui:
loginiai, ekonometriniai, euristiniai, grafiniai, specifiniai (Buskevic¢iate,
Macerinskiené, 2007; Juozaitiené, 2007); loginiai, matematiniai,
specifiniai (Bagdzitniené, 2013); bendri eckonominiai, matematiniai,
euristiniai (Mackevicius, Giritinas, Valkauskas, 2014). Imoniy praktikoje
dazniausiai naudojami bendri ekonominiai (loginiai) tyrimo bidai,
kaip antai lyginimas, grupavimas, svarbiausiy grandziy i$skyrimas,
detalizavimas, apibendrinimas ir daugelis kity, kurie paremti loginiu
ry$iu. Siais badais jvertinama jmoniy finansiné baklé, iSaiskinamos
poky¢iy priezastys, nustatomas veiksniy poveikis finansinés veiklos
rezultatams bei ateities perspektyvoms.

I$ bendry ekonominiy budy plac¢iausiai taikomas lyginimo budas
(Buskevic¢inité, Macerinskiené, 2007; Sakiené, Puleikiené, 2009;
Mackevi¢ius, Valkauskas, 2015; Valkauskas, 2015; Bogatova, 2016 ir
kiti). Lyginimo budas naudojamas patiems jvairiausiems visuomenés
rei$kiniams tirti. Jis buvo pla¢iai Zinomas ir naudojamas daugelyje
senovés valstybiy. Senovés kiny filosofai teigé, kad viska galima lyginti,
net nakties ilguma su medzio ilgumu, tik reikia sugebéti eliminuoti
nepalyginamus elementus. Praktikoje dazniausiai naudojami tradiciniai
lyginimo budo metodai, kai tam tikro laikotarpio faktiniai rodikliai
(absoliutiniai ir santykiniai) lyginami su planiniais ir kai faktiniai ar
planiniai rodikliai lyginami su kity laikotarpiy $iais rodikliais. Iki $iol
praktikoje nebuvo taikomas lyginimo bido metodas naudojant tam tikry
rodikliy vidurkius ir ypa¢ daugiamacius. Ekonominéje literatiroje jy
taikymas praktiSkai, o ypa¢ atlickant jmonés finansinés buklés analize,
i$nagrinétas nepakankamai.

Tyrimo objektas: lyginimo budo naudojimas atlickant jmoniy
finansinés buklés analizg.

Tyrimo tikslas: parengti statistinio lyginimo buido taikymo metodika,
pagrista daugiamacio vidurkio skai¢iavimu ir vertinimu.

Tyrimo uZdaviniai: 1) i$nagrinéti tradicinio lyginimo bado reik$me,
privalumus ir trikumus; 2) parengti statistinio lyginimo budo taikymo
metodika; 3) pateikti praktinj daugiamacio vidurkio skai¢iavimo pavyzdj,
atlickant dviejy jmoniy finansinés buklés analize.

Tyrimo metodai: mokslinés literatuiros analizés, informacijos rinkimo,
grupavimo, detalizavimo ir apibendrinimo.

1. Tradicinio lyginimo budo reik$mé, privalumai ir
trakumai

Bendriausia prasme lyginimas — tai apibendrintas kokybinis jvairiy
ckonominiy rodikliy i§skyrimas pagal vienartsiskuma ir suderinamuma
(Mackevi¢ius, Valkauskas, 2015). Lyginimo budo taikymo populiaruma
lemia jo plati taikymo sri¢iy amplitudé, kaip antai: a) faktiniy rodikliy
lyginimas su planiniais ar etaloniniais rodikliais jmonés viduje; b)
jmonés rodikliy lyginimas su vidutiniais $akos ar geriausiais kity
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jmoniy rodikliais; ¢) rodikliy lyginimas jvairiais laikotarpiais ir kt.
Lyginimo buadui priskirtini ir horizontaliosios bei vertikaliosios analizés
metodai, kuriy taikymas ypa¢ placiai paplitgs jmonése. Toks lyginimas
apima statinj ir dinaminj veiklos vertinimo aspektus. Horizontalioji
analizé leidZia palyginti finansiniy ir praéjusiy mety duomenis, taip
parodydama rodikliy dinamika. Tuo tarpu vertikalioji analizé rezultatus
pateikia statiniame kontekste, kai kiekvienas finansinés ataskaitos rodiklis
lyginamas su bendruoju baziniu tos ataskaitos rodikliu, sickiant nustatyti
to rodiklio dalj ar struktara.

Taip pat svarbu pabrezti, kad taikant lyginimo budg lyginamieji
rodikliai visada turi bati kokybiSkai vienarasiai. Duomeny negalima
lyginti, jeigu jie apskaiciuoti nevienodais metodais. Analizuojamy
rodikliy nepalyginamumas atsiranda dél jvairiy priezas¢iy — pakitusiy
kainy, jmonés organizaciniy ir struktariniy poky¢iy, nevienodos rodikliy
apskai¢iavimo metodikos, skirtingos buhalterinés apskaitos politikos ir
kt. Kad rodikliai bty vienarasiai ir palyginami, kiekybiniai rodikliai
turi bati apskai¢iuojami ir jvertinami pasalinant kainy kitimo jtaka, o
kokybiniai rodikliai turi buti perskai¢iuojama vienodam kiekiui; rodikliy
dinamikai analizuoti turi bati imami vienodi laikotarpiai; analizuojamy
rodikliy skai¢iavimo metodika turi buti vienoda. Galiausiai ir viso to
pasickus neretai buna ir kity priezas¢iy, kaip antai, profesinés analitiko
kompetencijos, rodanc¢ios, kad lyginimo budu paremtos i$vados gali buti
netikslios ar klaidinancios.

Tadiau lyginimo bado taikymas, atlickant finansing, analize turi zymiai
daugiau privalumy nei trakumy. Lyginant nustatoma ne tik tam tikry
rodikliy dinamika ir struktara, bet ir nustatomi jy tarpusavio ry$iai ir
priklausomybé, atskleidziami veiksniai, turéje jtakos rodikliy poky¢iams.
Tinkamai parinkti lyginimo bado metodai padeda gana objektyviai
jvertinti jmoniy finansing bukle ir veiklos rezultatus, atskleisti rezervus
ir nepanaudotas galimybes, prognozuoti jos perspektyvas, numatyti
priemones efektyviau panaudoti iSteklius ir priimti teisingus valdymo
sprendimus. Verta pazymeti ir dar vieng svarby lyginimo budo taikymo
privaluma: jis padeda atskleisti jmonés padaliniy ar kity jmoniy veiklos
geriausig patirtj ir i$ryskinti rizikingiausias veiklos sritis arba tas, kurios
duoda nepakankamai naudos jmonei.

Gana efektyvus yra lyginimo buado statistinis metodas, kurj taikant
apskai¢iuojami ir vertinami tam tikry rodikliy vidurkiai. Sis lyginimo
bado metodas nepakankamai i$nagrinétas ir netaikomas praktikoje.

2. Statistinio lyginimo budo taikymo metodika
Statistinj lyginimo buda galima vertinti kaip tradicinio lyginimo bado

t3s3. Jo esminiu bruozu yra absoliutiniy ir santykiniy rodikliy nuokrypiy
skai¢iavimas ir vertinimas (Zr. 1 pav.).
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Procedira ir jos rezultatai

v

Tarkime. kad
Zinome du objektus
(imonés padaliniy,
imoniy ir pan.)
apibidinanéio
finansinio rodiklio
x ataskaitinio
laikotarpio
reik&mes: x; —
pirmo objekio: x> —
antro objekio

v

Finansinio rodiklio
baziné reikimé v
{analogizky
pirmaujanciy salies
imoniu, atitinkama
veikla uzsiimanciy
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baziné finansinio
rodiklio ¥ reiksme

v

Absoliutiniy (=) ir santvkiniy (/)
rodikliy nuokevpiu vertinimas:

Al -n) = (vo-x)

(v x)= (w2 /) — objekty veikla
vienoda
by (xi-x )= (xo-x.)

(- ) = (x -x.)— geriau sekési

pirmam objektui

c)lxy-xe) < (x2-x)
(- ) =ix-x)

antram objektu

geriau sekési

1 pav
Dviejy objekty finansinio rodiklio lyginimas

sudaryta autoriy

Taikant statistinj lyginimo buda pagrindinis démesys skiriamas
absoliutiniy  ir rodikliy — nuokrypiy  iSaiskinimui.
Siekiant gilesnio nuokrypiy “pazinimo” yra skai¢iuojami tam
tikri vidurkiai. Tarkime, kai analizuojame M objekty, kuriy
finansiné  bukle identifikuojama rodikliy laiko
eilutémist : x;; J(t =1, N ); i=lmj= LM), bei turime objekty kiekvieno
tokio rodiklio etalonines laikotarpiy reik$mes x,,;. Tuomet faktinés

Xtij

ir etaloninés rodiklio reik§miy santykis Kij=x_
el

santykiniy

m finansiniy

formuoja savitg

duomeny masyvy:

X111 211 AN,
Xlel? Xe12 ™ XNel?
X121 X221 XN21,
Xlel? X2e1” ™ XNel’
- - -
X1ml Xoml XNml .
Xlel? Xle1>™  XNel?
- - -
XmM XomM XNmM
XeM >  X2eM ™  XNeM®

Si koeficienty matrica gali buti analizuojama giliau sudétingesniais
kiekybiniais metodais ir, visy pirma, ji gali buti apibendrinta statistikos
mokslo tyrinégjamu vidurkiy metodu. Apskaiciavus santykio koeficienty

geometrinj vidurkj —\m” IKt,- j» turésime t laikotarpio j objekto
apibendrinandia charakeeristika, kuri gali bati naudojama lyginimui.
Kitu atveju, apibendrinti padétj visu analizuojamu laikotarpiu galima
apskai¢iavus finansinio rodiklio faktinio dydzZio ir jo etalono santykio
viduting reik$me j objekte: NIZK ij- Zinant objekty finansiniy rodikliy
faktinio ir etaloninio dydziy santykio vidutines reik$mes, gali buti
atlickamas lyginimas.

Individualaus objekto finansinés buklés raidos pazinimui, 1 paveiksle
pateiktiems skai¢iavimams, artimi ir skai¢iavimai, kuriy pagrinda
sudaro finansinio rodiklio signaliniy reik$miy zinojimas — Zemutinés ir
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aukstutineés tolerancijos ribos, bei normalios basenos reik§més Zinojimas.
Analizuojant padét jvertinami nuokrypiai nuo $iy riby ir, paprastai,
iSskiriamos $ios situacijos: a) finansinis rodiklis pasickia arba kerta
zemutinés tolerancijos ribg; b) finansinis rodiklis yra tarp normalios
busenos reik§miy ir Zemutinés tolerancijos ribos; ¢) finansinis rodiklis
yra tarp normalios busenos reik$miy ir aukStutinés tolerancijos ribos; d)
finansinis rodiklis pasiekia arba kerta aukstutinés tolerancijos riba.

Pateikti finansinés analizés lyginimo bado metodai yra nesudétingi ir
nesunkiai galima rasti jmonés finansinés buklés vertinimo sritis, kuriose
jie gali buti itin veiksmingi. Be abejo, paprastesniu $io budo metodo
taikymo atveju yra lyginimas neZinant x., kg vaizdZiai rodo lyginimas
turint finansinio rodiklio signalines reik§mes. Tiesa, jy nustatymas yra
artimas etaloniniy reik§miy nustatymui. Etaloninés reikmés suradimas
reikalauja atsizvelgti ne tik j jmonés finansinés buklés analizei keliamus
uzdavinius ir tikslus, bet ir | daugelj specifiniy aplinkybiy. Juo labiau,
jeigu turime ir prognostiniy lukes¢iy atvejj. Galiausiai gali buti taip, kad
tam tikroje situacijoje pakaks, jeigu bus Zinoma vidutiné lyginamiems
objektams finansinio rodiklio reik§mé, kuri gali bati apskai¢iuojama
atsizvelgus ir j objekty aibés bruozus, laikotarpio trukme ar kitus
veiksnius. Taigi, vidurkis gali bati imamams tam tikro laikotarpio
etalonu.

Cekanavidiaus, Murausko (2000), Marti$iaus, Kédaitio (2010), Levine
ir ke. (2010), Scharnbacher (2012), Schlittgen (2012) ir kity autoriy
darbuose nurodoma, kad vidurkis yra aibés tipisky dydziy arba jy grupés
apibendrinamoji charakteristika. Vidurkis viena savo reik§me ireiskia tai,
kas bendra, badinga visai aibei. Si vidurkio ypatybeé pasireiskia, veikiant
didziyjy skaic¢iy désniui, kai esant pakankamai dideliam steb¢jimy
skaiciui, atsitiktinés rodikliy reik§més niveliuojasi (viena kita panaikina)
ir i$lieka tik tai, kas bendra visai aibei.

Taigi, analizuodami jmonés finansing bukle bei nustatydami
nuokrypius nuo vidurkio, formuojame tai, kas turi buti ne tik deduktyviai
ar induktyviai jvertinta. Formuojame specifinius duomenis, t.y. tai, kas
savyje daznai slepia désninguma ar tendencija ir kg viena euristika jvertinti
sudétinga. Tam tikslinga naudoti kiekybinius metodus, i§ kuriy ypa¢
efektyvus yra daugiamaciy kiekybiniy metody naudojimas.

3. Daugiamacio vidurkio skai¢iavimas taikant lyginimo

buda

Daugiamaciai kiekybiniai metodai labiau informatyvis, o jy spektras labai
platus: nuo paprastos skai¢iavimo procediiros (daugiamacio vidurkio,
santykiniy tiesiniy nuokrypiy sumavimo, duomeny standartizavimo
ir kt.) iki sudétingy savo turiniu ir skai¢iavimu algoritmy (sankaupy
analizés, pagrindiniy komponendiy, faktorinés analizés, neuroniniy
tinkly ir kt.). Sig metody naudojimo socioekonominiy reiskiniy
tyrimuose, o atskirais atvejais ir atlickant jmoniy finansing analize,
pavyzdziy pateikiama jvairiy autoriy darbuose (Zavadskas ir kt., 2001;
Chen, Plott, 2002; Mackevic¢ius, Valkauskas, 2010; Luobikiené, 2011;
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Podvezko, 2011; Tamosaitiené ir kt., 2011; Schlittgen, 2012; Krivka,
Stonkuté, 2015; Kardelis, 2016 ir kiti).

Paprastesnis bei informatyvesnis lyginimui yra daugiamacio vidurkio
skai¢iavimas, kuris leidzia finansinio rodiklio nuokrypius nuo vidurkio
normuoti (neatmetant galimybés, kad $is etaloninis dydis gali bati
kei¢iamas pagal 1 paveiksle paminétas alternatyvas). Skai¢iavimai
lyginamuose objektuose, kai zinome N - laiko eilutés ilgj (#=1,N ), bei
Xic — i-ji ({ = 1, m) finansinj rodiklj laikotarpyje t, atliekami keliais etapais
(2r.2 pav.).

| etapas |

Exge
N

Apskai¢iuojamas i-jo finansinio rodiklio vidutinis lygis: ¥, =

v

2 etapas

Y

Finansiniai rodikliai pakeiéiami santykiniais nuokrypiais — ,santvkiais™:

Xp
u- = —
it= %

3 etapas

—  Apskaicivojami santykio reikdmiy vidurkiai: §, = =—

_ Bt

m

v

4 etapas

Apskai¢iuojamas trediajame etape apskaicivoty dydziy vidurkis:

§=%H$

2 pav
Daugiamacio vidurkio skaic¢iavimo seka
sudaryta autoriy

2 paveiksle pateiktos sckos ketvirtajame etape yra apskai¢iuojamas
daugiamatis vidurkis, kuris imamas pagrindu lyginant dviejy ar daugiau
objekty bukle. Remiantis 1 paveiksle pateikta dviejy objekey lyginimo
procedura, rezultatai taikant daugiamatj vidurkj vertinami tokiu
principu:

S 1= S. »arba S. )= S | — objekty veikla yra vienoda;

51 = §2 arba 52 = S_'l — geriau sekési pirmam objektui;

S,=8,arba§, =S, - geriau sekési antram objektui;

Toliau pateikiamas praktinis daugiamacio vidurkio taikymo, atlickant
dviejy objekey lyginima, pavyzdys. 1 lenteléje yra pateikti dviejy objekey
(A ir B jmoniy) trijy laikotarpiy finansiniai rodikliai bei apskai¢iuotos
ju vidutinés reik§més (zr. daugiamacio vidurkio skai¢iavimo eigos pirma
etapa).
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1 lentelé

A ir B jmoniy 2016 - 2018 m. absoliutiniai finansiniai rodikliai ir jy vidutinés reik$més

Imone |Rodiklis 5016 |2017 |2o1g |Vidutine 2016 - 2018 m. rodiklio
reilesme ((mportar irmnagen)
[1zalailiai 10 12 14
isipareigojimai 000 |ooo  |ogp |12 090
Pardawirmno pajamos |50 43 45
= a]eln} [w]a]e] a]aln} 47 666
Grynasis pelnas 30 33 37
[els]s] a]els] []e]s] S5 558
Ilgalailial 15 1E 1=
isipareigojimai 000 |ooo  |oon |14 656
Pardawirmno pajamos |49 43 458
B 000 Q00 000 “BEES
Grynasis pelnas 32 35 34
[els]s] a]els] []e]s] 33666
sudaryta autoriy
Norint apskai¢iuoti A ir B jmoniy pasirinkty finansiniy rodikliy
daugiamacius vidurkius ir juos palyginti, reikia atlikti tolimesnius
skai¢iavimus, kurie apra$yti antrame, tre¢iame ir ketvirtame daugiamacio
vidurkio skai¢iavimo sekos etapuose (zr. 2 pav.). 2 lenteléje pateikti atlikey
skai¢iavimy rezultatai, kurie gauti naudojant 1 lenteléje apskaidiuotas
vidutines 2016-2018 m. finansiniy rodikliy reik§mes.
2 lentelé
A ir B jmoniy 2016 — 2018 m. absoliutiniy finansiniy
rodikliy santykiniai nuokrypiai ir jy vidutinés reik§més
Imoné |Rodiklis 2016 |2017 |po1g |Viduune 2016 - 2018 m. rociklio
reiksme mportar magen)
WERlEiloen 0,833 |1,000 |1,166
isipareigojimai
& Pardavime pajamnes [1,0439 (1,007 0,344
Grynasis pelnas 0,900 10,990 |1,110
Santpkiy vidurkis 0,927 10,9929 1,073 |0,2996
Ugeleiden) 1,023 |1,091 |0,886
isipareigojimai
E Pardawimo pajamos |1,050 |0,922 (1,029
Grynasis pelnas 0,851 11,040 |1,010
Sanhkiy vidurkis 1,008 |1,018 0,975 | 1,0003

sudaryta autoriy

Pagal 2 lentelés duomenis ir sekant pateikta vertinimo tvarka galime
tvirtinti, kad analizuojamu laikotarpiu Sick tiek geriau sekési jmonei
B. Joje i$skirtiems absoliutiniams finansiniams rodikliams apskai¢iuota
vidutiné santykiniy nuokrypiy reik§mé 2016 - 2018 m. laikotarpiu yra
didesné.

Sios lentelés duomenys slepia savyje daug kitos informacijos. Stai,
lyginant santykiniy nuokrypiy vidurkius pagal metus, A jmonei sekési
geriau tik 2018 m. Jmonése stebimos ir skirtingos santykiniy nuokrypiy
vidurkiy tendencijos. A jmonés santykiniy nuokrypiy vidurkis 2017 m.
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palyginti su 2016 m. padidéjo 7,72%, o $is vidurkis 2018 m. palyginti su
2017 m. padidéjo 7,47%. B jmonéje turima $i padétis: 2017 m. palyginti
su 2016 m. santykiniy nuokrypiy vidurkis padidéjo 0,95%, o 2018 m.
palyginti su 2017 m. sumazéjo 4,17%. Visu 2016 — 2018 m. laikotarpiu
i$skirty absoliutiniy finansiniy rodikliy santykiniy nuokrypiy vidurkis A
jmongje vidutiniskai padidéjo 7,59%, o $iy rodikliy santykiniy nuokrypiy
vidurkis B jmoné¢je vidutiniskai mazéjo 1,64%. Tiesa, $is vertinimas yra
apytikris, nes neparodo realiy tendencijy jmonése. Priezastis yra ta, kad
skai¢iavimuose atsizvelgta tik j kratinius laiko eiluteés lygius, o norint
parodyti pilnesnj tendencijy vaizda reikia imti tam pakankamo ilgio laiko
eilutes bei sudaryti tendencijos modelj.

Absoliutiniy finansiniy rodikliy santykiniy nuokrypiy variacijos
kryptis jmonése panasi. A jmongéje i$skirty rodikliy santykiniy nuokrypiy
variacijos koeficientas analizuojamu laikotarpiu kito taip: 2016 m. jis
sudaré 9,72%, 2017 m. — 6,98%, o 2018 m. buvo lygus 8,80%. 2018
m. palyginus su 2016 m. variacijos koeficiento sumazéjimas sudaro 0,92
punkto. Analizuojamu laikotarpiu B jmonéje $iy rodikliy santykiniy
nuokrypiy variacijos koeficientas 2016 m. sudaré 4,17%, 2017 m. -
6,98%, 0 2018 m. jis buvo lygus 6,47%, t. y. 2018 m. palyginus su 2016
m. jis padidéjo 2,3 punkto. Apibendrinant pazymétina, kad daugiamacio
vidurkio taikymas padeda ne tik atskleisti lyginamy jmoniy finansinés
buklés skirtumus, bet ir teikia daug kitos naudingos informacijos,
leidZiandZios nuodugniau jvertinti jmonés finansinés buklés poky¢ius.

Isvados

L. Esamos finansinés buklés jmonéje pazinimui gali buati
naudojami jvairas kokybiniai ir kieckybiniai metodai ar
ju deriniai. Parenkant racionaly jmonés finansinés bukles
analizés kickybinj metoda — vienmatj, dvimatj ar daugiamatj,
svarbios ne tik vieno ar kito metodo galimybés atlikti analize
bei jgyvendinti tikslus, bet ir tai, ar pasickiamas naudojamy
metody metodologinis panasumas.

2. Lyginimas yra vienas i§ dazniausiai vartojamy bendryjy
ekonominiy tyrimo budy, atlickant jmoniy finansinés buklés
analiz¢. Jj taikant, faktiniai absoliutiniai ir santykiniai
finansiniai rodikliai lyginami su planiniais jmonés viduje;
jmonés rodikliai su vidutiniais ekonominés veiklos ar
geriausiais kity jmoniy rodikliais; rodikliai lyginami jvairiais
laikotarpiais. Siekiant visapusiskai atskleisti jmonés finansing
bukle taikant lyginimo bada, svarbu atsakyti j klausimus, kaip
tas lyginimas atlickamas, kokie budai naudojami, kiek sie
budai patikimi ir ar jie tarpusavyje dera. Jmonés finansinés
buklés pazinimas yra uzdavinys, kuris sprendziamas sunkiai,
jeigu jo sprendimui naudojamas tik vienas, ar keli, net ir
be metodologiniy priekai$ty, tadiau tarpusavyje nederantys
kiekybiniai metodai.
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3. Siekiant atlikti i§samesn¢ jmonés finansinés buklés analizg,
kurios informacija baty svarbi priimant valdymo sprendimus,
iSaiSkinant rezervus bei prognozuojant veiklos perspektyvas,
rekomenduojama greta tradicinio lyginimo budo taikyti jo
statistinj varianta, pagrjsta vidurkio metodu. Rekomenduotas
daugiamatis vidurkis yra daugiamaciy kiekybiniy metody
klasés. Sio vidurkio skai¢iavimas atliekant dviejy jmoniy
finansinés buklés rodikliy lyginamaja analize parodé, kad
did¢ja lyginimo budo efektyvumas. Daugiamatis vidurkis
padeda atskleisti lyginamy jmoniy finansinés bukles skirtumus
ir leidzia formuluoti labiau pagrjstas i$vadas.
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