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Resumen

El documento tiene como propésito determinar los factores
macroeconémicos que influyen en la distribucién funcional
del ingreso en los sectores primario, secundario y terciario de la
economia colombiana, en los afios comprendidos entre el 2000
y el 2020. El enfoque que se le ha dado a este estudio se basa
en las posturas teéricas poskeynesianas de Kalecki (1956), Kregel
(1978), Sraffa (1960), y Rochon y Setterfield (2007), sin embargo,
se presenta una revision teérica de la distribucién del ingreso a
partir de las diferentes escuelas de pensamiento econémico. Adi-
cionalmente, se presenta una caracterizacion sectorial de algunas
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variables de demanda efectiva y se estima un modelo economé-
trico para cada sector econémico. A partir de los resultados
generados en este documento se evidencia que, para cada uno
de los tres sectores, el recaudo impositivo y la inversion privada
208 mejoran la distribucién funcional del ingreso, mientras que la
tasa de inflacidn, la tasa de desempleo y la tasa de interés de colo-
cacion tienen un efecto negativo sobre la distribucién funcional

del ingreso.

Sectoral study of the functional distribution
of income in Colombia

Keywords Abstract

post-keynesians, The purpose of the document is to determine the macroeconomic
functional income factors that influence the functional distribution of income in the
distribution, aggregate primary, secondary and tertiary sectors of the Colombian econo-

factors of income

my between the years 2000 and 2020. The approach that has been
clisbution given to this study is based in the Post-Keynesian theoretical posi-
tions of Kalecki (1956), Kregel (1978), Sraffa (1960), and Rochon
and Setterfield (2007), however, a theoretical review of income
distribution is presented from the different schools of economic
thought. Additionally, a sectoral characterization of some effective
demand variables is presented and an econometric model is esti-
mated for each economic sector. From the results generated in
this document, it is evident that for each of the three sectors, tax
collection and private investment improve the functional distribu-
tion of income; while the inflation rate, the unemployment rate
and the placement interest rate have a negative effect on the func-
tional distribution of income.

Introduccién

El andlisis espaciotemporal de la distribucién funcional del ingreso (DFI), o
apropiacion factorial del ingreso, en las diversas facetas del flujo circular de in-
greso y el producto en el circuito econémico, es un tema de interés de la teoria
econdmica nacional e internacional. Dicho andlisis proporciona una observacién
de las relaciones sociales de produccién en sus multiples interrelaciones con la
asignacién de los recursos econémicos, la apropiacién del ingreso, la distribu-
cién de la riqueza, la desigualdad social, el crecimiento econémico, la estabilidad

Equidad Desarro. N.° 42 « julio-diciembre de 2023 - ISSN 1692-7311 - E-ISSN: 2389-8844



Estudio sectorial de la distribucién funcional del ingreso en Colombia

macroecondmica, las decisiones de politicas publicas y privadas en torno a la in-
version y el trabajo, al igual que de la redistribucién del ingreso a través de los
sistemas impositivos nacionales entre los trabajadores, los empresarios y el servicio
de deuda externa.

La DFI desde mediados del siglo XX se cuantifica en unidades monetarias en
los modernos sistemas de cuentas nacionales, de modo que mide el pulso de la
economia y expresa el comportamiento de la demanda agregada efectiva interna y
externa de cada Estado nacién al computar la participacién que realizan los con-
sumidores, los productores y los gobiernos (nacionales y extranjeros) en diferentes
ramas de las actividades econémicas en el contexto de Clasificacion Industrial
Internacional Unificada (CIIU), estimando la conducta de los agentes econémi-
cos en la distribucion funcional del ingreso, la apropiacion y la redistribucién del
ingreso a través de las politicas publicas (Lindenboim, 2008).

En este articulo se analizan los diferentes enfoques de la distribucién funcio-
nal del ingreso, desde Keynes hasta las posiciones heterodoxas poskeynesiana,
asi como su cuantificacién desde la demanda efectiva agregada en el periodo de
estudio 2000-2020. Asimismo, se presenta una revisién de la literatura de las inves-
tigaciones en América Latina que han abordado el tema de distribucién funcional
del ingreso y los factores que lo determinan.

En el estudio tedrico conceptual de la distribucién funcional del ingreso se
aborda la revisién de metodologias de la distribucién funcional del ingreso desde
la macroeconomia, y un andlisis descriptivo de la medicién y el equilibrio del
producto interno bruto y el ingreso interno bruto considerando los tres sectores
econémicos (primario, secundario y terciario). Las variables producto interno bru-
to (PIB), balanza comercial, recaudo tributario e inversién privada utilizadas son
estimaciones de los modelos econométricos y las técnicas estadisticas en las que
se emplea un andlisis de correlacién y regresion, empleando la distribucién
funcional del ingreso como variable dependiente o explicada por las variables
independientes tasa de desempleo, tasa de inflacion, tasa de cambio real, la tasa
de crecimiento del PIB, la balanza comercial y los impuestos; de esta manera,
se establece una funcién de comportamiento de la DFI determinada por dichas
variables que explican el modelo.
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210 Segtin Kregel (1978), a la luz de los postulados de Keynes y de Sraffa, los poskey-

nesianos intentan construir una teoria coherente de la DFI fundamentada en los

planteamientos de los economistas cldsicos, junto con el enfoque moderno, a fin

de explicar la produccién agregada y el empleo, de manera que se desarrollan dos

puntos de partida bésicos: 1) el enfoque de Keynes (1965), quien en 1936 publica

Teoria general de la ocupacion, el interés y el dinero, obra en la que el andlisis de la

“Kalecki define
entonces la DFI
como la relacién
entre los salarios y
el valor agregado
de la economia, y
arguye que dicha
DFT depende

del grado de
monopolio

que presenten

los sectores
econémicos

(manufacturero,

mineria, agricola

y finanzas, entre
otros), por lo que
entre mayor sea
la concentracién

del mercado en un

sector se empeorara

la DFT”.

distribucion de la renta ocupa un lugar destacado;
y 2) el enfoque de Kalecki (1956), quien aporta al
debate tedrico de la DFI con Una teoria del ciclo
economico.

Kalecki (1956) presenta un desarrollo teérico
contempordneo a Keynes acerca de la determina-
cién del nivel de empleo, fundamentdndose en la
relacién entre la distribucién del ingreso frente al
nivel de precios y al agregado inversién. La version
de la teorfa kaleckiana se ha resumido en el adagio
segin el cual “los trabajadores gastan lo que reci-
ben y los capitalistas obtienen lo que gastan”. De
esta manera, los duefios del capital se apropian de
una parte del gasto en bienes y servicios que hacen
los trabajadores a través del porcentaje de utilidad
que ganan los capitalistas al producir y vender sus
productos. Kalecki define entonces la DFI como
la relacién entre los salarios y el valor agregado de
la economia, y arguye que dicha DFI depende del
grado de monopolio que presenten los sectores
econémicos (manufacturero, minerfa, agricola y
finanzas, entre otros), por lo que entre mayor sea
la concentracién del mercado en un sector se em-
peorard la DFI.

Existe una diversidad de teorias econémicas
diseniadas por la comunidad académica después
de los planeamientos tedricos presentados por el
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economista John Maynrad Keynes, sintetizados en multiples interpretaciones.
Una primera version critica corresponde al andlisis del mercado, fundamentada
en las funciones de comportamiento de los productores y los consumidores des-
vinculada de las relaciones que establecen los seres humanos en los procesos de
produccion y los aspectos histéricos, sociales e institucionales, tal como lo expresa
Kregel (1978). Una segunda exploracion critica de la distribucion del ingreso estd
determinada por el precio al que cada individuo vende en el mercado y los servi-
cios del factor de produccion que posee; este enfoque se refiere, principalmente,
a la distribucién individual o personal de los ingresos determinada en el nivel
microeconémico por variables que operan en el mercado de factores especificos,
considerando que si hay imperfecciones en el mecanismo del mercado (como los
tipos de limitaciones de suministro impuestas por la Asociacion Médica Ameri-
cana), o si hay diferencias significativas en las habilidades o cualidades innatas,
entonces los ingresos personales serdn desiguales (Kregel, 1978, p. 38).

Keynes no estuvo de acuerdo en que, con respecto a los servicios laborales, 1a
desutilidad marginal del esfuerzo realizado fuese igual al precio del trabajo, es de-
cir, criticé que el asalariado eligiera su propio salario real. Keynes pasé a construir
una teorfa para explicar el nivel de empleo sobre una base bastante diferente al
primer postulado cldsico: “El salario es igual al producto marginal del trabajo”
(Kregel, 1978, p. 39).

Por su parte, Piero Sraffa, en el libro Produccién de mercancias por medio
de mercancias (1960), presenta una interpretacién de la critica de la moderna
teoria del valor y de la DFI, partiendo del intercambio de todas las mercancias
por medio de mercancias en el proceso de produccién. El autor en comento
presenta una solucién al problema de determinacion de la tasa de la ganancia y
de los precios relativos de las mercancias, a través de hipétesis mds generales que
aquellas por las cuales estas se cambiarian segtin el trabajo incorporado (Kregel,
1978; Lavoie, 2000).

Eista teoria de la distribucién del ingreso proviene del concepto clasico de los
precios de produccién. En este sentido, Sraffa fue capaz de demostrar que un
sistema de precios de equilibrio no se determina individualmente, sino que se
determina de forma conjunta y simultdnea en el universo de todas las mercancias
existentes en el mercado de bienes y servicios, por lo tanto, el sistema de precios de
las mercancias no puede derivarse de asumir que la utilidad marginal sea igual a los
precios de las mercancias. En otras palabras, no es necesario el concepto de produc-

tividad marginal o desutilidad marginal para determinar los precios de equilibrio,
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por consiguiente, el sistema de los precios relativos sraffiano estd explicado por los
costos de produccion de la demanda de los servicios factoriales de las mercancias
heterogéneas que, en lugar de pasar a las manos de los consumidores finales, se
utilizan en el proceso de produccién, de modo que juegan un papel fundamental
en su determinacién conjuntamente con la tasa de ganancia homogénea de los
inversionistas.

Esta determinacion de los precios relativos se modela mediante un sistema si-
multineo de ecuaciones, en el cual se tienen en cuenta la demanda de los servicios
factoriales de las mercancias heterogéneas que intervienen en el mercado, la tasa
media de ganancia de los capitalistas, es decir, que expresa las ecuaciones técni-
cas de produccion de las transacciones de las mercancias heterogéneas de una
sociedad que conoce su avance de desarrollo tecnolégico, la remuneracién de los
trabajadores o la tasa salarial y la tasa de ganancia de capitalistas. Adicionalmente,
Sraffa considera el salario real como una variable exdgena, por lo tanto, los precios
relativos de las mercancias heterogéneas estdn determinados por la distribucién
funcional de ingreso entre los costos de produccion y la tasa de ganancia de los
inversionistas.

En los planteamientos kaleckianos el ingreso nacional se puede medir de dos
formas diferentes: a) el ingreso es igual al salario que reciben todos los trabaja-
dores mds las ganancias percibidas por los capitalistas; y b) el ingreso es igual al
consumo mds la inversién de los capitalistas y de los trabajadores. La inversién
estd conformada por la adquisicién de capital fijo y la variacién en existencias
(Kregel, 1978; Lavoie, 2006).

Uno de los nicleos fundamentales del enfoque moderno poskeynesiano es el
de la distribucién funcional del ingreso, que enfatiza en los puntos que se enu-

meran a continuacion.

1. El control de la inversién, y por lo tanto del crecimiento, por parte de los be-
neficiarios —ya sean empresarios o grandes corporaciones— y el control de los
precios por parte de los productores (corporacién oligopdlica).

2. La dependencia de la tasa de cambio de la produccién por trabajador de la
tasa de inversion bruta y progreso técnico.

3. Una interdependencia entre el crecimiento de la produccién, por un lado, y la
distribucion del ingreso entre salarios y ganancias, por el otro (de manera que
afectan esa interdependencia la voluntad y la capacidad de las organizaciones

empresariales de realizar inversiones).

Equidad Desarro. N.° 42 « julio-diciembre de 2023 - ISSN 1692-7311 - E-ISSN: 2389-8844



Estudio sectorial de la distribucién funcional del ingreso en Colombia

Literatura empirica

A continuacion, se presenta una revision de algunos antecedentes que han es-
tudiado la distribucién funcional del ingreso en el dmbito internacional y para
Colombia.

Srinivasan (1995) identifica las falencias que pueden existir al realizar andlisis
distributivos generados a partir de las distorsiones en los datos de las encuestas de
hogares. El autor también muestra una revisién de literatura en lo referente a los
diferentes métodos en los que se relaciona la macroeconomia con la distribucién
del ingreso, y afirma que la distribucién funcional del ingreso por sector
econémico depende de la tasa de cambio, el desempleo, el gasto ptblico, la
inflacién, la subutilizacién de la capacidad y los tipos de interés nominal. Esta
distribucién también va a estar afectada por las politicas cambiarias, fiscales y
monetarias (este es precisamente el primer método empirico que identificé el
autor en la revision de la literatura). El segundo método que relaciona la ma-
croeconomia con la distribucién funcional del ingreso es el equilibrio general
aplicado. El autor concluye que crear nexos entre la distribucién del ingreso y la
macroeconomia permite realizar pronésticos de las tendencias de desigualdad
en aquellos paises en los que hay disponibilidad de datos macroeconémicos
(Moreno Rivas, 2014).

En el trabajo de Cdrdenas et al. (1998) los autores proporcionan un andlisis
para Colombia, en el periodo comprendido entre 1976 y 1996, del impacto de
las variables macroeconémicas fundamentales en la distribucién del ingreso y en
el nivel de distribucién de oportunidades de educacion. En €l exploran efectos
de la inflacién, de la revaluacién de la moneda y del crecimiento del producto
sobre las diferentes formas de medir la distribucion del ingreso. Estas mismas va-
riables macroecondémicas se utilizan para explicar el comportamiento de las tasas
de cobertura en los tres niveles educativos: primaria, secundaria y universitaria.

El documento concluye que Colombia es uno de los paises con mds des-
igualdad de América Latina. Asimismo, indica que en la década de los noventa
se experimenté un aumento en el ingreso debido a las reformas y la liberacién
comercial. En el articulo se evidencia y concluye que la relaciéon entre la
distribucién del ingreso y las condiciones macroeconémicas urbanas en Colom-
bia no se pueden demostrar utilizando variables de ingreso entre grupos, como,
por ejemplo, el de la educacién, debido a que no pueden manifestar cambios en

la desigualdad. El factor desempleo y la inflacién tienen un efecto regresivo en la
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distribucién del ingreso, pero al controlar estas variables el aumento de la produc-
cién se torna progresivo al emplear trabajadores no calificados y pertenecientes a
la clase mds vulnerable.

Por su parte, Panigo et al. (2007) valorizan el importante papel que tiene la
distribucién funcional del ingreso en la historia econémica de Argentina para
el periodo 1976-2005, en donde se realiza una evaluacién de las politicas eco-
némicas conducentes a cambiar el statu quo a partir del enfoque macroeconémico
de demanda agregada y de un enfoque de estructuras de mercado y su poder de
monopolio. Para el primer enfoque, los autores estiman modelos de series de tiem-
po con sistemas de ecuaciones simultineas (VAR y VEC), mientras que en el
segundo estiman modelos en dos etapas con el fin de establecer las relaciones
entre el poder de mercado de los sectores y la distribucién funcional del ingreso.
El documento concluye que el PIB explica positivamente y de manera débil la
distribucién funcional del ingreso, lo que permite rechazar el postulado de las
escuelas keynesianas y poskeynesianas, segtin el cual el producto es contraciclio
a la distribucion funcional del ingreso. Ahora bien, el poder de monopolio tiene
un efecto negativo y fuerte sobre la distribucion funcional del ingreso, lo que
es un resultado acorde a la teorfa poskeynesiana.

Siguiendo a Quaresma (2013), a partir de consideraciones por parte de la Co-
mision Econémica para América Latina y el Caribe (Cepal), la desigualdad en la
distribucién funcional del ingreso se debe principalmente a la mezcla de diferen-
tes variables que lo componen, esto es, productividad, politicas econémicas y hasta
el mismo Estado. América Latina cuenta con diversidad productiva; algunos paises
basan su produccién en el sector primario, otros en secundarios e incluso tercia-
rios, lo que ha llevado a que autores como Prebisch planteen que esta desigualdad
se ha basado en un “falso sentido de universalidad”. De este modo, consideran a
partir de lo anterior cémo pafses que basan su crecimiento econémico —y, por lo
tanto, su productividad y sus ingresos— en el sector agricola no puedan competir
sanamente con paises considerados industrializados, lo que se demuestra a través
de las ventajas comparativas y determina asi que esta llamada industrializacién no
va a favorecer a paises periféricos; por ende, se puede ampliar ain mds la brecha
en todo lo relacionado a los ingresos de los paises influyendo directamente sobre
la poblacion de aquellos que no logran competir con los paises industrializados
(Castafio & Cardona, 2014).

Francese y Mulas (2015) se proponen evaluar si la disminucién de la partici-

pacion del trabajo en los ingresos ha sido un factor clave que ha impulsado una
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creciente desigualdad. Para tal fin se basan en dos estilos paralelos: el aumento
de la desigualdad y la disminucién de la participacién del trabajo en la renta.
Asimismo, mencionan que utilizan datos microeconémicos medidos por el indice
Gini, y en segunda instancia datos macroeconémicos, de modo que realizan un
andlisis de regresion que comprende 93 paises desde la década de los setenta del
siglo XX, hasta el 2013. Lo anterior, segin los autores, permitié proporcionar
valor agregado a las valiosas conclusiones del estudio que, de acuerdo con ellos
mismos, son: la distribucién de los ingresos entre el trabajo y el capital no es un
factor importante, y, en segunda instancia, los cambios en la desigualdad de los
ingresos en una amplia gama de naciones han sido generados principalmente por
cambios en la desigualdad de los salarios de los trabajadores.

Por su parte, Cortes (2020) realiza un estudio para Colombia en el periodo
1970-2016 en el que comprueba econométricamente, estimando modelos de
vectores autorregresivos, la teoria poskeynesiana de Kalecki. En €l plantea que
los impuestos al factor capital no tienen efectos sobre los beneficios generados
por los capitalistas, de tal manera que el documento mide el impacto de las
reformas tributarias sobre la distribucién funcional del ingreso. Adicionalmente,
el autor presenta un andlisis del comportamiento de las reformas tributarias, es-
pecificamente mediante el estudio de los recaudos tributarios y la relacién entre
la tasa impositiva al capital y el excedente bruto de explotacién como porcentaje
del PIB. El documento concluye que un aumento en la tarifa impositiva al fac-
tor capital no afecta el incremento en los beneficios del capital, validando asi el
postulado kaleckiano.

Hechos estilizados

Se realiza un andlisis descriptivo por sector de algunas de las variables utilizadas
en las estimaciones de los modelos econométricos, a saber —distribucién fun-
cional del ingreso (DFI)!, PIB, recaudo tributario (T)), inversién privada (INV) y
balanza comercial (BC)— (figura 1) con el fin de caracterizar su comportamiento
tendencial en el periodo de tiempo de estudio.

La figura 1 muestra que la DFI del sector primario presenta una tendencia
lateral en todo el periodo de estudio (2000-2020), lo cual permite inferir el hecho

1 La DFI es medida como el cociente entre la remuneracion de los salarios y el valor agregado.
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que no se evidencia una mejora en la DFT en este sector y que los salarios sélo
participan alrededor de un 30% en el valor agregado generado por este sector
econdémico; esto puede deberse a un nivel de industrializacién agricola precario
—ausencia de politicas estatales—, y a las altas tasas de informalidad laboral que
presentan este sector histéricamente.

El producto interno bruto del sector primario ha mantenido un comporta-
miento discreto, evidenciando la pérdida progresiva de participacion de este sector
en el PIB total, demostrando la tendencia a la baja en el periodo 2000-2011, susten-
tado por la disminucién en la productividad del sector en la rama de agropecuario,
silvicultura, caza y pesca, en la que cay6 en -0,6% para el 2008 (DANE, 2008;
Junguito et al., 2014). Luego, en el 2013, esta variable crecié un 5,2% respecto al
ano anterior, pasando de COP 41 725 a COP 44 835 miles de millones, superando
la tasa de crecimiento del PIB, la cual varié en 4,3% para ese afio. Esta variaciéon
se explica por el aumento de café, animales vivos y otros productos agricolas, que
aumentaron en 7,4% en promedio (DANE, 2014). Ahora, en lo que respecta al
2017, la variacién de 4,9% en el PIB del sector primario se explica, principal-
mente, por el crecimiento de cultivo de otros productos agricolas, la caza y la
explotacién mixta, ya que estas ramas aumentaron en COP 2273 miles de millo-
nes. Finalmente, en el 2020, el sector primario de la economia aporté el 12,9% al
PIB nacional, ya que productos como café, banano, flores, cana de azicar, ganado
y arroz se destacaron como los principales componentes en dicha representacion,
generando estabilidad creciente respecto al afio anterior (Ministerio de Comercio,
Industria y Turismo-MinCit, 2021).

Por otro lado, la balanza comercial del sector primario (BC) es la variable que
mds oscilacion ha presentado en este periodo de tiempo, en la cual se destacan
algunas tendencias. A partir del 2002, inicia la exportacién de diferentes frutas,
entre las que destacan la granadilla, el tomate de drbol y el bananito, entre otras,
hacia distintos paises, como, por ejemplo, Alemania, Ecuador, Holanda, Costa de
Marfil, Kenia, México y Venezuela, entre otros (Ortiz et al., 2002; Herrera & Lu-
yando, 2017). Esto generé que iniciara un ascenso constante en su valor, dejando
una gran expectativa en la industria (Gonzdlez, 2019). Ahora bien, del 2009 al
2015 el valor de las importaciones aumenté en un 88%, mientras que el aumento
de las exportaciones fue de apenas el 16% (Perfetti et al., 2017). Asimismo, los
autores destacan que el rdpido aumento que presentaron las importaciones agroin-

dustriales se debié al acelerado crecimiento de las importaciones del subsector de
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frutas, legumbres, hortalizas, aceites y grasas, aumentando su valor de USD 390

millones a USD 1360 millones entre el 2006 y el 2015.

Figura 1. Sector primario
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Fuente: elaboracién propia con base en DANE.

En el 2016, la balanza comercial del sector agropecuario indic6 un déficit de
COP 221 000 millones, explicado por la disminucién de exportaciones de anima-
les vivos, aceites, grasas y ceras de origen animal y vegetal, bebidas y tabacos, entre
los mds destacados (DANE, 2016). En el 2017, las exportaciones agropecuarias,
de ganaderia, caza y silvicultura representaron el 7,1% frente a los otros sectores
econémicos del pais, generando USD 2,678 millones. Finalmente, el ascenso
porcentual en la balanza comercial del sector en los afios 2019 y 2020 se debe a la
produccion de frutas clasificadas como exéticas, que en el 2019 alcanzé 501 951
toneladas exportadas y un valor de frutas colombianas en exportacién de USD 80,3
millones; de igual manera, este comportamiento se explico, principalmente, por
el incremento en las exportaciones de café, las cuales contribuyeron en un 4,5%
a la variacion en este grupo del sector (DANE, 2020). Ya en el afio 2020, en la
Balanza Comercial del grupo de productos agropecuarios, alimentos y bebidas, las
exportaciones fueron de USD 7.873 millones FOB e incrementaron en 6,9% en
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comparacién con el 2019; esto, principalmente, por las ventas de ganado bovino
vivo, que significé el 1,2% de incremento en la variacion del grupo en el sector
(DANE, 2021a).

Los impuestos del sector primario (T') presentaron una disminucién consi-
derable en el 2014, debido al incremento en importaciones de este sector, ya
que se implement6 una politica fiscal expansiva, de modo que disminuyeron
los impuestos generados en el sector en un 47,9% respecto al afio anterior; esto
con el fin de incentivar asi el aumento del consumo interno en el pais y dismi-
nuir el nivel de importaciones (Junguito et al., 2014). En el 2017 se excluyen
algunos productos de la canasta familiar colombiana del aporte tributario y se
disminuyen los impuestos de otros productos agricolas al 5%, lo que significa
una reduccién de estos para el 2018 en un 1,5% (Ministerio de Agricultura, 30
de diciembre de 2016).

Por tltimo, la inversion en el sector primario (INV) inicia con una baja tasa
de crecimiento, la cual corresponde a alrededor del 5% de la inversién total hasta
el 2006, y entre el 5% y 10% hasta el 2010. En ese mismo periodo 2005-2010
se presenta una disminucién en la inversion sectorial en el 2009, equivalente al
7,6% con respecto al afio anterior; esta obedece a la no inversién en equipo de
transporte para el sector, ya que la utilizacién de tractores agricolas y no agricolas
se asume que hacen parte de la inversién en maquinaria y equipo (Perilla &
Piraquive, 2012). En el afio la inversién en el sector presenta un incremento
de 10,1% respecto al afio anterior, siendo explicado por la baja inversion presen-
tada en el sector secundario, a causa del aumento del precio del petréleo para ese
entonces, concentrdndose la inversién en produccion de alimentos en Quindio,
Santander y Valle del Cauca, entre otros.

Para el periodo 2018-2019 el Ministerio de Agricultura ha apoyado la inver-
sion en el sector, para el mantenimiento de 13 136 hectdreas, por un monto
de COP 2844 millones, concentrando su inversién en pequefios productores,
lo que ha logrado que aumente a 2019 la inversién en 2,97% respecto al afio
inmediatamente anterior (Valencia, 2019). Finalmente, en el 2020, debido a la
contingencia mundial generada por el Covid-19, se reduce la inversién sectorial
en un 13%, ain sin disminuir el crecimiento en el sector. El Ministerio de Agri-
cultura (2021) lo cataloga asi: “la buena dindmica en el sector agropecuario ha
hecho que se garantice el abastecimiento durante esta pandemia [...]”. También
manifiesta el reto de mantener la liquidez en el campo, por medio de los planes
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en lineas especiales de crédito, de manera que por medio de la inversion se apoye
la siembra y la extension agropecuaria.

En la figura 2 se observa que la DFI del sector secundario presenta una tenden-
cia decreciente entre el 2000 y el 2011, pasando de 28% a 21%, respectivamente,
de modo que muestra una desmejora en la DFI e indica asi que las rentas prove-
nientes del factor trabajo perdieron participacion sobre el valor agregado del sector
manufacturero. Se acentiia mucho més fuerte esta reduccién de la DFI entre los
anos 2007 y 2011, la cual pasa del 27% en el 2017 al 22% en el 2011, explicado
posiblemente por la crisis econémica mundial, la cual generé una recesion en
el pais, con un efecto regresivo sobre la DFI. Posterior a este periodo de crisis
se observa una leve mejoria en la DFI, ya que en el 2020 aumenta al 26%. De
manera similar al sector primario, este segundo sector de la economia colombiana
presenta niveles considerables de informalidad en el mercado de trabajo, generan-
do precariedad en los salarios.

Figura 2. Sector secundario
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Fuente: elaboracién propia con base en DANE.
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En el periodo 2000-2007, el producto interno bruto del sector secundario
(PIB) present6 un crecimiento tendencial del 3,4%, explicado por la explotacién
de minas y canteras, principalmente, y dejando en el 2007 un incremento en
las industrias manufactureras respecto al 2006, al pasar de COP 82 885 a COP
89 320 miles de millones (DANE, 2008). En el 2008 y el 2009 se genera una
tasa decreciente del PIB-S, de 2,5% y 0,2%, respectivamente, la cual se da por la
variacién en industria manufacturera del -2,0% en el 2008, representando una
disminucién de COP 3285 miles de millones en el 2009. En esta crisis, la indus-
tria en el PIB entré en una etapa de recesion técnica, de modo que en el 2008 no
creci6 debido a la contraccion del empleo industrial, la caida del sector textil en
Colombia (Bedoya & Tangarife, 2017), la reduccion de la capacidad instalada y
la acumulacién de inventarios (Mesa et al., 2008).

El sector secundario mejoré su tasa de crecimiento del PIB en el 2010y el 2011
en las ramas de industrias manufactureras, donde pasé de COP 86 354 miles de
millones en el 2009 a COP 92 896 miles de Millones en el 2011, representando el
9,3% de la variacion entre el 2009y el 2011 (DANE, 2012). En el 2012, el subsec-
tor textil y de confeccién reincide en su caida, deteriorando los precios y el empleo
de esta rama del sector en -0,64%, de modo que disminuye su produccién en
COP 67 000 millones (DANE, 2013). En el 2017, el PIB-S decrecié en -3,03%
debido, en principio, a las industrias manufactureras, las cuales variaron en -1,8%,
pasando de COP 103 006 a COP 101 135 miles de millones, y es cuando se pre-
senta la crisis del sector textil. E1 DANE (2018) explica que dicha caida en las
confecciones es consecuencia de la disminucién de ventas arraigadas a la com-
petencia con productos de Asia, y, de esta manera, el aumento en el precio de las
materias primas para la fabricacién. Asi también, la rama de la construccién dismi-
nuy6 un -2,0% del PIB del sector, pasando de COP 60 125 a COP 58 907 miles de
millones. Finalmente, en el 2020 el PIB-S particip6 del 17,6% del PIB nacional,
disminuyendo -10,07%, representado principalmente por el sector construccion,
que pasé de producir COP 57 044 miles de millones, a producir tinicamente
COP 42 341 (DANE, 2021b).

Continuando con la balanza comercial del sector secundario (BC), la cual
presenta bastante oscilacion en el sector, se vio afectada inicialmente en el 2001
cuando las exportaciones tradicionales del sector, representadas por el petréleo y
sus derivados, disminuyeran en més de 4 350 000 toneladas métricas, representan-
do una disminucién de USD 1490 424 FOB para el sector; en el 2002, la balanza
comercial del sector disminuy6 -16,18% respecto al afo anterior (DANE-EXPO,
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2021). Del 2005 al 2008 la BC presenté una tasa de crecimiento negativa que
iniciabaen-61,1% en el 2005 y finalizaba con -1,42% en el 2008, explicado princi-
palmente por el aumento en importaciones en el subsector de manufacturas en un
21% en el 2007 y la disminucién en exportaciones del mismo subsector en el 2008
en-1,6%, pasando de USD 11 860 503 a USD 11 670 277 (DANE-EXPO, 2021).

En el 2014, la BC present6 un incremento en las importaciones de combus-
tibles y productos de las industrias extractivas del 37,7%, principalmente debido
a mayores importaciones de gasolina para motores y otros aceites ligeros con
el 162,4% de aumento, contribuyendo en 39,4 puntos porcentuales (DANE,
2015). Mientras tanto, las exportaciones de petréleo y sus derivados disminuye-
ron su total de exportaciones, pasando de USD 27 646 a USD 25 761 millones
(MinComercio, Industria y Turismo, 2015). Finalmente, en el 2019 presenta
una tasa de crecimiento negativa de -36,4%, con una disminucién en las ex-
portaciones de combustibles y productos de las industrias extractivas de USD
2771976 FOB (DANE-EXPO 2021).

Los impuestos del sector secundario (T) disminuyeron en un 11,6% en el
2001 debido a las politicas fiscales que se estaban implementando en el consu-
mo de bienes, como lo es la Ley 788 del 2002, por la cual se aplicaron tarifas
diferenciales en el Impuesto al Valor Agregado (IVA), lo que abarcaba productos
de los sectores de la manufactura y materias primas, entre otros; se establecieron
impuestos del 2%, 7%, 10% y 20%, disminuyendo la lista de bienes excluidos,
disminuyendo asf el IVA implicito (Martinez & Rojas, 2019). En el afio 2005 y
2006, se presenté un crecimiento promedio de 16,2% en los impuestos del sector,
luego de la implementaciéon de la Ley 1111 que buscaba modificar las tarifas del
IVA para algunos bienes del sector secundario, y pasé de un 10% de tasa imposi-
tiva a un 16% (Martinez y Rojas, 2019).

En el periodo transcurrido entre el 2008 y el 2018, este sector ha aportado el
3,8% del PIB al recaudo de impuestos. Como evidencian Arbeldez et al. (2021),
este sector tiene “[una participaciéon importante del IVA (2%), el impuesto de
renta (0,6%) y las contribuciones a la seguridad social (0,5%)” (p. 10). En el 2016,
se presenté un aumento en el IVA que incrementd la tarifa del 16% al 19%, de
modo que se ampli6 la lista de los bienes que serfan gravados con la tarifa del 5%,
dando asi un sostenimiento y una consecuente disminucién del (T) en el 2017
del -6,8% (Martinez & Rojas, 2019). Por tltimo, en el 2020, los impuestos del
sector secundario disminuyeron a una tasa del -11,5%, de manera que se efectué

exencién impositiva en algunas ramas del sector, tales como agroindustria, bebidas

Equidad Desarro. N.° 42 « julio-diciembre de 2023 - ISSN 1692-7311 - E-ISSN: 2389-8844

221



222

Jorge . Vigoya Casas * Nidya M. Gémez Ramirez + May A. Pedraza Rivera * Nelson M. Chédvez Mufioz

y tabacos y aceites, grasas y ceras de origen animal y vegetal; esto debido a la con-
tingencia presentada a causa del Covid-19.

En dltima instancia, la inversion del sector secundario (INV) presenté un
consecuente incremento en su tasa de crecimiento en el periodo 2000-2006, en
el cual se registr6 una variaciéon promedio del 9,89%, con gran representacién del
incremento en la inversién para la construccién de vivienda en las principales
ciudades; su indice de precio real llegé a ser de 100,00 en diciembre del 2006
(BanRep, 2021b). En el periodo 2008-2009, la inversién en la manufactura y el sec-
tor industrial cae en-7,2%, explicado por la crisis financiera consecuente de la crisis
hipotecaria en Estados Unidos, la cual pasé de USD 362,3 en el 2006 a USD 78,4
millones en el 2009 (BanRep, 2021c). En el 2011 la inversién aumenté en 20,6%,
principalmente por el desempefio del sector petrolero, el cual en el 2010 recibié
unos USD 2700 millones y en el 2011 super6 los USD 6000 millones (Lépez et
al., 2013). Del 2014 al 2020, la inversién en el sector secundario ha disminuido
en un -5,6%, promedio, debido a la crisis petrolera que se vivié en el 2015, cuando
los precios del crudo y productos asociados venian disminuyendo, hasta llegar a
USD 53 por barril (Contraloria General de la Reptiblica, 2016). Concluyendo
este periodo, en el 2020 la inversion en el sector cayé en un -23,9%, representado,
principalmente, por la crisis sanitaria vivida en el dmbito mundial, lo cual generé
una disminucién en la inversion del sector industrial, debido a la caida del precio
del crudo, que alcanzé USD 18,38 por barril (Infobae, § de agosto 2021).

En la figura 3 se evidencia cémo la DFI presenta a lo largo de los afios una
tendencia constante que oscila levemente alrededor del 40%, en la cual el valor
minimo se da en el 2017 con una DFI de 37,4% y el valor madximo se registra
en el 2012 con 40,6%. Este sector se caracteriza, en general, por presentar una
estructura de mercado imperfecta, que puede explicar las altas tasas de interés de
colocacion del sector financiero, lo cual posiblemente causa que los intermedia-
rios financieros se apropien de una mayor parte de los salarios de los trabajadores
por medio del otorgamiento de créditos a la economia colombiana.

El producto interno bruto del sector terciario (PIB) estuvo en aumento cons-
tante en el periodo 2000-2007, cuando logré una tasa de crecimiento del 6,57% en
ese dltimo afo, principalmente representada por las ramas de actividades finan-
ciera y de seguros, que del 2006 al 2007 pasaron de crecer en un 6,6% a hacerlo
en un 13,8% (DANE, 2008). Entre los afios 2008 y 2009, el PIB cay6 en cuatro
puntos porcentuales, mostrando relacién con la crisis financiera presentada en

Colombia debido al problema hipotecario en Estados Unidos, lo cual generé que,
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por ejemplo, la rama de informacién y comunicaciones pasara de representar
con COP 17 120 miles de millones a hacerlo con COP 15 669 en el 2009; asi
también, la rama de transporte cayé en un -0,1% en el mismo afio (DANE, 2010).
Desde el 2011 hasta el 2017 presentaba una constante caida porcentual en su
tasa de crecimiento, pasando de disminuir en el 2012 1,79 puntos porcentuales,
a tener en el 2017 4,08% menos que en el 2011; esto significé que del 2014 al
2016 la rama de actividades profesionales, cientificas y técnicas pasara de COP
57 500 a COP 55 995 miles de millones (DANE, 2018). Finalmente, en el 2020,
el PIB cae -6,9% respecto al afio anterior, representando aun asi el 69,5% del
PIB con plena importancia en los servicios, mds especificamente en la dindmica
del turismo. Por causa de la pandemia mundial en el 2020, se vio afectado el
numero de visitantes no residentes, el cual se redujo en un 69,4% frente al 2019
(Ministerio de Comercio-MinCit, 2021).

Figura 3. Sector terciario
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Fuente: elaboracién propia con base en DANE.

La balanza comercial del sector terciario (BC) presenté una perturbacion en
el 2002, cuando descendié en USD 628 millones respecto al afio anterior. Se
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destaca el comercio global de servicios, que ese afio sumé USD 5150 millones;
las exportaciones de este sector totalizaron USD 1848 millones, presentando una
reduccién de USD 331 millones (BanRep, 2003). Luego, la Balanza Comercial
del sector presenta estabilidad en su variacién de crecimiento, evidenciando una
caida en el 2007, luego de que incrementaran en el 2006 las exportaciones en
la rama de mercancias y operaciones no clasificadas en otro rubro, pasando de
USD 847 043 en el 2006 a USD 810 278 en el 2007 (DANE, 2007). Finalmente,
en el periodo 2010-2020 sigui6 estable el comportamiento de la BC, generando
una variacién porcentual promedio de crecimiento en este periodo de 12,17%.
Se destaca el comportamiento de las exportaciones en la rama de “otros sectores”,
que pasé en el 2010 de USD 2 133 236 a USD 2 297 037 en el 2020 (DANE,
2021b). El mismo afio, debido a la contingencia de salud, también disminuyeron
las importaciones del sector servicios, en un 32,3%, afectando negativamente la
balanza comercial del sector (MinCit, 2021).

Por otra parte, los impuestos del sector terciario (T') se han comportado de
manera estable, ya que no han presentado mayor oscilacion respecto al periodo
estudiado. Alli cabe destacar el incremento en la tasa impositiva en el periodo 2005-
20006, cuando pasa de tener una tasa de crecimiento de 6,3% en el 2004, a 14,9%
en el 2006. El sector que mds significancia tuvo en este incremento fue el de res-
taurantes y hoteles, en el que el impuesto a la renta se elevé a una tarifa maxima,
pasando de 30% en 1990 a 38,5% en el 2004, cuando obtuvo vigencia hasta el
ano 2007 y regresé a 35% (DIAN, 2015). En el 2007 se evidencia la disminucién
del 6% en el crecimiento de los impuestos respecto al afio anterior. Ya en 2013 se
denota una reduccién en la tasa de crecimiento de los impuestos de -5,1%, debido
a las rentas exentas permitidas en el impuesto CREE que ascendieron a COP 8,8
billones, aumentando asi en 2014 en 3,2%, debido al nuevo impuesto al patrimonio
(impuesto a la riqueza), que afect6 el sector de hoteleria y restaurantes, junto con
el de turismo a partir de ese afio, generando COP 4,7 billones, un 0,6% del PIB
(Cepal, 2017). Finalmente, en el 2020 los impuestos redujeron en -8,4%, debido
principalmente a la devolucién del impuesto al turismo, como incentivo respecto a
la coyuntura generada por la pandemia ese afio (INCP, 2020).

Por tltimo, la inversién en el sector terciario (INV) también se presentd bastan-
te estable, con una tasa creciente del 2000 al 2006, variando promedio en 10,8%
en este periodo. Se resalta un incremento en el 2002 en la rama de comercio al
por mayor y al por menor, restaurantes y hoteles, pasando de USD 17,1 en 2001
a USD 69 millones en el 2002; también cabe resaltar que en el 2005 se realizé
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inversién directa en la rama de transportes, almacenamiento y comunicaciones
por un valor de USD 1050,7 millones, siendo un incremento bastante elevado
respecto al afio anterior (USD 7,2) (BanRep, 2021c¢).

En el 2011, la inversién en el sector aumenté 18,3% respecto al 2010, consi-
derando importante el incremento en servicios financieros y empresariales, por
un valor de USD 3304 millones, lo cual vuelve a ocurrir en el 2013 cuando en
el cuarto trimestre del afio se invierten USD 2943 millones, lo que deja un in-
cremento de 8,38% para este afio en la tasa de crecimiento y de 13,1% para el
afo siguiente (BanRep, 2021a). Finalmente, en el 2019 la inversién crece en un
4,3%, determinando importancia en la rama de servicios comunales sociales y
personales, la cual pasé de USD 39,9 a USD 46,2 millones del 2018 al 2019. Con-
cluyendo con el 2020, la inversién cae en -21,2% respecto al afio anterior, siendo
principalmente el subsector de transportes, almacenamiento y comunicaciones el
mds afectado, al disminuir su inversién directa en USD 446,1 millones respecto
al afio anterior; debido a la contingencia mundial del Covid 19 (BanRep, 2021a).

Estimacion y resultados de los modelos

Teniendo en cuenta que se pretende validar el postulado poskeynesiano para
Colombia, el cual arguye que, de acuerdo con la estructura de mercado de los sec-
tores econémicos, los factores macroeconémicos de la demanda efectiva afectan
a la distribucién funcional del ingreso (Kalecki, 1956), y a partir de los modelos
econométricos estimados en los estudios de Srinivasan (1995), Cardenas et al.
(1998), Panigo et al. (2007), y Cortes (2020), se plantea la siguiente especificacion
del modelo econémico que se estimard en cada uno de los tres principales secto-
res de la economia colombiana para los afios comprendidos entre el 2000 y 2020,
con periodicidad anual.

DFI, = By + BTD; + BINF, + B;VAR_ITCR; + B;PIB; + BsBC; + BT +
ﬁéil‘ + ﬁJNVZ + é; (1)

En dénde:

DFI = Medida de la distribucién funcional del ingreso para el sector i. Fuente:
DANE.

TD = Tasa de desempleo de la economia. Fuente: DANE.
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INF = Inflacién anual por IPC de la economia. Fuente: DANE.

VAR_ITCR = Tasa de crecimiento del indice de tasa de cambio real de la eco-
nomia. Fuente: Banco de la Republica.

PIB = Tasa de crecimiento anual del PIB del sector i. Fuente: DANE.

BC = Tasa de crecimiento de la balanza comercial anual del sector i. Fuente:
DANE.

T = Tasa de crecimiento del recaudo impositivo del sector i. Fuente: DANE.

i =Tasa de interés de colocacién de la economia. Fuente: Banco de la Republica.
INV = Tasa de crecimiento de la inversién privada del sector i. Fuente: DANE.
e = Es el término de perturbacion aleatorio.

El subindice i representa a los sectores primario, secundario y terciario.

La especificacion del modelo para cada sector econémico planteado en la
ecuacion dos se estima a través de un modelo de minimos cuadrados ordinarios
(MCO), ya que el objetivo de la investigacion es identificar las variables macro-
econémicas que explican la distribucién funcional del ingreso en los sectores
primario, secundario y terciario de la economia colombiana, en los afios compren-
didos entre el 2000 y el 2020; por consiguiente, al estimar el MCO para cada uno
de los sectores (primario, secundario y terciario) se permite analizar los resultados
no solo para cada sector, sino también realizar comparaciones entre ellos.

En la tabla 1 se presentan los signos esperados de las variables de control.

Tabla 1. Signos esperados de las estimaciones

Variable dependiente Signo esperado

TD Negativo (empeora la DFI)
INF Negativo (empeora la DFI)

VAR_ITCR Positivo (mejora la DFT)

PIB Positivo (mejora la DFT)

BC Positivo (mejora la DFT)

T Positivo (mejora la DFT)
i Negativo (empeora la DFI)

INV Positivo (mejora la DFI)

Fuente: elaboracién propia.
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Antes de estimar los modelos MCO para cada sector, se aplicaron las pruebas

de raiz unitaria Dickey-Fuller aumentada a todas y a cada una de las variables, a

fin de garantizar su estacionariedad, por lo cual fue necesario diferenciar una vez

para el sector primario las siguientes variables: TD, INF, i. Para el sector secun-
dario se diferenciaron una vez la DFL, TD, INF, PIB, T, i, INV; y para el sector
terciario se diferenciaron una vez la DFL, 'TD, INF, PIB, T i, INV.

Tabla 2. Resultados de las estimaciones de los modelos MCO por sector?

Sector

Sector primario

Sector secundario

Sector terciario

Variable

Constante
TD

INF
VAR_ITCR
PIB

BC

T

I

INV

Coeficiente

0,2900%**
-0,2955%%*
-0,0976*
0,0501**
-0,1479*

No significativa
0,0339%**

No significativa

0,1037%**

Mejora/
empeora
DFI -

rezagos
Mejora
Empeora
Empeora (-3)
Mejora (-5)
Empeora (-5)

Mejora (-3)

Mejora (-4)

Coeficiente

No significativa
-0,8232%*
-0,3155%**
0,2485%+*

0,0649°**
10,3189+
0,337

Mejora/
empeora
DFI -
rezagos

Empeora (-4)
Empeora (-3)
Mejora (-1)

Empeora (-5)
Mejora (-2)
Mejora (-5)
Empeora (-4)
Mejora (-2)

Coeficiente

No significativa

-0,6833*

0,2610*

No significativa
0,0465*
-0,3515%**
0,0840%**

Mejora/
empeora
DFI -
rezagos

Empeora (-1)
Empeora

Mejora (-4)
Mejora (-5)
Empeora (-1)
Mejora (-2)

Fuente: elaboracién propia’.

Con respecto a los resultados presentados en la tabla 2, se evidencia que un

aumento de 1% ceteris paribus en la tasa de desempleo de Colombia empeora la

DFT en los tres sectores econdmicos, observindose que en el sector primario el

2

Véanse los anexos 1, 2, y 3, en donde se muestran las estimaciones econométricas del MCO

para cada uno de los sectores econémicos, asi como las pruebas de autocorrelacién, heterocedasti-

cidad y multicolinealidad, garantizando que los estimadores sean los mejores estimadores lineales
insesgados.

3

EE]

Indica que la variable es estadisticamente significativa a un nivel de 1%.

** Indica que la variable es estadisticamente significativa a un nivel de 5%.

* Indica que la variable es estadisticamente significativa a un nivel de 10%.

Los valores en paréntesis indica en niimero de rezagos.

Equidad Desarro. N.° 42 « julio-diciembre de 2023 - ISSN 1692-7311 - E-ISSN: 2389-8844




228

Jorge . Vigoya Casas * Nidya M. Gémez Ramirez + May A. Pedraza Rivera * Nelson M. Chédvez Mufioz

efecto negativo de la tasa de desempleo sobre la DFI es inmediato, mientras que
en el sector secundario el efecto negativo tarda un periodo, y en el secundario
tarda cuatro. Por su parte, un aumento de la inflacién en un punto adicional
ceteris paribus desmejora la DFI en cada uno de los tres sectores, con efectos
inmediatos y mds negativos en el sector terciario, evidencidndose que, por ejem-
plo, para el sector primario la disminucién de la DFI es marginal después de
tres rezagos. En cuanto al indice de tasa de cambio real, si esta aumenta en un
1% mas ceteris paribus, mejora la DFI en los sectores primario y secundario, sin
embargo, para el sector terciario la DFI no responde a una depreciacién real.
En lo referente a la tasa de crecimiento del producto de cada sector, si esta au-
menta 1% manteniendo todo lo demds constante, se genera un empeoramiento
de la DFI en los tres sectores después de cinco rezagos en los sectores primario y
secundario, y después de cuatro periodos en el terciario; este efecto negativo del
PIB sobre la DFI puede explicarse porque el incremento del producto en cada
sector no es distribuido a la clase trabajadora, sino que, por el contrario, se lo
apropia el sector empresarial. La balanza comercial de cada uno de los sectores
solo afecta de manera positiva y marginal a la DFI del sector secundario, para
los otros dos sectores — primario y terciario— esta variable no es estadisticamente
significativa. En consideracién a la tasa de crecimiento del recaudo impositivo
de cada sector, si esta aumenta en 1% ceteris paribus entonces se genera un efecto
positivo en la DFI después de tres rezagos para el sector primario y después de
cinco rezagos para los sectores secundario y terciario, lo que puede conducir a
inferir que el recaudo tributario es una variable redistributiva de las rentas de
los factores de produccién. Por otra parte, si la tasa de interés de colocacion
de la economia aumenta en 1% ceteris paribus, entonces empeora la DFI en los
sectores secundario y terciario después de cuatro y un rezago, respectivamente;
lo anterior puede ser explicado por las altas tasas de colocacion del sistema fi-
nanciero colombiano, posiblemente debido a su poder de mercado. Entretanto,
se evidencia que la tasa de interés de colocacién no explica la DFI en el sector
primario, conduciendo a inferir que pueden existir condiciones de restricciones
crediticias para este sector, las cuales impiden que esta tasa de interés tenga un
efecto positivo y significativo sobre la DFI. Finalmente, la inversion privada tie-
ne un efecto positivo en la DFI en todos los sectores de la economia colombiana,
por lo que, si aumenta la inversion privada en 1% ceteris paribus, la DFI también
lo hace después de cuatro periodos en el sector primario y de dos periodos en los

sectores secundario y terciario.
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Discusion

De acuerdo con la caracterizaciéon de las variables macroeconémicas, se eviden-
cia que la balanza comercial de cada uno de los tres sectores es la que mds ha
registrado un comportamiento oscilante en el periodo de estudio, explicado en
parte por los efectos que pueden tener las variaciones de la tasa de cambio y la tasa
de crecimiento del producto de los principales socios comerciales de Colombia
sobre las exportaciones netas de cada sector. Con respecto a la inversion privada,
la cual es una de las principales variables de demanda efectiva que explica la DFI
para los poskeynesianos, se puede afirmar que se ha mantenido estable a lo largo
del tiempo, explicado por la estabilidad macroeconémica del pais, de manera que
permite generar puestos de trabajo y aumentar la productividad de los sectores,
teniendo un efecto progresivo en la DF1. .
En lo referente a los resultados obtenidos a par- el recaudo
tir de las estimaciones econométricas realizadas impositivo y la
para cada uno de los tres principales sectores de inversién privada
la economia colombiana, se infiere que el recau- presentan un
do impositivo y la inversién privada presentan un efecto positivo y
efecto positivo y marginal sobre la distribucién fun-

marginal sobre

cional de ingreso, mejorando la participacién de la Y
510, I partieip la distribucion
remuneracion salarial en el valor agregado de cada .
. . funcional de
sector econdmico, lo que genera un efecto redistri-

butivo de las rentas de los factores trabajo y capital. ingreso, mejorando

De esta manera, se valida empiricamente la teoria la participacién de
poskeynesiana postulada por Kregel (1978), en la la remuneracién
cual arguye que la inversién tiene efectos positivos salarial en el

sobre la distribucién funcién del ingreso. valor agregado

de cada sector

. . . econémico, lo que
Consideraciones finales q
genera un efecto

Los resultados permiten establecer que las variables redistributivo de

macroeconémicas que empeoran la distribucién las rentas de los
funcional del ingreso en los sectores de Colombia factores trabajo y

son las que enlistan a continuacion. capital”.
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La tasa de desempleo. Esto puede ser explicado por las fricciones presentadas
del mercado laboral, conduciendo a que se reduzca la participacién de los
salarios en el valor agregado generado por cada sector.

La tasa de inflacion. Tiene un efecto negativo en la DFI, ya que los sectores
al poseer algin grado de poder del mercado determinan los precios de los
bienes y servicios, originando un mayor traslado de la remuneracion salarial a
la renta de los capitalistas, via mayor gasto en bienes y servicios.

La tasa de crecimiento del producto. Fsta disminuye la DFI en los sectores
primario y secundario, entretanto en el sector terciario la aumenta, lo que
permite afirmar que la clase empresarial se apropia de la mayor parte de
la produccién generada en los dos primeros sectores econdmicos, mientras
que el aumento en la produccién del sector terciario es mejor distribuida
entre los asalariados y los capitalistas.

La tasa de interés de colocacién. No afecta a la DFI en el sector prima-
rio, posiblemente explicado por las restricciones al crédito que generan los
bancos comerciales a este sector; no obstante, la alta tasa de interés activa
registrada en Colombia en los afios de estudio tiene un efecto negativo sobre
la DFT en los sectores secundario y terciario, lo cual se explica por el poder
de mercado del sector financiero, y porque ocasiona la pérdida de poder de
negociacion del trabajador.
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Anexo 1 Sector primario

Estimacién modelo

Is dfi_p ¢ dtd dinf(=3) var_iter(=5) pib_p(=5) be_p t_p(=3) di(-3) dinv_p(—4)

Dependent Variable: DFI_P
Method: Least Squares

Date: 10/16/21 Time: 09:32
Sample (adjusted). 2005 2020
Included observations: 16 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error -Statistic Prob.
C 0.290004 0.002054 141.2158 0.0000
DTD -0.295551 0.056763  -5.206712 0.0012
DINF(-3) -0.097681 0.048068 -2.032139 0.0817
VAR_ITCR(-5) 0.050186 0.014461 3.470331 0.0104
PIB_P(-5) -0.147955 0.063172  -2.342092 0.0517
BC_P 0.002976 0.003816 0.779876 0.4610
T_P(-3) 0.033917 0.005588 6.069599 0.0005
DI(-3) -0.101378 0.055685  -1.820575 0.1115
DINV_P(-4) 0.103773 0.018991 5.464186 0.0009
R-squared 0.961344 Mean dependentvar 0.286759
IAdjusted R-squared 0.917165 S.D. dependentvar 0.009274
S.E. of regression 0.002669 Akaike info criterion -8.715765
Sum squared resid 499E-05 Schwarz criterion -8.281184
Log likelihood 78.72612 Hannan-Quinn criter. -8.693511
F-statistic 21.76027 Durbin-Watson stat 1.844065
Prob(F-statistic) 0.000278
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Pruebas de inexistencia de problemas econométricos

Autocorrelacion
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Correlogram of Residuals Squared

Date: 10M16/21 Time: 10:11
Sample: 2000 2020
Included observations: 16

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
| ! ! ! 1 -0.339 -0.339 22093 0.137
! [:I ! ! ! 2 0231 0131 33101 0191
I O ! ! ! 3 -0.215 -0.117 43332 0.228
! 0 ! ! 4 0142 0.023 48150 0.307
[ o ! ! 5 0.091 0215 50337 0412
[ ! ! ! 6 -0.136 -0.123 55627 0474
! no ! ! 7 0.068 -0.024 57128 0574
O ! ! ! 8 -0.127 -0.038 6.2979 0614
! = ! ! 9 0162 0.044 73778 0598
O ! ! ! 10 -0.166 -0.091 8.6953 0.561
[ ! ! ! 11 -0.084 -0.208 9.1058 0612
! ! ! ! 12 -0.016 -0.032 9.1234 0.692

Heterocedasticidad (Breusch-Pagan-Godfrey)

F-statistic 1.103853 Prob. F(8,7) 0.4547
Obs*R-squared 8.925193 Prob. Chi-Square(8) 0.3486
Scaled explained SS 1.875689 Prob. Chi-Square(8) 0.9846

Heterocedasticidad (White)

F-statistic 0.757782 Prob. F(8,7) 0.6494
Obs*R-squared 7.425679 Prob. Chi-Square(8) 0.4915
Scaled explained SS 1.560556 Prob. Chi-Square(8) 0.9917
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Multicolinealidad (VIF)

Variance Inflation Factors
Date: 10M16/21 Time: 10:17
Sample: 2000 2020
Included observations: 16

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF

C 4 22E-06 9.471165 NA
DTD 0.003222 1.635175 1.618324
DINF(-3) 0.002311 1.940260 1.914604
VAR_ITCR(-5) 0.000209 4136123 4.122589
PIB_P(-5) 0.003991 10.51501 3.570582
BC_P 1.46E-05 7.278081 6.992023
T_P(-3) 3.12E-05 1.349492 1.337267
DI(-3) 0.003101 3.405428 3.292758
DINV_P(-4) 0.000361 4139536 4132954
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Anexo 2 Sector secundario

Estimacion modelo
238
Is ddfi_s ¢ dtd(—4) dinf(=3) var_iter(-1) dpib_s(=5) be_s(=2) dt_s(-5) di(-4)
dinv_s(-2)

Dependent Variable: DDFI_S
Method: Least Squares

Date: 10/16/21 Time: 09:54
Sample (adjusted). 2006 2020
Included observations: 15 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.001120 0.001251  -0.895436 0.4050
DTD(-4) -0.823276 0.232939  -3.534306 0.0123
DINF(-3) -0.315566 0.061831 -5.103656 0.0022
VAR_ITCR(-1) 0.248551 0.016372 15.18142 0.0000
DPIB_S(-5) -0.250278 0.075998 -3.293198 0.0165
BC_S(-2) 0.016977 0.001886 9.000840 0.0001
DT_S(-5) 0.064970 0.013879 4681121 0.0034
DI(-4) -0.318927 0.052489 -6.076023 0.0009
DINV_S(-2) 0.033786 0.013763 2.454797 0.0495
R-squared 0.984421 Mean dependentvar -0.000669
IAdjusted R-squared 0.963649 S.D. dependentvar 0.018588
S.E. of regression 0.003544 Akaike info criterion -8.163464
Sum squared resid 7.54E-05 Schwarz criterion -7.738634
Log likelihood 70.22598 Hannan-Quinn criter. -8.167989
F-statistic 47.39223 Durbin-Watson stat 2.465557
Prob(F-statistic) 0.000073
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Pruebas de inexistencia de problemas econométricos

Autocorrelacion
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Correlogram of Residuals Squared

Date: 10/16/21 Time: 10:30
Sample: 2000 2020
Included observations: 15

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

d

O -0.111 -0.111 0.2258 0.635
0.021 0.009 02343 0.889
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Heterocedasticidad (Breusch-Pagan-Godfrey)

F-statistic 0.837736 Prob. F(8,6) 0.6031
Obs*R-squared 7.914441 Prob. Chi-Square(8) 0.4419
Scaled explained SS 0.550021 Prob. Chi-Square(8) 0.9998

Heterocedasticidad (White)

F-statistic 0.288269 Prob. F(8,6) 0.9459
Obs*R-squared 4164658 Prob. Chi-Square(8) 0.8420
Scaled explained SS 0.289427 Prob. Chi-Square(8) 1.0000
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Multicolinealidad (VIF)

Variance Inflation Factors
240 Date: 10/16/21 Time: 10:32

Sample: 2000 2020

Included observations: 15

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF

C 1.56E-06 1.868592 NA
DTD(-4) 0.054260 3.821886 2.819449
DINF(-3) 0.003823 1.808190 1.791074
VAR_ITCR(-1) 0.000268 2564616 2.563691
DPIB_S(-5) 0.005776 5561122 5553663
BC_S(-2) 3.56E-06 2.656860 2.326409
DT_S(-5) 0.000193 2627011 2.626467
DI(-4) 0.002755 1.664291 1.629269
DINV_S(-2) 0.000189 2.049069 2.032778
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Anexo 3 Sector terciario

Estimacion modelo
241
Is ddfi_t ¢ dtd(-1) dinf var_itcr(=5) dpib_t(-4) be_t(=4) dt_t(-5) di(-1) dinv_t(-2)

Dependent Variable: DDFI_T

Method: Least Squares

Date: 10/16/21 Time: 10:09

Sample (adjusted). 2006 2020

Included observations: 15 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.001953 0.001324  -1.474945 0.1907
DTD(-1) -0.683395 0.346154  -1.974250 0.0958
DINF -0.421797 0.108509  -3.887207 0.0081
VAR_ITCR(-5) 0.020825 0.016501 1.262032 0.2538
DPIB_T(-4) 0.261015 0.118604 2200723 0.0700
BC_T(-4) 0.000319 0.000344 0.926822 0.3898
DT_T(-5) 0.046588 0.022919 2.032709 0.0883
DI(-1) -0.351561 0.075094 -4.681590 0.0034
DINV_T(-2) 0.084084 0.018248 4607920 0.0037
R-squared 0.872393 Mean dependentvar 0.000505
Adjusted R-squared 0.702251 S.D. dependentvar 0.007357
S.E. of regression 0.004015 Akaike info criterion -7.914083
Sum squared resid 9.67E-05 Schwarz criterion -7.489253
Log likelihood 68.35562 Hannan-Quinn criter. -7.918608
F-statistic 5.127440 Durbin-Watson stat 2.099557

Prob(F-statistic) 0.030801
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Pruebas de inexistencia de problemas econométricos

Autocorrelacion

242

Correlogram of Residuals Squared

Date: 10/16/21 Time: 10:34
Sample: 2000 2020
Included observations: 15

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

-0.104 -0.104 0.1954 0.658
-0.108 -0.120 0.4253 0.808
0.004 -0.021 0.4257 0.935
-0.031 -0.047 0.4482 0978
-0.100 -0.114 0.7018 0.983
-0.127 -0.168 1.1555 0979
-0.138 -0.218 1.7595 0972
-0.087 -0.210 20324 0.980
0318 0.224 63174 0.708
-0.220 -0.258 8.7962 0.552
-0.057 -0.144 9.0001 0622
12 0.103 -0.076 9.9039 0.624

|
aOm

[l -]
Wo~NDMEWN =2

=11
- b
- o

Heterocedasticidad (Breusch-Pagan-Godfrey)

F-statistic 0.892310 Prob. F(8,6) 0.5719
Obs*R-squared 8.149891 Prob. Chi-Square(8) 0.4190
Scaled explained SS 1.612073 Prob. Chi-Square(8) 0.9907

Heterocedasticidad (White)

F-statistic 0.684203 Prob. F(8,6) 0.6982
Obs*R-squared 7.155923 Prob. Chi-Square(8) 0.5199
Scaled explained SS 1.415463 Prob. Chi-Square(8) 0.9940
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Multicolinealidad (VIF)

Variance Inflation Factors
Date: 10/16/21 Time: 10:36
Sample: 2000 2020
Included observations: 15

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF

C 1.75E-06 1.631776 NA
DTD(-1) 0.119823 5.201677 4767885
DINF 0.011774 4658237 4 606954
VAR_ITCR(-5) 0.000272 2.378065 2.371978
DPIB_T(-4) 0.014067 3.665125 3.664848
BC_T(-4) 1.18E-07 3.331216 3.208527
DT_T(-5) 0.000525 2.111382 2.110397
DI(-1) 0.005639 2.219534 2.185181
DINV_T(-2) 0.000333 2.294357 2.280057
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