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RESUMO

Este estudo objetivou identificar se existem nidésrenciados ddisclosurede informacdes
sobre impairment entre as companhias abertas brasileiras listadas2@09, no Novo
Mercado. Empregou-se a técnica de analise de aimiggra mensuracao da intensidade da
divulgacdo em relacdo a cinco categorias pré-dstatlas com base na norma contabil e
estudos anteriores. Explorou-se, a partir do w@stelann-Whitney, se as 13 companhias que
reconheceram perdas ou reversdesippairment(CPRI) apresentaram niveis diferenciados
de disclosureem relacdo as demais 93 companhias sem perdasersdes poimpairment
(SPRI)Os resultados demonstraram que: a) as CPRI apaesentnivel superior de
disclosureem 3 das 5 categorias exploradas, enquanto asé®®Rpenas 1 das categorias; b)
1 categoria nao retornou diferencas significatieage os grupos CPRI e SPRI; ¢) nao foi
possivel inferir se 0 nivel inferior d#isclosureé resultante de particularidades do setor de
atuacdo das companhias ou da relacdo destas campassas de auditoria.

Palavras-chave Teste démpairment Evidencia¢cdo. Novo mercado.

ABSTRACT

This study aimed to identify whether there areedéfit levels of information disclosure on
impairment among Brazilian companies listed in 20@Novo Mercado. The technique of
content analysis was applied to measure the intgsithe disclosure in relation to five pre-
set categories based on standard accounting andique studies. From the Mann-Whitney
test, was explored if the 13 companies recognizgzhirment losses or reversals (CPRI) had
different levels of disclosure in relation to thther 93 companies with no impairment losses
or reversals (SPRI). The results showed that: @)@PRI had higher level of disclosure in 3
of 5 categories explored, while the SPRI in just category; b) 1 category did not return
significant differences between groups CPRI and ISBRIJ c) was not possible to infer
whether the lower level of disclosure is the reswiitthe particular industry in which
companies or their relation to the audit firms.

Keywords: Impairment test. Disclosure. Novo mercado.

RESUMEN

Este estudio tuvo como objetivo identificar si exidiferentes niveles de la divulgacion de
informacion sobre impairment entre las empresasitefias cotizadas en 2009 en Novo
Mercado. Se aplicé la técnica de andlisis de cadtenpara medir la intensidad de la
divulgacion con relacion a cinco categorias prebttaidas basadas en estandares de
contabilidad y estudios previos. Fue explorado @n prueba de Mann-Whitney si las 13
empresas que reconocieron pérdidas por deterioreversiones (CPRI) mostraron diferentes
niveles de divulgacién en relaciéon con las otraséfipresas sin pérdidas por deterioro o
reversiones (SPRI). Los resultados demuestran @juas empresas CPRI presentaron nivel
superior de divulgacion en tres de las cinco categn mientras que las SPRI apenas en una
sola categoria; b)una categoriano ha presentadderencias significativas entre los
grupos CPRIy SPRI; y c) no se determind si el man@| de divulgacion es el resultado de
las peculiaridades de la industria o de su relaco@m las firmas de auditoria.

Palabras clave: Pruebas de deterioro. Divulgacion. Novo mercado.
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1 INTRODUCAO

No Brasil, o processo de convergéncia das préicass de contabilidade aos padrées
internacionais lAternational Financial Reporting Standards IFRS) emanados pelo
InternationalAccounting Standards BoabASB) foi alavancado pela Lei 11.638/2007 que
alterou a legislacéo societaria brasileira e agseigao Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), constituido em 2005, papel de destaque.

Entretanto, ressaltam-se iniciativas anterioreso@stituicdo do CPC por parte da
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e da Bolsa \d&ores, Mercadorias e Futuros
(BM&FBovespa) no sentido de germinar a adocao dedes internacionais de contabilidade
entre as companhias brasileiras de capital abBeatre esses mecanismos, encontra-se a
sistematica de Governancga Corporativa elaboradaB®iespa em 2000, a qual segmenta o
mercado em trés niveis diferenciados: (i) Novo Méac(NM); (i) Nivel 1 de Governanca
Corporativa (N1); e (iii) Nivel 2 de Governanca ganmativa (N2) (SILVA; CUNHA, 2008).

Ao aderir a sistematica de niveis diferenciados, campanhias assumem o
compromisso de adotar praticas de governanca aiigeradicionais aquelas exigidas pela
legislacdo brasileira (BM&FBOVESPA, 2010) e/ou meforonunciamentos do CPC. Neste
aspecto, verifica-se uma concatenacédo com a cofcaf®; La Portat al. (2000, p. 8), para
quem “Governanca Corporativa € o conjunto de meoars que protegem os investidores
externos da expropriacdo pelos agentes interndils,Aentende-se que a informacao contabil
€ uma caracteristica intrinseca a governanca @pay caracterizando-se como um de seus
mecanismos (LOPES; MARTINS, 2005).

No que tange ao Novo Mercado, Anturetsal. (2008) salientam que ao efetuar a
adesdo a este segmento, uma companhia fica comatigia respeitar direitos societarios dos
acionistas minoritarios, conceder direito de votim@os 0s seus acionistas, além de envidar
esfor¢os no sentido de viabilizar transparénciaadidade na divulgagéo de suas informacdes.
Tais medidas, por consequéncia, contribuem parganiconflitos de interesse entre o
principal e o agente — na concepc¢do dada por Jend&eckling (1976) ao assunto —, visto
que o primeiro, apesar de deter legalmente o didsgtauferir beneficios sobre os fluxos de
caixa livres da companhia, em geral, transferedepde controlar as decisdes que afetam tais
fluxos ao agente (KLOECKNER, 1994). No entenderBagle Jr. e Means (1932), esta
dindmica de separacgéo entre propriedade e cortooliggura-se como parte do processo de
transformacao de pequenas firmas em organizactgsexas.

Considerando a discussdo mantida até este porsimmasse a premissa de que as
companhias listadas no segmento NM operam sob msetas que as obrigam a manter um
nivel diferenciado de evidenciacdo de informac@esca da gestdo dos recursos que estdo
sob seu controle, atendendo assim, expectativatakleholdersespecialmente no que tange a
qualidade das informagfes prestadas. Esse aspeaton®ibstanciado em evidéncias
empiricas de que a estrutura de governanca é wndaterminante para elevar o nivel de
disclosuredas empresas (BOTOSAN, 1997; FORKER,1992).

Retomando o contexto de convergéncia aos padrdS, IBentre as praticas de
contabilidade implantadas a partir de 2008 no Bradestaca-se a aprovacao do
Pronunciamento Técnico CPC 01, por parte do Codet®ronunciamentos Contabeis, que
instituiu a figura do teste de recuperabilidade atevos (teste deimpairmenj. Tal
pronunciamento técnico atingiu siatusde norma compulséria no ambito das entidades
sujeitas a regulagdo da CVM por intermédio da [edibdo CVM 527/2007, o referido teste
implica elevada exigéncia quanto a necessidadeidereiacdo dos fatos contabeis relativos
aoimpairment especialmente nos casos em que a companhiaficketireconhece redugéo
no valor recuperavel de seus ativos.

Com base nos argumentos expostos, verifica-se gu&oasequéncias da néo
realizacdo de testes periddicos para avaliar aapdel valor recuperavel de um ativo
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contribuem para assimetria informacional. Neste,cdentre as motivacdes que poderiam
causar uma acao deliberada de nédo se evidencietarmoente as expectativas de uma
entidade, pode-se cogitar o interesse do agentsubestimar as bases para distribuicdo de
lucros em determinado periodo. Conforme constarath & al. (2009), ha evidéncias
empiricas quanto a incidéncia de gerenciamentoedeltados em periodos posteriores a
aplicacdo do teste de recuperabilidade dos atissiderando as hipoteses previstas de
reversao das perdas anteriormente reconhecidaalorocontabil do ativo.

Uma vez manifesta a importancia da divulgagédo @tarmacdo contabil relativa ao
teste deimpairment, e, considerando-se a premissa exposta acerca d@samcbias que
compdem o segmento NM, a questdo de pesquisa diianaste estudo é: Existem niveis
diferenciados délisclosurede informacdes sobre o testeidgwairmententre as companhias
abertas brasileiras listadas no Novo Mercado? BDestgpara operacionalizacdo desta
pesquisa, sob a perspectiva de quesitos inereatésste dampairment analisaram-se as
Notas Explicativas das 106 companhias abertas gmejulho de 2010, se encontravam
listadas no segmento de Novo Mercado da BM&FBovespa

Em tese, a expectativa € que as companhias quepsart no NM atendam, de forma
homogénea, aos quesitos de divulgacdo sobre odestgairment ainda que ndo incorram
em perdas ou reversdes de tal natureza. Deste pedoime-se que ha igualdade no nivel de
divulgacao (Hipotese 1), considerando dois grupsintbs de companhias: (i) Com Perdas
ou Reversdes pampairmenf{CPRI), e (i) Sem Perdas ou Reversdes lpppairment(SPRI).
Assume-se ainda a hipotese (Hipdtese 2) de quguadédade no nivel de divulgacédo acerca
do teste deampairmenf mesmo quando as companhias desse segmento (Nketh am
setores distintos.

A firma responséavel pelos servicos de auditoria Daemonstracdes Contabeis das
companhias do segmento NM, ouplayer potencialmente indutor dos niveisdisclousure
conforme relataram Niyamet al. (2010), foi outra variavel analisada. Assim, apnésase
como hipotese (HipGtese 3) que as companhias pestps ndo apresentam nivel
diferenciado de divulgacdo de informacdes acercaéedt® deimpairment,mesmo quando
agrupadas em funcdo das firmas responsaveis peldorgai de suas Demonstracdes
Contabeis.

Na estruturacao do artigo foram contempladas 5esegdcluindo-se esta introducao.
A secdo 2 contém a plataforma tedrica necessadkmloracdo da resposta a questdo de
pesquisa. As técnicas de pesquisa, 0s instrumdgatosleta e as técnicas de analise de dados
sdo evidenciados em seus pormenores na secaotiBadasa descrever os procedimentos
metodoldgicos empregados. Na sec¢do 4 os dadosadotetsdo apresentados e, apos
analisadas as informacdes, sdo envidados esforgms germitir que a discussdo dos
resultados viabilize apresentar, na se¢ao 5, asdmacdes finais como resposta ao problema
de pesquisa.

2 PLATAFORMA TEORICA

Nesta secdo apresenta-se o quadro tedrico de nefer@ue fornece suporte a
investigacdo. Para tanto, apresentam-se as segsisecoes: (i) aspectos técnicos sobre o
teste dempairment conforme o CPC 01, para ilustrar 0 que se espeeaseja divulgado
sobre a recuperabilidade dos ativos mantidos pelapanhias; (ii) estudos anteriores sobre o
tema, para fornecer um panorama do que se temipadqusobre o tema; e (iii) aspectos
gerais sobre Governanca Corporativa.

2.1Divulgacgao do Teste de Impairment
Os investimentos realizados por quaisquer agemesr®tivados por uma possivel
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geracdo dos beneficios econdémicos deles decorret@$DONAI; BORBA, 2009). Esses
investidores utilizam as mais variadas informacdestre elas, as contabeis, para alocar os
recursos sob sua responsabilidade de forma ekci®dstarte, considerando que “ativo € o
futuro resultado econdémico que se espera obterndagente” (MARTINS, 1972, p. 30)
entende-se que Borle al(2009) sdo coerentes em afirmar que 0s usuariosfailenacao
contébil sdo prejudicados quando ha distanciamemti@ o valor contabil do ativo em valor
superior a sua capacidade de proporcionar bengfidimecessidade de mensurar o ativo em
bases aproximadas a sua capacidade de gerar mEnefdonémicos €, portanto, um dos
resultados positivos que se espera alcancar a pargprocesso brasileiro de convergéncia
contabil aos padrées IFRS. Confirmando tal expeetab pronunciamento técnico CPC 01
indica que seu objetivo é de:

(...) definir procedimentos visando a asseguraraguativos ndo estejam registrados
contabilmente por um valor superior aquele passieeser recuperado por uso ou
por venda. Caso existam evidéncias claras de dumsatstdo avaliados por valor
ndo recuperavel no futuro, a entidade devera irtadiente reconhecer a
desvalorizacdo por meio da constituicdo de provisda perdas. (CPC 01).

Borbaet al(2009) esclarecem que a desvalorizagcédo do ativgrpo de ativos pode
ser identificada a partir indicios observaveis @tagdo a (i) fontes externas e (ii) fontes
internas. No primeiro grupo de indicios, os aut@itam: (a) Reducéo no valor de mercado;
(b) Mudancas significativas no ambiente tecnoléga® mercado, econémico ou legal, no
qual a entidade opera; (c) Aumento em taxas de joeomercado, ou outras taxas de retorno
sobre investimentos que afetardo a taxa de desatihrada em um ativo em uso causando
uma reducdo em seu valor recuperavel; e,(d) O waotabil do patriménio liquido da
entidade tornou-se superior ao valor de suas agbesercado. Para causas de fontes internas
0s autores indicam como possiveis indicios: (ap&wia disponivel de obsolescéncia ou
dano fisico; (b) Mudancas significativas com efeitlverso sobre a entidade, na medida ou
maneira em que um ativo € ou sera utilizado; égoantamento ou relatérios internos que
indiguem gue o desempenho de um ativo sera pioo @sperado.

Neste sentido, o pronunciamento técnico CPC Ohtarigue a entidade deve observar,
no minimo, anualmente, se ha evidéncias de que atwss (ou conjunto de ativos)
apresentaram perda representativa em sua substmamica. Havendo identificacdo de
indicios potencialmente capazes de gerar perdalde ¢abe a entidade constatar se o valor
recuperavel do ativo permanece representativo dor vagistrado contabilmente. Se a
desvalorizacdo for confirmada, a entidade devertitair provisdo equivalente ao valor
estimado de desvalorizacdo e reconhecer a perdasantiado do periodo (ou na conta de
reserva de reavaliacdo, quando pertinente). Rassaljue o pronunciamento técnico CPC 01
determina que as informacdes inerentes a desvat@onzreconhecida ponpairmentdeverao
ser divulgadas. Assim, as entidades tém utilizagldNatas Explicativas para permitir aos
usuarios conhecimento dos procedimentos adotadoslagiio aoampairment.

Uma sintese (em forma gréfica) dos procedimentesdgwem ser observados para a
realizacdo do teste dmpairmentelaborada por Borbet al.(2009) é reproduzida na Figura 1,
com adaptacoes.

Conforme se observa na Figura 1, é permitida arsé@weda perda pampairment
(exceto a desvalorizacédo reconhecida gzmadwill). Para tanto, ao identificar (em periodos
subsequentes) que houve alteragdo no cenario/amlmensiderado para o reconhecimento
da desvalorizacdo dos ativos, a companhia devara,que possa proceder a reversao, atentar
para que o valor contabil ndo exceda aquele gagiasbnstituido sem o reconhecimento da
perda. E necessario que haja fundamentagdo emveigri@condmicas concernentes ao
ambiente externo e interno que assegurem a revatadperda com bases confiaveis,
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conforme detalhamento nos paragrafos 105 a 111Pdb@1.

Figura 1 - Teste de reducao ao valor recuperavel nfiorme CPC 01

O valorrecuperavel é menor

gque o valor registrado na sim : l’.\a
contabilidade? shpaiment
Ativo individual Agio por
ndo ou unidades expectativade
geradoras de rentabilidade
caixa? futura (goodwill)

1. Perda por impairment diferenca
entre o valor contdbil e o valor
recuperavel;

2. Ajuste da  depreciacdo,
amortiza¢do ou exaustao;

3. Reversdo da perda por
impairment permitida.

1. Perda por impairment diferenca
entre o valor contabil e o valor
recuperavel;

2. N3o depreciado;

3. Reversdo da perda por
impairment permitida.

ndo ha
impairment

Fonte: Adaptado de Borle al. (2009)

Salienta-se que o pronunciamento CPC 01 (2010dedstze em seus paragrafos 121 a
130 uma relacdo de informacdes a serem evidenciamdDemonstracdes Contabeis das
companhias que reconhecerem valores em decorréocinpairmentde ativos. A esse
respeito, conforme destacaram Niyamta al. (2010), a Deliberagdo CVM n. 539/2008
estabelece que as Notas Explicativas, assim comedrgsl suplementares e outras
informacdes, estdo englobadas no conceito de Deragéss Contabeis.

Sobre esse assunto, a Deliberacgo CVM n. 539/2088ach que em tais
demonstracdes deverdo ser divulgados dados adikiqgoa atendam as necessidades dos
usuarios no que diz respeito a fatos que reprasern$eos e incertezas que possam afetar a
continuidade da entidade. Por fim, a DeliberacadA®39/2008 (2008, p. 3) menciona ainda
que “quaisquer recursos e/ou obrigacdes para ds géa exista obrigatoriedade de serem
reconhecidos no balancgo patrimonial” poderdo seleaeciados em Notas Explicativas.

Entende-se, portanto, que, apesar da exigéncia didelosure contida no
pronunciamento técnico CPC 01 abranger apenasmafgies relativas a perda ou reversao
por impairmenf as companhias devem propiciar ampla divulgacao ptocedimentos que
envolvem a afericdo anual do valor recuperavelals sitivos. Neste contexto, ainda que a
administracdo da companhia ndo identifique perdase@m reconhecidas, as Notas
Explicativas deveriam conter dados adicionais @cetos motivos, bases, premissas e
quaisquer outras variaveis que conduziram sua &@eads nao reconhecer a desvalorizacao
nos ativos sob seu controle. Isso porque, a foegaid informacdes é indispenséavel para que
0s usuarios alcancem pleno conhecimento (e comfjaag respeito das condicdes de
continuidade da companhia.

Nesta linha de raciocinio, Niyanea al. (2010, p. 78) concordam que, a medida que as
companhias deixam de reportar informacdes detashadiespeito de ndo terem reconhecido
alteracdes no valor recuperavel de seus ativogswérios sao prejudicados inclusive no que
tange “a percepcdo do grau de adesdo das empeegaseaminacdes da Deliberacdo CVM
527/07, o que afeta a confiabilidade das informscépresentadas”. No trabalho destes
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autores, foram realizadas consultas as Notas Etptis de 132 companhias abertas com
acdes negociadas na BM&FBovespa para verificarvel e evidenciacdo dienpairment
para o0 ano de 2008. No estudo, foram identificad@sentidades que apresentaram
argumentos semelhantes (e sintéticos) para justiiccumprimento das determinagfes do
CPC 01 (em narrativas generalizantes). Tais empiegsenas fizeram referéncia a realizacao
de analise periodica da capacidade de recuperagdovalores registrados no ativo e
reportaram (sem maiores detalhamentos) que asesddao haviam indicado a necessidade
de constituicdo de provisao para perdas, sem icélicde pormenores.

2.2 Estudos Anteriores sobre a Divulgagado do Teste de Impairment

Todavia, antes de abordar tais temas, enfatizats® a importancia dada a
evidenciacdo de valores decorrentes idgpairmen hdo parte apenas dos 6rgéos
normatizadores, mas também do meio académico. guEasdesenvolvida por Santesal.
(2010) situa-se nesse contexto. Além de analisa@no certas informacdes se relacionam
com as perdas pampairmentem ativos de Exploracdo e Producdo de empresasifesas,
0s autores identificaram a ocorréncia de doze estuvelacionados ampairmentno Brasil
entre 2003 e 2009, sendo que destes, nenhum foewid@nciacdo de perdas identificadas
pelo teste dempairment

Na mesma vertente, € igualmente relevante a pesquisque Tavarest al, (2010)
buscaram evidenciar se empresas, conforme sua ificlks30 em setores pela
BM&FBovespa, cumpriram a politica de reconhecimgmuensuracdo e evidenciacdo
referentes a operacionalizacdo da perdampairment Os autores concluiram que em 2008
0S requisitos mais genéricos estabelecidomtanationalAccounting StandaraS) 36 —
da qual o pronunciamento técnico CPC 01 € o eqnt@lno Brasil — ndo foram atendidos.
Merece destaque também a investigacdo conduziddqubaet al. (2009) com empresas que
compdéem o indice Bovespa (IBOVESPA). Ao tracar getdo de identificar quais
companhias reconheceram perda puopairmentem ativos de longa duragdo durante o
exercicio de 2008 os autores concluiram que nenhzomganhia divulgou, de maneira
completa, todas as determinagdes contidas no CPC 01

2.3 Governanga Corporativa e Informagao Contabil

A contabilidade, por intermédio da divulgacdo snwétdas informacdes sob sua
tutela, representa um dos instrumentos utilizasosum sistema de governanga corporativa
para evitar que 0s acionistas sejam expropriadoseds recursos (LOPES; MARTINS,
2005).

De igual modo, a mitigacdo da assimetria informaaligpermite que outros usuarios
(investidores/credores) tenham ciéncia da realidactenOmica e financeira da empresa,
possibilitando que estes possam consubstanciardeaésbes quanto a alocacdo de recursos
(NARDI; NAKAO, 2009), reduzindo o risco para o istielor (BONACIM, 2009). Assim,
eventuais conflitos entre acionista (principal) gerste (administrador) sao mitigados,
reduzindo o impacto dos conflitos de agéncia (JENIEECKLING, 1976).

Visando combater a ocorréncia de tais conflitosBM&FBovespa exige que a
companhia, ao decidir praticar as “boas préaticagalernanca” definidas para o segmento
Novo Mercado, formalize este compromisso por meicagsinatura de um contrato. Entre
outros mecanismos presentes nas regras destetopmoasolidadas no Regulamento de
Listagem do Novo Mercado, as companhias se compeoma melhorar a qualidade das
informacgBes, comparativamente aquelas usualmeestaplas (BM&FBovespa, 2010).
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3 DELINEAMENTO DOS PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS ADOTADOS

As atividades necessarias a realizacdo desta pasffjuam conduzidas conforme as
orientacdes metodologicas propostas por Martinhedphilo (2007). Assim, é um estudo
descritivo em que as Notas Explicativas (2009) éaspresas integrantes do Nivel
Diferenciado de Governancga Corporativa (NDGC) da&BHEovespa — denominado Novo
Mercado (NM) — foram analisadas, explicitando tamlméseu carater documental.

Os dados foram tratados com uma abordagem quaditatipartir da técnica de analise
de conteudo, por meio da qual podem ser obtidagidéss e/ou interpretacdes do conteudo
das mensagens (MARTINS, 2002), sendo posteriornprastificados. Para Bardin (1977, p.
42), por meio do emprego desta técnica, € posaivbtencao de “indicadores (quantitativos
ou nao) que permitam a inferéncia de conhecimemntativos as condi¢cdes de
producao/recepcao (variaveis inferidas) destas agens”.

Para a interpretacdo das informacdes, foram wddigatécnicas estatisticas nédo
paramétricas em conformidade com a indicacéo deaRison (1999), para quem a analise de
conteudo tende a um tratamento quantitativo, seon.emanto, excluir a interpretacdo
qualitativa. Nesse sentido, o autor argumenta gueaatificacdo da presenca ou auséncia de
determinado elemento também é um aspecto ineraétmi@a de analise de conteudo.

3.1 Populagao Pesquisada e Instrumentos de Coleta

O banco de dados da BM&FBovespa, disponivel emps@orio site, foi consultado
no més de julho de 2010, quando foram identificdddscompanhias pertencentes ao NDGC,
segmento NM. A denominacao social de todas estapaithias foi entdo organizada em uma
matriz de dados, prestando-se a funcao de insttonderncoleta.

Foram selecionadas as seguintes informacfes edatio exercicio social para cada
uma das 106 companhias: (i) Empresa responsaves palbalhos de auditoria externa; (ii)
Setor da economia em que atua,; e (iii) Demais mémdes presentes nas Notas Explicativas.

3.2 Quesitos para Andlise de ContetUdo

O Evidencia-seque Niyama et al. Q010) e Borbaet al. Q009) elaboraram
apontamentos ddisclosuretendo em vista as exigéncias contidas nos paré&gfzfb a 130
do CPC 01. No caso da Deliberacdo CVM 539/08, Negyvatral. (2010) deram énfase a sua
aplicacdo como mecanismo adicional para evidenzidedfatos nao exigidos de divulgagéo
nas Demonstracbes Contabeis, mas que podem téw eteicontinuidade da companhia.
Desse modo, os autores caracterizam que todasngzachias, com ou semmpairment
deveriam prestar informacgdes pertinentes ao velouperavel de seus ativos. Todavia, suas
andlises mantiveram-se centradas no grupo comgerdanhecidas pampairment.
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Quadro 1 apresenta as categorias que serviram de basdisealgconteudo das Notas
Explicativas no que tange aisclosurede informagdes inerentes aopairmentde ativos. A
fundamentacdo para elaboracdo dos quesitos teve ta@se os estudos realizados por
Niyamaet al (2010) e Borbat al. (2009). Adicionalmente, o pronunciamento técnicdCCP
01 e a Deliberacdo CVM n. 539/08 foram utilizadoso suporte.

Evidencia-se que Niyanat al. 010) e Borbat al. 009) elaboraram apontamentos
do disclosuretendo em vista as exigéncias contidas nos par&i&fb a 130 do CPC 01. No
caso da Deliberacao CVM 539/08, Niyaetaal. (2010) deram énfase a sua aplicagdo como
mecanismo adicional para evidenciacdo de fatos e#figidos de divulgacdo nas
Demonstracdes Contdbeis, mas que podem ter efeitmmtiinuidade da companhia. Desse
modo, 0s autores caracterizam que todas as conagamom ou sermpairment deveriam
prestar informacgfes pertinentes ao valor recupbed®eseus ativos. Todavia, suas analises
mantiveram-se centradas no grupo com perdas recidakeyotimpairment.
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Quadro 1 - Detalhamento dos quesitos gue embasararnalise de Contetdo

Categoria Descricdo Andlise de Conteudo
1 O CPC 01 foi elencado entre p#ndicacdo, direta ou indireta, da utilizacdo do GAC
Principais praticas Contabeis adotadaspara elaboracao das Demonstra¢c6es Contabeis.
Indicacdo, fundamentada, quanto a constatacap de
evidéncias para reducdo no valor recuperavel de
5 Informacdes acerca da decisdo |d#ivos e que nortearam a administracdo da companhia
reconhecer e/ou reverter perdas na decisdo de proceder ou ndo o reconhecimento| e/ou
reversdo dos valores inerentes ampairment.
(BORBA et al,2009; CPC 01; CVM 539/08).
Detalhamento da realizacdo do testeirdpairment
3 Informacdes acerca de auséncia |@®m informacdes de variaveis do cenario/ambiente
perdas a serem reconhecidas externo e interno da companhié(BORBA et al.,
2009; CPC 01; CVM 539/08).
Indicagdo das principais premissaBetalhamento das premissas utilizadas para
4 consideradas na realizacdo do testg densuragdo do valor recuperavel dos ativos. (BORBA
impairment et al, 2009; CPC 01; CVM 539/08).
] ~ | Disclosure dedicado a informar o usudrio quanto
5 Nivel de ~detalhamento em ,rela(;ao %rmaqéo do valor identificAvel como passivel |de
mensuracao do valor recuperavel ~ )
recuperacao. (CPC 01; CVM 539/08).

Fonte: Elaborado com base em: Comité de PronunaoimseContabeis. Pronunciamento Técnico CPC 01
(2010,Deliberacao CVM 539 (2008), Niyaetal.(2010) e Borbat al.(2009).

3.3 Sistema Adotado para Quantificagao dos Dados

Concernente a avaliacdo do niveldigclosuredas informacgdes referentes ao teste de
impairment utilizou-se a matriz de dados para demonstrantansidade dos quesitos
identificada no processo de analise e conteudd\déss Explicativas. Tal intensidade, bem
como a qualidade relacionada, encontram-se detshamQuadro 2.

Quadro 2 - Qualidades observadas no nivel diisclosure das Notas Explicativas (2009)

Intensidade Abrangéncia do contetido
0 N&o foi mencionado nas Notas Explicativas
1 Foi mencionado nas Notas Explicativas em formaatiag
2 Foi mencionado nas Notas Explicativas com apoiondmeros, cmulativamente a form
narrativa
3 Foi mencionado nas Notas Explicativas com apoivadier monetario, cumulativamente a fof
narrativa e apoiada em ndameros

Fonte: Adaptado de Guthré al. (2009)

Guthrieet al. (1999) utilizaram um sistema com quatro codigos émisns, porém sob
a proposta de investigar a evidenciacdo (nos Ralatde Administracdo) quanto a aspectos
relacionados ao capital intelectual, posteriormemtitzado por Matot al. (2008) e Ensslin
e Carvalho (2008). Portanto, utiliza-se aqui o neesmitério, com adaptagdes na sentenca
tendo em vista a aplicacdo dada as Notas Explastivem como a tornar expresso que o
guesito de intensidade 2 acumula a abrangénciaielsitq inferior, ocorrendo 0 mesmo com
0 quesito de intensidade 3.

A partir de entdo, foi realizada codificagdo do teado presente nas Notas
Explicativas nos trechos em que haviam informacélesangidas pelas categorias, com
respectivo registro no instrumento de coleta deoslad\p0s a quantificacdo de todas as
categorias para todas as companhias, a base ds #adwvabalhada estatisticamente no
softwareSPSS.

3.4 Teste das Hipoteses
A aplicagdo dos testes de Mann-Whitney e de Krddkallis foi considerada
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adequada para o tratamento dos dados uma vez iagei@rsdo ordinais. Tais testes séo
considerados Uteis por Martins (2001), quando @ng@#o € determinar se grupos
independentes provém de popula¢cdes com médiasiguai

Enquanto o teste de Mann-Whitney é recomendadoquenparacdes entre 2 grupos,
o de Kruskal-Wallis € indicado para comparar 3 aaisnmgrupos (MAROCO, 2007). Na
execucdo de tais técnicas, as observacfes sdoizadgms por postoggnksg, como se as
mesmas fizessem parte de uma Unica amostra. Nagtdos caso a hipétese nula ndo possa
ser rejeitada, pode-se concluir que ha uma distabuequilibrada dos postos baixos, médios
e altos entre 0s grupos.

3.4.1 Hipotese 1, do Nivel de Disclosure Identificado: CPRI x SPRI

Sob a hipdtese nula, assume-se a igualdade do déwdikclosuresobre o teste de
impairmententre companhias que pertencem ao NM:

Sabe-se que g1 Companhias com perdas ou reversdesimppairmen{CPRI); e |&:
Companhias sem perdas ou reversdesnpoairmen(SPRI).

Espera-se que au= Mg, com nivel descritivel significativo pfvalue> 0.05),
evidenciando que ndo h& diferencas entre os agemiam Para testar tal hipotese, sera
aplicado o teste de Mann-Whitney.

3.4.2 Hipotese 2, das Influéncias para o Nivel Inferior de Disclosure: Setor de
Atuacado

Sob a hipétese nula, assume-se a igualdade do dé\dibclosuresobre o teste de
impairment entre companhias do NM em funcdo de seus setorestudgdo, conforme
classificagcéao efetuada pela BM&FBovespa.

Percebe-se queap Bens Industriais; gt Construcdo e Transportesg: JConsumo
Ciclico; po: Financeiro e outros;giMateriais Basicos; g1 Petréleo, Gas e Combustiveis; 1
Tecnologia de Informacao; ey pUtilidade Publica.

Espera-se queal Ug = Uc =Hb = He = MF = UG = Mn, cOom nivel descritivel significativgp{
value> 0.05), evidenciando que nao ha diferencas ergragrupamentos. Para testar tal
hipotese, sera aplicado o teste de Kruskal-Wallis.

3.4.3 Hipotese 3, das Influéncias para o Nivel Inferior de Disclosure: Firmas de
Auditoria

Sob a hipétese nula, assume-se a igualdade do dé\dibclosuresobre o teste de
impairmententre companhias do NM em funcéo das firmas respeis pela auditoria de
suas Demonstracdes Contabeis.

Tem-se que M Ernest & Young; g: PricewaterhouseCoopersg:LDeloitte Touche
Tohmatsu;p: KPMG; pe: Terco Grant Thornton; 1 BDO Trevisan; e, ¢& Russel Bedford
Brasil.

Espera-se queplk Up = Mc = Mp = Me = UF = Mg, com nivel descritivel significativgp{
value> 0.05), evidenciando que ndo ha diferencas ergragrupamentos. Para testar tal
hipotese, sera aplicado o teste de Kruskal-Wallis.

4 ANALISE DOS DADOS E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Empregando-se a técnica de andlise de conteudajrart-se informacdes relativas
ao nivel dalisclosuredo teste démpairmentdas 106 companhias estudadas. Os dados foram
tabulados em uma matriz e as categorias 1 a 5 (Qugdforam submetidas ao teste de
Kolmogorov-Smirnov para verificar a normalidade daa distribuicdo, conforme

Revista Universo Contéabil, ISSN 1809-3337, FURByrBénau, v. 9, n. 1, p. 86-103, jan./mar., 2013



EVIDENCIAS DE DISCLOSURE DE VALOR RECUPERAVEL DE AVOS EM FIRMAS LISTADAS 97
NO MERCADO ACIONARIO BRASILEIRO

recomendacdes de Maroco (2007), que orienta aagédp desta técnica quando ha mais de 50
casos a serem analisados. Os resultados deste ugkrados para definicdo da técnica

estatistica a ser empregada para tratamento sedals dados, estdo apresentados a seguir na
Tabela 1.

Tabela 1 - Teste de normalidade Kolmogorov-Smirnov

Setor de atuacdo 1 2 3 4 5
Kolmogorov-Smirnov 0,598 1,455 1,581 1,388 1346
p-value 0,867 0,029 0,013 0,042 0,049

Tendo em vista que @-valugpara as categorias manteve-se abaixo do minimo
estabelecido de 5%, o resultado do teste demogsé&a hipotese nula de normalidade foi
rejeitada, exceto para o iteml. Considerando astagles reportados, Maroco (2007) advoga
a necessidade de utilizacdo de técnicas estatistmaparametricas, robustas o suficiente para
transpor a auséncia de normalidade encontradarestrngir sua utilizacdo para a categoria
1. A seguir, expde-se a forma de organizacédo ddssgd@ara que, na sequéncia, os resultados
obtidos para os testes de Mann-Whitney e de Krudlalis sejam discutidos.

4.1 Organizagao dos Dados

As companhias que registraram reconhecimento ars@&u de perdas decorrentes da
reducdo no valor recuperavel dos ativos foram gegi@es em grupo distinto das demais,
conforme pode ser observado na Tabela 2.

Tabela 2 - Reconheceu em 2009 reducéo/reversdo eatorréncia do teste de recuperabilidade dos ativos?

I mpairment F fi
NAO 93 87,7
SIM 13 12,3
Total 106 100,0

Fonte: BM&FBovespa (2010)

Os parametros considerados para elaboracao da .

Tabela2 foram: (i) as perdas reconhecidas em 2009 pelacédno valor recuperavel
dos ativos; e, (ii) as reversdes em 2009 de peetashecidas em 2008 pela reducdo no valor
recuperavel dos ativos. Dentre as 106 companhesadas, verificou-se que 13 atendiam a
um dos parametros estabelecidos. Para identificdg@mpresas, estabeleceu-se a seguinte
segregacao: (i) Com Perdas ou Reverséo lpmairmen{CPRI); e, (i) Sem Perdas ou
Reversao pommpairment(SPRI).

4.2 Nivel de Disclosure Identificado: CPRI x SPRI

A

A hipo6tese nula nao foi rejeitada apenas em relagédegoria 1, para o qual, apesar
da média dos postos da CPRI se apresentar emsuipetior as SPRI, essa diferenca néo
alcancou significancia estatistica=(0,05). Assim, infere-se que as companhias CPRI néo
divulgaram diferencialmente a utilizacdo do CPCdehtre as principais praticas Contabeis
adotadas.

Tabela 3apresenta os resultados para o teste de Mann-&yhgm relacdo a cada uma
das categorias. A hipdtese nula assumida conside@ncia de diferencas disclosurelado
pelas 106 companhias ao testardpairment,considerando-se que todas sdo participantes do
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Novo Mercado da BM&FBovespa, ou seja, com nivegdeernanca diferenciado, além da
obrigatoriedade de seguir as orientacOes da Date CVM n. 539/08.

A hipotese nula néo foi rejeitada apenas em relagéategoria 1, para o qual, apesar
da média dos postos da CPRI se apresentar emuipetior as SPRI, essa diferenca ndo
alcancou significancia estatistica=0,05). Assim, infere-se que as companhias CPRI ndo
divulgaram diferencialmente a utilizacdo do CPCdehtre as principais préaticas Contabeis
adotadas.

Tabela 3 - Nivel dedisclosure inferido pelo teste de Mann-Whitney em funcdo daeaducdo no valor
recuperavel dos ativos

HO: B Empresas do NM
- Hcpri= Hspri CPRI SPR
|0 cPC 01 foi elencado entre | n 13 93
@ [Principas praticas Contabeis adotd Média dos postos 56,81 53,04
% (1) p-value (bi-caudal) 0,635
= _ n 13 93
2 |InformagBes acerca da decisad ,
g .
W Ireconhecer/reverter perdas (2) Média dF)S postos 71,96 50,92
@ p-value(bi-caudal) 0,011
g Infformacdes acerca de ausénci 3 13 33
u [ —
@ perdas a serem reconhecidas (3) Meédia dF)S postos 30,19 56,76
'g p-value (bi-caudal) 0,002
S |indicacdo das principais premig_n 13 93
% consideradas na realizagdo do test| Média dos postos 74,42 50,58
3 [mpairmen(4) p-value (bi-caudal) 0,001
2 Nivel de detalhamento em relaca n 13 93
mensuracédo do valor recuperavel (5) Média dF)S postos 72,38 50,86
p-value (bi-caudal) 0,001

Para a categoria 2, identificou-se que as compani@ reconheceram perdas ou
reversdes pompairment(CPRI) diferenciaram-se das companhias que n@ecasheceram
(SPRI). A diferenca observada foi estatisticamsiggificativa ¢=0,011), inferindo-se que o
nivel de disclosurelas CPRI foi superior em relagdo a decisdo da conipa
reconhecer/reverter suas perdas.Em relacdo acat&jyarbservou-se uma média menor dos
postos para as companhias CPRI, podendo-se igiggilas SPRI alcancaram nivel superior
de disclosur@cerca da auséncia de perdas a serem reconhgéidgse foram identificadas
diferencas estatisticamente significativas 0,002) entre a média dos postos dos dois grupos.

No que tange adisclosuredado a categoria 4, constatou-se superioridadeédtha
dos postos para as companhias CPRI, com nivefisgmte de diferencax€0,001). Assim,
infere-se que as companhias que reconheceram prraagersdes pompairmentindicaram
de maneira mais abrangente as principais premesasderadas na realizacdo do teste de
impairmentQuanto ao nivel de detalhamento em relacédo a mag@&udo valor recuperavel,

a média dos postos para as companhias foi estatisthte significativa a€0,001).
Novamente, o grupo de empresas CPRI ficou acinmaétha obtida pelas companhias SPRI,
indicando assim, a existéncia de um nivel difesm@isuperior) ddisclosure

4.2.1 Influéncias para o Nivel Inferior de Disclosure: Setor de Atuagdo
Na
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Tabela4 as companhias foram agrupadas de acordo com o det@atuacdo na
economia (conforme classificagdo da BM&FBovespayendo em paralelo a indicagcado dos
setores que congregam aquelas empresas que reemrtheperdas ou reversdes por
impairment(CPRI) e as que ndo as reconheceram (SPRI).
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Tabela 4 - Agrupamento de companhias por setor ddwac¢io na economia

Setores de atuacéo F; fi CPRI SPRI
Bens industriais 08 7,5 - 08
Construcéo e transportes 30 28,3 04 26
Consumo ciclico 11 10,4 01 10
Consumo néo ciclico 20 18,9 06 14
Financeiro e outros 15 14,2 01 14
Materiais basicos 06 5,7 - 06
Petroleo, gas e combustiveis 03 2,8 - 03
Tecnologia de informacao 05 4,7 - 05
Utilidade publica 08 7.5 01 07
[Total 106 100,0 13 93

Fonte: BM&FBovespa (2010)

Com isso, busca-se esclarecer se os menores de/isclosureverificados entre as
companhias SPRI podem ser atribuidos as espeaifiesdde um ou mais setores de atuacao.
Para tanto, aplicou-se o teste de Kruskal-Wallends que cujos resultados estédo
apresentados na Tabela 5

Tabela 5 - Nivel dedisclosure inferido pelo teste de Kruskal-Wallisem funcdo dosetor de atuacdo na
economia

Setor de atuacdo N 1 2 3 4 5
Bens industriais 08 41,81 52,00 50,38 60,94 46,13
Construcao e transportes 26 41,38 41,08 49,56 40,9213,96
Consumo ciclico 10 52,90 55,10 36,45 46,40 50,10
Consumo nao ciclico 14 53,71 48,07 58,93 50,21 50,1
Financeiro e outros 14 46,46 50,11 55,46 47,71 44,1
Materiais basicos 06 52,67 32,92 42,42 52,33 48,00
Petréleo, gas e comb. 03 60,00 59,83 38,838 55,50 ,5055
Tecn. Da informacao 05 57,80 55,60 33,50 48,30 (60,0
Utilidade publica 07 34,86 43,79 25,00 37,50 40,50
[ p-value 0,422 0,537 0,103 0,244 0,492

1: O CPC 01 foi elencado entre as Principais @aticontabeis adotadas

2: Informacdes acerca da deciséo de reconhecetéeperdas

3: Informac8es acerca de auséncia perdas a secenhexidas

4: Indicacao das principais premissas considenaaasaliza¢do do teste ohepairment
5: Nivel de detalhamento em relagdo a mensurac&aldorecuperavel

O p-valueobservado para todas as categorias nao foi estatignte significativo ao
ponto de assegurar inferéncias sobre as difereagas os postos meédios. De acordo com
esse resultado, a hipétese nula de igualdade déiasméio foi rejeitada, motivo pelo qual ndo
se pode inferir que os setores de atuacédo na ecasdm fatores suficientes para determinar
niveis inferiores dedisclosure de informagfes acerca do teste idgairment entre as
companhias SPRI.

4.2.2 Influéncias para o Nivel Inferior de Disclosure: Firmas de Auditoria

O agrupamento demonstrado na Tabela 6 foi elabdeas@mdo em conta a empresa
responsavel pela auditoria das companhias, senelm@umesma tabela sao identificadas as
companhias que reconheceram perdas ou reversdesnpairment (CPRI) e sem esse
reconhecimento (SPRI).
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Tabela 6 - Agrupamento de companhias por empres@&sponsavel pela auditoria

Responsavel pela auditoria Fi fi CPRI SPRI
Ernest & Young 28 26,4 - 25
PricewaterhouseCoopers 06 5,7 04 05
Deloitte ToucheTohmatsu 28 26,4 01 26
KPMG 22 20,8 06 19
Terco Grant Thornton 17 16,0 01 14
BDO Trevisan 04 3.8 - 03
Russel Bedford Brasil 01 0,9 - 01
[Total 106 100,0 13 93

Fonte: BM&FBovespa (2010)

A classificacdo em funcdo da empresa responsaval qualitoria apresentada na
Tabela 6 foi elaborada com base na pesquisa demisgyaal. @010). Estes autores,
constataram semelhancas entre o conteudo das Hpdisativas das companhias no que
tange a evidenciacdo dmpairmen{no caso, auséncia de profundidade, havendo inelusi
trechos que seguiram o mesmo padrao de linguagerfgrme explanacao realizada na secao
2.1). Entretanto, ao realizarem uma comparaca® @ampanhias em funcdo das empresas
responsaveis pela auditoria dos Demonstrativosdberg (sem apoio de técnicas estatisticas),
0S mesmos ndo constataram evidéncias de relag&o@stvariaveis.

Assim, busca-se verificar se a existéncia de menaigeis dedisclosure para
companhias SPRI pode ser atribuida a diferencas astfirmas de auditoria. Para tanto,
aplica-se o teste de Kruskal-Wallis, sendo que sesudtados serdo discutidos com base nos
dados indicados na Tabelaa7seguir apresentada.

Tabela 7 - Nivel dedisclosure inferido pelo teste de Kruskal-Wallis em funcdo deempresa responsavel
pela auditoria externa

Responsavel pela auditoria N 1 2 3 4 5
Ernest & Young 25 47,29 40,44 42,30 45,38 46,44
PricewaterhouseCoopers 5 51,20 42,6( 29,10 55,30 ,5049
Deloitte ToucheTohmatsu 26 49,98 52,27 48,73 46,4243,96
KPMG 19 34,53 44,45 48,55 45,03 45,24
Terco Grant Thornton 14 52,75 52,71 57,21 47,04 550,
BDO Trevisan 3 60,00 59,83 30,83 67,17 70,50
Russel Bedford Brasil 1 60,00 26,00 85,00 37,50 5@0,

[ p-value 0435 0,185 0540 0,210 0,219

1: O CPC 01 foi elencado entre as Principais @aticontabeis adotadas

2: Informacdes acerca da decisédo de reconhecetéeperdas

3: Informac8es acerca de auséncia perdas a secenmhezidas

4: Indicacao das principais premissas considenaaasaliza¢éo do teste ohepairment
5: Nivel de detalhamento em relagdo a mensurac&aldorecuperavel

Tal qual o resultado verificado na secdo antemdQ foi constatada significancia
estatistica nos resultados observados, uma vep guealueetornou valores acima do pré-
estabelecidoo=0,05) para um nivel de significancia de 95%. Neeros, hipdtese nula de
igualdade das médias nao foi rejeitada, ja quefoidpossivel encontrar evidéncias de uma
possivel interferéncia das firmas de auditoria neelninferior de disclosurentre as
companhias SPRI.

5 CONCLUSOES
A partir da andlise das Notas Explicativas pubksacho ano de 2009 por 106
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companhias brasileiras listadas no NM da BM&FBogesuscou-se identificar a ocorréncia
de niveis diferenciados ddisclosure no reporte das informacdes acerca do teste de
impairment Para tanto, inicialmente recorreu-se a orientagamativa sobre a reducdo ao
valor recuperavel de ativos (CPC 01), preconizadb fComité de Pronunciamentos
Contabeis, para predefinicdo das categorias desardd conteudo das Notas Explicativas das
empresas supracitadas.

Desta maneira, respondendo a questdo de pesgbssayou-se, conforme resultados
apresentados na sec¢do 4.2, que as companhias cpserdpram perdas ou reversdes por
impairment (CPRI) alcancaram niveis superiores disclosureem trés dentre as cinco
categorias consideradas. Portanto, sumarizandchaslas da pesquisa, pode-se afirmar que
entre as companhias analisadas agrupadas em fdagimrréncia de perdas ou reversao por
impairment o nivel de divulgacdo foi superior relativo as $etpas categorias: (i) de
informacfes acerca da decisdo de reconhecer/revperlas (categoria 2); (i) de
informacgBes acerca da auséncia perdas a serenheeidss (categoria 4); e (iii) do nivel de
detalhamento em relacdo a mensuracao do valoreeowgl (categoria 5).

Cabe destacar que os fatos observados no prestunde enostraram-se destoantes dos
resultados de Niyamat al. @010), que constatam insuficiéncia disclosure para
impairmentpara o exercicio social de 2008. Assim, completaasi@vidéncias levantadas
para atender a questdo de pesquisa, aléem dasngdsrsupracitadas, verificou-se que houve
alteragbes no processo de evidenciacéo de infoesaedativas ao teste de recuperabilidade
de ativos uma vez que as companhias que ndo reconheceraraspetd reversdo por
impairment(SPRI) apresentaram nivel superior disclosurena terceira categoria pesquisada
(informacdes acerca de auséncia perdas a seremhemidas). Esta categoria foi utilizada
para captar a intensidade do detalhamento dadalizagio do teste de recuperabilidade.
Eram contempladas inclusive informacdes sobre weigdnerentes ao seu cenario/ambiente
externo e interno, o que representa uma informag#monal aos usuarios em companhias
que ndo foram afetadas com reducao do valor regugletle seus ativos.

Nestes termos, ha que se destacar o fato das chiapajue registraram em 2009
perdas ou reversdes decorrentes da aplicacao téodwmpairmentterem apresentado nivel
superior dalisclosure Contudo, ndo € menos importante este achado regexsercompanhias
gue nao registraram tais perdas ou reversoes.

Ainda quanto as companhias que nao apresentaraclaspesu reversdes por
impairmenf conforme analise realizada nas sec¢des 4.2.1.2, 48 resultados do teste de
Kruskal-Wallis ndo indicaram a existéncia de difgas significativas entre os fatores
avaliados (setor de atuacdo na economia e empdesasiditoria) que pudessem oferecer
evidéncias sobre os motivos para o nivel inferedidclosureno que tange especificamente
as categorias 2 (constatacdo de evidéncias pamgaedo valor recuperavel de ativos), 4
(informacdes acerca da auséncia perdas a seremhesidas) e 5 (nivel de detalhamento em
relacdo a mensuracdo do valor recuperavel). Logusiderou-se que tais caracteristicas nao
sao significativas, em termos estatisticos, paptiex este fendbmeno.

Neste sentido, portanto, sugere-se que se reapesguisas futuras com a finalidade
de identificar fatores que possam dirimir as maides para menores niveis disclosurede
impairmentnas companhias que nao registrem perdas ou regateéta natureza.
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