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RESUMO

Com a adocdo das IFRS, esperava-se que a Contabilidade se aproximasse mais de sua esséncia
econémica. Contudo, alguns estudos apontam evidéncias da permanéncia da utilizacdo de certas
praticas da Contabilidade anterior. Dessa forma, o principal objetivo deste estudo foi analisar a
evolucdo da divulgacdo e da apresentacdo, nas demonstragfes financeiras anuais, das
informacdes referentes & depreciacdo dos ativos imobilizados no Brasil. Para isso, utilizou-se
Andlise de Contetdo nas demonstracdes financeiras padronizadas de 74 companhias abertas
listadas na BM&FBOVESPA de 2006 a 2012. Os resultados mostraram que o nivel de
utilizacdo das taxas fiscais era muito maior antes da adocao das novas normas, mas algumas
empresas ja utilizavam outras taxas nesse periodo. Apés a adogéo, passou-se a utilizar com mais
frequéncia a apresentacdo através de taxas medias. Com o passar dos anos, as taxas de
depreciacdo quase ndo se alteraram em todos os grupos de ativos imobilizados analisados.
Contudo, antes e depois da adogéo das IFRS, algumas empresas ndo apresentaram informacoes
obrigatdrias, mesmo com a exigéncia das normas vigentes. Constatou-se também que, antes das
IFRS, a depreciagdo acumulada era apresentada no célculo do valor liquido do imobilizado; e
apos, passou a ser apresentada na composicdo do saldo do mesmo, junto a depreciagdo do
periodo. Conclui-se que as Notas Explicativas sobre depreciagdo sofreram mudancas

1 Artigo recebido em 22.09.2014. Revisado por pares em 09.07.2015. Reformulado em 30.07.2015. Recomendado
para publicagdo em 01.08.2015 por Carlos Eduardo Facin Lavarda. Publicado em 21.08.2015. Organizagéo
responsavel pelo periédico: FURB.
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consideraveis, principalmente ap6s a adocdo das IFRS, mas ainda permanecem muitos
resquicios da cultura anterior.
Palavras-chave: Divulgacdo, Depreciacdo, Notas Explicativas, IFRS.

ABSTRACT

With the adoption of the IFRS, it was expected that the Accounting would get closer to its
economic essence. However, some studies point to the existence of evidences of the permanence
of the use of certain practices of the previous Accounting. Therefore, the main goal of this
study was to analyze the evolution of the disclosure and presentation, in the annual financial
statements, of the information about the depreciation of property, plant and equipment in
Brazil. To do so, Content Analysis was used in financial statements of 74 public companies
listed in BM&FBOVESPA from 2006 to 2012. The results have shown that the tax rates levels
of use were bigger before the adoption of the new rules, but some companies already used other
rates in this period. After the adoption, the presentation method of average rates began to be
used more frequently. Over the years, the depreciation rates almost did not change in all the
analyzed assets groups. However, before and after the adoption of the IFRS, some companies
did not present the mandatory information, even with the requirement of the existing rules. It
was also verified that before the IFRS, the accumulated depreciation was presented in the
calculus of the net value of property, plants and equipment; and after, it began to be presented
inside the reconciliation of the carrying amount, alongside with the depreciation. It is possible
to conclude that the Notes about depreciation had suffered considerable changes, especially
after the adoption of the IFRS, but residues of the previous culture remain.

Keywords: Disclosure, Depreciation, Notes, IFRS.

RESUMEN

Con la adopcidn de las IFRS, se esperaba que la contabilidad se mueve més cerca de la esencia
econdémica. Pero, estudios apuntan evidencias de la permanencia de la utilizacién de
determinadas practicas contables anteriores. Asi, el objetivo principal del estudio ha sido
analizar la evolucion de la divulgacién y presentacion, en los estados financieros anuales, de
las informaciones relativas a la depreciacién de los activos fijos en Brasil. Para eso, se utilizo
el andlisis de contenido en los estados financieros de 74 empresas cotizadas en la
BM&FBOVESPA en 2006-2012. Los resultados mostraron que el nivel de utilizacién de las
tasas de impuestos era mucho mayor antes de la adopcién de las nuevas normas, pero algunas
empresas han utilizado otros tipos en este periodo. Después de la adopcién, han empezado a
usar con mas frecuencia la presentacion a través de tasas medias. Con los afos, las tasas de
depreciacion practicamente no cambiaron en todos los grupos de activos fijos analizados. Pero
antes y después de la adopcion de las IFRS, algunas empresas no proporcionaron informacion
obligatoria, aun con la exigencia de las reglas existentes. También se descubri6 que antes de
las IFRS, la depreciacion acumulada se presentd en el calculo del valor del activo neto, y
después, comenzd a ser presentada en la composicion del saldo del mismo, junto con la
depreciacion del periodo. Se concluye que las notas explicativas sobre la depreciacion han
sufrido cambios considerables, especialmente después de la adopcion de las IFRS, todavia han
muchos restos de la cultura anterior.

Palabras clave: Divulgacion, Depreciacion, Notas, IFRS

1 INTRODUCAO

Em relacdo a Contabilidade de origem anglo-sax6nica, a Contabilidade brasileira era
consideravelmente mais uniforme e menos flexivel, continha maior quantidade de
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requerimentos legais, dificultando julgamentos profissionais, e era muito mais conservadora e
bem menos transparente (GRAY, 1988). Isso porgque enquanto novas normas emitidas pelo
CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis), fundamentadas nas normas do IASB, se baseiam
em principios, as brasileiras, vigentes até 2007, eram fortemente baseadas em regras, em leis, e
fortemente influenciadas pelas regras fiscais (MARTINS; MARTINS; MARTINS, 2007;
IUDICIBUS, 2007; ERNST&YOUNG; FIPECAFI, 2010). Essa influéncia foi considerada um
obstaculo conceitual fundamental na compreensdo, aplicacdo e aceitacdo das normas
internacionais (ERNST&YOUNG; FIPECAFI, 2010). Assim, para que a convergéncia a essas
normas fosse possivel, iria depender do alinhamento com alguns padrdes, dentre eles, a
desvinculacéo das contabilidades societaria e tributéria (LIMA, 2010).

Contudo, os estudos de Freire et al. (2012) e Reis e Nogueira (2012) verificaram a
utilizacdo de taxas de depreciacdo definidas pela Receita Federal pelas empresas do setor
industrial, mesmo ap6s a adocao das novas normas. Antes da adocao das normas do IASB, no
entanto, ja era possivel utilizar outras taxas para o célculo da depreciacdo, porém, por
comodismo e economia, as empresas brasileiras utilizavam as taxas tributarias (IUDICIBUS,
2007; FREIRE et al., 2012). Para Eberhartinger (1999), a adogéo das taxas fiscais acontecia
com intuito de diminuir a carga de trabalho, ja que as empresas teriam que fazer uma
reconciliacdo das taxas para propositos de impostos; assim, seria preferivel ignorar as taxas de
depreciacao econdmica e utilizar aquelas fornecidas pela lei.

Por esse motivo, ainda que as contabilidades fiscal e financeira tenham sido separadas
definitivamente, permanece a preocupacao de ainda haver influéncia da Contabilidade Fiscal
naquela de fins societérios. Para ludicibus (2007), dada a cultura contabil brasileira, sua
realidade econémica e juridica, suas crengas e valores e a forte influéncia das regras tributéarias,
seria muito dificil fazer com que as novas normas fossem aplicadas em seu total vigor.
Evidéncias disso sdo os estudos de Freire et al. (2012) e Reis e Nogueira (2012) e Reis et al.
(2013), que mostraram gue mesmo apés a ado¢do das IFRS (International Financial Reporting
Standards), as empresas ndo estavam apresentando informacdes exigidas pelas novas normas.
Assim, o problema deste estudo pode ser enunciado da seguinte forma: Em quais aspectos, de
divulgacdo e apresentacdo, as informacgdes contébeis referentes a depreciacdo dos ativos
imobilizados evoluiram antes e depois da adocdo das IFRS nas maiores empresas abertas
brasileiras?

O objetivo geral da presente pesquisa € analisar a evolucdo da divulgacdo e da
apresentacdo nas demonstracdes financeiras anuais das informacdes referentes a depreciacéo
dos ativos imobilizados no Brasil. Para tanto, apresenta-se 0s seguintes objetivos especificos:
(i) Verificar se ha empresas que ainda estdo utilizando as taxas de depreciacao fiscal para fins
societarios e se antes da adocdo das normas, alguma empresa ja utilizava as taxas adequadas;
(i) Verificar se houve alteracdo nas taxas de depreciagéo antes e depois da adoc¢éo inicial das
normas internacionais, para que se verifiqgue se as empresas reavaliavam suas taxas com
frequéncia; (iii) Analisar se e como foram apresentadas as taxas de depreciacdo ao longo dos
anos; e (iv) Verificar se outras informages, exigidas pelas normas (antes e depois da adogéo
dos CPC), referentes a depreciacdo foram apresentadas, como método de célculo, depreciagédo
acumulada e despesa de depreciagéo.

A maior dificuldade na convergéncia para as normas internacionais “[...] ndo é conhecer
as novas normas, ¢ a mudanga de postura, mudanga de comportamento” (MARTINS; DINIZ;
MIRANDA, 2012, p. 58). Dessa forma, outra grande justificativa do presente estudo é o fato
de ndo se saber se houve ou ndo alteracéo na pratica, no comportamento das pessoas, ao elaborar
as demonstracdes financeiras. A propria CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios) afirmou que
seria dada uma atencdo especial as informacGes apresentadas nas Notas Explicativas a partir
das demonstracdes referentes ao exercicio de 2011, incluindo o ativo imobilizado e suas taxas
de depreciacio (VALOR ECONOMICO, 2011). Dessa forma, a maior justificativa dessa
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pesquisa é preencher a lacuna existente no estudo da adocdo das normas internacionais num
topico pouco abordado pela Contabilidade contemporénea: a depreciacao.

O estudo foi realizado nas 74 maiores companhias abertas listadas na BM&FBOVESPA
(Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros), que possuiam ativos imobilizados e/ou despesas de
depreciacdo durante todo o periodo estudado. Foram utilizadas as demonstracfes financeiras
anuais referentes a sete anos: 2006 a 2012.

Este trabalho esta organizado em cinco topicos. O primeiro apresentou o contexto e o
problema de pesquisa. No segundo é apresentado o arcabouco tedrico que serviu de base para
a elaboracdo deste estudo. No terceiro sdo apresentados a amostra de empresas analisadas, 0
periodo, a fonte, o instrumento e a forma da coleta dos dados. O quarto traz a analise dos dados.
E no ultimo, as conclusdes finais e as limitacGes da pesquisa.

2 REFERENCIAL TEQRICO

Essa sessdo apresenta o arcabouco tedrico base deste estudo: como se deu a evolucédo
da normatizacdo contabil e a relacdo com a Contabilidade Fiscal, conceitos e célculos de
depreciacdo e estudos anteriores relacionados.

2.1 A normatizagdo contabil

A Contabilidade nasceu gerencial, mas sem qualquer tipo de normatizacdo. Com 0
passar dos anos, outros players foram aparecendo e a Contabilidade se transformou em um
complexo sistema de informacdo e avaliagdo. Com a separacdo das figuras do gestor e do
proprietario, a Contabilidade apareceu para diminuir a assimetria informacional entre eles,
através de boas informacdes. Em paises em que era dominada pelos bancos, como os da Europa
Continental, ela passou a ser normatizada, utilizando o Principio do Conservadorismo.
Enquanto que na normatizacdo contabil voltada para os investidores, as normas eram
produzidas pelos préprios contadores, naquela voltada para os credores, a normatizacdo era
realizada pelo Estado (IUDICIBUS; MARTINS; CARVALHO, 2005; MARTINS; DINIZ;
MIRANDA, 2012).

Para ludicibus, Martins, e Carvalho (2005) é indispensavel considerar o Estado como
um dos stakeholders da Contabilidade. Sua utilidade, nesse caso, esta pautada na arrecadacéo
de tributos e pode ser por ela influenciada, como aconteceu nos paises latinos (MARTINS;
DINIZ; MIRANDA, 2012). Essa é a opinido também de outros pesquisadores: se um método
contabil, adotado para fins de reporte, também afeta a contabilidade fiscal, ter4 sua
contabilidade financeira influenciada pelos impostos (EBERHATINGER, 1999). A forte
ligacdo entre essas contabilidades foi uma das barreiras para a convergéncia ao IFRS, em varios
paises europeus (EBERHATINGER, 1999; LARSON; STREET, 2004; STREET; LARSON,
2004).

As Contabilidades germanica e latina sdo muito mais baseadas em regras, enquanto que
a normatizacdo inglesa € mais baseada em principios. As normas baseadas em regras
correspondem a orientagOes detalhadas e em grande quantidade, e que apresentam muitas
excecdes (SEC, 2003). O estudo da SEC (2003) destaca ainda que, mesmo que a intencédo de se
elaborar normas baseadas em regras extremamente detalhadas seja diminuir a possibilidade de
julgamento, isso em si € impossivel; isso porque um preparador de normas ndo consegue criar
uma norma que aborde todos os tipos de situagOes existentes. Dessa maneira, regras detalhadas
levam a existéncia de lacunas e inconsisténcias, e quanto mais regras s@o criadas para acabar
com tais lacunas, mais delas sdo criadas (BLACK; HOPPER; BAND, 2007).

Contudo, regras detalhadas proporcionam um padrdo claro de comportamento e mais
segurancga (BLACK; HOPPER; BAND, 2007). O profissional contabil tende a se sentir mais
seguro porque além de correr menos riscos e Ndo ser necessario que assuma posicoes, se a regra
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for bem interpretada, impede que ele seja acusado de incapacidade, erro ou fraude
(IUDICIBUS; MARTINS; CARVALHO, 2005; E. MARTINS; MARTINS; MARTINS, 2007;
MARTINS; DINIZ; MIRANDA, 2012). Para 0 FASC (2003), esse modelo baseado em regras
permite que haja comparabilidade e consisténcia nas Demonstracdes, desde que ndo haja
normas conflitantes e se forem interpretadas da mesma forma pelos usuarios (SEC, 2003).

Jé a aplicacdo de normas baseadas em principios € muito mais complexa e exige mais
da capacidade do profissional contabil. Nela, as normas sdo baseadas em conceitos econémicos
e exigem que o administrador e o auditor apliqguem julgamento e conhecimento sobre o0 assunto
em sua elaboracao (FASC, 2003; LIMA, 2010). Essa forma de normatizacao exige do contador
“[...] capacidade de interpretagdo, responsabilidade pela decisdo de como contabilizar, do que
aceitar na auditoria etc.” (MARTINS; MARTINS; MARTINS, 2007, p. 15). A normatizacao
baseada em principios ¢ superior, pois evita as armadilhas da “engenharia financeira” da
normatizacdo baseada em regras, e fornece amparo suficiente para os preparadores e auditores
das demonstragdes contabeis. Com isso, as demonstragdes se tornam mais transparentes e
comparaveis porque refletem a substancia econémica das transac@es e eventos das organizacdes
(SEC, 2003; AGOGLIA; DOUPNIK; TSAKUMIS, 2011; BARTH; LANDSMAN; LANG,
2008). Contudo, preocupam preparadores ¢ auditores, ja que a “boa fé” dos julgamentos pode
n&o ser aceita pelas agéncias reguladoras (FASC, 2003; SEC, 2003).

2.2 A Contabilidade Brasileira e a Influéncia da Contabilidade Fiscal

As origens legais brasileiras estdo ligadas ao code law. O Brasil, assim como outras
colbnias latino-americanas de Portugal e da Espanha, teve sua tradicdo legal fortemente
influenciada pela francesa (LA PORTA,; DE-SILANES; SHLEIFER, 2008), e por isso, muito
influenciada pela Contabilidade Fiscal. A Lei n. 11.638/07 mudou a contabilidade brasileira;
sua finalidade principal era eliminar as barreiras regulatérias que impediam o processo de
convergéncia as normas internacionais (IUDICIBUS, 2009). No entanto, a ado¢&o das normas
internacionais no Brasil ocorreu em duas etapas: a primeira, em 2008 e 2009, com uma
aplicacdo parcial; e a segunda (full IFRS), a partir de 2010, com a adog¢do completa.

Com a adogdo das novas normas, a separagdo das contabilidades fiscal e financeira
passou a ser mandatoria. Além do Livro de Apuracdo do Lucro Real (LALUR), o Regime
Tributario de Transicdo (RTT) de apuracdo do lucro real e o Controle Fiscal Contabil de
Transicdo (FCONT) foram outras ferramentas utilizadas para a separacdo das contabilidades
fiscal e societaria. Buscando a neutralidade tributaria, o artigo 16 da Lei n. 11.941/09
estabeleceu que as alteracdes introduzidas pela Lei n. 11.638/07 (novos critérios e métodos
contébeis) ndo teriam efeitos para fins de apuragdo do lucro real da pessoa juridica que estiver
Sujeita a esse regime.

As alteragdes promovidas pelas normas do IASB véo desde novas formas de célculo até
novas exigéncias relacionadas a apresenta¢do, mas sempre com a intencdo de se basear em
principios e na necessidade de prevaléncia da esséncia sobre a forma. De acordo com Lima
(2010), o que se espera da convergéncia € uma maior transparéncia e qualidade das
informacdes, devido a vinculacdo anterior da contabilidade com a legislacéo e regulamentacéo
governamentais. Ela traz também outros beneficios, como a redugdo dos custos — pois as
empresas passam a utilizar apenas um padrdo contabil —, e 0 melhor entendimento e comparagéo
por parte de investidores internacionais (IUDICIBUS, 2007). Conforme o estudo de Barth,
Landsman e Lang (2008), empresas que aplicam as normas internacionais emitidas pelo IASB
em relacdo as que aplicam as normas locais normalmente apresentam niveis menores de
gerenciamento de resultado, maior tempestividade no reconhecimento de perdas e maior value
relevance na contabilidade.
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Porém, a plena adoc¢do das normas internacionais e a separacdo da contabilidade fiscal
ndo aconteceram no momento em que a Lei n. 11.638/07 entrou em vigéncia (FREIRE et al.,
2012).

2.3 A Depreciagdo

Grande parte dos elementos que compdem o ativo imobilizado possuem um periodo de
vida atil limitado (MARTINS et al., 2013). Essa vida util € representada pela figura da
depreciacao, que é a alocacdo do custo do imobilizado de forma sistematica nos exercicios que
forem beneficiados pelo seu uso, ao longo dessa vida util (CPC 27; MARTINS et al., 2013). A
estimativa da vida til do ativo é, assim, uma questdo de julgamento. Devido a subjetividade
dessa avaliacéo, ela pode ser determinada considerando o lucro ao qual a empresa quer chegar
(BAPTISTA, 2009).

A depreciacdo de antes da adocdo das IFRS possui pouca diferenca em relacdo a
depreciacdo pds-IFRS, na teoria. A maior diferenca esta na prética, ja que os ajustes lancados
no LALUR néo eram aceitos pelo Fisco para fins de pagamento de impostos e apenas as
despesas registradas na contabilidade poderiam ser deduzidas, desde que as taxas fossem
inferiores as fiscais (IUDICIBUS; MARTINS; GELBCKE, 2007).

Ha diversos métodos que podem ser utilizados para calcular a depreciacdo. O método
utilizado pela empresa reflete 0 seu padrdo de consumo dos beneficios econémicos futuros
(CPC 27). Os mais utilizados sdo (MARTINS et al., 2013):

(i) Método das quotas constantes (ou linear) — mais utilizado pelas empresas, desde o
estudo de Ramos (1968), devido a sua simplicidade e facilidade de célculo
(GUIMARAES, 1981; MARTINS et al., 2013).

(i) Método da soma dos digitos dos anos — fornece quotas de depreciacéo decrescentes,
uniformizando os custos globais (MARTINS et al., 2013).

(iii) Métodos das unidades produzidas ou das horas de trabalho — tém o objetivo de
confrontar as receitas associadas a produtividade do ativo com o seu consumo.

Como comentado anteriormente, o Brasil sofreu uma grande influéncia das regras
fiscais. Martins et al. (2013) entendem que as tabelas fiscais induziam as empresas a utilizar as
taxas da Receita Federal. Algo semelhante aconteceu na Roménia, em que as normas fiscais
estipulavam um intervalo limite de prazo de vida util, o que fazia com que as empresas
determinassem a depreciacdo contabil dentro desses limites (RADU; MARIUS, 2011;
ISTRATE, 2012).

As taxas fiscais foram estabelecidas pela IN n. 162/98 e resumidas por Martins et al.
(2013, p. 302), e estdo apresentadas na Tabela 1.

Tabela 1 — Taxas de depreciacdo admitidas pelo Fisco
Prazo de vida Taxa anual de

atil (anos) depreciacéo
Edificacdes 25 4%
Magquinas e Equipamentos 10 10%
InstalacOes 10 10%
Méveis e Utensilios 10 10%
Veiculos 5 20%
Sistema de processamento de dados 5 20%

Fonte: IN n. 162/98; Martins et al. (2013, p. 302).

A Lei n. 11.638/07 tornou mais clara a obrigatoriedade da utilizacdo da vida util
econdmica e o valor residual para calculo da depreciacdo para fins contébeis. A partir da Lei n.
11.941/09, essas taxas passaram a ser utilizadas apenas para fins fiscais (Martins et al., 2013).
Ou seja, para fins tributarios devem ser considerados os métodos e critérios contabeis vigentes
em 31 de dezembro de 2007.
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2.4 O Disclosure, as notas explicativas e a depreciagao

A divulgacdo é uma das ferramentas utilizadas pela Contabilidade para alcancgar seu
objetivo de informar os usuarios (GOULART, 2003) e reduzir a assimetria informacional.
Segundo Salotti e Yamamoto (2005), é uma forma de reduzir o custo de capital relacionado a
essa assimetria, para alcangar a eficiéncia da divulgagéo. Cruz e Lima (2010) veem a divulgagéo
de informacdes como algo que afeta a percepcdo de risco dos agentes econdmicos pois
influencia a alocacdo dos seus recursos, o estabelecimento do prego dos titulos e o nivel de
evidenciacao.

Para Black (2001), o valor de uma entidade esta ligado as suas perspectivas futuras que
sdo parcialmente guiadas pelo seu desempenho passado, contudo, a entidade sabe qual foi seu
desempenho passado e quais séo suas perspectivas futuras, o investidor, ndo. Assim, a fungéo
do disclosure € auxiliar os investidores a avaliar as melhores oportunidades na alocagéo de seus
recursos, fazendo inferéncias sobre o desempenho atual e futuro das empresas para a tomada
de decisédo de investimento (LANZANA, 2004).

O disclosure pode ser compulsoério ou voluntério. Para responder questdes sobre as
razdes pelas quais um gestor opta ou ndo por divulgar certas informacBes sobre a empresa,
desenvolveu-se a “Teoria do Disclosure Voluntario”. Essa teoria possui, conforme Dye (2001),
a premissa central de que as empresas vao divulgar apenas as informacdes que sdo favoraveis
a ela e ndo irdo divulgar informagdes desfavoraveis, principalmente se tal disclosure nédo for
compulsorio (VERRECCHIA, 2001; BLACK, 2001). Isso se deve ao problema de selecédo
adversa que faz com que a falta de informacdo leve ao mercado a interpreta-la como ruim.
Assim, se a informacdo for mesmo ruim, as empresas nao a divulgam pois ndo alterara a
percepcéo dos investidores (SALOTTI; YAMAMOTO, 2005).

Mas sdo diversas as vantagens na divulgacdo: Aumento da credibilidade da
administracdo; NUmero maior de investidores de longo prazo; Maior monitoramento dos
analistas; Aumento do acesso a capital novo; Aumento do valor das acdes; e Aumento dos
resultados do neg6cio e do valor de mercado da empresa (ECCLES et al., 2001).

De acordo com Martins et al. (2013), a Contabilidade vem enfrentando diversos
desafios. Quando o assunto é evidenciacao, o desafio que mais se destaca é o dimensionamento
da qualidade e da quantidade de informaces capazes de atender as necessidades dos usuarios
das demonstracbes. A melhoria da quantidade e qualidade de informacdes divulgadas, de
maneira pontual e consistente para o mercado todo, €, segundo Lanzana (2004), uma maneira
de igualar os direitos de todos os acionistas da empresa e de aquisi¢do de credibilidade para o
gestor. Assim, esperava-se que a adogcdo das normas internacionais trouxesse mais
transparéncia aos relatorios contabeis (SEC, 2003; AGOGLIA; DOUPNIK; TSAKUMIS,
2011; LIMA, 2010).

A necessidade de informacdes complementares deu origem as notas explicativas — parte
integrante das demonstracdes financeiras. Ap6s a adogdo das normas internacionais, , a
exigéncia pelas notas explicativas apareceu na IAS 1 e nas normas especificas de cada tema;
por exemplo, no caso do ativo Imobilizado, a norma correspondente é a IAS 16. Antes das
IFRS, elas eram exigidas pelo paragrafo 5° do art. 176 da Lei n. 6.404/76, em que eram
apresentadas diversas informag0es que deviam aparecer nas notas explicativas.

Para os ativos imobilizados, a Lei n. 6.404/76 ja exigia a divulgacdo da metodologia da
depreciacdo (art. 176, paragrafo 5° inciso IV, alinea a). Ap6s a adocdo das normas
internacionais outras divulgacdes passaram a ser necessarias; as mais relevantes para o presente
estudo sdo (CPC 27): (i) Métodos de depreciacdo utilizados; (ii) Vidas Uteis ou taxas de
depreciacao utilizadas; (iii) Depreciacdo; e (iv) Depreciacdo acumulada no inicio e no final do
periodo. Esses itens devem ser apresentados por classe de ativo imobilizado (CPC 27). Para
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esse CPC, tais divulgacdes fornecem aos usuarios das demonstracdes, informacdo que o0s
permite revisar politicas selecionadas pela administracdo, além de facilitar comparagdes com
outras empresas. Algumas dessas informaces ja eram necessarias antes da adoc¢éo das IFRS,
conforme a Resolugdo CFC n. 1.027/05. Contudo, o art. 176 da Lei n. 6.404/76 requeria apenas
que as Notas Explicativas apresentassem o método de célculo da depreciacao.

2.5 Estudos Anteriores

Sao diversos os estudos relacionados aos determinantes do disclosure. No estudo de
Lanzana (2004), a autora estudou companhias abertas listadas na Bovespa e verificou que
guanto melhor a governanga corporativa, maiores sdo os niveis de disclosure. Murcia e Santos
(2009) estudaram as 100 maiores empresas ndo-financeiras listadas na Bovespa do exercicio de
2007 e constataram que as variaveis significantes foram: aderéncia aos niveis de Governanca
Corporativa da Bovespa; internacionalizag&o (titulos negociados na bolsa de valores de Nova
York); Tamanho; e Setor (ser ou ndo do setor elétrico). J& Braga, Oliveira e Salotti (2009)
verificaram em 108 empresas abertas presentes no ranking da revista Exame — Melhores e
Maiores os fatores determinantes para a divulgacdo ambiental e verificaram que 0s mais
significativos sdo: tamanho da empresa, riqueza criada e natureza da atividade. Cruz e Lima
(2010) estudaram 23 companhias brasileiras listadas na Bovespa de 2000 a 2004 e averiguaram
que a reputacdo corporativa das empresas afeta seu nivel de disclosure.

Outros estudos tratam da divulgacdo das informacg6es contabeis e sua adequabilidade e
alinhamento as normas internacionais. A pesquisa de Barcellos, Silva e Costa Junior (2012)
verificou se as empresas apresentaram informacdes sobre os impactos da adocdo das normas
internacionais e concluiram que uma quantidade consideravel de empresas ndo atendeu aos
requisitos normativos. Reis et al. (2013) tinham o objetivo de verificar se as empresas do setor
de Siderurgia, listadas na BM&FBOVESPA, estavam apresentando adequadamente as
informacBes relacionadas a recuperabilidade do valor do imobilizado de 2008 a 2010;
averiguaram que ndo s6 nenhuma das empresas apresentou todas as informacgdes necessarias no
periodo analisado, como as Notas Explicativas sobre o assunto correspondiam, em grande parte,
a adaptacdes da redagdo do CPC 01.

Por outro lado, o tema depreciacdo ndo foi muito discutido nos ultimos anos no Brasil,
apenas algumas pesquisas estudaram o tema. Freire et al. (2012) analisaram as taxas de
depreciacao de 38 empresas abertas do setor de Bens Industriais, apresentadas de 2008 a 2010,
para verificar se correspondiam as fiscais e verificaram que em 2008, 70% das empresas
estudadas ainda utilizavam tais taxas, mas com o passar dos anos, esse percentual diminuiu.
Reis e Nogueira (2012) analisaram 82 empresas abertas pertencentes ao Novo Mercado, com 0
objetivo de verificar como estava a situacdo das informacdes sobre o ativo imobilizado e, por
consequéncia, das depreciacdes, no exercicio de 2010; dentre outras conclusdes, constataram
gue a maior parte das empresas analisadas utilizaram o método linear e ainda utilizavam taxas
de depreciacéo fiscal para seus ativos imobilizados mais relevantes. Ja a pesquisa de Graciliano
e Fialho (2013) analisou o registro e a evidenciacdo da depreciagdo no setor publico, e
verificaram que, de 2008 a 2011, os indices de registro e, por conseguinte, de evidenciacdo
foram bastante baixos, sendo que quando havia esse registro, o percentual de depreciacao estava
muito aquem do esperado, se comparado a outros entes semelhantes.

Internacionalmente, pode-se citar o estudo de Istrate (2012), em que o autor estudou 61
empresas e fez uma comparacdo entre as normas fiscais, as normas contabeis anteriores e as
IFRS na Roménia, relacionadas a ativos imobilizados. Assim como no Brasil, a Contabilidade
romena sofria muita influéncia das regras fiscais, 0 que esta relacionado com a sua evolugéo
conjunta. Dessa forma, a depreciagdo também acabava sendo diferente da mais correta para fins
contabeis, pois se adaptava a regra fiscal para diminuir o pagamento de impostos.
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Tem-se, ainda, a pesquisa de Radu e Marius (2011), que estudou 20 companhias de um
condado romeno com o objetivo de corrigir e abordar as fraquezas do processo de depreciagédo
de ativos fixos. Os autores verificaram que todas as empresas estudadas utilizaram o método
linear para calculo de depreciacéo, sendo que apenas 13% delas utilizou também algum outro
método, e que 82% utilizaram os valores estabelecidos pelo catalogo de ativos fixos do
Ministério das Financas. Chegaram a conclusdo de que o melhor método para depreciar
maquinas, instalacdes e equipamentos tecnoldgicos é o das unidades produzidas, de que todos
os ativos fixos, tangiveis ou ndo, devem ser depreciados e que ndo deve haver depreciacao da
parte reavaliada do ativo e sim, uma provisao

3 METODOLOGIA

O presente estudo se caracteriza como uma pesquisa documental, de objetivos
exploratérios e descritivos (RAUPP; BEUREN, 2009). Quanto a abordagem do problema,
entende-se que essa pesquisa pode ser considerada um modelo de duas etapas, utilizando os
enfoques qualitativo e quantitativo (SAMPIERI; COLLADO; LUCIO, 2006). O enfoque
qualitativo foi utilizado na coleta dos dados, em que se utilizou de analise de contetido para
verificar as informacGes que foram apresentadas nas notas explicativas e como foi feita essa
apresentacdo. Na fase quantitativa, foi dada continuidade a analise verificando-se a frequéncia
de aparicdo de determinados elementos das notas explicativas (BARDIN, 2008).

A pesquisa foi realizada com dados sobre as companhias abertas, cuja lista foi obtida do
software Economatica®. O motivo da opcao por analisar apenas essas empresas esta baseada
nos achados da pesquisa de Geron (2008). Nela, a autora concluiu que as demonstragdes das
companhias fechadas sofreram pouca alteracdo nos trinta anos anteriores a sua pesquisa,
enquanto que aquelas de companhias abertas passaram por modificagdes bastante relevantes.

A lista obtida a partir desse programa continha 237 companhias abertas ativas. Como
estudou-se as informacdes referentes a depreciacdo de 2006 a 2012, excluiram-se as empresas
que abriram capital durante o periodo estudado ou que, por algum motivo, ndo apresentavam
ativo imobilizado e/ou despesa de depreciacdo em algum periodo, chegando-se assim a 132
empresas. Estudos anteriores (LANZANA, 2004; MURCIA; SANTQOS, 2009; CRUZ; LIMA,
2010) verificaram que o fator tamanho da empresa ajuda a explicar o nivel de disclosure, assim,
optou-se por selecionar as empresas que estivessem presentes no ranking das 1000 maiores, da
Revista Melhores e Maiores de 2013, chegando-se a amostra final estudada de 74 empresas.

Para permitir que as empresas que, eventualmente, pertencessem a um mesmo grupo
empresarial fossem analisadas separadamente, optou-se por analisar apenas as demonstracoes
individuais. Essa escolha se deve também ao fato de que os célculos de tributos sobre o lucro
sdo apurados em cada empresa, individualmente. J& que o objetivo do trabalho esta relacionado
com a comparacdo de taxas de depreciacdo contabeis versus fiscais, acredita-se que as
demonstrages individuais propiciam uma melhor anélise dessa comparacao.

Parte dos dados foi obtida das DemonstracGes Financeiras Padronizadas (DFP) enviadas
a CVM. Optou-se por analisar 0s 7 anos, pois, “‘Uma fotografia de uma paisagem ou de qualquer
ser ou objeto transmite uma visualizacdo instantanea do ser; uma série de retratos, tirados em
datas e épocas diferentes, traduzem a evolugao” (IUDI'CIBUS; MARTINS; CARVALHO,
2005, p. 18). Assim, julgou-se necessario buscar dados anteriores a adogdo das normas
internacionais.

E importante destacar que em casos de reapresentacdes de demonstracdes, analisou-se
somente a Ultima apresentada, para ndo incorrer no risco de utilizar informagdes que contenham
erros. Ressalta-se também que, por motivos de simplificacdo, as informacdes analisadas estdo
restritas aos ativos imobilizados apresentados na Tabela 1, pois a composi¢édo de outros tipos
de imobilizados é muito variada, dificultando a comparacé&o.
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Os dados coletados e as fontes dessas informacdes sdo apresentados no quadro 1.

Quadro 1 — Fonte de dados da analise

Dados Fontes da informacéo

Ressalva no parecer da Auditoria Externa DFP - Parecer da Auditoria Externa
Apresentacdo da Depreciacdo Acumulada Total Economatica® — Demonstrac6es financeiras
Apresentacdo da Depreciacdo Acumulada por Imobilizado | DFP — Notas Explicativas

Apresentacdo da Despesa de Depreciacdo Total Economatica® — DemonstracGes financeiras
Apresentacdo da Despesa de Depreciacdo por Imobilizado | DFP — Notas Explicativas

Metodologia de célculo da Depreciacao DFP - Notas Explicativas

Apresentacdo das taxas de depreciacdo DFP - Notas Explicativas

4 RESULTADOS

Verificou-se que somente 1,16% das 518 observacdes analisadas apresentaram parecer
com ressalva, sendo que nenhuma delas versava sobre ativo imobilizado e /ou afetava de
alguma forma as informacdes sobre depreciagéo.

As empresas analisadas estdo bastante divididas entre os setores, indicando uma grande
diversidade de atividades. Verificou-se que o setor com mais empresas é o de Energia Elétrica
(11), sequido pelo Téxtil (7).

Se a classificagdo do NAICS tivesse sido considerada, as 74 empresas estudadas
estariam divididas em 47 setores diferentes, um numero consideravelmente maior que os 19
setores da Economatica®. A fragmentacéo da classificagdo fez, no entanto, com que nao fosse
possivel realizar uma analise setorial, em que se verificaria a existéncia de diferencas na
divulgacdo dos setores.

4.1 Metodologia de cdlculo da depreciagdo

Como comentado na secdo 0, ha diversos métodos para céalculo de depreciacdo que
podem ser utilizados. A escolha pelo melhor método vai depender do padrdo de consumo dos
beneficios econdmicos futuros de cada empresa (CPC 27). Segundo esse mesmo CPC e
conforme a Lei n. 6.404/76, anterior a ele, a informacéo sobre a metodologia escolhida deve
ser fornecida nas demonstracdes financeiras. Entretanto, ainda que exista tal obrigatoriedade,
foi possivel verificar que nem todas as empresas apresentaram essa informacdo no periodo
estudado, como mostra o Gréfico 1.

Gréfico 1 — Metodologia de calculo utilizada
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Fonte: Elaborado pelos autores

Da mesma forma que as pesquisas de Radu e Marius (2011), Freire et al. (2012) e Istrate
(2012), verificou-se que o método mais utilizado foi o “linear” em todos os anos analisados e a
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niveis muito maiores que as outras metodologias. Algumas empresas utilizaram também outras
formas de céalculo, como a da soma dos digitos e das unidades produzidas em conjunto com
esse método “linear”.

Assim como mostra o estudo de Reis e Nogueira (2012), em algumas companhias essas
informacdes, obrigatorias pela norma, ndo foram apresentadas. No periodo analisado, 13 das
518 observagdes (2,51%) nio apresentaram a metodologia de calculo em Notas Explicativas. E
possivel notar, inclusive, que antes da ado¢éo das IFRS, a quantidade de empresas que deixaram
de apresentar essa informacao era menor. Nos casos de ndo apresentacdo, as empresas apenas
informaram que as depreciacdes foram calculadas conforme alguma Nota Explicativa posterior.

4.2 Niveis de apresentagdo das taxas
O Grafico 2 representa 0s niveis de apresentacdo das taxas de depreciacdo e das
informagdes em conjunto das demonstragdes financeiras da Controladora e do Consolidado.

Gréfico 2 — Nivel de apresentacdo das taxas de depreciacao por exercicio
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Fonte: Elaborado pelos autores

Constatou-se que ndo houve alteracdo significativa nos niveis de apresentacao das taxas
de depreciagdo no periodo analisado. No entanto, algumas empresas ndo apresentaram essa
informacao. Foi possivel verificar que, das 518 observacgdes analisadas, em 469 (90,54%) foram
informadas as taxas de depreciacdo utilizadas. Das outras 49 (9,46%) que ndo apresentaram
essa informacao, constatou-se que 44 observacdes pertenciam a empresas do setor de Energia
Elétrica. Essas 44 observacOes correspondem a 10 das 11 companhias desse setor que foram
analisadas pela presente pesquisa. As companhias de Energia Elétrica devem utilizar as taxas
de depreciacdo definidas pela ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), conforme as
resolucdes referentes a cada ano. Assim, algumas empresas apenas informam que utilizam as
taxas definidas por alguma resolucdo dessa agéncia. Além da informac&o citada dessa forma,
muitas das empresas desse setor, ao invés de informar as taxas por classe de ativo imobilizado,
a informam por atividade, como Distribuicdo, Comercializagdo e Administracdo. A informacao
assim apresentada dificulta a comparacdo da informacdo dessas companhias, tanto com a de
empresas de outros setores, quanto com empresas do mesmo setor que utilizam a forma mais
usual de apresentacdo das taxas de depreciagdo. Quando a empresa apresentou as taxas por
atividade, foi considerada, assim, como ndo apresentada pelo presente estudo, ja que a
informacdo de taxas/prazos de depreciagdo exigida pelo CPC 27 ¢ por classe de imobilizado.

E de suma importancia destacar que, das empresas que apresentaram essa informagao,
em muitas delas ndo é possivel separar controladora de consolidado. Ainda que esse nivel de
apresentacdo tenha sofrido uma reducéo de 17,86% ap0s a adogdo das normas internacionais, €
possivel observar na linha pontilhada do Gréafico 2 que um percentual elevado de empresas —
33,98%, em média — apresenta as taxas de depreciacdo agregadas da Controladora e
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Consolidado. Essa forma de apresentacdo também dificulta a analise e comparacdo dessas
informagdes.

4.3 Formatos de apresentacao

As empresas possuem diversos ativos imobilizados por classe. Assim, quando da
divulgacao dessas informacoes, € necessario que elas encontrem uma forma de resumi-las. Cada
empresa tem a sua forma de apresentar as taxas/prazos de depreciagdo, que pode néo
permanecer a mesma com o passar dos anos. A forma de apresentacao das taxas pode ser feita
de diversas formas, sendo que as utilizadas pelas empresas analisadas séo: (i) Taxas/Prazos
fiscais — utilizam uma taxa anual basica definida pela Receita Federal e a relaciona a todos 0s
seus ativos imobilizados pertencentes aquele grupo; (ii) Taxas/Prazos médias(os) — considera-
se que cada ativo do grupo possui uma taxa especifica, mas devido a impraticabilidade de
apresentacdo de todas, calcula-se a média das taxas; e (iii) intervalos de taxas/prazos —
estabelece um intervalo, em que sdo apresentados os valores minimos e maximos de taxas
presentes no grupo de ativos divulgados. Houve casos, no entanto, em que as companhias
utilizaram mais de um formato de apresentacdo para um mesmo grupo de ativos, o qual se
denominou “Formato duplo”.

O que se esperava com a ado¢do das normas internacionais era que as empresas
abandonassem a utilizacdo das taxas/prazos fiscais e passassem a utilizar um dos outros dois
formatos. Ressalta-se que a utilizacao de intervalos de taxas/prazos pode néo ser tdo informativo
também, dependendo da distancia entre os valores. Quanto maior a distancia entre os extremos,
menor a utilidade da informacdo, ja que ndo é possivel saber de qual dos dois a depreciacdo da
maior parte dos ativos esta mais proxima.

A verificacdo do formato de apresentacéo teve que considerar como quantidade total de
observacdes valores diferentes dependendo do exercicio e do tipo de imobilizado, ora porque
havia casos em que as empresas nao forneceram as taxas para todos o0s ativos que possuiam,
ora porque a empresa ndo possuia tal ativo. Assim, analise de frequéncia, ao invés de considerar
todas as 518 observacOes, teve que considerar como total a quantidade de observacdes que
apresentaram tal informacéo.

4.3.1 Taxas Fiscais
O Gréfico 3Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. demonstra 0s niveis de utilizagéo

desse formato de taxa, por classe de ativo imobilizado.

Grafico 3 — Nivel de utilizagao de Taxas Fiscais por classe de ativo imobilizado
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Destaca-se que os niveis de utilizacdo das taxas fiscais para Mdveis e Utensilios,
Veiculos (61,56%) e Sistemas de Processamento de Dados (68,24%) foram os mais altos no
periodo analisado e permanecem em niveis elevados mesmo apés a adocdo das IFRS. O que
poderia explicar isso é a relevancia que tais classes tem no Ativo Total. No entanto, dado a
certos agrupamentos de classes feitos pelas empresas na apresentacdo das informacGes sobre
Imobilizado, ndo é possivel fazer essa comprovacdo com os dados que se tem.

De uma forma geral, é possivel perceber que, com o passar dos anos, a utilizacdo desse
formato diminuiu bastante, como mostra o Grafico 3, mas ainda muitas das empresas analisadas
as utilizaram, em 2012, para a depreciacdo de seus imobilizados. A queda na utiliza¢&o j& vinha
acontecendo durante a adogdo parcial, porém ressalta-se que essa reducdo aconteceu
principalmente ap6s a adogéo total das normas internacionais, em 2010.

Isso estd de acordo com os achados da pesquisa de Freire et al. (2012), que verificou
que a utilizacdo dessas taxas caiu com a ado¢do das novas normas, mas que, assim como
verificaram Reis e Nogueira (2012), ainda ha empresas que utilizam as taxas fiscais.

Ressalta-se que, dentre as seis classes de imobilizado estudadas, a que teve o maior nivel
de reducdo na utilizacdo das taxas fiscais foi a de Maquinas e Equipamentos, mesmo sendo a
classe de imobilizado que menos utilizou esse formato de taxa (31,92%). Por outro lado, o ativo
Sistema de Processamento de Dados teve a menor reducdo percentual, ao passo que se trata do
tipo de imobilizado que mais apresentou esse formato de taxa.

4.3.2 Taxas Médias, Intervalos de taxas e Formatos Duplos

A utilizacdo de taxas médias para todas as classes estudadas aumentou
consideravelmente (de 17 a 47%, em média) e passou a ser o formato mais utilizado apos a
adocdo das IFRS. Isso esta de acordo com o que se espera com a ado¢do dessas normas. Porém,
é importante ressaltar que o aumento na utilizacdo de taxas médias para Moveis e Utensilios,
foi significativo (chegou a 41,07%) mas ndo superou o nivel das taxas fiscais (46,43%) no
ultimo ano analisado. Isso difere das outras classes de imobilizado, ja que, nesse ano, a
utilizacdo de taxas médias foi superior ao emprego das taxas definidas pela Receita (37%, em
média).

Os ativos imobilizados de Mdveis e Utensilios e Sistemas de Processamento de Dados
foram os que tiveram o maior aumento percentual na utilizacdo de taxas médias. Isso esta
relacionado ao fato de que ambas as classes tinham os menores niveis de utilizagdo desse
formato em 2006; assim, um aumento que em termos absolutos € menor que o de outros ativos,
passa a ser o maior em termos relativos. A classe Edifica¢des, no entanto, apresentou 0 menor
aumento na utilizacdo de taxas médias dentre as classes estudadas.

A utilizacdo de intervalos de taxas praticamente dobrou para Edificacfes (de 12,5%, em
2006, a 20,69%, em 2012). Por outro lado, esse formato sofreu apenas um pequeno aumento
com o passar dos anos em Moveis e Utensilios (de 9,09%, em 2006, a 12,5%, em 2012),
Veiculos (de 7,41 a 9,8%) e Sistemas de Processamento de Dados (de 6,38 a 8,89%) e teve uma
queda em InstalacGes (de 21,74 a 14,89%) e em Maquinas e Equipamentos (de 26,15 a 20,63%).
Entende-se, assim, que o formato de intervalos de taxas ndo teve 0 mesmo comportamento para
todas as classes de ativos, sendo que para EdificacOes, teve 0 maior nivel de alteracdo e para
Maquinas e Equipamentos, o0 menor. Esse fato se deve & pouca utilizagdo desse forma de
apresentacdo; assim, mesmo que a quantidade de empresas que passou ou deixou de utiliza-lo
seja pequena, em termos relativos esses valores podem ser considerados relevantes. Contudo,
ressalta-se que dentre os formatos individuais, esse é o que menos sofreu alteracdo no periodo
estudado.

Ao contrério das outras formas de apresentacéo, a utilizacdo do Formato Duplo néo teve
uma adogdo comum nas diferentes classes de imobilizado. Para Edifica¢bes e Veiculos, sua
aplicagdo iniciou em 2009, mas ndo teve muita aderéncia pelas empresas estudadas. Das
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observacOes analisadas, apenas em 1,73% (em meédia) foi utilizado esse formato para
Edificacbes e 1,09% (em média), para Veiculos. J& em Instalagdes, o formato duplo s6 foi
utilizado durante os quatro primeiros anos analisados, por 1,56% (em média) das empresas. Em
Maquinas e Equipamentos, essa apresentacdo chegou a ser utilizada em todos os anos
analisados, mas o percentual de aplicacdo se manteve baixo (2,47%, em média). Apenas uma
empresa utilizou em 2009 essa forma de apresentacdo para Mdveis e Utensilios e nenhuma,
para Sistemas de Processamento de Dados. Dessa forma, € possivel afirmar que, de forma geral,
além desse formato ter sido pouco utilizado pelas empresas durante todo periodo, seu nivel de
utilizacdo pouco se modificou com o passar dos anos. Assim, ndo é possivel afirmar que houve
um aumento/ reducédo na sua utilizagao.

4.4 Niveis de alteracdo das taxas

Para analisar a alteragdo de taxas de um exercicio para o outro, foi necessario excluir da
analise as observacdes em que nao havia a informacdo do valor da taxa no ano anterior. Por
isso, ndo foram feitas comparacdes para o ano de 2006, ja que ndo havia dados referentes a
2005, e da mesma forma, como em certos exercicios, algumas empresas ndo apresentaram as
taxas, 0 que impediria as compara¢Ges com 0s anos anterior e posterior, a quantidade de dados
analisados diminuiu ainda mais. Essas informac6es estdo resumidas, por classe de imobilizado

na Tabela 2.
Tabela 2 — Niveis de alteracdo médios por classe de imobilizado

Maquinas e Moveis e Sistemas de
EdificagBes Instalacbes 9 e Veiculos Processamento
Equipamentos Utensilios

de dados

Geral 27,76% 25,37% 33,96% 18,10% 25,16% 24,71%

Pré-1IFRS 23,64% 19,57% 24,62% 9,09% 16,67% 19,15%

Adogao 17,70% 13,48% 23,26% 8,26%  16,19% 10,47%
Parcial

ﬁgto;iao 35,93% 35,04% 45,00% 27,78%  34,44% 36,51%

2010 44,44% 52,27% 66,67% 38,46% 46,00% 48,72%

2011 30,36% 21,28% 34,43% 14,55% 21,57% 30,23%

2012 33,33% 32,61% 35,48% 30,91% 36,00% 31,82%

Fonte: Elaborado pelos autores

De uma forma geral, de um ano para o outro, as empresas alteraram pouco suas taxas
de depreciacdo em todas as classes de imobilizado o que pode ser um indicativo da permanéncia
da influéncia da cultura do BR GAAP (Brazilian Generally Accepted Accounting Principles) e
da acomodacdo das companhias as taxas utilizadas em anos anteriores. Contudo, em cada uma
delas e com destaque para o exercicio de 2010, houve um aumento significativo de revisao apos
aadocdo das IFRS, o que ja era esperado dada a exigéncia do CPC 27 de que seja feita ao menos
uma revisdo anual do método de depreciacdo e da vida Gtil do imobilizado e a possibilidade de
aplicacdo do custo atribuido (deemed cost). Nos dois anos seguinte, esse nivel de alteracdo
voltou a cair, mas manteve-se acima dos niveis anteriores a adogdo das normas do IASB.

Ressalta-se que esse percentual de alteragdo esta sendo afetado pelo nivel de utilizacéo
de taxas fiscais, ou seja, empresas que utilizaram essas taxas por muitos anos tém niveis
menores de alteragéo.

Se comparados aos outros ativos, percebe-se que “Maquinas e equipamentos” foi o que
mais teve suas taxas de depreciagéo alteradas de um ano para outro, o que pode ter relagdo com
o fato de ser o ativo que menos utilizou taxas fiscais. Da mesma forma, o ativo imobilizado de
“Moveis e utensilios”, dentre os que ja foram apresentados, € o que apresenta menor quantidade
de alteragdes, 0 que deve estar relacionado aos altos indices de utilizacdo das taxas fiscais.

Revista Universo Contabil, ISSN 1809-3337, FURB, Blumenau, v. 11, n. 2, p. 153-173, abr./jun., 2015



167
Samantha Valentim Telles - Bruno Meirelles Salotti

Ademais, como apenas 3 das 74 empresas estudadas sdo do setor de Servigos de
Transporte, o alto nivel de utilizacdo de taxas fiscais para veiculos e seu baixo nivel de alteracdo
de taxas podem estar relacionados com a possibilidade das atividades das empresas nao
empregarem muito a utilizag&o desse imobilizado.

O nivel de alteracdo de Sistemas de Processamento de Dados também pode estar
relacionado com a natureza das operacdes das empresas, que provavelmente ndo utilizam esse
ativo para as suas atividades basicas. Era de se esperar que, assim como aconteceu com as outras
classes de imobilizado analisadas, os niveis de alteracdo fossem ainda menores devido aos altos
indices de utilizacdo de taxas fiscais. Entretanto, enquanto que em 2007 mais de 80% (40
companhias) adotaram essas taxas para esse imobilizado, as outras 9 que possuiam esse ativo
no ano em questao, adotaram taxas diferentes em relagdo a 2006, ou seja, as empresas que ndo
adotaram as taxas definidas pela Receita Federal naquele ano utilizaram taxas diferentes em
2006 e 2007.

4.5 Apresentagao de outras informagoes

O CPC 27 exige que outras informacbes sobre depreciacdo sejam apresentadas por
classe de ativo imobilizado: a depreciacdo do periodo e a deprecia¢do acumulada. Mas mesmo
antes da adocdo das normas internacionais era comum gue as empresas apresentassem a
depreciacdo acumulada por grupo de ativo imobilizado. N&o é possivel afirmar o mesmo do
valor da depreciacdo do exercicio, como mostra o Gréafico 4.

Gréfico 4 — Nivel de apresentacdo: Depreciacao do exercicio e Depreciacdo Acumulada por grupo de ativo

imobilizado
100,00%
80.00% O === = F=o=== = o= Nivel de apresentacdo
da depreciacéo
60,00% acumulada por classe
de ativo imobilizado
40,00% —@— Nivel de apresentacao
da depreciacdo do
20,00% exercicio por classe de
000% || =" ativo imobilizado
2006 2007 | 2008 2009 | 2010 2011 2012

Fonte: Elaborado pelos autores

Verifica-se que a adocdo das normas internacionais nao afetou o nivel de apresentagédo
da depreciacdo acumulada, pois ja era bastante elevado. Por outro lado, ap6s o CPC 27 e a
exigéncia da informacéo da depreciacdo por classe de imobilizado, essa informacéo teve um
aumento bastante grande de 52,7 pontos percentuais de 2009 para 2010. Mesmo antes, com a
adocdo parcial das normas, esse nivel ja vinha aumentando, considerando o 25,68% de 2009,
em comparagao com a ndo apresentacdo de 2006. Ressalta-se que, ainda que tenha havido um
aumento consideravel, algumas empresas (14,48%, em media) ndo apresentaram a depreciacdo
acumulada por classe de imobilizado.

Ja a forma de apresentacdo dessas informagdes variou bastante com o passar dos anos.
Das 518 observagOes estudadas, em 44,98% as depreciagOes acumuladas foram apresentadas
atraveés do célculo do valor liquido do imobilizado. Entretanto, esse ndo € o unico método de
apresentacgdo utilizado pelas companhias pesquisadas. Principalmente ap6s a adogdo das IFRS,
qgue demandou essa nova forma de apresentagdo, as informacdes sobre o ativo imobilizado
passaram a ser apresentadas através de uma composicao dos saldos. Essa modificagcdo da forma
de apresentacdo ao longo do tempo pode ser visualizada no Gréafico 5. Esse outro formato de
apresentacdo é uma forma muito mais detalhada do que o valor liquido, identificando baixas e

Revista Universo Contabil, ISSN 1809-3337, FURB, Blumenau, v. 11, n. 2, p. 153-173, abr./jun., 2015



168
DIVULGACAO DA INFORMAGCAO CONTABIL SOBRE DEPRECIACAQ: O ANTES E O DEPOIS DA
ADOCAO DAS IFRS

aquisicdes, que compuseram o ativo imobilizado bruto, e os valores de depreciacao do exercicio
e baixas, que formaram a depreciacdo acumulada. Verificou-se que a Unica forma de
apresentacdo da depreciacao do periodo por classe de imobilizado foi por meio da composicéo
do saldo, por esse motivo, as linhas cheias dos Gréaficos 4 e 5 sdo iguais.

Graéfico 5 — Nivel de apresentacdo: Calculo do valor liquido do imobilizado X Composi¢do de saldo

100,00%
80,00% | F~a_ ~ o= Nivel de
© apresentacéo do
60,00% célculo do valor
liquido do ativo
40,00% imobilizado
—@=— Nivel de
20,00% apresentagéo por
Occcaaa composi¢do de
0,00% o/.- ° saldo

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Fonte: Elaborado pelos autores

E possivel verificar que o formato mais simples de informagio vem sendo abandonado
pelas companhias com o passar dos anos e substituido pela composicéo dos saldos. Contudo,
ainda que essa composicao seja exigida pelo CPC 27, algumas empresas ndo apresentaram essas
informacdes por classe de imobilizado em alguns periodos.

Ressalta-se que essas afirmacOes estdo sendo feitas sobre as informacgdes da
Controladora. Algumas empresas apresentaram essas informacdes apenas para o Consolidado,
contudo, ndo fazia parte do escopo desse trabalho analisa-las.

5 CONSIDERACOES FINAIS

A Contabilidade brasileira, dada a sua origem no code law, era baseada em regras e
muito influenciada pelas regras fiscais. Com a adoc¢do das normas do IASB, 0 que se esperava
era um distanciamento entre a contabilidade e o negécio juridico, aproximando-a da esséncia
econbmica. Contudo, alguns estudos apontam para o fato de que, ainda que as normas
internacionais tenham sido adotadas, nem todas estdo sendo aplicadas em seu total vigor.
Assim, a presente pesquisa tinha por meta responder o seguinte problema: Em quais aspectos,
de divulgacdo e apresentacdo, as informagdes contabeis referentes a depreciacdo dos ativos
imobilizados evoluiram antes e depois da adocdo das IFRS nas maiores empresas abertas
brasileiras?

Para isso, foram analisadas as maiores companhias abertas listadas na
BM&FBOVESPA, que possuiam ativos imobilizados e/ou despesas de depreciacdo de 2006 a
2012. A amostra final contou com 74 empresas e, para agregar a analise, o periodo foi divido
em trés: antes, durante e depois da adog¢éo das IFRS.

Foi possivel encontrar mudancgas consideraveis nas Notas Explicativas, principalmente
apos a adocdo das IFRS, mas ainda permanecem muitos resquicios da cultura anterior, desde a
utilizacdo das taxas fiscais até o baixo nivel de revisdo das taxas. Percebeu-se também que,
como era de se esperar conforme a Teoria da Divulgacdo, as informagdes passaram a ser mais
apresentadas quando se tornaram obrigatdrias, mas ainda assim, algumas dessas informacoes
ndo foram apresentadas. Dessa forma, pode-se afirmar que muitas empresas ainda precisam se
adequar completamente as novas normas no que tange a depreciacdo, para que mais
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informacdes estejam disponiveis para o usuario, que, assim, poderdo utiliza-las para sua tomada
de deciséo sobre investimento.

Os achados da presente pesquisa podem ser Uteis para investidores e credores, que
necessitam de informagdes para suas tomadas de decisdo de investimento, auxiliando-os a
verificar os problemas nas demonstrac6es (falta de informacéo e permanéncia da utilizacdo de
taxas fiscais) e na comparacao da forma de apresentacdo da informagdo com o passar dos anos.
Auxilia os reguladores na verificacdo do atendimento aos requisitos das normas relacionadas a
depreciacdo, sua comparagcdo com 0s anos pré-IFRS e na reavaliacdo do enforcement dado
atualmente para a necessidade de aumento da qualidade da informacdo. Aos pesquisadores,
fornece conhecimento sobre a evolugdo das divulgagdes sobre depreciagdo e podem ser
utilizados como base para outros estudos. E as empresas e a auditoria externa, tem o potencial
de conscientizagdo da necessidade e da demanda por mais e melhores informagdes, permitindo
o real alcance do objetivo da Contabilidade.

Por fim, € importante destacar que essa pesquisa apresenta algumas limitagcbes. Uma
limitacdo esta relacionada ao fato de ser uma pesquisa documental, que depende da veracidade
dos documentos que se utiliza. Contudo, entende-se que esse problema é minimizado pelos
relatorios financeiros que passaram por auditoria externa. Outra limitacdo refere-se a
quantidade de empresas analisadas e ao fato de serem apenas companhias abertas da Revista
Melhores e Maiores, ou seja, nao foram analisadas todas as empresas da popula¢do, ndo sendo
possivel fazer generalizacBes. Esse impedimento esta relacionado também com o fato da
escolha das empresas ndo ter sido aleatoria.
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