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PERFIL DA PESQUISA EM FINANCAS NO BRASIL

RESUMO

Este trabalho analisa uma amostra de 551 artigos da area de financas publicados entre 1974 e 2001 1
Revista de Administracio Contemporanea (RAC), Revista de Administracdo de Empresas (RAE) , Revis
de Administracdo da Universidade de Sao Paulo (RAUSP), Revista Brasileira de Economia (RBE) e Revis
Brasileira de Mercado de Capitais (RBMEC), além dos 264 artigos incluidos dos Anais do Enanpad.
levantamento mostra que a maioria dos artigos apresenta somente um autor. A produtividade dos autor
nacionais esta mais concentrada em poucos individuos e é mais baixa do que o sugerido pela teor
bibliométrica. Mais de 70% dos autores publicou apenas um artigo. Os artigos dos autores que publicara
pelo menos 4 trabalhos tém idade média maior do que a de artigos de autores igualmente prolificos n
Anais do Enanpad. A maioria dos artigos sio de autores afiliados 4 UFR], PUC/RJ e USP. Os autores ¢
antigo Ibmec' aparecem em ndimero expressivo, mas seus artigos estdo concentrados na RBMEC, n.
décadas de 70 e 80. Os autores da UFRGS, UFR] e PUC/R] respondem por dois tercos da producao d
autores com pelo menos 4 artigos publicados nos Anais. O Rio de Janeiro aparece como o estado co
mais autores prolificos e ndo ha autores nestas condicoes em outras regides que nao a Sul e a Sudeste
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ABSTRACT This article analyzes 551 finance articles published between 1974 and 2001 at a sample of Brazilian academic journals besides 264
articles that appeared in the proceedings of the ANPAD meetings. Most articles are single authored. Author productivity is more concentrated in
fewer individuals and is lower than suggested by the bibliometric theory. Over 70 percent of the authors published one single article. The articles
from authors that published 4 or more journal articles show a greater average age than the articles from equally prolific authors in the ANPAD
proceedings. Most prolific journal article authors are affiliated to UFR], PUC/R] and USPE Authors from the former Ibmec are well ranked but
their articles are concentrated in their institution’s own publication in the 1970’ and 80%. Authors dffiliated to UFRGS, UFR], and PUC/R]
produced two thirds of the articles from authors with 4 or more articles in the ANPAD proceedings.
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INTRODUCAO

O objetivo desse artigo é tracar um perfil da pesquisa
em financas no Brasil nas ultimas décadas. Pretendemos
identificar os veiculos mais frequentes de publica¢éo dos
trabalhos, quem sdo e onde atuam os principais pesqui-
sadores. Tracar o perfil de uma determinada area, nesse
sentido, ndo é um fato novo. Em financas, porém, nao
conhecemos um trabalho dessa natureza no Pais.

Outras areas, todavia, ja apresentaram desenvolvimen-
to de pesquisa desse tipo. Em Marketing, por exemplo,
o trabalho de Vieira (1998) procurou analisar o impacto
das publicacoes nacionais e estrangeiras sobre os traba-
lhos apresentados no Encontro Anual da Associacdo
Nacional dos Programas de Pos-Graduacao em Admi-
nistracéo (Enanpad), enquanto Froemming et al. (2000)
examinam as caracteristicas metodologicas de artigos de
marketing. Azzoni (1998) verifica quais sio os autores
mais citados na area de economia nas revistas académi-
cas brasileiras. A produtividade dos departamentos de
economia e dos economistas brasileiros ¢ analisada por
Faria (2000). Bertero e Keinert (1994) analisam a evo-
lucao da literatura de organizacdes no Brasil, enquanto
Vergara e Carvalho (1995) identificam a origem nacio-
nal dos autores dessa area. Bignetti e Paiva (2002) estu-
dam as linhas de pensamento em estratégia dominantes
nas citacoes de artigos brasileiros publicados nos Anais
do Enanpad e listam nominalmente os autores nacio-
nais e estrangeiros mais citados, concluindo que os au-
tores nacionais sao pouco mencionados. Ja nos EUA, ha
varios trabalhos que analisam o perfil, o impacto e a
qualidade dos periddicos da area de financas, entre eles
podemos citar Alexander e Mabry (1994), Borokhovich
et al. (1994), Chung e Cox (1990), Mitenko e Diamond
(1994), Zivney (1992), Zivney et al. (1994) e Zivney e
Richenstein (1994). Isso se deve, em grande parte, ao
fato de que, o processo de promocdo do professor na
carreira académica e o processo de avaliacdo dos pro-

Tabela 1 - Publicagdes selecionadas e ano de publicacao

gramas de pos-graduacdo por agentes externos indica
a necessidade de se conhecer o impacto e a qualida
da veiculacdo dos periodicos nesse pais. Esse fato ve
se intensificando também no Brasil nos ultimos anos

O presente trabalho busca, assim, preencher a lacu
formada pela falta de levantamento sobre a produc:
cientifica em financas no Brasil.

AMOSTRA

Para elaborar este artigo, foi criado um banco de d
dos contendo a citacdo completa de trabalhos public
dos que foram classificados como pertencentes a ar
de financas®. A classificacdo da area a qual pertence
artigo foi feita pelos autores deste estudo e, portant
como qualquer o critério de classificacao, esta sujeitc
subjetividade. A necessidade de fazer essa classificac
em artigos como de financas se deu porque nao ha, 1
Pais, um periodico que seja exclusivamente da area
tenha publicacéo regular. Mesmo a RBMEC, que foi r
tidamente a revista com maior contetudo financeiro, p
blicou artigos que pertencem a outras areas.

Para se formar o banco de dados, o acervo de bibli
tecas do Rio de Janeiro e de Sao Paulo foi pesquisadc
todos os exemplares existentes no acervo foram seleci
nados. As publicacoes selecionadas e seus respectiv
anos de publicacido estdo na Tabela 1.

O periodo de analise compreende os anos de 1974
2001 para que se obtenha 25 anos de consulta. Fora
selecionadas as trés principais revistas da area de Adm
nistracdo (RAUSP, RAE e RAC), segundo classificac
Qualis da CAPES. A RBMEC, apesar de sua publicac:
irregular nos anos 80 e 90 e subsequente extincao, f
um dos principais veiculos de divulgacao dos trabalh
académicos de financas no Pais durante muitos anos
por isso, foi incluida em nossa analise. Ela utilizava u
comité editorial, com um ocasional processo de bli

PUBLICAGAO ANO DE PUBLICAGAO*

Anais do Enanpad

Revista de Administragao Contemporanea (RAC)
Revista de Administracao de Empresas (RAE)
Revista de Administragao da USP (RAUSP)

Revista Brasileira de Economia (RBE)

Revista Brasileira de Mercado de Capitais (RBMEC)

1980 a 1982, 1984 a 1985, 1987 a 2001
1997 a 12/2001

1974 a 12/2001

1977 a 9/2001

1974 a 12/2001

1974 a 6/1996

* Eventuais auséncias de exemplares nao sao significativas e, portanto, ndo alteram de forma substancial o presente estudo.
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review, em particular nos altimos anos, segundo infor-
macoes recebidas de um dos seus antigos editores, dada
a sua importancia passada e o seu carater académico,
ela foi mantida na amostra. A RBE é uma revista de gran-
de prestigio da area de economia que publica ocasional-
mente trabalhos em financas e, por isso, foi incluida.
Uma revista de informacdo importante para a drea, a
Resenha BM&F nio fara parte deste artigo porque, além
de nao utilizar blind review, ndo é um periodico
referenciado e nao tem, por finalidade, a divulgacdo de
trabalhos académicos, fugindo, assim, ao escopo do pre-
sente estudo. Os Anais do Enanpad também foram in-
cluidos na analise porque representam o principal con-
gresso da area de Administracdo do pais. O primeiro
Enanpad foi realizado em 1977. E possivel que artigos
publicados nos anais tenham versdes posteriormente
publicadas nos diversos periddicos escolhidos e, por-
tanto, pode haver dupla contagem no total geral de ar-
tigos. Por exemplo, Zivney et al. (1994) sugerem que
cerca de 30% dos trabalhos apresentados no congresso
da Eastern Finance Association dos EUA sdo publicados
posteriormente em periddicos. Os artigos publicados nos
Anais serdo analisados separadamente por conta disso.
Finalmente, cabe mencionar que os artigos dos Anais
do Enanpad até 1997 incluiam uma pequena proporcao
de artigos de contabilidade (Ness Jr., 1998) que, de ne-
nhuma forma, distorcem os resultados apresentados em
nossa pesquisa e, portanto, nao foram excluidos. Os anais
dos trés Enanpads em 1977, 1978 e 1979 nao foram
examinados diretamente mas Vasconcellos (1981) e Oli-
veira (1980) afirmam que os encontros de 1977 e 1978
trataram apenas de temas como o curriculo de cursos
de pos-graduacao em Administracdo e que o encontro
de 1979 teve trabalhos nas areas de politicas publicas,
administracdo de ciéncia e tecnologia, pequenas e mé-
dias empresas e em geréncia de exportacdo. Assim, ndo

ha evidencias de trabalhos em financas nestes anais.
os anais de 1983 e 1986 ndo puderam ser encontrad
nas bibliotecas nacionais. Como o numero de trabalh
de financas publicados nessa época era pequeno, a omi
sao destes dois exemplares nao ira alterar nossos rest
tados simultaneamente.

A selecdao da amostra pode ter pecado por nao inclt
outras revistas das areas de Administracdo, Economs
Pesquisa Operacional e Engenharia de Producéo, q
ocasionalmente trazem artigos da area de financas. O
tra falha possivel deste artigo pode ser nao incluir ar
gos de anais de congressos como o ENEGEP — Encont
Nacional de Engenharia de Producéo, da SOBRAPO (Pe
quisa Operacional), da Sociedade Brasileira de Econ
metria (SBE) ou da Sociedade Brasileira de Finance
entre outros. Preferimos incluir somente o Enanp:
porque é o que tem uma area de financas constituida |
mais tempo. E possivel que os resultados apresentad
a seguir sejam tendenciosos, revelando um perfil de gra
de parte do que foi publicado por autores atuantes pr
dominantemente na area de Administracao. De qualqu
forma, apesar das limitacoes do nosso estudo, esper
mos contribuir com um primeiro perfil da drea no Br
sil, que podera ser aperfeicoado e estudado com mz
profundidade em trabalhos futuros. Dissertacoes e tes
nao serdo levadas em consideracdo uma vez que o obj
tivo do presente artigo é analisar a publicacdo em fina
cas nos principais periodicos e congressos nacionais.

Foram analisados 815 artigos, sendo 264 dos An:
do Enanpad e 551 dos periodicos selecionados.
RBMEC lidera com 291 artigos selecionados. Ela tar
bém apresentou o maior numero de artigos selecion
dos por exemplar entre os periodicos. Entretanto, n:
podemos comparar a RBMEC, voltada para o mercac
financeiro, com outros periodicos que tratam també
da publicacao de artigos na area de economia e adn

Tabela 2 - Nimero de artigos selecionados e exemplares selecionados por publicagao

PERIODICOS N°DE ARTIGOS N° DE EXEMPLARES | ARTIGOS POR EXEMPLARES
264 23

Anais do Enanpad

Revista de Administragdo Contemporanea (RAC) 16
Revista de Administracao de Empresas (RAE) 112
Revista de Administragao da USP (RAUSP) 85
Revista Brasileira de Economia (RBE) a7
Revista Brasileira de Mercado de Capitais (RBMEC) 291
Total 551

Total Revistas & Enanpad 815

11,48

14 1,14

127 0,88
94 0,90

119 0,39
45 6,47
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nistracao como um todo, uma vez que levamos em con-
ta somente trabalhos publicados em financas. Os outros
periodicos tiveram menos de um artigo selecionado por
exemplar publicado, o que significa dizer que alguns
exemplares ndo continham artigos de financas. A RAC
apareceu melhor entre os periodicos nao especializados
em financas, com uma média de 1,14 artigo por fasci-
culo. A Tabela 2 mostra a quantidade de artigos selecio-
nados por publicacio.

Nos Anais do Enanpad, verifica-se que entre os anos

Tabela 3 - Quantidade de artigos por periddicos e ano de publicagao*

de 1982 até 1992 foram publicados poucos trabalhc
A partir do ano de 1993, a quantidade de artigos pub
cados aumentou significativamente em comparacao a
anos anteriores. A RAE apresentou um numero con:
deravel de artigos publicados em financas nos anos «
1974 a 1979, no entanto, a partir de 1980 a quantida
de artigos publicados por ano diminuiu. A RBMEC,
partir de 1985, apresentou uma queda na quantida
de artigos, comparada aos anos anteriores. Isso cert
mente se deve a sua publicacdo irregular a partir «

1974 NP 16 (3)
1975 NP 5 (4)
1976 NP 9 (5)
1977 NP 4(1)
1978 NP 3(3)
1979 NP 8 (4)
1980 NP 3(3)
1981 NP 3(1)
1982 NP 3(3)
1983 NP 1(1)
1984 NP 2(2)
1985 NP 3(1)
1986 NP 2(2)
1987 NP 2(1)
1988 NP 2(1)
1989 NP 1(1)
1990 NP 3(2)
1991 NP 3(3)
1992 NP 4(2)
1993 NP 2(1)
1994 NP 4 (4)
1995 NP 3(3)
1996 NP 5 (4)
1997 3(2) 5 (4)
1998 3(3) 4 (4)
1999 2(2) 3(3)
2000 3(2) 5 (4)
2001 5(3) 4(2)
Total 16 112

NP
NP
NP

0
0

3(3)

5(4)

5(3

11

43

2(1

5(3

11

3(1

2(1

3(2)

1(1)
5 (3)

4(3)

4(3)

4(3)

0
4(2)
5(2)
4(2)
4(2)
5(2)

11(3)
85

)
)
)
)
)
)
)
)

1(1) 6 (1) NP
2(2) 18 (3) NP
1(1) 17 (3) NP

0 19 (3) 0

0 19 (3) 0
2 (1) 29 (3) 0
2(1) 35(3) 0
2(2) 22 (3) 0
5(4) 21(3) 2
1(1) 17 (4) ND
1(1) 19 (4) 0
2(2) 8(2) 4

0 4(1) ND

0 11(2) 12
1(1) 5(1) 7
1(1) 0 14
2(2) 4(1) 8
1(1) 9(2) 11
1(1) 7(2) 11
2(1) 5 (1) 20
2(2) 8(2) 21
1(1) 5(2) 21
1(1) 3(1) 23
4(3) NP 25
2(2) NP 18
2(2) NP 20
5 (3) NP 27
4(3) NP 20

47 291 264

*Q0s nlimeros entre parénteses representam a quantidade de exemplares com artigos de finangas. Os anais do ENANPAD s&o publicados uma vez ao ano. “ND”
significa “ndo disponivel” nos acervos consultados e “ND” significa “ndo publicado”.
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meados dos anos 80. Os demais periodicos ndo apre-
sentaram um padréo diferenciado no tempo.
A Tabela 3 detalha a amostra para cada ano.

ANALISE QUANTITATIVA
DA AUTORIA DOS ARTIGOS

Verificaremos, a seguir, que ha um numero expressi-
vo de trabalhos com um tnico autor e uma quantidade
bem menor de trabalhos com dois autores. Nota-se que
nos Anais do Enanpad é mais comum se observar 3 ou
mais autores. Isso pode indicar a ocorréncia mais fre-
quente de trabalhos de alunos no congresso do que nos
periodicos. Muitos desses podem acabar nao sendo pu-
blicados nos periédicos. Entretanto, isso nao foi ana-
lisado neste artigo. A ocorréncia de autor tnico na area
de financas dos Anais do Enanpad é mais frequente do
que na area de marketing pesquisada por Vieira (1998).
Ja nos periodicos, a ocorréncia de autor unico é ainda
mais frequente do que nos anais. Os artigos com apenas
um autor respondem por 70% do total. A Tabela 4 ana-
lisa a quantidade de autores por artigo e a quantidade
de artigos por autor. Os percentuais do total estao entre
paréntesis.

Analisando a literatura internacional, verificamos
Lotka, segundo Chung e Cox (1990), apresenta uma lei
que diz que o numero de autores que publica n artigos é
igual a 1/n* dos autores que publicam apenas um artigo.
Assim, o numero de autores que publicam dois artigos é
igual a 1/4 do numero de autores que publicam um arti-
go, o numero de autores que publicam 3 artigos ¢ igual
a 1/9 dos que publicam um artigo, e assim por diante.
Ainda segundo Lotka, que pesquisou o padrao de pu-
blicacdes em quimica e fisica, o nimero de autores com
uma unica publicacdo é de cerca de 60%. Além disso,
sua lei traduz a logica de que quem publica mais tem

Tabela 4 - Nimero de autores por artigo

maior probabilidade de continuar publicando do q
quem ndo publica muito. Chung e Cox (1990) demon
tram que o numero de autores com um tnico traball
publicado, segundo a lei de Lotka, deveria ser de 6/
que resulta numa constante igual a 60,8% dos autore
A partir dai, o numero de autores com dois trabalh
publicados seria 1/4 dessa freqiéncia, ou 15,2%,
numero de autores com 3 trabalhos publicados seria
1/9 dessa frequéncia, ou 6,8% e assim por diante.

De acordo com as frequéncias teoricas calculadas pe
Lei de Lotka, fica evidente que a ocorréncia de autor
que publicam somente uma vez em financas no Brasil
muito maior do que a freqtiéncia teorica de 60,8%.
percentual de autores com 2 ou mais trabalhos é ser
pre menor do que o previsto por Lotka e fica cada v
menor conforme o numero de artigos aumenta.

A Tabela 5 mostra o numero de autores segundo
quantidade de artigos que publicaram. Os percentuc
em relacdo ao total de artigos publicados em finang
em cada periodico aparecem em paréntesis. Eles pode
ndo somar 100% devido aos arredondamentos. Foi es
mada a regressao passando pela origem log(a /a ) = -c
log(n), onde a, € o nimero de autores com 1 artigo, a,
numero de autores com n artigos, n é o numero de ar
gos e ¢ é o coeficiente generalizado para a Lei de Lotk
A Lei de Lotka diz que a_ = a /n*. Os valores padrao
Lei de Lotka indicando o percentual de autores pe
quantidade de artigos publicados aparecem na colu:
mais a direita na tabela. A Lei de Lotka generalizada é
= a/n°. Os valores estimados para ¢ para cada veicu
de publicacdo bem como o R? da regressdo estdo na t
bela. Um valor de ¢ maior do que 2 indica um nume
menor de autores com mais de um artigo publicado «
que o previsto pela referida lei. O teste de qui-quadrac
foi realizado para até 5 artigos, para se desconsider
possiveis valores extremos. O valor critico a 5% «
significancia é de 9,49, indicando que o coeficiente

I N I N o e ET
4 (25)

79(70,5) 44 (51,8) 27(57,4)  230(79) 384 (69,7) 121 (45,8)
2 10(62,5) 27 (24,1) 36(42,4)  16(34) 55(18,9) 144 (26,1)) 97 (36,7)
3 2 (12,5) 6 (5,4) 4 (4,7) 2 (4,3) 6(2,1) 20 (3,6) 38 (14,4)
4 0 0 1(1,2) 1(2,1) 0 2(0,4) 6(2,3)
5 0 0 0 1(2,1) 0 1(0,2) 1(0,4)
6 0 0 0 0 0 0 1(0,4)
Total 16(100)  112(100) 85(100) 47 (100) 291 (100) 551(100) 264 (100)
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diferente de zero a um nivel de significancia de 5%, no
caso de ¢, e que o coeficiente qui-quadrado € significati-
vo. “NA” significa “ndo se aplica”.

Chung e Cox (1990) apresentam um nimero de 62%
de autores que publicaram somente uma vez para uma
amostra dos principais periodicos internacionais da area
de financas. A Tabela 5 sugere que a produtividade dos
autores nacionais de financas é mais baixa que a dos
autores internacionais e menor que a produtividade teo-
rica derivada de experiéncia de varias disciplinas. Um
numero muito elevado de autores publicou somente um
artigo nos periodicos analisados. Isso pode ser atribui-
do a um elevado namero de trabalhos de alunos que
ingressam no mercado profissional e nao tornam a pu-
blicar nos meios académicos. Seria interessante compa-
rar esta questdo com outras areas afins. Infelizmente,
Faria (2000) somente examina a produtividade em ter-
mos de publicacoes internacionais na area de economia
no Brasil. Suas conclusdes sdo consistentes com os re-
sultados aqui apresentados: a produtividade dos depar-

tamentos de economia brasileiros é baixa em relacdo a
seus congéneres internacionais e o sucesso de public
cdo esta concentrado em poucos individuos, mesmo n
departamentos de maior prestigio. Vieira (1998) n:
examina esta questdo explicitamente para a area
marketing do Enanpad, mas sua informacéo de que s
mente 12 autores sdo responsaveis por cerca de 40
das publicacdes é sugestiva e aplicavel a area de fina
cas também. Outra inferéncia poderia ser feita a par
do numero de autores com 4 trabalhos em marketis
publicados nos Anais do Enanpad até 1997: segunc
Vieira (1998), h4 seis autores com 4 trabalhos public
dos, que corresponderiam 2 frequéncia teérica de Lot!
de 3,8%. Sabendo que a frequéncia teérica de Lot!
para autores com 1 trabalho é de 60,8%, uma regra «
trés simples indica que deveria haver 96 autores na ar
de marketing do Enanpad que publicaram somente u
trabalho. Considerando que o numero de autores a
2001 com um s6 trabalho na area de financas «
Enanpad era de 202 e que o numero de trabalhos apr

Tabela 5 - Nimero de autores por quantidade de artigos publicados, separados por periédico

N° DE RBMEC ANAIS DO TODAS AS % LOTKA
ARTIGOS ENANPAD | PUBLICACOES

(81,8)  94(80,3) 77(83,7) 61(92,4)
2 2 (9,1) 14 (12,0) 5 (5,4) 4(6,1)
3 1(4,5) 7(6,0) 5 (5,4) 0
4 0 1(0,9) 1(1,1) 0
5 1(4,5) 1(0,9) 1(1,1) 1(1,5)
6 0 0 1(1,1) 0
7 0 0 1(1,1) 0
8 0 0 1(1,1) 0
9 0 0 0 0
10 0 0 0 0
11 0 0 0 0
14 0 0 0 0
15 0 0 0 0
16 0 0 0 0
22 0 0 0 0
Total 2(100)  117(100) 92 (100) 66 (100)
¢ 2,19* 2,87* 2,46* 2,77*
R 0,47 0,71 0,69 0,41
2 3,54 12,13* 17,54* 21,68*

142 (71,4) 209 (74,9) 601 (77,5) 60,80
23(11,6) 38(13,6)  86(11,1) 15,20
15(75)  15(5,4) 43 (5,5) 6,80
7(3,5) 6(2,2) 4(1,9) 3,80
4(2,0) 1(0,4) 9(1,2) 2,43
2(1,0) 3(1,1) 6 (0,8) 1,69
1(0,5) 1(0,4) 3(0,4) 1,24

0 1(0,4) 2(0,3) 0,95

0 1(0,4) 1(0,1) 0,75

2(1,0) 0 2(0,3) 0,61
2(1,0) 1(0,4) 3(0,4) 0,50

0 1(0,4) 0,1 0,31

1(0,5) 0 1(0,1 0,27

0 1(0,4) 1(0,1 0,24

0 1(0,4) 1(0,1) 0,13

199 (100) 279 (100)  775(100) 100,00
2,09* 2,23* 2,44* NA
0,81 0,72 0,93 NA

7,46 19,84* 65,30* NA
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sentados no Enanpad é maior na area de marketing do
que na area de financas®, o nimero real de autores com
somente um trabalho em marketing deve ser muito maior
do que 96, sugerindo que a frequiéncia de autores com
somente um trabalho publicado em marketing é muito
maior do que a frequéncia teérica. Admitindo que tal
ocorréncia possa ser observada também na area de fi-
nancas, é bem provavel que o fenomeno do excessivo
numero de autores com somente um trabalho publica-
do nessa area no Brasil ndo seja um privilégio. Pelo con-
trario, nao seria de todo surpreendente que as conclu-
soes de Faria (2000) para a area de economia, uma area
estabelecida ha mais tempo e com programas conside-
rados como de nivel internacional pela CAPES, se apli-
cassem a area de financas.

Segundo Powers et al. (1998), cerca de metade da-
queles que se doutoram em marketing nos EUA jamais
publicaram um artigo sequer nos periodicos de marke-
ting, e grande parte dos que publicaram o fizeram so-
mente uma vez. E claro que € possivel que esses autores
tenham se utilizado de outros veiculos para publicar,
mas Powers et al. (1998) analisaram um grande numero
de periodicos da area de marketing. A quantidade de
académicos que publicam pouco nao deixa de ser sur-
preendente considerando a pressao crescente sobre a
producéo académica para a progressdo na carreira e para
a avaliacao dos programas de pos-graduacao.

A significancia estatistica do que se sugere acima foi
examinada por meio de um teste qui-quadrado. Os re-
sultados na Tabela 5 indicam que as frequéncias obser-
vadas para o numero de artigos por autor para os veicu-
los de publicacdo brasileiros examinados sao estatisti-
camente diferentes dos valores tedricos esperados pela
Lei de Lotka. Ha duas excecdes: a RAC e a RBMEC. Para
essas duas revistas, os numeros estdo dentro do previs-
to. Para as demais revistas e para os Anais do Enanpad,
fica claro que o numero de autores com mais de um
artigo publicado é menor do que o previsto pela Lei de
Lotka. Estes resultados sdo consistentes com o quadro
de baixa produtividade dos autores da 4area.

Finalmente, é possivel estimar quais sdo os expoen-
tes adequados para a reducao do nimero de autores com
mais de um artigo a partir de uma Lei de Lotka genera-
lizada. Ela diz que:

n 1 2 (1)

onde a_¢ o niimero de autores que publicaram n arti-
gos, a, ¢ o nimero de autores que publicaram 1 artigo e
n é o numero de artigos em questdo. Uma generaliza-

cdo poderia ser escrita, considerando um coeficien
genérico ¢ em lugar do quadrado do numero de ar!
gos. Assim, a Lei de Lotka genérica seria expressa pc

)

Seria possivel, entdo, estimar o coeficiente ¢ pa
cada periodico ou amostra de periodicos de interesse
partir das frequiéncias observadas e comparar o coe
ciente estimado com o coeficiente padrdo de Lotka q
¢ igual a 2. Caso o coeficiente estimado seja maior ¢
que 2, havera indicacdo de que o numero de autor
que produz mais do que um artigo é menor do que
previsto pela referida lei. Caso contrario, o namero se
maior. Pode-se estimar o coeficiente ¢ por meio da s
guinte regressao linear, forcando-se a reta ajustada
passar pela origem:

loga,/a,) =—cxlog(n) €)

Todos os coeficientes estimados sdo significativamen
maiores do que zero na Tabela 5 mas apenas os da RAU:
e os da RAE sao significativamente diferentes e maior
do que 2. Para essas revistas, o ntumero de autores q
se espera que publiquem somente um artigo esta acir
do previsto por Lotka. A RAE aparece com o coeficien
mais alto. A RBE tem o segundo maior coeficiente m:
devido ao seu elevado erro padrio, ele nao é significa
vamente diferente de 2. Estas revistas, notadamente s
letivas, tém um numero muito elevado de autores co
somente um artigo de financas nela publicado. A RAU!
aparece como o veiculo do meio de administracao co
o maior percentual de autores com somente um artig
Tais resultados podem indicar que a RAE e a RBE sio
mais seletivas na area ou podem apenas indicar que
numero de autores brasileiros que publicam somente u
artigo é maior do que o previsto pela teoria bibliométric
Acreditamos que todas as revistas podem ser igualme
te seletivas uma vez que a RAC apresenta uma amost
pequena devido a sua curta existéncia e, portanto, n:
se pode descartar que ela nao seja tao seletiva quanto
demais. A RBMEC, de outra forma, néo pode ser cor
parada com as demais porque ndo utilizou o procec
mento de blind review durante a maior parte de sua ex
téncia, além de ter sido o veiculo preferencial para
divulgacdo dos trabalhos realizados pelo Ibmec no pa
sado. A RBE e a RAE sdo as revistas, entre as que ana
samos, que aparecem mais bem classificadas por Azzo
(2000), segundo citacoes recebidas por seus artigos 1
Brasil e no exterior. Talvez o comportamento da frequé
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cia de publicacdo dos autores em revistas nacionais possa
ser previsto melhor com coeficientes maiores do que 2,

como os que constam da Tabela 5.

PRODUTIVIDADE DOS AUTORES
DE FINANGAS NOS PERIODICOS

Investigar quais sdo os autores mais produtivos é co-
mum em financas. Alexander e Mabry (1994), por exem-

plo, examinam quem sao os autores de financas mxe
prolificos e influentes, quais os periodicos que mer
cem mais citacdes e quais os artigos da area que tivera
mais impacto por meio das citacoes. O impacto de u
numero seleto de periddicos nas diferentes areas de

nancas é estudado por Borokhovich et al. (1994). Azzo
(1998) verifica quais sdo o0s artigos e 0s autores mae
citados por area de especialidade em economia no Br
sil. Faria (2000) examina a produtividade dos autores
dos programas de economia brasileiros por meio «

Tabela 6 - Autores que mais publicaram em periédicos nacionais selecionados

AUTOR VINCULOS PROFISSIONAIS N° DE | IDADE MEDIA | RAC
NA EPOCA DA PUBLICAGAO ARTIGOS | DOS ARTIGOS

Ney Roberto Ottoni de Brito
Clévis de Faro

Walter Lee Ness Jdnior
Antonio Zoratto Sanvicente
Jairo Laser Procianoy

Horacio de Mendonca Netto
Miguel Dirceu Fonseca Tavares
Newton C. A. da Costa Jinior
Ricardo Pereira Camara Leal

Tara Keshar Nanda Baidya
Claudio Roberto Contador

Luiz Augusto de Braganca
Marcos Fernandes Machado
Arnoldo Wald

Domingos de Gouveia Rodrigues
Jaime Evaldo Fensterseifer
Manuel José da Rocha Armada
Nelson Laks Eizirik

Reginaldo Ferreira Pereira
Antonio Marcos Duarte Junior

Carlos Patricio Samanez
Henrique Goldkorn

Pedro Carvalho de Mello

Paulo Sérgio Ceretta

Roberto Marcos da Silva Montezano
Rubens Fama

Ubiratan Jorge lorio de Souza

UFRJ

IPEA/RJ, FGV/RJ, UFRJ, UFF, UERJ
IBMEC/RJ, PUC/RJ, NYU/EUA
UsP

UFRGS, USP

IBMEC/RJ, CVM/RJ
IBMEC/RJ

UFSC, U. Lancaster/GB

UFRJ, PUC/RJ, UNR/EUA,
Georgetown/EUA

PUC/RJ

IPEA/RJ, UFRJ, IBMEC/RJ
IBMEC/RJ, U. Chicago/EUA
IBMEC/RJ

UERJ, PUC/RJ

IBMEC/RJ

UFRGS, UCLA/EUA

U. do Minho/Portugal
IBMEC/RJ, UCAM/RJ
IBMEC/RJ, CYM/RJ
Unibanco, BBM, Princeton/EUA,
IMPA, PUC/RJ

PUC/RJ

Consultor independente
IBMEC/RJ

UFSM, UFSC

IBMEC/RJ

USP

IBMEC/RJ, FINES

21,52
18 19,89 0 2 1 5 10
16 19,00 0 0 1 0 15
12 15,58 0 & 8 0 1
12 7,25 0 5 6 0 1
11 23,45 0 0 0 0 11
10 21,40 0 0 0 0 10
10 4,70 2 2 8 2 1
10 7,10 1 1 5 0 &
8 12,50 0 1 0 1 6
7 23,14 0 0 2 1 4
7 20,00 0 0 0 0 7
6 20,83 0 0 0 0 6
5 24,00 0 0 0 0 5
5 18,00 0 0 0 0 5
5 13,40 0 1 4 0 0
5 3,60 5 0 0 0 0
5 23,20 0 0 0 0 5
5 22,20 0 0 0 0 5
4 7,50 0 0 0 0 4
4 11,75 0 0 0 0 4
4 26,75 0 4 0 0 0
4 22,50 0 0 0 0 4
4 1,25 2 1 1 0 0
4 13,75 0 0 0 0 4
4 3,50 1 0 &) 0 0
4 17,75 0 0 0 0 4
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publicacdo em periodicos internacionais. Vieira (1998)
pesquisa os autores e programas mais prolificos na area
de marketing no Brasil e o padréo de citacoes em marke-
ting nos Anais do Enanpad. O impacto de se publicar
em diferentes periodicos da area de financas e as politi-
cas editoriais desses periddicos sdo objeto de estudo de
Zivney e Reichenstein (1994) e Mitenko e Diamond
(1994). Finalmente, Koljatic e Silva (2001) observam o
impacto das publicacoes internacionais de autores lati-
no-americanos de economia e administracao.

No Brasil, procuramos identificar, na area de financas,
quais sdo os autores mais prolificos, qual o seu vinculo
profissional e 0 ano em que publicaram. Na Tabela 6 es-
tao os 27 autores que publicaram 4 artigos ou mais na
amostra. Varios autores publicaram somente em um pe-
riodico, notadamente a RBMEC. Treze autores, quase
metade dos autores mais prolificos listados, publicaram
somente na RBMEC. Ha indicios de que a revista servia
de veiculo para a divulgacdo dos trabalhos de pesquisa
do antigo Ibmec, e, como citamos anteriormente, 0s pro-
cessos de blind review nesse periodico eram ocasionais.
Isso de forma alguma desmerece a revista, mas sugere o
papel da RBMEC como house organ. Os trabalhos dos au-
tores do antigo Ibmec, entretanto, sio os que tém idade
média mais alta, refletindo o fato de que a maioria foi
publicada nos anos 70 e no inicio dos anos 80. De todos
os autores listados na tabela 6, somente 7 apresentam
idade média de seus artigos inferior a 10 anos. Estes de-
vem estar entre os autores com maior potencial para con-
tinuar publicando. Na tabela, também ha predominan-
cia de autores do estado do Rio de Janeiro por conta,
em parte, dos artigos da RBMEC.

Fizemos um levantamento dos artigos internacionais
de financas em lingua inglesa publicados pelos autores
prolificos que aparecem na tabela 6 por meio de pesqui-
sa nos bancos de dados PROQUEST, EMERALD,
ECONLIT e ECONBASE da Elsevier além de contatos
diretos com os autores. O resultado do levantamento
esta no apéndice. A tabela mostra somente os autores
que publicaram pelo menos 4 artigos. A idade média
dos artigos foi calculada dividindo-se a idade em anos
de cada artigo até o ano de 2001 pelo total de artigos
publicados pelo autor. O total de autores ¢ 27 e o total
de artigos 210.

Muitos autores prolificos ndo possuem publicacoes
internacionais que aparecam nas fontes pesquisadas. O
que se pode perceber pela analise do apéndice é que
alguns dos autores publicaram em periddicos de grande
reputacéo, como o Journal of Finance, ha muito tempo.
Ha publicacoes recentes em periddicos de grande pres-

tigio, mas a quantidade de publicacoes esta concentr
da em pouquissimos autores, tal como foi observado p
Faria (2000) para a area de economia.

Na Tabela 7, teremos uma analise do numero de ar
gos por autores que publicaram 4 artigos ou mais |
amostra segundo o seu vinculo institucional. O ntime
de vinculos profissionais dos autores foi considerac
para elaboracéo dessa tabela. Para os casos que aprese
tam mais de um vinculo por autor, dividimos um pe
numero de vinculos para ratear a publicacdo entre
instituicdes. Como era esperado, os autores vinculad
ao antigo Ibmec nos anos 70 e 80 aparecem em mai
nuamero. Seguem-se a PUC-RJ, UFRJ e USP com o n
mero mais expressivo de autores, com pelo menos 4 ¢
tigos publicados em periddicos. A tabela também mc
tra que os autores vinculados ao antigo Ibmec public
ram prioritariamente na RBMEC. A tabela conta apen
os artigos de autores que publicaram 4 ou mais artig
na amostra. Foi atribuida uma fracdo igual do artigo pa
cada instituicao quando o autor declara mais de um vi
culo profissional.

Esse dados indicam claramente que os profission:
que trabalhavam como pesquisadores no instituto n
anos 70 e 80 consideravam a RBMEC como o tnico ve
culo de interesse para publicar seus artigos, até mesn
pelo fato de ser a tnica revista de cunho académico e
pecializada em financas. Entretanto, tal fato certamen
distorce a amostra. De um lado, a preferéncia dos aut
res pelas revistas de suas proprias instituicoes també
fica caracterizada, em grau bem menor, nos casos da U
e FGV-EAESP. Por outro lado, a UFR], a UFRGS e a PU
RJ, que nédo tém revista propria, tendem a distribuir su
publicacdes entre as diversas revistas. Cabe observar ¢
ha também uma concentracio dos trabalhos da PUC-
e da UFR] na RBMEC.

E interessante observarmos a relagdo de artigos s
gundo o estado ou o pais em que se localiza a institt
céo dos autores com 4 ou mais artigos publicados 1
pais. O Rio de Janeiro representa 68% dos artigos. t
varias explicacdes possiveis para essa lideranca. Em p:
meiro lugar, obviamente, est4 o fato de o antigo Ibm
ter sido sediado nessa cidade. Entretanto, mesmo ao
desconsiderar os trabalhos do antigo Ibmec, outras in
tituicdes do Rio de Janeiro aparecem com destaque.

A USP responde por praticamente toda a produc:
paulista da amostra de autores com pelo menos 4 trab
lhos publicados em periodicos. O Rio Grande do S
aparece em quarto lugar depois dos autores de institt
cdes localizadas nos EUA. Tais dados apresentam mai
expressividade na Tabela 8. A tabela conta apenas
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artigos de autores que publicaram 4 ou mais artigos na
amostra. Foi distribuida uma fracao igual do artigo para
estado ou pais quando o autor declara mais de um vin-
culo profissional.

PRODUTIVIDADE DOS AUTORES
DE FINANGAS NO ENANPAD

Nesta secéo apresentamos uma analise semelhante a
anterior, utilizando somente os artigos publicados nos
Anais do Enanpad disponiveis na amostra. O quadro é
bem diferente do verificado para os periodicos. A primei-
ra grande diferenca é que a média de idade dos artigos é
bem menor nos Anais, revelando que os autores mais pro-

lificos se mantém publicando com freqiiéncia, coisa q
néo acontece nos periodicos. Embora alguns dos autor
mais produtivos nos Anais também estejam entre os m¢
produtivos na publicacdo de artigos, varios nomes nov
surgem. Ha duas possibilidades para essa situacéo, ou
autor que contribui freqiientemente para os Anais n:
submete seu trabalho aos periodicos ou ainda nao hou
tempo para que os trabalhos mais recentes surjam n
periodicos. Outros aspecto marcante na relaciao dos a
tores mais produtivos segundo os Anais ¢ que a localiz
cdo geografica da vinculacao institucional dos autor
parece ser mais variada. A Tabela 9 expde essas inform
cdes com mais precisdo. Ela mostra somente os autor
que publicaram 4 artigos ou mais na amostra selecion
da. A idade média dos artigos foi calculada dividindo-

Tabela 7 - Nimero de artigos publicados em periddicos nacionais selecionados segundo o vinculo profissional dos autores

= Nmigio | mo | e | s | e | Reweo | ow | %

IBMEC/RJ 3,00 6,00
UFRJ - 1,40
PUC/RJ 1,00 1,00
USP - 6,50
UFRGS 2,50 1,50
CVM/RJ - -
UFSC 1,00 1,00
UERJ - 0,40
IPEA/RJ - 0,40
NYU/EUA - -
U. do Minho/Portugal - 1,00
U. Lancaster/GB 1,00 1,00
Consultor independente - -
FGV/RJ - 0,40
UFF - 0,40
U. Chicago/EUA - -
Georgetown/EUA - -
UCAM/RJ - -
UCLA/EUA 2,50 -
UNR/EUA - -
UFSM - -
BBM - -
IMPA - -
Princeton/EUA - -
Unibanco - -
Total 11,00 21,00

7,00
7,87
3,33
10,00
4,00
1,50
0,20
0,87
0,33
4,00
1,50
0,20
0,20

41,00

0,33 38,33 54,67 26,03%
8188 16,83 29,43 14,02%
1,00 16,80 23,13 11,02%
- 5,50 22,00 10,48%

> 0,50 8,50 4,05%

- 8,00 8,00 3,81%
1,00 2,50 7,00 3,33%
1,00 4,50 6,10 2,90%
1,33 3,33 5,93 2,83%
- 5,00 5,33 2,54%

- = 5,00 2,38%
1,00 0,50 5,00 2,38%
- 4,00 4,00 1,90%
1,00 2,00 3,60 1,71%
1,00 2,00 3,60 1,71%
- 3,50 3,50 1,67%

- 2,50 2,50 1,19%

- 2,50 2,50 1,19%

- - 2,50 1,19%

= 2,50 2,50 1,19%

- 2,00 2,00 0,95%

- 0,80 0,80 0,38%

= 0,80 0,80 0,38%

- 0,80 0,80 0,38%

- 0,80 0,80 0,38%
11,00 126,00 210,00 100,00%
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a idade de cada artigo até 2001 pelo total de artigos pu-
blicados. O total de autores é 17 e o de artigos 128.

O vinculo institucional dos autores mais produtivos
nos Anais do Enanpad é outro ponto contemplado neste
estudo. A UFRGS e a UFR]J lideram a estatistica, com mi-
nima vantagem para a primeira. A PUC/R] aparece em
terceiro lugar. Estas trés instituicoes respondem por apro-
ximadamente dois tercos dos trabalhos publicados pelos
autores com pelo menos 4 trabalhos nos anais da area de

Tabela 8 - Ntiimero de artigos publicados em periddicos
nacionais segundo o estado ou pais dos autores

ESTADO OU PAIS | NUMERO DE ARTIGOS

Rio de Janeiro 142,67 67,94
Séo Paulo 22,00 10,48
Estados Unidos 13,83 6,59
Rio Grande do Sul 10,50 5,00
Santa Catarina 7,00 3,33
Reino Unido 5,00 2,38
Portugal 5,00 2,38
Nao identificado 4,00 1,90
Total 210,00 100,00%

Tabela 9 - Autores que mais publicaram nos Anais do Enanpad

AUTOR VINCULOS PROFISSIONAIS RELATADOS N°
DE ARTIGOS

Eduardo Facé Lemgruber UFRJ
Jairo Laser Procianoy UFRGS, USP
Newton C. A. da Costa Jinior UFSC, UFRJ

Ricardo Pereira Camara Leal

Jo&o Luiz Becker UFRGS

Walter Lee Ness Jinior PUC/RJ
Manuel José da Rocha Armada U. do Minho/Portugal
Alfredo Alves de Oliveira Melo UFMG
Gilberto de Oliveira Kloeckner UFRGS

Tara Keshar Nanda Baidya PUC/RJ
Roberto Moreno PUC/RJ
Alexandre Majola Gava UFRGS

Carlos Machado dos Santos UTAD/ Portugal
Carlos Patricio Samanez PUC/RJ, UERJ
Clévis Graeff UFRGS

José Paulo Teixeira PUC/RJ

Richard Saito FGV/SP

UFRJ, PUC/RJ, UNR/EUA, Georgetown/EUA

financas do Enanpad. Surpreende o fato de que institt
¢des importantes na area de administracdo tenham ur
participacdo pouco expressiva entre os autores mais pr
dutivos da drea de financas. Conforme mostra a Tabe
10. A tabela conta apenas os artigos de autores que p
blicaram 4 ou mais artigos na amostra. Foi distribui
uma fracao igual do artigo para cada instituicdo quan
o autor declara mais de um vinculo profissional.

A Tabela 11 mostra a distribuicdo geografica dos a
tores mais prolificos em financas nos Anais do Enanpa
O Rio de Janeiro aparece novamente em primeiro lug:
seguido pelo Rio Grande do Sul e Sdo Paulo. Nota-se
auséncia de autores prolificos de outros estados do pa
A tabela conta apenas os artigos de autores que public
ram 4 ou mais artigos na amostra. Foi distribuida un
fracao igual do artigo para cada estado ou pais quan
o autor declara mais de um vinculo profissional.

CONCLUSAO

A pesquisa em financas no Brasil parece ser men
produtiva do que nos EUA, por exemplo. O ntmero
autores com mais de um artigo ¢ menor do que o es
mado por modelos bibliométricos. A maioria desses a

DOS ARTIGOS
22 8,32
16 6,00
14 4,21

791
12,00
6,63
4,29
8,50
7,67
10,00
6,20
4,75
3,25
7,50
12,75
13,25
1,75

_
[N
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tores esta vinculada a instituicdes do Rio de Janeiro, Sao
Paulo e Rio Grande do Sul, nessa ordem.

Este trabalho analisou uma amostra de artigos publi-
cados no periodo de 25 anos entre 1974 e 2001 classifi-
cados como da area de financas que aparecem na RAC,
RAE, RAUSP, RBE e RBMEC. Os Anais do Enanpad fo-
ram analisados separadamente. O periédico que mais
contribui para a amostra é a RBMEC, revista com publi-
cacao frequente até meados dos anos 80. A maioria dos
autores mais produtivos publicou em suas paginas nos
anos 70 e 80. Entretanto, muitos deles s6 publicaram
na RBMEC. Mesmo quando se ignora a contribuicéo dos
autores do antigo Ibmec, o Rio de Janeiro ainda aparece
como o maior numero de autores com 4 ou mais artigos
em periodicos. Ha evidéncia de que os autores da USP e

Tabela 10 - Niimero de artigos publicados nos Anais do
Enanpad de acordo com o vinculo profissional dos autores

INSTITUIGOES | NUMERO DE ARTIGOS

UFRGS 31,0 23,48
UFRJ 30,5 23,11
PUC/RJ 27,5 20,83
USP 8,0 6,06
U. do Minho/Portugal 7,0 5,30
UFSC 7,0 5,30
UFMG 6,0 4,55
FGV/SP 4,0 3,03
UTAD/ Portugal 4,0 3,03
Georgetown/EUA 2,5 1,89
UNR/EUA 2,5 1,89
UERJ 2,0 1,52
Total 132,0 100,00

Tabela 11 - Niimero de artigos publicados nos Anais do
Enanpad de acordo com o estado ou pais dos autores

INSTITUICOES NUMERO DE ARTIGOS %

Rio de Janeiro 60 45,45
Rio Grande do Sul 31 23,48
Séo Paulo 12 9,09
Portugal 11 8,33
Santa Catarina 7 5,30
Minas Gerais 6 4,55
Estados Unidos ) 3,79
Total 132 100,00

da FGV-EAESP utilizam a revista de suas respectivas in
tituicoes, RAUSP e RAE, com mais frequéncia. A ida
meédia dos artigos publicados pela maioria dos autor
mais prolificos ¢ alta.

Quando se examinam os Anais do Enanpad, a ren
vacdo pode estar a caminho. A idade média dos artig
dos autores com 4 ou mais artigos nos Anais ¢ bem m
nor e ha varios nomes novos. Os vinculos institucion:
dos autores prolificos na area de financas do Enanp:
sao bem variados. A UFRGS aparece com destaque, s
guida da UFRJ e da PUC/RJ. O Rio de Janeiro apare
novamente com o maior ntmero de artigos e de autor
prolificos, seguido do Rio Grande do Sul e de Sao Pa
lo. Nota-se a auséncia de autores prolificos que néo atue
nas regioes Sul e Sudeste.

Artigo recebido em 23/04/2002. Aprovado em 08/10/2002.

Notas

Os autores agradecem a Tulio Ribeiro, que tornou o banco de dados ut
zado uma realidade, as instituicdes que forneceram dados sobre suas te
e publicacdes, a dois revisores anonimos da RAE e ao CNPq pelo apo
Todos os erros sdo de nossa inteira responsabilidade.

1. O antigo Ibmec, o Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais, era u
instituicao sem fins lucrativos que realizava estudos sobre o mercado
nanceiro no Brasil e, mais tarde, passou a realizar programas educac
nais. O Ibmec atual é uma empresa fundada em 1999 que absorveu
atividades educacionais do antigo Ibmec.

2. O banco de dados esta disponivel para consulta em www.coppead.ufrj.
cefin/busca.html. Além das referéncias dos artigos das revistas ja menc
nadas o banco de dados conta com referéncias de artigos selecionados
Resenha BM&F e de dissertacoes e teses, apesar desses dois ultimos r
terem sido utilizados no estudo, de algumas instituicoes de ensino nac
nais. O banco de dados nao contém artigos para download, apenas refert
cias bibliograficas.

3. Para o Enanpad de 2000 havia 43 apresentacoes em marketing con
27 em financas.
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+ PERFIL DA PESQUISA EM FINANGAS NO BRASIL

Apéndice - Levantamento de publicagdes na area de finangas em lingua inglesa dos autores prolificos

O levantamento foi feito a partir de solicitacoes feitas aos proprios autores para que listassem suas publicacdes e
periodicos de lingua inglesa com sistema blind review e de pesquisa na Internet e em bases de dados como a PROQUES
ECONLIT e ECONBASE da Elsevier. Nem todos os autores tém publicacées e alguns nao foram localizados. A listage
é apenas ilustrativa da atividade dos autores e nao pretende ser exaustiva.

AUTOR NC DE PUBLICACOES PERIODICO (E ANO DE PUBLICAGAO)

Antdnio Marcos Duarte Jr. 13 Journal of Portfolio Management (1997, 1999)
Emerging Markets Quarterly (1997 (2))
Derivatives Quarterly (1997, 1998)
Journal of Fixed Income (1998, 2000)
Journal of Derivatives (1998, 1999 (2))
Journal of Financial Engineering (1999)
Journal of Risk (1999)

Clévis de Faro 3 J. of Financial and Quantitative Analysis (1975 (2) e 1978)

Jairo L. Procianoy 2 Latin American Business Review (2001)
International Review of Financial Analysis (2001)

Joao L. Becker 3 Management Science (1987)
Journal of Risk and Uncertainty (1989)
Integrated Manufacturing Systems (1999)

Newton C. A. Costa Jr. 2 Journal of Banking and Finance (1994)
Emerging Markets Quarterly (1998)
Ney R. 0. Brito 3 Jorunal of Finance (1977 e 1978)
Journal of Banking and Finance (1979)
Pedro C. Mello 1 Journal of Economics and Business (2001)
Ricardo P. C. Leal 13 Financial Management (1993)

Journal of Emerging Markets (1996, 1999, 2001)
International Journal of Finance (1998 e 2000)
Emerging Markets Quarterly (1998 e 2000)

Journal of Banking and Finance (1999)

Journal of Financial and Quantitative Analysis (1999)
International Review of Financial Analysis (2001 (2))
Corporate Governance (2002)

Rubens Fama 1 Journal of Emerging Markets (1997)

Walter L. Ness Jr. 7 Financial Management (1972)
Journal of International Business Studies (1975)
Financial Markets, Institutions & Instruments (1975)
Journal of Finance (1976)
Journal of Banking and Finance (1977)
Quarterly Review of Economics and Finance (2000, 2002)



