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M etodologia para € calculo de requerimientos
de eficiencia en integraciones economicas
horizontales

Luis Francisco Alarcén®

Resumen

El presente articulo propone una metodologia, basada en € modelo
de equilibrio Nash-Cournot, para calcular las ganancias en eficiencia
necesarias en una integracién econémica horizontal y garantizar que
ésta no afecte el nivel de bienestar socia (bienestar del consumidor
mas bienestar del productor), en un mercado oligopdlico. Usando su-
puestos alrededor del comportamiento de la curva de demanda de
mercado y de la estructura de costos de | as firmas participantes, este
trabajo propone una metodologia para calibrar |0s costos marginales
de las firmas participantes en un mercado, de tal manera que éstos
repliquen, através de una solucién Nash-Cournot, la composicién de
mercado previa a una integracion econdémica horizontal. Posterior-
mente, Ilevando a cabo una integracion econdémica horizontal de dos
de las firmas participantes, se encuentra un nuevo equilibrio para el
mercado, para una cierta condicién de ganancias por eficienciaen la
integracion. Al dejar paramétrica esta ganancia por eficiencia, lame-
todologia permite encontrar en el equilibrio el nivel de ganancia por
eficiencia que garantiza que la integracion econémica no genere de-
trimentos en |os niveles de bienestar de la sociedad.

Clasificacion JEL: L10, L20.

Palabras clave: Integracién econdémica horizontal, fusiones, eficien-
cia, participacion de mercado, bienestar, Cournot.

Proyecto de grado para optar a titulo de magister en Economia. Asesor: Gabriel Andrés
Duque.
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I ntroduccion

En lamayoria de |as regulaciones internacional es sobre competencia,
el problemadel impacto que generan integraciones econdmicas hori-
zontales en eficienciay poder de mercado es motivo de grandes pre-
ocupacionespor losefectos que estosindicadorestienen sobre el bienestar
delasociedad. Enlaliteraturaesrecurrentee hecho detratar de medir e
impacto de unaintegraci dn econdmicahorizonta atravésdelasganancias
en eficienciaque éstas generan y de los cambios en lacomposicion de
mercado creados por lasmismeas.

Las discusiones sobre € indicador de medicion del impacto de una
integracion econdémica horizontal se encuentran divididas entre la
postura estructuralistay la estructura de eficiencia (Shyam Khemani,
1990). En la postura estructuralista la principal preocupacion del re-
gulador esel aumento en laparticipacién de mercado, el cual conlleva
un aumento en el poder de mercado del mismo. En la postura de efi-
ciencia €l interés del regulador se concentra en e hecho de que la
i ntegraci on genere una suficiente ganancia en eficiencia que compen-
se un aumento de participacion de mercado, através de una disminu-
cion de precios y un aumento del bienestar social.

Siguiendo la estructura de medicién del impacto a través de eficien-
cia, en el presente articulo se desarrolla una metodol ogia en la que,
usando el model o de equilibrio oligopdlico de Nash-Cournot, se plan-
tea la posibilidad de inferir los niveles de eficiencia, expresados en
unadisminucién de costos marginal es, necesarios para garantizar que
una integracion econémica horizontal no afecte el bienestar de la so-
ciedad y genere unadisminucion en el largo plazo delos preciosen un
mercado oligopdlico.

El articulo se divide en tres partes. En la primera de €ellas se presenta
una descripcién de lametodol ogia planteada parareplicar € comporta-
miento de un mercado através del modelo Nash-Cournot. Paratd fin,
utilizando supuestos sobre las funciones de costos en mercados
oligopdlicosy sobrelaformafuncional delascurvasdedemandaenlos
misMos, Se presentaun agoritmo que garantizaque lasolucién deNash-
Cournot paraun mercado replical os datos de parti cipacion observados.
Adicionalmente se exponen los efectos en € equilibrio de la integra
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cion dedosfirmas, dgjando paramétricosloscomponentesdeeficienciay
agunas caracteridticas delasestructuras de demandasupuestas.

En la segunda parte se plantea laformaen la que se puede calcular la
eficiencia dptima necesaria para que una integracién econdémica no
afectelos niveles de bienestar socia en un mercado, y serecurrealos
supuestos y definiciones hechas en la primera parte del articulo. Fi-
nalmente, en la tercera parte se presenta una ilustracion de la aplica-
cion de lametodol ogia, junto con algunos indicadores e informacion
que la metodol ogia puede proveer.

I. Descripcion general del modelo

En laliteraturase encuentran variostipos de model os conocidos como
oligopoliost, los cuales describen formamente el desempefio de fir-
mas en mercados en donde se hace explicitalainteraccion entre ellas,
conlo cua se presenta el comportamiento estratégico entre sus parti-
Cipantes.

Parael desarrollo delametodol ogiaobjeto principa deestearticulo, seopta
por & oligopolio de Cournot como el model o base deladindmicadelos
agentesen & mercado. Estasd eccin seimplementaluego de observar d-
gunostrabajos en los cual es se hautilizado estetipo de model acién para
propositossimilares, y deandizar |ascaracteristicasgenerdesdel modelo
deCournot, € cua permiteincluir enlamodel acion efectospredeciblesde
integraciones horizontales. En particular, € modelo garantizadl resultado?
expuesto por laEscuelade Chicago enlosochentas, € cud enunciaque“a
menos que se observen gananciasen eficienciaque sereflgenen costosde
produccion, lasfirmas participantesen unaintegracion horizonta disminuirén
su producciény perderan participacién de mercado frentealasno partici-
pantes, generando un efecto combinado de aumento en los precios’s. A
continuaci dn se hace unadescripcidn dd modeloy susprincipa esresulta:

1 Oligopolios de Bertrand, Cournot, Stakelberg, Bertrand diferenciado, firma dominante, etc.

2 Consideramos que este resultado eslapiezafundamental en el andlisisdelasimplicaciones
de las integraciones econdmicas horizontales.

3 Farrel y Shapiro (1990).
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dos, a igual que de algunos de | os supuestos sobre curva de demanday
edtructurade costosque se utilizaran en e desarrollo del modelo.

A. Oligopolio de Cournot

El oligopolio de Cournot es una herramienta de la teoria de juegos
gue permite modelar el comportamiento de firmas no cooperativas en
mercados de competencia oligopdlica. En este tipo de modelo se su-
pone un bien homogéneo* y unas firmas, cuya variable de decision es
el nivel de produccion, el cua se puede asociar, cuando €l equilibrio
es de largo plazo, con la capacidad instalada de las mismas.

En un oligopolio de Cournot las curvas de reaccion®de las firmas se
presentan de la siguiente manera:

o - M@)-P)
! oP(Q
0Q
Donde:

P(Q) = Curva de demanda inversa

Q) _

20 Variacién delos precios a causa de la variacién de la produccién.

CM(q)= Costos marginalesde lafirmai

Lavariable que determina las diferencias en la participacién de mer-
cado dadas las condiciones del mismo (elasticidad y forma funcional
delademanda) esUnicay estarepresentada por laestructurade costos
delasfirmas. Asi, las diferencias en costos marginales determinan las
diferencias en la cantidad producida en equilibrio por cada firmay,
por ende, su tamafio y participacion de mercado.

4 Lo cual garantiza que la curva de demanda que experimentan todas las firmas es idéntica.

5 Unacurva de reaccion es la expresion que determina la mejor respuesta de un individuo

frente alaaccién de otrosindividuos.
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Haciendo uso de esta propi edad, |ametodol ogia que se propone busca
calibrar de una forma simplificada las distintas estructuras de costos
de lasfirmas en un mercado, con €l fin de replicar las participaciones
de mercado que se observan empiricamente. Analiticamente estacali-
bracion debera responder ala siguiente expresion:

cm=s§§?q%m® s=3 )

B. Estructurasde costos

Las estructuras de costos para las firmas participantes en un mercado
pueden tener formas funciona es compl g as. Paraeste model o seintrodu-
ce d supuesto de que los costos totales de las firmas tienen formallineal®;

CT, =F +cg @)

Esta estructura genera costos promedio decrecientes y costos margi-
nales constantes, a igual que permite que las firmas tengan econo-
mias de escala infinitas en su produccién.

Dado este supuesto, la constante que represental os costos marginales
se introducird en la expresion generada para la calibracion (1), de tal
manera gue replique la participacién de mercado observada para cada
firma antes de laintegracion econdmica, permitiendo simular el mer-
cado através del oligopolio de Cournot propuesto. Para esta calibra-
cién se utiliza un concepto de equilibrio, en € cual se expresan los
costos de todas las firmas en funcion de los costos de la firma con
mayor participacion.

C. Curvasdedemanda

Estametodol ogiase puede aplicar paracuaquier tipo de curvade deman-
da. Sinembargo, parautilizar estaaplicacion en mercados real esesnece-
sario presentar sus resultados paraalgunostiposdeformafunciona de

6 Supuesto consistente con e hecho de tener mercados oligopdlicos.
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estas curvas. En este trabgj o seimplementan dostipos de curvade de-
mandamuy utilizados en estimacionesempiricas. lacurvadedemandali-
ned y lacurvadedemandaisoel astica

1. Curva de demanda lineal

Una curva de demanda lineal presenta la siguiente forma funcional:

_A-P
Q="4 (©)
Con la siguiente curva de demanda inversa:
P=A-BQ (4)

Donde A= Intercepto dela curva
B= Pendiente de |a curva de demanda

Bajo este esquema de preferencias, las firmas dentro del mercado con
competencia Nash-Cournot maximizan, escogiendo €l nivel de pro-
duccion g;, la siguiente funcion de beneficios:

II, = (A-BQ)q —F-cgq, ®)

Enlacud

inq

1=1
n= Numero de firmas en el mercado
Las condiciones de primer orden generan las curvas de reaccién

para cada una de las firmas, las cuales se presentan de la siguiente
manera:

oIl
ﬁ =A-Ba;-Bagy—..—Bg;_1 ~2Bg; —...-Bapn —¢; =0 ©)
[
2
67112 =-2B<0
og;

‘ 03 MetodologiaA.p65 114 6/2/03, 9:26 AM



‘ 03 MetodologiaA.p65

DESARROLLO Y SOCIEDAD

SEPTIEMBRE DE 2002

El siguientesistemalined representae equilibrio delascurvasdereaccion

decadaunadelasfirmas’.

2B -B —BDEq1DD -A+c [
O_ 0 _ 0
--B -28B %12 Atk g
0 -2B DD DD : 0
O . oo.0g . D
o - K o0 00

5-B —2Ba@nE%A+k 1CE

(7)

Este sistema genera un vector de soluciones para las cantidades pro-
ducidas, que es dependiente Unicamente de las constantes construi-
das. Esto se da cuando se suponen conocidas |as variables referentes
a mercado, como la pendiente de lademanda B vy €l intercepto de la

curvaA.
EbﬂEk,kz,. ,kngﬂ
ke Ky

Con los datos empiricos de las participaciones de mercado de cada
unadelasfirmas, se puede construir €l siguiente sistemade ecuaciones:

5 = (ks Koo Ky )

iQi (klka!"'!kn—l)
=

S = Participacion de mercado de la firmai

(8)

7 Ayudaaordenar lasfirmas por tamafio de § de mayor amenor. Conestosi § 2§ - kzk

con kp>1
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Esteesun sistemaden-1 ecuacionesy n-18 variablescuyarepresentacion
matricid eslasiguiente®.

O-nc+Syc  c+Syc c+Syc c+Szc [D<2D Ghs,A-s,c-A-cl

Bc+33c -nc+ Syc : %(35 BwSA S0 A- CB

o . mio=g

D . . @00 . o)
: ' O O

Hc+Snc —nC+S‘]C%(nH ﬂSnA_SnC_A_CE

La solucion de este sistema generara las constantes (k;) que calibran
los datos reales del mercado con la solucién que daria el modelo de
oligopolio de Cournot propuesto. A partir de estos val ores se encuen-
tran las principales caracteristicas del mercado, luego de unaintegra-
cion entre algunas de las firmas participantes.

El efecto estructural de la integracion es la desaparicion de una de
las firmas participantes y la consolidacion de una nueva firma con
unos costos que responden alos resultados intrinsecos de laintegra-
€ion misma, los cuales pueden consistir en un aumento o una dismi-
nucion de los costos marginales. Para efectos del modelo se supone
gue las n-2 firmas no participantes mantienen idéntica su estructura
de costos.

El célculo de las nuevas cantidades de produccion de las firmas en el
mercado post-integracion seresuelve apartir del siguiente sistemade
n-1 ecuaciones, donde G representa los costos de la nueva firma M
producto de laintegracion.

8 Por simplicidad k;=1
9 Si hay dos firmas con una participacion de mercado igual (§= §) el sistema se reduce en
una ecuacion. Por tanto se obligaaque k; =k; .

10 por giemplo, M puede ser € producto de laintegracion de lafirmai maslafirmaj.
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+2B -B -B -Bg, 0 OA-c O
0O : ED: g 0 : g
D_.B -2B Mmoo O
3 B3 ks
0o-B v O_ A ~CC O
0 : O A-ck. O
il gig g . "0 (10
0-B meo g0
0O - _ _pM: 0 0O g
0 28 -Bmigpg ¢ @
5B -B - - —-B -2BEH, H @_kn—lca

Losvalores parael vector de cantidades de produccion en el merca-
do (q;) generan las nuevas participaciones en el mercado paralas n-
2 firmas que no participaron de la integracion, més la de la nueva
firma G.

2. Curva de demanda isoelastica

Una curva de demanda isoelastica es una curva cuya caracteristica
principal es que la elasticidad en todos sus puntos es idéntica. Esta
curva se describe por la siguiente ecuacion diferencial:

5QP _
5P Q

g (12)

Utilizando el método de separacion de variable, se llega a una solu-
cién de laforma:

P=MQ™® (12)

M = expéln(QO) "S'Sln(Po) U (13)
1
a = _
€

Demanerasimétricaa andlisisdesarrollado paralacurvade demanda
lineal, se supone que el mercado esrepresentado como Cournot, por 1o
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cual antesdelaintegracion las firmas maximizan sus utilidadesdela
forma

Max [; =MQ™q —F —cg (14)
Donde

Q=5q CT,=F+aq
1=1

CT,= Costo total delafirmai
g= Producciondelafirmai

Las condiciones de primer orden generan la siguiente curva de reac-
cion paralaiésimafirma

i _ o=@+ (a0 @y = ¢
aql - MQ +( a)Q q| - C|
e T @
Por tanto, |a cantidad producida por el mercado ser&:
1
1-a§ )M [&
Q=f-asME (19)
O G 0

Definimos que para la firma con mayor participacion (S) sus costos
marginales (c,) seran iguales a 1. De esta manera podemos construir
la cantidad a producir por todo el mercado, como:

Q=[a-as)M]s (17

Unavez calculadalacantidad total aproducir por el mercado, se cali-
bran las constantes, que multiplicadas por los costos marginales de la
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firmal, nosreplican laparticipacion demercado de cadaunadelasfirmas
dentro de un mercado modelado como Cournot.

k =@-as)MQ™ (18)

Calibrados los costos para cada una de las firmas participantes en e
mercado, se puede intentar observar |os efectos en la participacion de
mercado s se integraran dos firmas dentro del mercado.

De nuevo, el efecto estructural de una integracion es la desaparicion
de una de las firmas participantes y la consolidacién de una nueva
firma con unos costos que responden a los efectos de la integracion
misma. Es decir, el resultado de laintegracion es un mercado con n-1
firmas, n-2 de las cual es mantienen su estructura de costosidénticaen
el corto plazo, y una nueva, cuyos costos pueden ser de nuevo mayo-
res, menores o iguales alos de alguna de las firmas integradas.

Para calcular la nueva participacion de mercado se resuelve € juego
Cournot con unacurvade demandaidénticay n-1 firmas supervivien-
tes. La funcion maximizada por cada una de las firmas se presenta a
continuacion:

Max M; =MQ™q -F -kq (19)

La curva de reaccion de cada una de | as firmas se presenta como:

MQ™ +(-a)Q*'q =k (20)

El problema por solucionar es un problema de n-1 ecuaciones simul-
taneas no lineales, en el cual se deben cumplir con igualdad cada una
de las ecuaciones que describen la curva de reaccion, teniendo como
variable cadaunadelas g y cumpliendo ademas con las restricciones
que se presentan a continuaci on*:

11 i hay dos firmas con una participacion de mercado igual (§= %) el sistema se reduce en
una ecuacion. Por tanto se obliga a que k; = ki.

119 6/2/03, 9:26 AM
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n-1

ZQizQ =0 [

1=1

Este problemase puederesol ver através de un agoritmo de blsguedade
Newton con derivadasprogresivas.

Unavez calculadas|as g; que con | os costos cal cul ados resultantes del
equilibrio Nash-Cournot, se calculalaaproximacién alas nuevas par-
ticipacionesdemercado atravésde:

-4
SQ

II. Caracteristicas de lasintegraciones econémicas
medibles a través del modelo

A. Gananciasen eficiencia

La metodol ogia presentada permite estimar las ganancias en eficien-
cia hecesarias en una integracion econdémica horizontal, mediante la
estimacion de las constantes que representan |os costos marginales,
las cuales se usan en el célculo delos niveles de produccién, luego de
la integracion, Es decir, si se integran la firmai y la firmaj cuyas
constantes calibradas previas a la integracion son k; y k; respectiva-
mente, tendrén en principio unos costos que estaran entre el intervalo
generado por estas dos constantes'?. Sin embargo bajo el supuesto del
modelo Nash-Cournot, esto seria irraciona puesto que en todos los
casos de manera agregada estas firmas perderian participacion de
mercado.

Asi, estasfirmas deben presentar ganancias por eficienciaqueles per-
mitan a menos mantener su participacion actual de mercado y, en el
mejor de |os casos, demostrar que tendrén unas ganancias en eficien-

12 paraquelos costos puedan estar en el interval o, las firmas deben obtener una reduccion en
sus costos fijos al momento de laintegracion. Delo contrario, siempre estaran ubicadas en
los costos menores de las dos, y no tendran incentivos para fusionarse.
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ciasuperiores que compensen mediante los precioslamayor concentra-
cion de mercado.

En el caso delametodologia propuesta, las ganancias en eficienciase
pueden expresar como un porcentaje de reduccién sobrelos costosdela
nuevafirma, delaforma

G =Xk (21)

Donde A= %degananciadeeficiencia
G = Costosdelanuevafirma
k= Constanteinferior entrelasdosfirmasprevias

Empleando este supuesto se puede inferir el nivel éptimo de efi-
ciencia (A*) parala nueva firma integrada, el cual permitiria que
los precios, el bienestar del consumidor, el bienestar del productor
y el bienestar social no se vieran afectados por efecto de la inte-
gracion y la ganancia de poder de mercado y participacion de la
nueva firma.

Esta condicion debe cumplirse para el caso de una curva de demanda
isoel astica que:

Max M; = MQ "?q; - F —¢;

Qi (22)

Donde

Q= iqi CT,=F+qq ¢=k Oizg c,=G=A(min(k,k))
Q(kll,_k12, ...... G*),.er k) > Qs Koo i Ky )

CT,= Costototal delafirmai

g;= Producciondelafirmai

c,= Costomarginal delanuevafirma

La calibracion de este valor 6ptimo de A se puede desarrollar
construyendo lafuncion que representa el movimiento en el precio

121 6/2/03, 9:26 AM
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nuevo de equilibrio paradistintos valores de la constante de efi-
ciencia

Esimportante aclarar que, en general, las constantes calibradasno res-
ponden aunos costosreal es de produccion, Sino que simplemente son un
indicador que recoge muchos efectos delaproduccién, talescomo laes-
tructurade costosrealesde unafirmay laestructurade mercadeo dela
misma. Por tanto, en ninglin caso se estaafirmando que, por unaganancia
eneficienciadex%, disminuyan |loscostos marginaesdeproducciondela
firmaen esevalor; simplemente su estructurade costosintegrada podra
mejorar en esaproporcion. Esamejorase puede explicar por economias
deescdaganadas, por disminucion en dgunosdeloscostosvariablesde
produccién debido alaintegracion, o por efectos delasensibilidad del
model o frente alos parametros delademanda.

[11. llustracion del modelo

Para efectos de ilustrar la metodologia presentada en los numerales
anteriores, en latabla 1 se presentan las participaciones de mercado
para un supuesto mercado oligopdlico.

Tabla 1. Participaciones de mercado para mercado
oligopélico.

Firmas Participacion
1 37%
2 29%
3 14%
4 7%
5 6%
6 5%
7 2%

El modelo escogido pararealizar lailustracion es el desarrollado para
una curva de demanda isoel astica.
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L os parametros que se requieren paragjustar el model o son los que ca-
racterizanlacurvadedemandade mercado. A continuacion sepresentan
estospardmetrosen formaanalitica

&

™

 =epN@ e

El calculo delavariable M sedeberiaredizar atravésdelos preciosy
cantidades de mercado transadas (P, Q,) para una elasticidad de de-
manda dada. Estas cantidades surgen de la observacién del mercado
en el momento de larealizacion de lainvestigacion.

Sin embargo, para efectos de esta metodologia los cambios en esta
variable tienen un efecto nulo sobre los resultados de eficiencia por-
centual en un mercado, debido a que las variables de mercado (pre-
ciosy cantidades) se han construido en cambios proporcionales. Esto
llevaaque cualquier cambio en estavariable modifique losnivelesde
la variables de mercado (problema de cardinalidad), sin cambiar los
resultados de manera proporcional. Para el caso de este modelo se
estimo una constante igual a 200.

Con respecto a la elasticidad de mercado, esta si puede ser un
pardmetro sensible en la estimacién de los resultados de eficiencia.
Con este gjemplo se utilizd una elasticidad de la demandaigual a 2,
de maneraarbitraria. M as adel ante se presentara una discusi 6n acer-
ca de las implicaciones de los movimientos en la elasticidad de la
demanda.

Utilizando estos valores'y la ecuacion (17) se estimo € valor tedrico
total de producciont®. Con este y empleando de manera sistematicala
ecuacion (18), se encuentran las distintas constantes que replican las
participaciones de mercado observadas en el equilibrio Nash-Cournot.
Los resultados se presentan aen latabla 2.

13 Obviamente depende del valor de M, el cual podriainferirse de manera exacta conociendo
laproduccion total del mercado.
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Tabla 2. Participaciones de mercado Nash-Cournot

Cantidad producida: 26.503,84
Precio: 1,22850123

FIRMAS Constantes

1 1
1,04914005
1,14066339
1,18673219
1,19164619
1,20085995
1,21621622

~N|OgA~WIN

Suponiendo lafusion delafirmaly lafirma2, se construye lavaria-
cion del precio de mercado con respecto a precio original paradistin-
tos niveles de eficiencia, resolviendo el modelo de la ecuacién (19).
L os resultados se presentan en lagréfica 1.

Delagraficaanterior se puede concluir que, paralos datos de lainte-
gracién econdmica presentada, un aumento en laeficiencia (represen-
tada por unadisminucién delos costos marginad esdelafirmaintegrada)
generaria una disminucion en los efectos negativos de la integracion
econdmica (aumento en precios y disminucion de la produccidn).

Usando este algoritmo se puede encontrar €l nivel de eficiencia ép-
timo que produzca al menos una situacion de igualdad en precios
con respecto alasituaciéninicial del mercado, lo cual garantiza que
no haya un detrimento del bienestar del consumidor. Para esto se
puede usar un método de busqueda que genere esta condicion para
el nivel de eficiencia. Para el caso del gemplo, este nivel es de
A=0,8206.

Adicionadmente, conlosdatosqued model o generase puedeusar laecua
ciondeFarrd y Shapiro* parahacer aguntipo deinferenciadel bienestar

14 “profitable horizontal mergers and welfare. Horizontal mergers: An equilibrium analysis’.
En: FARREL, Joseph and SHAPIRO, Carl. (1990). American Economic Review.
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delasociedad™ como un todo, luego delaintegracién econémicahori-
zontal delasdosfirmasen cuestion. Laecuacion de Farrel y Shapiro se
presentaaconti nuaci on'e:

d7X+d7H>OHW>O
X 2H

Donde X= I?roducto total del mercado
H = Indice de concentracién del mercado'’
W = Bienestar de la sociedad

Paratal fin se supone de nuevo una elasticidad precio de lademanda
de 2, y se calculan |os cambios porcentuales en las distintas variables.
Segeneralatabla3 conlosresultados del bienestar delasociedad con
respecto alas ganancias en eficiencia.

De latabla 3 se puede inferir que con ganancias en eficienciadel or-
den del 4% registradas por |as entidades que se fusionaran, la socie-
dad como un todo podriaestar en unamejor condicidn con respecto al
bienestar general.

Este resultado es consistente con el presentado en cuanto a nivel de
eficiencia requerido para lograr que no se alteren las principales va-
riables que construyen el bienestar del consumidor. En general, el
model o predice quelas ganancias por eficienciaparaconservar el bien-
estar del consumidor son mucho mayores que las necesarias para lo-
grar que €l bienestar de la sociedad como un todo sea mejor. Esto es
consistente con laintuicion de que es més sencillo en unaintegracion
econdmicalograr quelas gananciasen €l bienestar del productor com-

15 Esimportante aclarar que el concepto de bienestar de la sociedad en este articulo se refiere
alasumadel bienestar del productor masel bienestar del consumidor, sin ningn concepto
de redistribucion.

16 | a demostracion de esta equivalencia se encuentra en eel articulo “Profitable horizontal
mergers and welfare. Horizontal mergers: An equilibrium analysis’. Joseph Farrell and
Carl Shapiro. American Economic Review,1990.

17 se utiliza como indice de concentracion de mercado e indice HHI, siguiendo la estructura
del articulo original.
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Tabla 3. Bienestar de la sociedad vs. Eficiencia
Eficiencia AP/P AQ/Q [AHHI/HHI | A Bienestar
0% 2,66% -5,11% -2,56% negativo
1% 2,51% -4,83% 0,70% negativo
2% 2,36% -4,55% 4,15% negativo
3% 2,21% | -4,28% 7,79% negativo
4% 2,06% -4,00% 11,61% positivo
5% 1,92% -3,72% 15,62% positivo
6% 1,77% -3,44% 19,82% positivo
7% 1,62% -3,16% 24,21% positivo
8% 1,47% | -2,88% 28,80% positivo
9% 1,32% | -2,59% 33,59% positivo
10% 1,18% -2,31% 38,57% positivo
11% 1,03% -2,02% 43,75% positivo
12% 0,88% -1,73% 49,12% positivo
13% 0,73% -1,45% 54,71% positivo
14% 0,58% | -1,16% 60,49% positivo
15% 0,44% | -0,86% 66,48% positivo
16% 0,29% -0,57% 72,68% positivo
17% 0,14% -0,28% 79,09% positivo
18% -0,01% 0,02% 85,71% positivo
19% -0,16% | 0,32% 92,54% positivo
20% -0,31% | 0,95% 99,59% positivo

pensen laspérdidasen e bienestar del consumidor, quelograr qued bien-

estar del consumidor no seveaadterado.

Sin embargo, estos resultados son solo validos de maneracardinal, supo-
niendo unaciertaelasticidad dedemanda. El efecto delaelagticidad dela
demandase puedeidentificar probando lametodol ogiaparadigtintosnive-
lesdeelasticidad (€). Losresultados de esta sensibilidad se presentan a

continuacion:
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Grafica 2. Sensibilidad del cambio en los precios de merca-
do post-integracién obtenidos con el modelo, fren-
te a la elasticidad precio.

Sensibilidad del cambio en los precios de mercado post-integracién obtenidos con el
modelo frente, a la elasticidad precio
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Enlagréfica2 se puede observar que el modelo es sensible a hecho
de que, amedida que aumentalaelasticidad precio delademanda, €l
efecto sobrelos precios de unaintegraci on econémicahorizontal es
menor. Esto es consistente con el hecho de que el aumento delaelas-
ticidad delademandadisminuye el poder de mercado delos vendedo-
res, y por ende, laprobabilidad de aplicacion del mismo atravésde
precios. Asi, amedidaque laelasticidad delademanda seamayor, se
requeriraun menor nivel de eficiencia paragarantizar que no hayan
efectos en el bienestar del consumidor acausade este cambio. Enla
gréfica 3 se observaeste efecto sobre la eficienciaoptimaparadistin-
tosnivelesde elasticidad.

Grafica 3. Eficiencia é6ptima para distintas elasticidades.
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V. Conclusiones

El presente articul o desarroll6 unametodol ogiaque permite, apartir de
datos empiricos sobre parti cipaciones de mercado defirmas, construir una
serie deindicadores acercadelasincidencias que puede generar dicha
integracion enlasvariablesquereflg anlacompetenciade un mercado. En
particular, essametodol ogiapermite ca cular demaneraexplicitad nivel de
eficienciaquee regulador debeexigir parafirmas que desean fusionarse,
paraquedichafusion no afecte el bienestar delos consumidores.

Estametodol ogiatiene un sustento técnico que permite acercar lateoria
economicaindustrid alascifrasrea es, asumiendolossupuestosdel modelo
base con & que se han desarrollado, 1os cuales deben ser claros para e
investigador en e momento delaaplicacion delamismay, sobretodo, end
momento degenerar las conclusiones, luego delaaplicacion.

Los resultados del modelo son consistentes con la teoria econémica
en lacual se hafundamentado. Sin embargo, |0s supuestos del mode-
lo son en general, muy fuertes, y por tanto, sdlo serecomiendaquelos
resultados se utilicen como unaaproximacion frente alanecesidad de
encontrar indicadores, al menos preliminares, de las verdaderas
implicaciones y requerimientos que € regulador debe revisar en €
evento de una posible integracion econdémica horizontal . Los resulta
dos del modelo son altamente sensibles a las estimaciones que se ha-
gan de las variables de mercado, como la elasticidad de la demanda,
lo cual se debe observar de manera detallada en e momento de su
aplicacion, tratando de conseguir una buena estimacion de esta varia-
ble en mdltiples mercados.
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