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RESUMO

A presente pesquisa teve como objetivo avaliar em que nivel as informagdes contabeis divulgadas nos
mercados: brasileiro e norte-americano atendem aos requisitos da adogao inicial das IFRS - International
Financial Reporting Standards. A adogdo das IFRS por companhias abertas brasileiras nas suas demonstra-
¢Oes contabeis consolidadas foi exigida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) na Instrugago CVM
457/07. Por meio de uma pesquisa descritiva quanto aos seus objetivos e utilizando-se dos procedimentos
técnicos de pesquisa documental e de andlise de contetido cléssica, foram -analisadas as demonstragdes
contabeis elaboradas para o ano de 2008 de acordo com os US GAAPs e os BR GAAPs de 20 empresas
brasileiras listadas simultaneamente na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE) e na Bolsa de Valores de
Sao Paulo (BOVESPA) e calculou-se o indice de disclosure proposto na pesquisa de Lopes e Rodrigues
(2007). A pesquisa apontou para indices de disclosure calculados para o Form 20F maiores do que aqueles
calculados para as Demonstracoes Financeiras Padrao (DFP), confirmando um nivel de convergéncia
maior entre US GAAP e IFRS e sugerindo que, em fungio da adogao das IFRS as demonstrages contabeis
em BR GAAP tendem a se modificar substancialmente aumentando o nivel de divulgagéo. Além disso, os

. resultados confirmam para a amostra, o exposto na literatura selecionada de que o setor de atuagio e o
tamanho da empresa influem diretamente no disclosure das informagdes. Em relagdo aos auditores, o fato
de as demonstragdes serem auditadas pelas empresas globais de auditoria conhecidas como Big Four nao
foi determinante na extensdo do disclosure. :

Palavras-chave: Adogdo de Normas Contébeis Internacionais. Convergéncia Contabil. IFRS. Disclosure
Contabil.

ABSTRACT

This study aimed to assess the extent to which accounting information disclosed in the Brazilian and

* Artigo apresentado no 10°. Congresso USP de Controladoria e Contabilidade, Sao Paulo, SP, 2010.

R. Cont. Fin. — USP, Sao Paulo, v. 22, n. 56, p. 155-173, maio/jun./jul./ago. 2011

155



Valdiney Alves Oliveira e Sirlei Lemes

North American markets meet the requirements for the initial adoption of IFRS - International Financial
Reporting Standards. The Brazilian Securities Commission (CVM) required the adoption of IFRS by
Brazilian companies in CVM Instruction 457/07. Through a descriptive study about their goals and
using the technical procedures of information retrieval and classical content analysis, we analyzed the
financial statements prepared for the year 2008 in accordance with U.S. GAAP and B.R. GAAP of 20
Brazilian companies listed both on the Stock Exchange of New York (NYSE) and the Bolsa de Valores
de Sao Paulo (BOVESPA), and calculated the rate of disclosure proposed in the study by Lopes and
Rodrigues (2007). The research pointed out that the rates of disclosure calculated for Form 20F were
higher than those calculated for the Standard Financial Statements (DFP), confirming a higher degree
of convergence between U.S. GAAP and IFRS and suggesting that, due to IFRS adoption, financial
statements in BR GAAP tend to change substantially, increasing the level of disclosure. Furthermore, for
the sample, the results confirm what was presented in the selected literature about the direct influence of
market sector and firm size on information disclosure. For auditors, the fact that global audit companies
known as the Big Four audited the statement did not determine the extent of disclosure.

Keywords: Adoption of International Financial Reporting Standards. Accounting Convergence. IFRS.

Disclosure.

1 INTRODUCAO

A integracdo dos mercados de capitais
possibilita que investidores sejam capazes de
empregar recursos financeiros em qualquer
lugar do mundo sem que necessitem residir
no pais em que seu capital esteja alocado.

Assim, a oportunidade, conceituada
por Martins (2006) como a possibilidade
de escolha entre duas ou mais alternativas
viaveis de investimentos, se concretiza,
permitindo que os investidores obtenham
ganhos com redug¢ao de riscos e as empre-
sas obtenham o capital necessdrio para fi-
nanciamento de seus projetos, reduzindo a
escassez de recursos e consequentemente
o seu custo.

Para que seja possivel a escolha entre as al-
ternativas de investimentos, a contabilidade,
por meio de seus relatérios contabeis, subsi-
dia os investidores com informacodes tteis e
relevantes para a escolha de tais alternativas.

Ademais, Iudicibus (1995, p.18) asseve-
ra que “a fung¢do fundamental da contabili-
dade tém permanecido inalterada desde os
seus primordios, sendo sua finalidade pro-
ver os usudrios de demonstracdes finan-
ceiras com informagdes que os ajudardo a
tomar decisdes”

Dessa forma, a comparabilidade das in-
formagdes produzidas pela contabilidade
torna-se relevante no contexto dessas esco-
lhas, considerando que ela é a base para a to-
mada de decisdo por parte dos investidores
sobre em qual empreendimento empregar
seu capital.

Como forma de estimulo ao fluxo de capi-
tais entre os paises membros da Unido Euro-
peia, o Parlamento Europeu estabeleceu, por
meio do Regulamento 1.606/2002, a adogio
das Normas Contabeis Internacionais conhe-
cidas como Internacional Financial Reporting
Standards (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), a partir
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2005
para as demonstra¢des contabeis consolidadas
(EUROPEAN UNION PARLIAMENT, 2002).

Antunes, Antunes e Penteado (2007)
afirmam que a adog¢do de normas inter-
nacionais de contabilidade pelas empresas
mundiais estd associada a beneficios eco-
noémicos concretos na forma de atragdo de
maior volume de investimentos, uma vez
que o processo de globalizagdo trouxe para
o primeiro plano a demanda por informa-
¢oes contdbeis confidveis e comparaveis
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para suportar a variedade de transacoes e
operagdes desse mercado.

Corroborando com a tendéncia mundial
de convergéncia para as IFRS e tencionan-
do a acessibilidade ao mercado global de
capitais por parte das empresas brasileiras,
a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)
aprovou em 13 de julho de 2007, a Instru-
¢d0 n° 457 que torna obrigatéria a adogéo
dessas normas para as companhias abertas
brasileiras nas suas demonstra¢cdes con-
tabeis consolidadas a partir do exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2010,
sendo seus pressupostos: i) a convergéncia
(tornar as informagdes comparaveis); ii) a
transparéncia e a confiabilidade e iii) e a
acessibilidade ao mercado global de capi-
tais (CVM, 2008).

Assim, a tendéncia de convergéncia con-
tabil mundial insere-se definitivamente no
contexto brasileiro com a obrigatoriedade de
adogdo das IFRS para as companhias abertas
listadas na CVM, tornando importante ava-
liar em quais aspectos as empresas brasilei-
ras deverdo centrar para o cumprimento dos
requisitos da adogdo das IFRS em 2010.

Dessa forma, a questio problema que
orientou a realizacio deste trabalho foi: Qual
o nivel de aderéncia das demonstrag¢des con-
tabeis de empresas brasileiras ndo financei-
ras listadas simultaneamente na BOVESPA
e na NYSE elaboradas em BR GAAP e US
GAAP em relagio as exigéncias da IFRS 17?

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Nessa se¢do, serdo abordados aspectos
do processo de convergéncia de normas
contdbeis bem como o papel do IASB nes-
se processo de convergéncia, o impacto da
adogdo pela primeira vez em outros paises
e as necessidades de informacio dos usua-
rios supridas por meio da evidenciagdo ou
disclosure contabil.

Este estudo tenciona auxiliar na compre-
ensdo de aspectos relevantes na adogdo das
Normas Internacionais de Contabilidade
(IFRS) pelas empresas brasileiras.
Assim, ele tem como objetivo principal
identificar em que nivel as informagdes
contabeis divulgadas nos mercados: brasi-
leiro e norte-americano, por empresas lis-
tadas na BOVESPA e na NYSE simultane-
amente, atendem aos requisitos da adogdo
inicial das IFRS. Como objetivos especifi-
cos pretendem-se:
¢ Delimitar e coletar uma amostra de
empresas brasileiras ndo financeiras,
listadas na BOVESPA e na NYSE si-
multaneamente, que estardo obriga-
das a elaborar suas demonstracoes em
IFRS, a partir do exercicio findo em 31
de dezembro de 2010, e que ainda ndo
adotaram voluntariamente tais nor-
mas até 31 de dezembro de 2008;

¢ Calcular o nivel de convergéncia
das demonstragdes contdbeis em BR
GAAP e US GAAP das empresas da
amostra.

O presente trabalho encontra-se estruturado
em quatro se¢des, além da secdo inicial. A se¢ao
dois trata da fundamentagio tedrica; na se¢ao
trés, apresenta-se a metodologia e descrevem-
se as empresas da amostra; na quarta segio,
realiza-se a andlise dos resultados obtidos; e, na
ultima se¢do, encontram-se as consideragdes fi-
nais como encerramento do trabalho.

2.1 O processo de convergéncia de
normas contabeis, o papel do
IASB e do CPC

A contabilidade é considerada a lingua-

gem global no mundo dos negdcios e seus

objetivos, conforme Iudicibus, Martins e

Carvalho (2005), decorrem, sobretudo, das

necessidades de seus usudrios. Ela tem por

finalidade atender os usudrios com informa-
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¢Oes relevantes, uteis e em tempo habil, as
quais serdo utilizadas para controle, planeja-
mento, avaliagdo e tomada de decisio.

Essas informac¢des devem ser fiéis aos
fatos, bem como transparentes, levando a
confiabilidade e mostrando neutralidade por
parte de quem as gerou. “A Contabilidade é,
objetivamente, um sistema de informagio e
avaliacdo destinado a prover seus usudrios
com demonstracdes e andlises de natureza
econdmica, financeira, fisica e de produ-
tividade, com relacdo a entidade objeto de
contabilizagio” (IUDICIBUS; MARTINS;
GELBCKE, 2000, p. 42).

Nesse contexto, a ado¢do de uma lingua-
gem comum internacionalmente é capaz de
produzir beneficios concretos quando da to-
mada de decisdo por parte desses usudrios.

De acordo com Lemes (2000), proble-
mas contdbeis oriundos das diferencas
existentes nas praticas contabeis adotadas
entre paises ndo sdo recentes, porém, a
partir da elevagdo do aumento do volume

de investimentos internacionais e do flu-
xo0 de capital e de negécios, da desregula-
mentac¢do de mercados, da eliminagdo de
controles do capital nacional e da melho-
ria das comunicagdes, sobretudo a partir
da década de 60, tornaram-nos estes ainda
mais intensos.

Dessa forma, a possibilidade de compara-
¢do entre os relatorios contabeis emitidos nos
diversos paises do mundo beneficia os usu-
drios da informagdo contdbil (CHAIRAS e
RADIANTO, 2001), principalmente aqueles
originarios do mercado financeiro qualificados
por Lopes e Martins (2007) como intermedia-
rios financeiros, cuja fungdo esta ligada a ade-
quada alocagio dos recursos dos poupadores.

Como exemplo de diferencas entre
GAAPs!, na Tabela 1 sdo elencados os resul-
tados em BR GAAP e em US GAAP de cinco
grandes companbhias brasileiras de diferentes
setores econdmicos para o ano de 2008, con-
sideradas um portfolio de agdes para um de-
terminado investidor.

Tabela 1 Diferencas nos resultados de 2008 em BR GAAP e US GAAP

Em milhoes de dolares
Empresas BR us DIF Diferenca
GAAP GAAP em %
CEMIG 807 750 (57) -7,1%
Cia Vale do Rio Doce 9.105 13.218 4.113 45,2%
Petrobras 14.115 18.879 4.764 33,8%
Tele Norte Leste Participacoes 494 430 (64) -13,0%
TELESP S/A 1.035 1.070 35 3,4%
TOTAL 25.556 34.347 8.791 34,4%

Fonte: Baseada nos relatorios DFP e 20F das empresas da amostra.

Os resultados elencados na Tabela 1, por
si s6, demonstram como as normas contabeis
podem diferir. Desse modo, considerando
que essas companhias remunerem o capital
nelas investido de acordo com os US GAAP,
por exemplo, um capitalista que investiu nes-
se portfolio de agdes receberia, nesse periodo,

1 GAAPs s@o os principios contdbeis geralmente aceitos em um pais.

uma remuneragio superior aquela percebida
de acordo com os BR GAAP.

Assim, o objetivo do processo de conver-
géncia contabil é integrar as praticas contabeis
entre os paises para atender a necessidade de
informagéo contabil, especialmente, por par-
te dos mercados financeiros. Esse processo

158

R. Cont. Fin.— USP, Sdo Paulo, v. 22, n. 56, p. 155-173, maio/jun./jul./ago. 2011



Nivel de convergéncia dos principios contdbeis brasileiros e norte-americanos as normas do IASB: uma contribui¢do para a adogdo...

de convergéncia tenciona adequar diferencas
de GAAPs existentes, de modo a permitir a
comparabilidade e tornar o capital ainda mais
dinamico entre as economias globais envol-
vidas.

Contudo, essa convergéncia é possivel
quando os fatores determinantes elencados
por Carvalho (2008), por exemplo: a tributa-
¢do, a cultura, o ambiente econémico, o trei-
namento dos profissionais de contabilidade,
o ambiente politico e social, o mercado de
capitais e o controle, encontram-se harmo-
nicamente orientados na busca da linguagem
global.

O 6rgédo que tem por objetivo alcancar
essa convergéncia global é o IASB. Ele é o 6r-
gdo sucessor do antigo IASC (International
Accounting Standards Commitee) que foi cria-
do em 1973 a partir da associagio entre or-
ganismos profissionais de contabilidade dos
seguintes paises: Australia, Canadd, Franga,
Alemanha, Japao, México, Holanda, Reino
Unido, Irlanda e Estados Unidos por ocasido
do Congresso Internacional de Contadores
em Melbourne sendo um 6rgao independen-
te do setor privado com sede em Londres na
Gra Bretanha (NIYAMA, 2008).

A importancia desse drgao reside na inte-
gracdo e emissdo de normas contabeis em ni-
vel internacional uma vez que ele conta com
a participagdo de todos os dérgios compo-
nentes do IFAC (International Federation of
Accountants).

O IFAC é uma organizacédo global funda-
da em 1977 voltada para o exercicio da pro-
fissdo contabil cuja missio é servir o interesse
publico. Esse drgao representa mais de 2,5
milhdes de contadores atuando como audi-
tores nas atividades de industria, comércio,
governo e academia (IFAC, 2009).

Diante do exposto, percebe-se que o IASB
foi criado dentro de um processo de conver-
géncia de préticas contdbeis, pois reuniu or-
gdos de varios paises e apesar de ele ndo ter
poderes para impor suas normas contdbeis
localmente, sua influéncia bem como dos

demais érgaos envolvidos no processo é ca-
paz de assegurar a sua aceitagio nos diversos
paises.

No Brasil, mais especificamente, o proces-
so de convergéncia tem na criagdo do CPC
(Comité de Pronunciamentos Contébeis),
por meio da Resolu¢io 1.055/05, o seu prin-
cipal marco, sendo que o modelo adotado é o
mesmo estabelecido pelo IASB por meio das
IFRS.

O CPC ¢é um comité formado por enti-
dades ligadas ao mercado de capitais para
possibilitar uma uniformizacio de regras
contabeis de modo a permitir o alcance dos
objetivos da contabilidade estabelecidos em
Tudicibus (1995, p.19) e, tal como o IASB nio
tem poderes para impor suas normas local-
mente, mas destaca-se como o condutor da
elaboragio e divulgacdo das normas brasilei-
ras de contabilidade.

O processo de convergéncia, no Brasil,
culminou na assinatura do Memorando de
Entendimentos entre o CFC, o CPC e 0 IASB,
em 28 de janeiro de 2010, e, de acordo com o
CPC (2010), constitui-se em um importante
marco na insergdo do Brasil no didlogo inter-
nacional sobre a elaboracio e a adoc¢do das
IFRS.

Conforme agenda do CPC, todos os pro-
nunciamentos necessarios a convergéncia
contabil brasileira para as IFRS se encontram
emitidos e as audiéncias publicas para a revi-
sdo de alguns deles encontram-se encerradas
(CPC, 2011).

2.2 A adogao das IFRS pela primeira
vez em outros paises
A adogao das IFRS na Unido Europeia tem
como marco a decisdo do Parlamento Europeu
em 2002 por meio da Resolugio 1.606/02, em-
bora as normas do IASB fossem aceitas desde
1995 pela IOSCO (International Organization
of Securities Commissions) e a partir dessa de-
cisdo iniciaram-se as mudancas nos diversos
paises para que eles se adequassem aos princi-
pios embutidos naquelas normas.
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De um modo geral, Larson e Street (2004)
resumem o0s problemas e as mudancas que
deveriam acontecer em 17 paises europeus
para a adogdo das IFRS conforme a exigéncia
do Parlamento Europeu.

No Quadro 1, apresentam-se os princi-
pais obstdculos encontrados e os paises que
os apresentaram conforme a pesquisa des-
ses autores.

Larson e Street (2004) identificaram
que, para a adog¢do das Normas Contabeis
Internacionais em varios daqueles paises,

Quadro 1

foi necessdria uma alteracdo na estrutura
conceitual da contabilidade e consideraram
que deveriam ocorrer mudangas no am-
biente regulatdrio para facilitar o processo
de adogao das IFRS.

Dessa forma, para que haja de fato uma
convergéncia para as normas do IASB,
deve-se levar em conta a necessidade de
mudancas, pelo menos em parte, da estru-
tura contabil conceitual do pais no qual as
IFRS serdo adotadas como normas conta-
beis oficiais.

Principais obstaculos encontrados na adogao das IFRS na Europa

Obstaculos encontrados

Paises

Natureza tributaria da contabilidade

Bulgaria, Eslovaquia, Hungria, Lituania,

Polonia, Republica Tcheca e Suica

Mercado de capitais subdesenvolvido

Bulgaria, Eslovaquia, Islandia, Letonia,
Polonia e Republica Tcheca

Natureza complexa das IFRS

Bulgaria, Eslovaquia, Letonia e Lituania

Guia insuficiente ou auséncia de guia para implementacao

Letonia, Lituania, Polonia e Replblica
Tcheca

Custo do projeto de convergencia e falta de recursos financeiros

Eslovaquia e Letonia

Regras conflitantes com as normas locais

Letonia e Lituania

Falta de interesse na mudanga para IFRS

Islandia e Polonia

tes das IFRS

Os relatorios eram para autoridades fiscais Roménia
Satisfacao com os principios locais Noruega
Limitado conhecimento sobre as IFRS Lituania
Disclosure local simplificado Estonia
Normas voltadas para bancos e mercado de capitais, poréem muito diferen- Turquia

Nao apresentou conclusoes

Liechtenstein e Malta

Nao foram encontrados obstaculos relevantes

Chipre e Eslovénia

Fonte: Baseado em Larson e Street (2004).

No tdpico a seguir, discute-se a eviden-
ciagdo contabil e suas implicagdes no alcance
dos objetivos da contabilidade.

2.3 Evidenciag¢ao Contabil (Disclosure)

O termo evidenciagdo é definido por Iu-
dicibus e Marion (2001) como:

[...] O processo pelo qual a empresa apre-

senta todas as informagdes que permitam a

avaliagdo de sua situagdo patrimonial e das
mutag¢des de seu patrimdnio e, além disso,
que possibilitem a realizacdo de inferéncias
no futuro. As informagdes nio passiveis de
apresentacdo explicita nas demonstragoes
propriamente ditas devem, ao lado das que
representam detalhamento de valores sin-
tetizados nessas mesmas demonstraq()es,
estar contidas em notas explicativas e em
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quadros suplementares (IUDICIBUS; MA-
RION, 2001, p. 88).

Dessa forma, evidenciacio contdbil ou
disclosure é o ato de divulgar informagdes uteis
mostrando os fatos que as fundamentam, pos-
sibilitando a avaliagdo e a tomada de decisao.

Healy e Palepu (2001, p. 406) afirmam
que “o disclosure corporativo é critico para o
funcionamento de um mercado de capitais
eficiente” (tradugdo do autor). Nesse aspecto,
eles argumentam que a demanda por infor-
macdes financeiras decorrem da assimetria
da informagio e dos conflitos de agéncia en-
tre administradores e investidores externos.

Em um mercado cujo principal diferencial
competitivo (quer seja na captagio de recursos
ou na aplicagdo em investimentos mais rentd-
veis) reside na informacio, as regras aplicadas
pelo moderno mercado de capitais na divul-
gacdo da informa¢do mostram-se capazes de
reduzir a assimetria da informacdo entre os
administradores de recursos e os investidores.

Dessa forma, a evidenciagdo funciona
como um item auxiliar na solugdo do pro-
blema de assimetria de informagio entre os
investidores e os administradores.

Carvalho, Lemes e Costa (2006) destacam
as quatro caracteristicas qualitativas da infor-
magéo estabelecidas no Framework Concei-
tual do IASB que a torna til para os usudrios
e asseveram que a informagao deve ser:

[...]

a) Prontamente compreensivel aos usua-
rios;

b) Relevante aos usudrios para a tomada
de decisio;

c¢) Confidvel, sendo essa caracteristica
expressa por demonstragdes: i) que repre-
sentem fielmente as transagdes e outros
eventos; ii) nas quais prevalecam a essén-
cia e a realidade econémica sobre a forma
legal; iii) que sejam neutras, isto é, livres
de viés; iv) que resultem do exercicio da
prudéncia, considerando incertezas inevi-

2 Vide IFRS 1 disponivel em www.iasb.org

taveis e v) que sejam completas dentro dos
limites de materialidade e custo.

d) Comparavel com a informagéo forne-
cida pela entidade em seus relatorios con-
tabeis ao longo do tempo e em relagdo a
outras empresas (CARVALHO; LEMES;
COSTA, 2006, p. 22).

Assim, para que a evidenciagdo alcan-
ce os objetivos estabelecidos no Conceptual
Framework elencados pelos autores supracita-
dos nela devem estar contidos os aspectos re-
ferentes ao reconhecimento e a mensuragao de
itens ativos, passivos e de resultados conforme
estabelecidos pelas Normas Internacionais de
Contabilidade.

2.4 A adogao das IFRS pela primeira
vez: aIFRS 1

A adogido das Normas Internacionais de
Contabilidade implica a elabora¢do de de-
monstra¢des financeiras seguindo todos os
aspectos estabelecidos nos pronunciamentos
vigentes durante o periodo de transi¢do. O
periodo de transicio compreende a data de
inicio do periodo mais antigo para o qual a
empresa apresenta informacdo comparativa
completa de acordo com as IFRS.

Assim, as empresas brasileiras obrigadas
a divulgar as demonstragcdes em IFRS a par-
tir do exercicio findo em 31 de dezembro de
2010, devem apresentar informagdo compa-
rativa para, pelo menos, um periodo e sua
data de transi¢do é o exercicio iniciado em 01
de janeiro de 2009, cujo balanco foi encerra-
do em 31 de dezembro de 2009.

O principio-chave da adogdo inicial é a
aplicagdo retroativa de todas as demais nor-
mas vigentes na data de transi¢do, excetuan-
do-se certos aspectos os quais se encontram
estabelecidos na IFRS 12. Essas excec¢bes
constituem-se em isen¢des e proibicdes na
aplicagio retrospectiva de modo a facilitar a
adogio inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade.
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3 METODOLOGIA

Para a consecucdo dos objetivos estabele-
cidos na presente pesquisa foi realizado um
estudo descritivo que, segundo Gil (2002),
tem como objetivo primordial a descrigdo
de caracteristicas de determinada popula¢io
ou fendmeno e o estabelecimento de relagdes
entre variaveis.

Quanto aos procedimentos técnicos, An-
drade (2004, p. 20) afirma que “eles sdo a ma-
neira pela qual se obtém os dados necessarios
para a elabora¢ao da pesquisa”. Para a realiza-
¢do deste estudo utilizou-se da pesquisa do-
cumental relativa ao tema estudado.

Em relagdo aos procedimentos técnicos
para a elaboragdo e a andlise dos indices de
disclosure tencionando o alcance dos obje-
tivos da pesquisa, utilizou-se da técnica de
analise de conteudo, que, de acordo com
Bauer (2002, p. 190), “é apenas um método
de analise de texto, desenvolvido dentro das
ciéncias sociais empiricas, sendo uma técnica
hibrida que pode mediar a improdutiva dis-
cussdo sobre virtudes e métodos”

A selecdo das empresas da amostra deu-se
mediante a aplicagdo dos seguintes critérios
de escolha:

¢ selecionaram-se companhias abertas
com agdes negociadas na BOVESPA
e na NYSE simultaneamente, nio per-
tencentes ao setor financeiro, obriga-
das a adotar as IFRS de acordo com a
Instru¢do CVM 457/07 e obrigadas a
arquivar o Form 20F na Securities and
Exchange Commission (SEC) em 2008;

+ excluiram-se as empresas que j& haviam
adotado voluntariamente as IFRS até 31
de dezembro de 2008, as empresas cujas
demonstra¢des se encontravam consoli-
dadas nas demonstragoes de outras em-
presas da amostra e aquelas cujos relatd-
rios ndo estavam disponiveis ao puiblico
em 30 de setembro de 2009, sendo que
essa data foi estabelecida como data de
finalizagdo da coleta de dados.

A selecdo das entidades de acordo com
os critérios estabelecidos resultou em uma
amostra de 20 empresas relacionadas na Ta-
bela 2 e foram coletados 40 relatorios (20
DFP e 20 Form 20F) para o ano de 2008.

Os relatorios foram obtidos no sitio ele-
trénico da CVM e da NYSE, respectivamente
(CVM, 2009; NYSE, 2009).

Tabela2  Relacao de empresas da amostra
PL em
Ne Nome Empresas Setor de Atuacao milhoes de Tamanho
R$ (BR GAAP)

1 | Aracruz Celulose S. A. Papel e Celulose 962,5 | Pequena

2 | Brasil Telecom Participacoes S. A. Telecomunicagdes 5.763,6 | Pequena

3 Braskem S. A. Quimica 3.679,9 | Pequena

4 | Companhia Brasileira de Distribuicao Comeércio 5.407,7 | Pequena

5 | Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG Energia Elétrica 9.364,4 | Grande

6 | Companhia Paranaense de Energia (COPEL) Energia Elétrica 8.053,1 | Grande

7 | Companhia Siderirgica Nacional Siderurgia e Metalurgia 6.662,6 | Grande

8 Companbhia Vale do Rio Doce (Vale) Mineracao 96.275,0 | Grande

9 | CPFL Energia S. A. Energia Elétrica 5.018,6 | Pequena
10 | Embraer - Empresa Brasileira de Aeronautica Veiculos e Pegcas 5.970,5 | Grande

11 | Perdigao S. A. Alimentos e Bebidas 4.110,6 | Pequena
12 | Petrobras - Petroleo Brasileiro S. A. Petroleo e Gas 138.365,3 | Grande

continua
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continuagao

Ne Nome Empresas Setor de Atuagao mirl:-'bi:]de Tamanho
R$ (BR GAAP)
13 | Sadia S. A. Alimentos e Bebidas 410,9 | Pequena
14 | Tele Norte Leste Participagcoes S. A. Telecomunicagcdes 9.591,0 | Grande
15 | Telecomunicagcoes de Sao Paulo S. A. - Telesp Telecomunicagoes 10.045,7 | Grande
16 | Telemig Celular Participacoes S. A. Telecomunicacdes 1.793,6 | Pequena
17 | Tim Participacbes S. A. Telecomunicagcdes 7.790,5 | Grande
18 | Ultrapar Participacoes S. A. Quimica 4.650,1 | Pequena
19 | Vivo Participagoes S. A. Telecomunicagoes 8.267,5 | Grande
20 | Votorantim Celulose e Papel S. A. Papel e Celulose 4.131,9 | Pequena
Total 336.314,9

Para o calculo e a analise dos indices
de aderéncia dos relatérios elaborou-se
um roteiro para a analise de contetido das
demonstragdes a partir dos requisitos de
cada IFRS que as empresas devem cumprir
quando da adogdo pela primeira vez das
IFRS em vigor na data da pesquisa. As IFRS
foram obtidas no sitio eletronico do IASB
(IASB, 2009).

Foram excluidas da anilise as seguintes
normas: IAS 8 (Politicas Contdabeis, Estima-
tivas e Erros); IAS 26 (Contabilidade e Emis-
sdao de Relatorio para Planos de Beneficio
de Aposentadoria); IAS 29 (Demonstragoes
Financeiras em Economias Hiper-inflacio-
narias); IAS 34 (Relatérios Financeiros Inter-
mediarios) e IFRS 4 (Contratos de Seguros).

A razdo para a exclusdo da IAS 8 reside
no fato de que conforme o paragrafo 7 da
IFRS 1 uma entidade devera aplicar as mes-
mas politicas contdbeis em suas primeiras
demonstra¢des em IFRS, ndo havendo, por-
tanto, mudancas nas politicas adotadas, para
as IAS 26 e IFRS 4, nio foram encontradas
na amostra entidades cujo ramo de ativida-
de fosse regulamentado em tais normas. Em
relagdo a IAS 29, nenhuma empresa anali-
sada encontrava-se operando em paises de
economia hiperinflacionaria. A exclusdo da
IAS 34 deveu-se ao fato de que nao foram
utilizados relatdrios intermedidrios. Além

disso, foram excluidas, também, aquelas
normas estudadas por Malaquias (2008). No
trabalho do autor supracitado, foram estuda-
das as normas relativas aos instrumentos fi-
nanceiros (IAS 32, IAS 39 e IFRS 7). As IFRS
que fizeram parte do roteiro encontram-se
elencadas no Quadro 2.

O roteiro - elaborado por Oliveira (2010)
- foi composto de 294 itens verificaveis, sub-
divididos conforme estabelecidos pelas IFRS
em Mensuracio (19 itens), Reconhecimento
(52 itens) e Divulgagdo (223 itens) e foi apli-
cado a cada demonstracio individualmente,
considerando duas situacoes:

i)  quando o item da norma em analise
se aplicava na demonstra¢do contabil ana-
lisada (DFP ou 20F), esse recebia 1 ponto;
quando ndo se aplicava, recebia 0. O obje-
tivo dessa andlise foi totalizar as questdes
aplicaveis em cada demonstragao, sendo seu
resultado incluido como denominador para
a Equacdo (1);

ii) verificada a quantidade de questdes
aplicadas a cada empresa em cada conjunto
de relatorio, analisava-se, para aqueles itens
que eram aplicdveis, se era ou nio atendido
naquela demonstragido, recebendo nova-
mente a pontuagdo 1 para os itens cumpri-
dos e 0 para os itens ndo cumpridos, sendo
esse resultado incluido como numerador da
Equagéo (1).
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Quadro 2  Relacdo de normas analisadas no estudo
N°IASB | N°CPC | Assunto N° IASB | N° CPC | Assunto
. . Tratamento Contabil de Partici-
Apresentacao das Demonstracoes . .
IAS 1 CPC 26 . . IAS 31 | CPC 19 | pacao em Empreendimentos em
Financeiras .
Conjunto
CPC ) ) )
Instrumentos Financeiros: Divulga-
1AS 2 CPC 16 | Estoques IAS 32 08, 14 . B
cao e Apresentacao
e39
IAS 7 CPC 03 | Demonstracao dos Fluxos de Caixa IAS 33 | CPC 41 | Lucro por Acao
Politicas Contabeis, Estimativas e Relatorios Financeiros Intermedi-
IAS 8 CPC 23 IAS34 | CPC21 |, |
Erros arios
Eventos Subsequentes a Data do Reduagao ao Valor Recuperavel
IAS 10 CPC 24 IAS 36 | CPCO1 i
Balango de Ativos
N Provisoes, Passivos e Ativos Con-
IAS 11 CPC 17 | Contratos de Construgao IAS37 | CPC25 | |
tingentes
IAS12 | CPC 32 | Imposto de Renda IAS 38 | CPC 04 | Ativos Intangiveis
CpPC . .
. . Instrumentos Financeiros: Reco-
IAS16 | CPC 27 | Ativo Imobilizado IAS39 | 08,14 . .
nhecimento e Mensuragao
e 38
IAS17 | CPC06 | Arrendamentos IAS 40 | CPC 28 | Propriedades para Investimentos
IAS18 | CPC 30 | Receita IAS 41 | CPC 29 | Agricultura
. CPC 37 | Primeira Aplicagao das Normas
IAS19 | CPC 33 | Beneficios aos Empregados IFRS 1 o o
e 43 | Internacionais de Contabilidade
Contabilidade de Concessoes
IAS20 | CPCO7 | Governamentais e Divulgacao de IFRS 2 | CPC 10 | Pagamentos Baseados em Acoes
Assistencia Governamental
Efeitos das Alteracoes nas Taxas de L L.
IAS 21 CPC 02 L IFRS 3 | CPC 15 | Combinagdes de Negocios
Cambio
IAS 23 | CPC 20 | Custos de Empréstimos IFRS 4 | CPC 11 | Contratos de Seguros
Ativos Nao Correntes Mantidos
IAS 24 | CPCO5 | Divulgacoes de Partes Relacionadas | IFRS5 | CPC 31 | para Venda e Operagoes Descon-
tinuadas
Contabilidade e Emissao de Rela- . L
. . Exploracao e Avaliacao de Recur-
IAS 26 N/D torios para Planos de Beneficio de IFRS 6 N/D . )
. sos Minerais
Aposentadoria
Demonstracoes Financeiras Con- . . .
CPC 35 i . Instrumentos Financeiros: Divul-
IAS 27 solidadas e Contabilidade para IFRS 7 | CPC 40 N
e 36 i o gacoes
Investimentos em Subsidiarias
Contabilidade para Investimentos o
IAS28 | CPC18 K IFRS 8 | CPC 22 | Segmentos Operacionais
em Associadas
Demonstracdes Financeiras em
IAS 29 N/D R
Economias Hiperinflacionarias

Todos os itens foram analisados conside-

que, na demonstracdo analisada, apresenta-
ram evidéncias de cumprimento total, ndo
considerando, portanto, atendimento parcial

rando o mesmo peso. Foram considerados
como atendidos (1 ponto) apenas aqueles
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da questio apresentada no roteiro.

Assim, os indices foram calculados por
meio da Equagio (1):
IC= % x100 1

em que:

IC: indice de convergéncia do relatério
analisado;

S: niimero de itens atendidos na demons-
tragdo analisada;

T: numero de questdes aplicéveis na de-
monstragdo analisada.

Em razdo da quantidade de itens avalia-
dos, exemplificam-se, no Quadro 3, algumas
questdes constantes do roteiro elaborado
por Oliveira (2010) e aplicado as demons-
tragdes das empresas analisadas, sendo que,
para cada norma analisada, foram elaboradas
questdes pertinentes aos quesitos mensura-
¢do, reconhecimento e divulgagio:

Quadro 3  Roteiro para analise de contelido das demonstracdes
IAS 12 - Imposto de Renda
Cumpre | Pag e nota
Item Bloco Mensuragao Score
20F | DFP | 20F | DFP
| Utilizagao da aliquota fiscal vigente e promulgada ou substancialmente
promulgada na data do balango.
IAS 12 - Imposto de Renda
Cumpre | Page nota
Item Bloco Reconhecimento Score
20F | DFP | 20F | DFP
1 Utilizagao da abordagem da diferenca temporaria na contabilizacao do
imposto de renda diferido.
2 Avaliacao da probalidade de geracao de lucros tributaveis futros para o
reconhecimento e a manutencao do imposto de renda diferido.
IAS 12 - Imposto de Renda
Cumpre | Page nota
Item Bloco Divulgacao Score
20F | DFP | 20F | DFP
1 Divulgacao dos motivos para reconhecimento de imposto de renda
diferido sobre prejuizos fiscais e diferencas temporarias.
2 Divulgacao das movimentacdes do periodo para o imposto de renda
diferido ativo e passivo.
3 Reconciliacao da taxa efetiva utilizando-se dos valores nominais ou
percentuais.

Fonte: Oliveira (2010, p. 115)

A aplicagdo desse roteiro as demons-
tragdes deu-se por meio da analise de con-
teddo, mantendo a coeréncia do estudo de
Lopes e Rodrigues (2007). Tal coeréncia
fez-se necessdria em razdo de o estudo
supramencionado ter sido a referéncia na
realizagdo da presente pesquisa, a qual re-
presenta uma replica¢do no Brasil do tra-

balho dessas autoras para empresas portu-
guesas.

Os limites da presente pesquisa estdo rela-

cionados aos seguintes aspectos:

+ empresas da amostra: o trabalho focou
apenas aquelas que estdo listadas na
NYSE, néo levando em consideragido o
fato de que outras empresas brasileiras
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estardo obrigadas, a partir do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010, a
publicar suas demonstragdes conta-
beis de acordo com as IFRS.

+ estudo das normas: foco apenas nos
aspectos gerais das IFRS para atendi-
mento a IFRS 1, ndo se aprofundando,
especificamente, em nenhuma delas.

¢ procedimento metodoldgico: a anélise
de conteudo baseou-se apenas nos do-
cumentos disponiveis para o publico
em geral e ndo houve nenhum conta-
to com as empresas da amostra para
verificar outros documentos ou para
a obten¢do de informagdes diferen-
ciadas disponiveis para os analistas de
mercado dessas empresas.

¢ atribuicdo de notas: utilizagdo de
uma pontua¢do bindria, do tipo
atende (1) ou nao atende (0), sendo
que em relagdo as analises efetuadas,
¢é possivel que alguns requisitos se
encontrem proximos do atendimen-
to aos requisitos das IFRS, contudo
nao foram considerados atendidos

4 ANALISE DOS RESULTADOS

A aplicagdo do roteiro nas demonstra-
¢Oes analisadas resultou no calculo indivi-
dual dos indices de aderéncia apresentados
na Tabela 3 e para avaliar a teoria de que
empresas maiores tendem a obter indices
maiores, conforme estabelecido no trabalho
de Lopes e Rodrigues (2007) e Malaquias
(2008), a amostra das empresas foi segmen-
tada em pequenas e grandes. Para tanto, o
atributo considerado na divisdo entre pe-
quenas e grandes empresas foi o Patrimonio
Liquido (PL).

Assim, calculou-se a mediana do PL da
amostra, e as empresas cujo PL estava abaixo
desse montante foram consideradas peque-
nas enquanto aquelas cujo PL estava acima
desse valor foram consideradas grandes. A
mediana considerada ficou em torno de R$

em funcio da escala bindria.

¢ peso dos itens avaliados: todos os
itens foram avaliados com 0 mesmo
peso, desconsiderando a importan-
cia relativa de cada um deles para
a empresa, quer seja em relacdo ao
objeto da empresa ou em relagdo a
relevincia do item na demonstra-
¢do analisada. Por exemplo, o fato
de a participagdo dos minoritarios,
tanto no padrio US GAAP quanto
no BR GAAP, néo estar incorporada
ao patrimonio liquido da entidade,
nao pode, por si s, constituir-se
em um item relevante, ja que se en-
contra divulgado na demonstra¢io
de posi¢do financeira da entidade
e pode ser perfeitamente analisado
por parte de analistas e investido-
res especializados como se fora di-
vulgado no PL. Porém, para efeito
de atendimento ao disposto na IAS
24 (Divulgagoes das Partes Relacio-
nadas), encontra-se em desacordo
com o estabelecido por ela.

5,9 bilhdes. O PL e a classificacio dessas
empresas em pequenas e grandes podem
ser visualizados na Tabela 2 apresentada na
se¢do 3 da presente pesquisa.

A divisdo das empresas em médias e
grandes, utilizando como referéncia a me-
diana do PL, seria alterada, caso houvesse a
inclusdo de uma ou mais empresas, porém,
na amostra selecionada (20 empresas), a di-
visdo contemplou exatamente metade delas
consideradas como grandes e a outra meta-
de como pequenas empresas, sem prejuizo
das andlises efetuadas para este estudo.

Na Tabela 3, apresentam-se os indices
individualmente alcan¢ados pelas empresas
da amostra para os dois relatérios estuda-
dos e consolidados em pequenas e grandes
empresas.
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Tabela 3 Indices de aderéncia individuais e consolidados por tamanho de empresa
Ne Nome Empresas 20F DFP
1 Aracruz Celulose S. A. 53,90 52,48
2 Brasil Telecom Participacoes S. A. 65,85 54,27
3 Braskem S. A. 60,64 50,53
4 Companbhia Brasileira de Distribuicao 67,10 56,77
5 Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG 50,90 50,30
6 Companhia Paranaense de Energia - COPEL 63,53 50,00
7 Companhia Siderirgica Nacional 59,87 47,37
8 Companhia Vale do Rio Doce (Vale) 59,65 57,89
9 CPFL Energia S. A. 61,58 50,28
10 | Embraer - Empresa Brasileira de Aeronautica 52,17 47,83
11 Perdigao S. A. 56,90 47,70
12 Petrobras - Petroleo Brasileiro S. A. 62,31 55,28
13 Sadia S. A. 56,00 48,57
14 Tele Norte Leste Participacdes S. A. 60,67 54,49
15 Telecomunicagdes de Sao Paulo S. A. - Telesp 62,43 49,72
16 | Telemig Celular Participagcoes S. A. 61,07 51,68
17 Tim Participacoes S. A. 62,02 51,94
18 Ultrapar Participagdes S. A. 65,07 53,42
19 Vivo Participacoes S. A. 61,94 47,74
20 Votorantim Celulose e Papel S. A. 43,71 43,11
Média Geral 59,25 51,03
Média das dez menores empresas 59,11 50,73
Média das dez maiores empresas 62,04 53,61
Desvio padrao das dez menores empresas 6,96 3,83
Desvio padrao das dez maiores empresas 4,40 3,58

Analisando-se a Tabela 3, é possivel ve-
rificar que os indices de aderéncia dos re-
latérios elaborados segundo os US GAAP
foram maiores do que aqueles elaborados
segundo os BR GAAP para todas as empre-
sas da amostra.

Uma das explicagdes para esse fato
reside na constatagido realizada por Le-
mes e Carvalho (2009) acerca da assina-
tura do acordo de convergéncia (Norwalk
Agreement Memorandum) em 2002 en-
tre FASB e IASB reafirmado pelo MoU
(Memorandum of Understanding) em 2006.
O acordo previa a eliminagdo das diferen-
cas até 2008, porém os eventos necessarios
para a convergéncia plena entre US GAAP

e IFRS ainda estdo em fase de discussdo e
aprovacio e estendem-se até o ano de 2011.
Outra justificativa pode estar relacionada
com o nivel de exigéncia de divulga¢des
dos US GAAP serem maiores do que os BR
GAAP conforme abordado no estudo de
Darés e Borba (2005).

No Brasil, a norma contabil local encon-
tra-se em processo de convergéncia para as
IFRS e, em 31 de dezembro de 2008, ainda
ndo continha em seu arcabougo todas as exi-
géncias impostas pelo IASB para o exercicio
de 2008, analisadas no presente estudo. A
convergéncia plena das normas brasileiras
estd prevista para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010 no Memorando de Enten-
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dimentos entre o CFC, o CPC e o IASB assi-
nado em 28 de janeiro de 2010 (CPC, 2010).

Verifica-se, ainda, que para a maioria das
empresas da amostra, os resultados nos BR
GAAP (65% da amostra) e nos US GAAP
(95% da amostra) cumprem com mais de
50% dos requisitos das IFRS. Em estudo an-
terior, Malaquias (2008) apresentou, para
os instrumentos financeiros, indices de
disclosure maiores do que 50% para 15 em-
presas (62,5% da amostra) no Form 20F e
apenas para uma empresa (4,2% da amostra)
analisando-se a DFP.

Existem duas possiveis razdes para que
tenha havido uma elevagdo desses indices na
DFP em relagdo a pesquisa do autor supraci-
tado: a adogdo da Lei 11.638/07 a partir do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2008
a qual alterou a norma contabil nacional,
iniciando, dessa forma, o processo de con-
vergéncia contdbil brasileiro as normas con-
tabeis do IASB e o fato de o autor analisar a
aplicacdo das normas relacionadas a instru-
mentos financeiros, consideradas no trabalho
de Larson e Street (2004), mais complexas do
que as demais IFRS por alguns paises, tratado
na secao 2.2.

Em rela¢ido ao Form 20F, a elevacédo ocor-
re em fungao dos eventos resultantes da agen-
da de convergéncia FASB/IASB, conforme ja
mencionado.

No entanto, apesar da eleva¢do dos in-
dices calculados no 20F, a diferenca média
entre eles e aqueles calculados na DFP foi
de 8%, sugerindo uma aproximagido subs-
tancial entre os dois conjuntos de princi-
pios. Para o relatério DFP, 7 empresas (35%
da amostra) apresentaram indices menores
do que 50%, enquanto no 20F apenas uma
empresa (5% da amostra) apresentou indi-
ce menor do que 50%.

Os resultados apresentados na Tabe-
la 3 convalidam a afirmagdo de Lopes e
Rodrigues (2007) e comprovam os resul-
tados encontrados por Malaquias (2008)
de que empresas maiores tendem a alcan-

car indices de disclosure maiores, embora,
individualmente, a empresa com o maior
indice encontrado no Form 20F foi a Cia
Brasileira de Distribuic¢do (67,1%) que fez
parte do grupo das dez menores empresas,
enquanto na DFP a empresa que apresen-
tou o maior indice foi a Cia Vale do Rio
Doce e fez parte do grupo das dez maiores
empresas.

O desvio-padrdo dos indices das maio-
res empresas apresentou-se menor do que o
desvio-padrao das empresas menores, suge-
rindo uma consisténcia maior na divulgacao
daquelas constantes do grupo das maiores
empresas em relacio as que fazem parte do
grupo das menores empresas, confirmando o
exposto no paragrafo anterior.

Ressalte-se que das dez maiores empre-
sas consideradas na amostra apenas trés
(Companhia Sidertrgica Nacional, Cia
Vale do Rio Doce e Embraer) delas nio fa-
zem parte de setores regulamentados. Po-
rém para duas delas, o indice de disclosure
encontra-se acima da média das maiores
empresas no Form 20F (ver Tabela 3), en-
quanto na DFP apenas uma obteve indice
superior a essa média.

Stanga (1976) afirma, em seu trabalho,
que a extensdo do disclosure esta relacionada
com o setor de atuagdo. Assim, em setores
regulamentados, o nivel de disclosure tende a
ser maior do que em outros setores.

No contexto desse trabalho, entende-se
por setores regulamentados aqueles liga-
dos diretamente a uma agéncia regulado-
ra ou que seja concessionaria de algum
servico publico, conforme enumerado no
trabalho de Grotti (2006). Dessa forma, os
setores regulamentados considerados nes-
se trabalho sdo: energia elétrica, petrdleo e
gas e telecomunicagoes.

Na Tabela 4, encontram-se os indices por
setor de atuacdo das empresas da amostrae a
média dos indices considerando os requisi-
tos das IFRS (mensuracio, reconhecimento
e divulgagéo).

R. Cont. Fin.— USP, Sdo Paulo, v. 22, n. 56, p. 155-173, maio/jun./jul./ago. 2011



Nivel de convergéncia dos principios contdbeis brasileiros e norte-americanos as normas do IASB: uma contribui¢do para a adogdo...

Tabela 4  Indices por setor de atuagao e requisito das IFRS
Ne° Setor de Atuacao fndices Ranking
20F DFP 20F DFP

1 Alimentos e Bebidas 56,45 48,14 8 7
2 Comeércio 67,10 56,77 1 2
3 Energia Elétrica 58,75 50,19 7 6
4 Mineracao 59,65 57,89 6 1
5 Papel e Celulose 48,38 47,40 10 9
6 Petroleo e Gas 62,31 55,28 4 3
7 Quimica 62,57 51,80 2 4
8 Siderurgia e Metalurgia 59,87 47,37 5 10
9 Telecomunicagbdes 62,34 51,67 3 5
10 Veiculos e Pecas 52,17 47,83 9 8

Média dos Setores Regulamentados 61,23 51,65

Média dos Setores nao Regulamentados 57,28 50,42

Média do requisito Mensuragao 81,20 79,87

Média do requisito Reconhecimento 78,54 72,01

Média do requisito Divulgacao 52,75 44,26

De acordo com os dados da Tabela 4, é
possivel verificar que a média dos indices dos
setores regulamentados é maior do que a mé-
dia dos setores ndo regulamentados em am-
bos os relatérios, corroborando a afirmagio
de Stanga (1976).

Porém, ao se analisar cada setor indivi-
dualmente, observa-se que dois setores nao
regulamentados ocupam as duas primeiras
posicdes no ranking (o setor de comércio, que
ocupa a primeira posigdo no 20F e a segunda
na DFP e o setor de mineragdo, que ocupa a
primeira posi¢do na DFP) e apresentam in-
dices superiores aos de algumas empresas
pertencentes a setores regulamentados, con-
trariando a teoria apresentada por Stanga
(1976). Na presente amostra, foram cataloga-
das uma empresa no setor de comércio e uma
empresa no setor de mineragéo.

A explicagdo para que o setor de comér-
cio alcangasse esse indice no Form 20F reside
nas normas aplicéveis a esse setor de atuacao,
sendo que elas estdo relacionadas a assuntos
nos quais US GAAP e IFRS se encontram
proximos e os aspectos delas nos quais houve
maior pontuagio se relacionam aos requisitos

de Mensuracio e Reconhecimento. Em tais
requisitos, os métodos utilizados apresentam-
se bastante similares ou sdo permitidos pelas
IFRS como tratamento alternativo.

As normas mais cumpridas pelo setor de
mineragdo que possibilitaram que esse setor
alcancasse o primeiro lugar no ranking da
DFP foram a IAS 10 (Eventos Subsequentes),
a IAS 21 (Efeitos das Alteracdes nas Taxas
de Cambio), a IAS 24 (Divulgagdo de Par-
tes Relacionadas), a IAS 27 (Demonstragdes
Financeiras Consolidadas e Contabilidade
para Investimentos em Subsidiarias), a IAS
28 (Contabilidade para Investimentos em
Associadas), a IAS 31 (Tratamento Contabil
de Participagio em Empreendimentos em
Conjunto) e a IFRS 8 (Informagdes por seg-
mento).

A pesquisa ¢ incipiente para afirmar que
nao existe uma relagdo entre setores regula-
mentados e disclosure, porém, para as em-
presas da amostra, alguns setores nao regu-
lamentados apresentaram indices maiores do
que os de setores regulamentados.

Os requisitos das IFRS que demandarao
mais esforcos de cumprimento por parte das
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empresas brasileiras, estdo, em sua maior par-
te, relacionados aos aspectos de divulgagio,
sendo que, nessa vertente, ocorreu a menor
pontuagdo das demonstragcdes. A vertente
mensuracdo foi a que obteve os maiores in-
dices de aderéncia, alcangando cerca de 80%
dos quesitos das IFRS.

No presente estudo, foi analisado se os
indices de disclosure calculados para as de-
monstracdes contabeis auditadas pelas em-
presas de auditoria conhecidas como Big

Four® se apresentam maiores do que aque-
les calculados pelas demais empresas de
auditoria, conforme afirmado no trabalho
de Chalmers e Godfrey (2004). De acordo
com esses autores, a experiéncia global do
auditor pode exercer uma influéncia signi-
ficativa na extensao do disclosure. No total
da amostra, 3 empresas (1,5%) ndo sdo au-
ditadas pelas Big Four. Os indices calcula-
dos por empresa de auditoria estdo apre-
sentados na Tabela 5.

Tabela5  Indices por empresa de auditoria
Ne° Empresa de Auditoria Qtde. Emp. 20F DFP
1 Deloitte Touche Tohmatsu 4 60,99 53,72
2 Ernst & Young Auditores Independentes 4 63,13 51,41
3 KPMG Auditores Independentes 8 59,14 50,51
4 Price Waterhouse Coopers Auditores Independentes 1 52,17 47,83
5 BDO Trevisan Auditores Independentes 1 60,67 54,49
6 Directa Auditores 1 62,02 51,94
7 Terco Grant Thornton Auditores Independentes 1 43,71 43,11

Analisando-se os indices calculados para
essas empresas, percebe-se que, para dois
tercos das empresas de auditoria (2) que nio
fazem parte das Big Four, eles se apresentam
acima dos indices alcancados por 50% das
empresas de auditoria (2) componentes das

5 CONSIDERACOES FINAIS

A partir da decisdo da CVM de determinar
a adogdo das normas contdbeis estabelecidas
pelo IASB para o exercicio fiscal findo em 31 de
dezembro de 2010, o Brasil insere-se, definitiva-
mente, no contexto de uma contabilidade globa-
lizada voltada, também, para os interesses dos
usudrios originados do mercado financeiro.

Diante desse quadro, a questdo que dire-
cionou este estudo relacionou-se ao nivel de
aderéncia das demonstracbes contabeis de

Big Four tanto na DFP quanto no 20F.

Conclui-se, portanto, a partir da Tabela 5,
que, embora a auditoria tenha participacio ativa
no disclosure de informacdes, o fato de fazer par-
te do grupo das Big Four ndo foi determinante na
sua extensdo para as empresas da amostra.

empresas brasileiras ndo financeiras listadas
simultaneamente na BOVESPA e na NYSE
elaboradas em BR GAAP e US GAAP em re-
lagdo as exigéncias das IFRS.

A proposta do trabalho foi avaliar em que
nivel as informagdes contabeis, divulgadas
nos mercados: brasileiro e norte-americano,
por empresas listadas na BOVESPA e na
NYSE simultaneamente, atendem aos requi-
sitos da adogio inicial das IFRS.

3 As empresas globais de auditoria conhecidas como Big Four sdo: Ernst & Young Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes, Price Waterhouse

Coopers Auditores Independentes eDelloite Touche Tohmatsu
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Para tanto, por meio da andlise de contet-
do, foram analisados os relatérios Form 20F e
DFP de empresas brasileiras ndo financeiras,
listadas simultaneamente na BOVESPA e na
NYSE no ano de 2008, construindo-se os in-
dices de disclosure conforme metodologia pro-
posta por Lopes e Rodrigues (2007) para em-
presas portuguesas e replicada por Malaquias
(2008) para empresas brasileiras em relagdo as
exigéncias das normas relativas a instrumen-
tos financeiros (IAS 32, IAS 39 e IFRS 7).

Os relatorios analisados ndo tém a obriga-
¢do de atender aos requisitos das IFRS, porém,
em fungdo da convergéncia para as IFRS das
normas contabeis dos paises nos quais eles sao
exigidos, a analise desses relatérios se constitui
em uma avaliagdo qualitativa do seu contetido,
contribuindo para a adogdo das IFRS em 2010,
conforme Instru¢do CVM 457/07.

A pesquisa apontou para indices de
disclosure calculados para o Form 20F maiores do
que aqueles calculados para a DFP, confirmando
um nivel de convergéncia maior entre US GAAP
e IFRS e sugerindo que, em fun¢io da adogio
das IFRS, as demonstracdes contdbeis em BR
GAAP tendem a se modificar substancialmente
aumentando o nivel de divulgagio.

Além disso, os resultados corroboram,
para a amostra, o exposto na literatura se-
lecionada de que o tamanho das empresas
influi diretamente no disclosure das informa-
¢Oes, porém, em funcdo de a adogdo inicial
das IFRS ocorrer considerando um dado pe-
riodo de tempo ndo comportando uma série
temporal, ndo foi possivel avaliar a signifi-
céncia estatistica desse resultado.

Em relagdo ao setor, os resultados parecem
confirmar que ele é determinante na extensao
do disclosure embora duas empresas pertencen-
tes a setores ndo regulamentados tenham obti-
dos indices superiores ao de empresas de setores
regulamentados, ressalvada a impossibilidade
da realizagdo do teste de significancia.

Em relagéo aos auditores, verificou-se que os
indices encontrados na maioria das demonstra-
¢Oes auditadas por empresas que nio pertenciam

ao grupo das empresas globais de auditoria (Big
Four) nao sao menores do que os indices das
demonstragdes auditadas pelas Big Four. Assim,
o fato de a demonstragio ser auditada por uma
empresa global de auditoria néo foi determinan-
te na extensdo do disclosure, embora os auditores
tenham participacdo ativa nele, ressalvando-se
que a adogdo inicial das IFRS exigida pela Instru-
¢do CVM n° 457/07 ocorrem em relagio a uma
dada demonstragdo ndo comportando uma série
temporal e, portanto, ndo sendo possivel calcular
sua significancia estatistica.

Por meio da atuagdo dos drgdos CPC e
CVM, verificou-se que as normas contabeis
brasileiras estio em processo de convergéncia
para as IFRS, porém, considerando o resulta-
do encontrado nas demonstracdes analisadas,
é possivel concluir que ainda existe algum tra-
balho a ser realizado para a convergéncia plena
das normas brasileiras, uma vez que o maior in-
dice encontrado na DFP correspondeu ao aten-
dimento de 57,8% dos requisitos das IFRS.

Os limites da presente pesquisa estdo re-
lacionados aos seguintes aspectos: i) empre-
sas da amostra (o trabalho focou naquelas
listadas simultaneamente na BOVESPA e na
NYSE); ii) foco nos aspectos gerais das IFRS
para atendimento as exigéncias da IFRS 1;
iii) procedimento metodolégico (a analise de
conteudo baseou-se nos documentos dispo-
niveis ao publico em geral) e iv) a avaliagdo de
todos os itens considerando o mesmo peso,
sem contudo, avaliar a importancia relativa
de cada um deles no cumprimento das IFRS.

Este trabalho contribui com os estudos so-
bre a adogdo das Normas Contébeis Interna-
cionais no contexto das empresas brasileiras
e tenciona provocar uma reflexdo sobre esse
assunto fundamentando discussdes sobre a
relevincia do tema no atual contexto.

Como sugestdo para trabalhos futuros,
recomenda-se que sejam analisados os im-
pactos gerados internamente em uma em-
presa em fungdo da complexidade da adogao
das IFRS, considerando as possibilidades de
escolha para cada IFRS em vigor.
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