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Resumo

O objetivo deste trabalho é testar a teoria dadRdei de Poder de Compra em sua versao
absoluta e relativa para o Brasil no periodo de51892010, utilizando procedimentos da
econometria visando estabelecer através de testeipdteses a valida¢do ou rejeicédo da teoria
da Paridade do Poder de Compra. Para a verificsey@ao utilizados os testes dickey-Fuller
(DF), Dickey-Fuller Ampliado (ADF) e testes de Cointegragdo Hegle e Granger e
JoahansenAdotamos para o estudo os paises EUA e Brasilptem vista o fluxo de comércio
entre estes paises e sua importancia na economidiahuAtravés dos indices de preco IPA e
PPI analisar-se-4 a validagcéo da teoria da Paridad®Poder de Compra em sua verséao relativa
e absoluta. Na economia brasileira para o periatiadado existem quebras estruturais em
relacdo a taxa de cambio, como podemos perceberacomdanca da politica cambial entre
1999 e 2000, bem como em 2002 e 2003 com o ristiticpona passagem do governo
Fernando Henriqgue Cardoso para o governo Luisdniagia da Silva. Os resultados obtidos
através dos testeBickey Fuller (DF) e Dickey Fuller Ampliado (ADF) demonstraram a
estacionariedade das séries temporais Cambio, |IF¥®lee através dos testes Hrgle e
Granger e Johansenpode-se comprovar que existe cointegracdo entreedss de dados,
portanto conclui-se que ha uma relacéo de longropeatre as variaveis e aceita-se a validade
da Paridade do Poder de Compra para a economikeiveaso periodo de 1995 a 2010, embora

nao possa descartar que outros fatores possans skterminantes das variacdes da taxa de
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cambio, através da revisdo bibliografica sobramateerifica-se que existe uma grande variacao
entre 0s resultados encontrados quando utilizado®dos diferentes, economias diferentes
(ndo interligadas ou interligadas), indices de gget atacado e no varejo e com metodologias
de calculo diferentes entre os paises. Espera-seequestudos futuros seja utilizado uma
analise através de metodologia que possa idemtifieas séries de dados, quebras estruturais e
seu tratamento, como por exemplo o testeCHew também poder-se-a4 efetuar o teste de
Phillip-Peron para raizes unitarias. Pode-se também conjecaupmssibilidade de efetuar um
estudo bibliométrico mais extenso, em busca daxipgis condi¢des de contorno que podem
levar a aceitacdo ou ndo da PPC , em sua formédugbsorelativa , tendo como partida este
estudo e o publicado por Kannebley Jr. (2003).Ifeate, chega-se a conclusdo de aceitagao
de sua versao relativa e rejei¢cao de sua versétutdns

Palavras chave:paridade, poder, compra, cdmbio, economia, preco.

Abstract

The main of this study is to test the theory ofdhasing Power Parity in its absolute version
and relative to Brazil in the 1995-2010 period,ngsprocedures of econometrics to establish
through hypothesis testing validation or rejectdithe theory of Parity Purchasing power. Will
be used for checking the Dickey-Fuller test (DFxp&nded Dickey-Fuller (ADF) and
Cointegration tests of Engle and Granger and JaamaniVe adopted for the study countries
USA and Brazil, in view of the flow of trade betwetlhnese countries and their importance in the
world economy. Through the IPA price index and R#l be analyzing the validation of the
theory of purchasing power parity in their relatasged absolute version. The Brazilian economy
for the period studied are structural breaks ower éxchange rate, as we can see with the
change of exchange rate policy between 1999 and 200 in 2002 and 2003 with political risk
in the passage of the Fernando Henrique CardosGdoernment Luis Inacio Lula da Silva.
The results obtained through the Dickey Fuller {&d8%) and Dickey Fuller Expanded (ADF)
demonstrated the stationary time series Excharig,dnd PPI and through the Engle and
Granger and Johansen tests can be proved thatisheymtegration between the series data, so
it is concluded that there is a long-term relatiopsbetween the variables and the validity is
accepted the Purchasing Power Parity for the Baazéconomy from 1995 to 2010, although it
can not rule out that other factors may be deteanim fluctuations in the exchange rate,
through the literature review on the subject casden that there is great variation between the
results obtained when using different periods, edédit economies (not interlinked or
interconnected), price indices in wholesale andilrand different calculation methods between

countries. It is expected that in future studiesised an analysis using methodology that can
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identify the data series, structural breaks antté@atment, such as the Chow test also can It will
carry the Phillip-Peron test for unit roots. One edso surmise the possibility of making a more
extensive bibliometric study in search of the maioundary conditions that can lead to
acceptance or not of PPC, in its absolute andivel&rms, taking as its starting this study and
published by Kannebley Jr . (2003). Finally, wevarrat the conclusion of acceptance of his
version relative and absolute rejection of his ioers

Key words: parity, power, purchase, exchange, economy, price

Artigo recebido em: 11/05/2015

Artigo aprovado em: 12/08/2015

1. Introducéo

H& uma inquietagéo constante a respeito do teraadixambio como se pode perceber
nos estudos da PPC (Paridade de Poder de CompREP{Power Parity Purchase) ao longo
do tempo e com isso cresceu a importancia dosastlalPPC que ganharam forga apos o final
do padrdo ouro em 1974, quando o presidente norggi@ano Nixon extinguiu a garantia em
ouro para conversibilidade do ddlar em qualquerdapeonforme relata Silva e Tambosi Filho
(2001).

Conforme Marques (2003) a simplicidade dos conseda Paridade de Poder de
compra PPC e uma suposta capacidade de prever lmoclevaram a teoria da Paridade do
Poder de Compra aos meios politicos e jornalistisoa importancia reside no fato de que
impacta no dia a dia das pessoas e nas politicestdogovernamental.

Marques (2003) também comenta que sua importaesider em seus componentes,
inflacdo ou indice de precos, cadmbio, balanca darpantos e eficiéncia dos mercados.

Na década de 70, com o final do padrdo ouro, digeegsonomias deixaram de lado as
politicas cambiais chamadas de “Cambio Fixo” eadnt a livre flutuacdo, contudo diversos
problemas foram enfrentados. Com o primeiro e sdgwhoque do petrdleo, a crise teve um
reflexo maior nos paises chamados periféricos, @oisiesmos encontravam-se endividados e
dependentes de petrdleo.

A importancia do tema cambio aliado a dificuldaées relacdo aos procedimentos
matematicos para determinagdo de um cambio deilimifez com que lacunas surgissem na

profuséo de estudos sobre a Paridade de Podemaer&(PPC) ao longo do tempo.
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O objetivo deste estudo € testar a Paridade der Bed€ompra PPC para os dados
brasileiros no periodo de 1995 a 2010, atravésedied de raizes unitarias e teste de co-
integracado, efetuando previamente uma revisdoogitéifica sobre o tema da Teoria da Paridade

de Poder de Compra e sobre os testes economéjriederam efetuados ao longo do tempo.

2 Paridade de Poder de Compra

Todos os estudos realizados a respeito da taxardki@ de equilibrio, teoria também
conhecida com PPC ou PARIDADE DE PODER DE COMPRag precedidos de uma série
de cuidados estatisticos 0 que torna o seu estidin\para aqueles paises da amostra, bem
como para o periodo amostral da série temporaliecfgmenta discussdes sobre a validade da
extrapolacdo dos resultados para outros periogagses.

Vasconcelos e Lopes (1998) observam que a taxardkic € resultante da necessidade
de os paises efetuarem transacdes de compra eeminelai, com iSso 0s pre¢os tem uma base
de comparacgéo, devendo haver um método de convens@&oa moeda de um pais domestico e
a moeda de um pais estrangeiro, assim a taxa d@aéuarge da internacionalizacdo devido a
troca e nacionalidade das moedas.

A taxa de cambio pode ser definida como a quargiddel uma moeda doméstica
necessaria para adquirir uma unidade de moedangsira, a relacdo entre estas duas
gquantidades chama-se cambio.

Krugman e Obstfeld2005) observam dentre as variaveis macroecon8nigcg o
cambio € uma das mais importantes, pois impactaoneércio internacional e no nivel de
desenvolvimento de um pais, bem como em suas cextersas.

Para Silva, Tambosi Filho e Costa Junior (2001):

“Poucos temas tém suscitado tanta controvérsiarasilBios ultimos
tempos como a discussdo acerca dos principais efataue
determinam a taxa de cambio no longo prazo. Essitgue procura
explicar tais flutuagbes no longo prazo das taxasambio é vista
como Paridade do Poder de Compra (PPC)". (SILVAMBOSI
FILHO E COSTA JUNIOR, 2001, p. 1).

Frenkel(1981) aborda que a PPC néo é uma teoria que mddika de cAmbio, ou um
modelo matematico para pré-determinar a taxa déicdm

“(...) ela ndo especifica os mecanismos pelos qasataxas de cambio
sdo atreladas aos precos nem especifica precisaaenbndicbes que

necessitam ser satisfeitas para que a doutrinaceejata e desse
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modo, ndo deve ser entendida como uma teoria dendetcdo da
taxa de cambio”. KRENKEL,1981, p. 146).

Palaia e Holland (2010) alegam que muitos estudos foram desenwsvio sentido de
testar a PPC para o Brasil comparando com os EUiAd@\ a importancia do tema temos o
avanco tecnoldgico dos testes econométricos quidaaarmn sobremaneira no tratamento dos
dados e nos calculos efetuados.

Conforme Frenkel (1977) as primeiras referéncias a Paridade de rRideleCompra
(PPC) foram encontradas no século XVI e tem nadbePreco Unico (LPU) o seu embrio,
com a lei observada chegou-se a conclusdao queaxiaggo internacional faria com que os
precos de produtos semelhantes em paises difesartam os mesmos desde que comparados
na mesma moeda.

Credita-se &assel(1918) o desenvolvimento da teoria da PPC, poi® fprimeiro a
ministrar um tratamento empirico ao tenRogoff,1996). Conforme observado pBiogoffa
teoria de Paridade de Poder de compra (PPC) taidaade forma empirica pelo economista
Sueco Karl Gustav Cassein 1918 e foi utilizada como instrumento de deir@agéio das taxas
de Cambio. O mesmo autor relata que a relacéo astmeoedas de dois paises seria funcdo do
poder de compra das duas moedas, também foramadd como base para a PPC a Teoria
Quantitativa da Moeda e Teoria do Comércio Inteomed.

Em estudos recentes PalaaHolland (2010) admitem que originalmente a teoria da
PPC foi formulada po€asselem 1922 e definem que se o nivel de precos aunmeicémbio
de um pais tera forte tendéncia a sofrer desvalgiz

Frenkel (1996) ressalta que David Ricardal@éhn Whetalayse referiam a PPC como
uma derivacao da Teoria Quantitativa da Moeda sendmretado como um evento monetario,
Rogoff (1996) reconhece quBustav Cassetstudou as economias no pés guerra pelo prisma
do monetarismo e foi o primeiro a tratar a PPCodeé& empirica.

Através do olhar de Zini e Cati (1993) :

“O conceito de taxa de equilibrio e os fatores determinam este
nivel motivam os economistas ha muitas décadaands calcular
qual seria a taxa de cambio adequada para umOmsdde os anos 20
deste século, com o fim do padré&o ouro, muitos @o@stas passaram
a adotar a hipétese de paridade do poder de coffp@)”. (ZINI,
CATI, 1993).

Os numeros indices geralmente séo utilizados pareeder uma medida para um
conjunto complexo de variaveis, os indices de presgm formados em sua maioria por um

conjunto (cesta) de produtos padronizados pargpgsgamos mensurar 0os indices de aumento
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de precos para uma determinada faixa da populagédenciando que cada nucleo familiar ou
agente econdmico possui um indice proprio de awrdnprecos.

Também tem--se a complexidade de coletar dadosivéesds agentes econdmicos
dentro da multiplicidade de bens adquiridos pelo®rdos agentes econdmicos sem uma
padroniza¢do ou constancia requerida para quatgpiedo.

As séries temporais destes numeros indices sdli@adds para analisar e mostrar sua
variacdo ao longo do tempo e sua influéncia e itapaas teorias discutidas a respeito da
Paridade do Poder de Compra.

Na hipotese de trabalhar com a Paridade de Ped@ochpra em sua verséo relativa ou
fraca admitir-se-& que:

E = k.P/P* (1)

Na Paridade de Poder de Compra em sua versao t@bealtdiorte sera utilizadb= 1
conforme indicado por (MENEZES E RESENDE,1996),ekd taxa de cambio de equilibrio ,
P = precos domésticosR¥ = pre¢os estrangeiros.

Balassa {964) discute que k pode ser diferente de 1 terdovista o estado de
desenvolvimento econbmico e da producdo do paisdmeatravés do efeito que ficou
conhecido como EfeitBalassa-Samuelson.

Morettin e Toloi(2004) abordam a estacionariedade de forma wduitiegando que se
um processo é estacionario, quando desenvolve-kmgo do tempo, de forma que a escolha
de uma origem para 0s tempos ndo é importantegja, as caracteristicas para uma série
temporalZ(t) e paraZ(t + 4) s&o as mesmas.

Sera utilizado o Teste de Raiz unitaria para \w&@ffio ou deteccéo da estacionariedade
da série de dados. Gujarati (2000) aborda o teegmatio que o método mais facil de visualizar
o0 teste é através do modelo a seguir:

Vi=Yut+w (2)

A equacdo € uma regressao de primeira ordem ot)AR{de o term@; é um termo
de erro estocastico com meédia zero e varianciataotes e também é nao-correlacionado,
Gujarati (2000) comenta que @ chamado de termo de erro de ruido branco quefietiaa-se
pesquisas e trabalhos na &rea de econometria.

Ao efetuar-se a regressdo de uma seérie de dadagjay regredi-s¥ nos instante
sobreY no instantgt — 1), obtém-se o modelo:

Yi= pYu+tw (3)

Caso o coeficiente deY; seja igual a 1 conclui-se que a variavel estam@stim uma

raiz unitaria, portanto a série temporal sera cadaecomo de caminho aleatério ou uma série

temporal ndo-estacionaria.
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Silva e Tambosi Filho (2001) alertam para o fatogie as séries econdmicas na
maioria das vezes ndo apresentam estacionarigatatiEnto devem ser diferenciadas.

Caso a série de caminho aleatério ou ndo-esta@dioérdiferenciada uma vez e a nova
série for estacionaria Gujarati (2000) diz que deséemporal é integrada de ordem 1
representada por I(1), no caso de diferenciada hmes a série temporal é integrada de ordem
2 ou representada por 1(2), no caso de ser dife@ad vezes representa-se por I(d) caso d=o0 a
série temporal € estacionaria, e caso d>= 1 a&éd® estacionaria.

Silva e Tambosi Filho (2001) na concluséo de stgoaindicam a utilizagdo do teste de
Philips Perron(1988) tendo em vista algumas quebras estrutnmigeriodo investigado que
esta entre o periodo de janeiro de 1990 a agosto20¥), passando pelo periodo
hiperinflacionario, quando a inflagdo chegou a 848em Fevereiro de 1990, bem como o ano
de 1990 com o Plano Collor, 1994 com a estabilzatsi moeda e 1999 com a mudanca do
regime cambial da Flutuac&o suja ou bandas canpagssa livre flutuacéo.

Dickey e Fuller (1976) alegam que para os valomsegtes calculados e tabelados
temos a hipétese nula paral, e se a mesma for rejeitada a série tempastiagionaria , e os
testes t dastudentcomuns poderao ser utilizados.

Dickey e Fuller(1976) alertam para utilizacao do teBiekey FullerAmpliado (ADF)
quando o erro & autocorrelacionado sendo utilizado o modelo:

AY = L1+ Bt + Y pi+ai X AV + & (4)

A hipotese nula podera sHp : 6 =0 oup = 1, ou seja, ha a existéncia de uma raiz
unitaria emY, portantoY € ndo-estacionario, a hipétese alternativa podedsscrita como
Hy: § #0o0up # 1,0u aindyp > 1.

O equilibrio em longo prazo de dois indices ecorbémbu financeiros dentro de uma
série temporal pode ser verificado através de wogsso de cointegracéo.

O processo de cointegracdo foi inicialmente citpdoGranger e Newbold1974), e
consiste em um processo para verificacdo se du#veid ndo estacionarias ou aleatérias
podem formar uma combinacédo linear, e assim, alggaras duas séries temporais sao co-
integradas.

O processo de Co-integracdo segundo Gujarati (20Q@i)lizado no caso onde temos
duas séries de dados com resultados espurios tastismado de Regressdo Espuria, que sédo
regressdes onde ¢ B muito alto e parece que encontramos uma retat#®e as duas variaveis,
no caso também encontrarmos t stedenttambém alto para a variavel independente ou

explicativa, porém o d deurbin-Watsoré baixo, ou abaixo do’R
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O método de Co-integracdo &mgle e Grangempresenta pontos discutiveis quando
trabalha-se com mais de duas variaveis, algunsesusronselham o uso do método de co-
integracdo ddohansern(1988), mas no estudo em questdo ndo sera necegsdivez que a
Paridade de Poder de Compra (PPC) sera testada @mtprecos em Reais do mercado
brasileiro e os Precos em délares do mercado daddssUnidos.

ParaFrenkel(1981) o ponto inicial para qualquer andlise da B&& ser a equacao:

e1= a + PiPi+ BoP* +wr (5)

Frenkel (1981) também discorre sobre a metodologia deedede raizes unitarias
salientando que com o desenvolvimento e capildzalp método os testes comecaram a ser
utilizados visando comprovar a estacionaridadeéddies de dados temporais, e que 0s testes
Dickey-Fuller (DF) e Dickey-Fuller Aumentado ou Ampliado (ADF) se destacam pela larga
utilizacao entre os pesquisadores deste campdutioes

Utilizando inicialmente a metodologia de cointe@@gleEngle-Granger(1987), para
séries de dados temporais deve-se ter a estadadarilos dados, em relacdo a taxa de cambio.
Frenkel (1981) alega que para existir uma relacdo de Igmgao entre a taxa de cambio e os
precos internos e externos da economia o termtalea, deve ser estacionario.

A validade da PPC pode ser constatada atravésedtsstde raizes unitarias nos
residuos estimados pasa

A seguir serdo apresentados os procedimentos eébmoos que Silva e Tambosi Filho
(2001) utilizaram para determinacéo da validad€etaia da Paridade de Poder de Compra. Os
autores alegam inicialmente que as séries macroggoas apresentam forte tendéncia sendo
consideradas ndo-estacionarias, podendo ser traresfas em séries estacionarias somando-se
as suas diferencas, forcando-se assim a esta@dade.

Tomou-se por base um processo Auto Regressivo ideipe ordem ou AR(1) para
série temporal de dados macroeconémicos:

Yi= a¥Yu+e& (6)

Pode-se notar que; € igual a um ruido branco com distribuicdo radrode média
zero e variancia qualquéf; é igual a série temporal de dados macroecononii¢es, igual a
itens anteriores a t na série de dados temporaimdies macroeconémicos defasados em uma

unidade de tempaxeé o coeficiente angular da reta de regressao.

3. Estudos da PPC envolvendo o Brasil
Um dos primeiros estudos efetuados no Brasil fetuado por Rossi (1991) que
comprovou a existéncia da PPC em sua modalidadgutdstravés de testes de cointegracdo

de Engle e Granger utilizando indices dos EUA esiBrao periodo de 1980 a 1988, foram
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utilizados o indice de Precos no Atacado (IPA) edBcer Price Index (PPI). Rossi (1996)
voltou a efetuar estudos sobre a PPC alterandd@doiegia de testes para o teste de Johansen
(1988), alterando o periodo para 1988 a 1994, paeartinuou com 0s paises Brasil e EUA e
com os indices IPA e PPI chegando a conclusaolitasta da PPC.

Em 1993 Zini e Cati (1993) efetuaram estudos pagdficacdo da PPC no Brasil entre
os periodos de 1855 a 1990 através de testes nlegraicdo, apesar de chegarem a algumas
regressoes espurias rejeitaram as hipotese deg@tidla Paridade de Poder de Compra (PPC).

Os testes abordados pelos autores Zini e Cati J1668stataram o processo de
estacionariedade na equacéo:

log (RERy) = log (e)) + log (P*) - log (P) (7)

Na equacéo 18 podempos destacar que RERt é a d€a®ambio Real, et é Taxa de
Cambio nominal , P*t € o indice de precos mercampals estrangeiro e Pt € o indice de Pregos
mercado domeéstico

A verificag@o efetuada pelos autores foi se asvaislog e, , logP; ,log P, seriam
integradas de primeira ordem ou possuiam vetorddegracao (1, 1, -1) como as duas
primeiras variaveis apresentaram cointegracdo dmepa ordem e a terceira variavel
apresentou cointegracdo de segunda ordem as varide sdo cointegradas, os resultados
entdo rejeitaram a validacdo da Teoria da Paridade@oder de Compra.

Em 1996 os estudos de Rossi (1996), conforme jéreddo ressaltam que a Teoria de
Paridade do Poder de Compra (PPC) é aplicavelimesgle taxa de cambio flexiveis, mas para
0 caso brasileiro no periodo de 1988 a 1994 o egiambial apresentava forte influéncia de
acdes do governo, e em muitas vezes causandoevalutizacdo da moeda embora os estudos
do periodo indique que no periodo todo o governdde a buscar o cambio de equilibrio.

Vasconcelos et al (1999) efetuou o teste da PP@rmamdo a sua validade de forma
empirica, coletou dados do periodo de 1980 e k#9dstudos efetuados neste periodo validam
a PPC, pois em ambientes econdmicos com alta &#ufla@ na maioria dos casos a confirmacéao
da PPC.

Vasconcelos (2004) efetuou o teste Balassa-Sanmugam economia brasileira no
periodo de 1980 até 2001, o efeito Balassa-Samuéfgtica que quando o pais domeéstico
possui um forte crescimento da produtividade o ¢&nsle apreciard em relagdo ao pais
estrangeiro, com menor crescimento de produtividadde pode-se perceber uma influéncia
direta da produtividade e crescimento da econométaxa de cambio, rejeitando o efeito
Balassa Samuelson para economia brasileira. Saligné a critica ao modelo de testes

empiricos da PPC também n&o se confirmou, uma weos estudiosos criticos a PPC sempre
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questionaram a metodologia empirica de teste da, PR, a mesma ndo levava em
consideracao a produtividade e o crescimento ecicodm

Marcal et al (2003) testam a validade da PPC atassaurelativa através de testes
econométricos trabalhando com séries de cambiool#alas através de séries de indices de
precos, nao foi possivel rejeitar a hipotese dauaitaria, portanto ndo conseguiram rejeitar a
PPC. O artigo ainda faz uma comparacéo entre disestudos sobre a PPC no caso brasileiro
e compara os resultados obtidos com os resultaldersos outros autores.

Barbosa (2005) em estudo em que tentava verificaotivo da lentiddo no ajuste da
taxa de cambio real ao longo do tempo, estudandariacdo da taxa de cambio real em
conjunto com a politica econémica, reuniu diversabalhos sobre a validagdo empirica da
PPC e concluiu que caso rejeitarmos a hipotese aulaeja, ndo ha estacionariedade para a
taxa de juros real néo significaria a rejeica®Be.

Kannebley (2003) reuniu uma série de trabalhosesabPPC relativa e absoluta no
Brasil entre o periodo de 1968 a 1994, verificoe gypolitica econdmica do periodo em analise
influenciou a aleatoriedade dos dados, bem comogupédo de pontos fora do padréo (outliers)
tanto na série de dados de indices de precos, bemm ca série de dados de cambio, chega a
conclusao que nao houve rejeicdo a PPC em suavetadiva.

Silva e Tambosi Filho (2001) testaram &ddeale da paridade poder de compra (PPC)
através de cointegracdo de Engle e Granger e Diekgr (DF) e Dickey Fuller Ampliado
(ADF) para os dados da economia brasileira e ammiade 1990 a 2000 obtendo como
resultado a rejeicdo da PPC, na conclusdo de studoe sugerem os testes de raiz unitaria de

Philip Peron, tendo em vista quebras estruturajgenimdo e economias abordadas.

4. Metodologia

Para validagdo de uma hipotese requer analisar base de dados ou de
experimentagdo no campo. A pesquisa efetuada paadidacdo da Paridade do Poder de
Compra utilizard a pesquisa quantitativa que levaraconsideracdo a possibilidade de se
modelar fendmenos dentro das ciéncias muito utidigalentro das ciéncias sociais aplicadas da
administracdo. A pesquisa quantitativa necessitatitiaacdo de ferramental estatistico para
tratamento dos dados como andlise de regressées tie hipotese, anova e outras ferramentas,
bem como testes utilizados na analise de sérigsorais.

Utilizou-se também o método de pesquisa bibliogaafpois, segundo Gil (1991) este
tipo de pesquisa é adotado quando h& necessidadeviditar artigos, livros, e outros

periddicos, inclusive internet para sustentar pétbses de uma pesquisa.
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Com a adocdo de métodos estatisticos utilizar-dasa probabilidades e a teoria
estatistica para explicar uma realidade. A bas#gades sera composta pelos indices histéricos
PPl e IPA entre os anos 1995 e 2005 fornecidosmdaomatica e efetuar-se-a teddéskey
Fuller e Dickey FullerAmpliado, bem como o teste de Cointegracadamigle e Granger.
Para a execucdo dos teshiskey-Fuller, Dickey-FullerAmpliado , Cointegracdo de
Engle e Grangere Cointegragdo dé@oahanseradotar-se-4 softwareEviewsque permite o
tratamento estatistico dos dadi@balhando diretamente com as séries de dadatadaxpelo
software Minitabl4 e planilhaletrénicaMicrosoft Excepara confirmacgéo dos valores de saida

do software.

4.1 indices de Precos Utilizados

O estudo da validade de Paridade de Poder de C@RP@) requer os indices de preco
no pais doméstico e o indice de preco no paisngstra, para tanto utilizou-se indices de prego
no Atacado.

Coletou-se os dados da base de dados da EconoerdtiEmando o periodo de 1995 a
2010, dados diarios e mensais para o PPI (Pro@uimer Index) , IPA (Iindice de Precos ao

Produtor Amplo) e Cambio .

4.2 indice de Precos no Atacado

De acordo corZini e Cati(1995), o indice de Precos no Atacado (IPA) temdaptar a
variabilidade de precos em nivel de compras emtygr&sas e estes produtos sdo normalmente
industrializados e agricolas para exportacdo, pturtse o IPA demonstra variacdo de precos de
bens internacionalmente comercializaved@i e Cati (1995) concluem que € o indice de
inflacdo que melhor representa a competitividadenda economia.

O indice IPA significa indice de Precos ao Produanplo, seus geradores sdo
coletados e 0 mesmo € calculado pela Fundacadidgseargas com base na variabilidade de
precos no mercado de atacado no Brasil. Este igdiaéculado para trés intervalos diferentes, e
compBe os demais indices calculados pela Fundaefidig&sVargas (IGP-M, IGP-DI e IGP-

10), com um peso de 60% nos indices.

4.3 indice de Prego do Produtor (Producer Price Inex)

O indice de Preco do Produtor (PPI) é compostaipe familia de indices que medem
a variacdo média em determinado periodo nos prdeosenda recebido por produtores
domeésticos de bens e servicos. PPIs medem vadiddlide preco na perspectiva do vendedor,

ao contrario de outras medidas, tais como o ind&®reco ao Consumidor (CPI), que mede
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variacfes no preco do ponto de vista do compraderprecos coletados de vendedores e de

compradores podem apresentar divergéncia devidbsidios do governo, taxas sobre venda e

custos de logistica.

4.4 Cambio

A Taxa de cambio é a equivaléncia monetaria gue quantidade de moeda local tem

com uma unidade de outra moeda externa. A tax@améio pode ser reflexo do custo de uma

moeda em relagéo a outra, dividindo-se em taxayearda e taxa para compra.

Procedeu-se a coleta dos valores nominais de c&nbie os periodos de Fevereiro de

1995 a Agosto de 2010, atraves stdtwareda empresa Economatica que reflete o banco de

dados do Banco Central conforme conferéncia porsaagem efetuando-se a comparacao

entre a planilha obtida e o site www.bcb.gov.br.

5 Analise Dos Resultados

O teste de raizes unitarias adotado foi o A@lagmented Dickey Fuller) ou DFA

(Dickey FullerAumentad®, conforme procedimento adotado por Silva, TambdkoFe Costa

Jr. (2001). Os valores poderao ser confirmadovédrdas saidas dwoftware Eviewd.0 , na

saida do software o teste &€ denominddoit'Root Test”.

Tabela 1 —Estatistica Tau Calculada para Teste ADF

Sem Com Com
Intercepto Intercepto Intercepto
e
Tendéncia
P- tau P- tau P- tau
Valor |taucrit. |calculado [|Valor |taucrit. |calculado |Valor |tau crit. calculado
e [0,0000 -2,5600 -8,6272/0,0000 -3,4300 -8,6263 0,0000 -3,9600 -8,7664
p: | 0,0000 -2,5600 -5,0751] 0,0000  -3,4300 -6,3058 0,0000 -3,9600 -6,3463
p. |0,00000 -2,5600 -10,9443 0,0000 -3,4300 -11,6051 0,0000 -3,9600  -11,6312

Fonte: Elaborado pelo autor com base na saidadies diwsoftware Eviews 7.0.

Na tabela 1 reconhecemos o indicaglorque é o Cambio (R$ / US$)pe é o indice

de Precos Mercado Nacional — IPA p.0 € o indice de Precos no Mercado Externo — PPI .

Comparando os resultados obtidos na tabela 1 cowmaloses criticos para o teste de

Raizes Unitarias utilizando o método definido faickey e Fuller (1979) e revistos por
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Mackinnon(1993), nota-se que os valores para todos os wwdejeitam a hipotese nula, ou
seja, as séries sao estacionarias.

Efetuou-se a estimativa do Vetor de Autoregressam @docdo do numero de
defasagens conforme indicado pelos menores vallmegestes dékaike, Schwartz e Hanna
Quinnindicados na tabela 2 a seguir e retirados docarg

Tabela 2 —Vetor Autoregression Estimates
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
1 1601.241 224.2256* 3.53e-12%  -17.85664* -17.64214*17.76965*

Fonte: Elaborada pelo autor com base na saidaftieare Eview3.0.

Analisa-se a tabela 3 a seguir para a estatisica tonstante da saida software

Eviews 70 .
Tabela 3 —Johansen Cointegration Test — Eviews 7.0 — Traatis8ts

Hypothesized Trace 0.05
Critical
No. of CE(s) Eigenvalug  Statistic Value Prob.**
None * 0.319516 | 128.2539 35.19275 0.0000
At most 1 * 0.173555| 57.80774 20.26184 0.0000
At most 2 * 0.117739| 22.92384 9.164546 0.0001

Fonte: Elaborada pelo autor com base na saidaftleare Eview3.0.

Testou-se as hipOtese para os trés niveis rela@ad®Eguir conforme procedimento
descrito por Margarido (2004) e como em todos stes$ea estatistica calculada € maior que a
estaitistica teste verificamos que ha mais de @restde cointegracdo comprovando que as
séries sdo cointegradas e possuem um equilibtmnde prazo.

Em relacéo a estatistica dos maximos autovalores @®inge Statistic) apresentada a
seguir , podemos também confirmar a cointegragéaotem vista os valores calculados para a

estatistica Max Eingen Statistics sdo maiores gqualore scriticos a um nivel de 5 %.
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Tabela 4 —Johansen Cointegration Test — Eviews 7.0 — Maxdtirtatistics

Max-
Hypothesized Eigen 0.05
Critical
No. of CE(s) Eigenvalueg  Statistic Value Prob.**
None * 0.319516 | 70.44612 22.29962 0.0000
At most 1 * 0.173555| 34.88390 15.89210 0.0000
At most 2 * 0.117739| 22.92384 9.164546 0.0001

Fonte: Elaborada pelo autor com base na saidaftisare Eview3.0.

6 Conclusao

Verifica-se que a série de cambio é integrada denoum ou! (1), portanto conclui-
se pela néo validade da Paridade de Poder de Cempsaa versao absoluta.

Constata-se também que nos testes de raiz uriliiwhay Fuller— DF eDickey Fuller
Aumentado (DFA ou ADF) em relacdo aos indices digéao brasileiros e americanos no
atacado (IPA e PPI) sdo estacionarias quando t@raadaa primeira diferenca, para o Cambio
também quando tomada a sua primeira diferencadentficacdo da estacionariedade.

Com os testes de cointegracdoHigyle e Grangee deJohansen e Juseliupode-se
confirmar que ha pelo menos um vetor de cointegradd portanto uma combinacao linear de
longo prazo entre as varidveis Cambio, IPA e PPI.

Analisando os resultados econométricos apresentdbum-se a aceitacdo da Paridade
de Poder de Compra em sua versao relativa e rejpigéa 0 caso da Paridade de Poder de
Compra em sua versdo absoluta para o periodo adraJate 1995 a Agosto de 2010, os
resultados da dissertacdo abordam a versao rel@taea) e absoluta (forte) da Paridade de
Poder de Compra.

Os resultados obtidos no estudo possuem concoed&wn alguns trabalhos ja
efetuados e publicados no que tange a cointegidgsiaéries e teste de raizes unitarias, cabe
salientar que Rossi (1996) , Duarte e Pereira (1881€ém resultados desfavoraveis quando
testada a PPC em sua verséo absoluta utilizantestes ddickey Fullere deEngle Granger
para verificac@o da estacionariedade das séries @periodo de 1980 a 1988, Palaia e Holland
(2010) indicam que para a PPC absoluta ndo existemitados favoraveis para a economia
brasileira, e mais recentemente Pastbra(1998) eHolland e Pereira (1999) obtém resultados
favoraveis a PPC em sua versao relativa utilizatatios de 1959 a 1996 utilizando a taxa de

cambio e os indices de atacado.
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Os resultados obtidos através dos teBtekey Fuller(DF) e Dickey Fuller Ampliado
(ADF) demonstraram a estacionariedade das sérgmtais Cambio, IPA e PPI e através dos
testes dé&ngle e Grangee Johanserpode-se comprovar que existe cointegracdo enséraes
de dados, portanto conclui-se que ha uma relacémngde prazo entre as variaveis e aceita-se a
validade da Paridade do Poder de Compra para am@@rbrasileira no periodo de 1995 a
2010, embora ndo possa descartar que outros f@essam ser os determinantes das variagdes
da taxa de cambio, através da revisdo bibliogr&falare o tema verifica-se que existe uma
grande variacdo entre os resultados encontradosdquatilizados periodos diferentes,
economias diferentes (n&o interligadas ou intethgy, indices de precos no atacado e no varejo
e com metodologias de calculo diferentes entreatsep.

Na economia brasileira para o periodo estudadteexiquebras estruturais em relacdo
a taxa de cambio, como podemos perceber com a igaudkn politica cambial entre 1999 e
2000, bem como em 2002 e 2003 com o risco polit@gassagem do governo Fernando
Henrique Cardoso para o governo Luis Inacio Lul&idiz.

Espera-se que em estudos futuros seja utilizadoamdlzse através de metodologia que
possa identificar, nas séries de dados, quebnagugais e seu tratamento, como por exemplo o
teste deChow também poder-se-a efetuar o test®hkidlip-Peron para raizes unitarias. Pode-se
também conjecturar a possibilidade de efetuar undesibliométrico mais extenso, em busca
das principais condi¢cdes de contorno que podenr lavaceitacdo ou ndo da PPC , em sua
forma absoluta e relativa , tendo como partida estado e o publicado por Kannebley Jr.
(2003).
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