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Hacia un sistema monetario y financiero
internacional desarrollista

Gillezeau Berrios, Patricia*
Avila Gutiérrez, Nelson**

Resumen

El articul o planteaque se vive unacrisis que requiere unasol ucién sistémica, mas que unacrisis econo-
micaen que sedebatelamayoriadelapoblacién mundial, seviveun problemadecrisisdel desarrollo. Lacons-
tanteen el mundo eslainestabilidady el desequilibrio estructural, se debe movilizar ideas parapreparar al mun-
doenunordendepazy desarrollo. El desafio fundamental esconstruir unaampliay durableestabilidad: Esesto
posibleen un mundo monetario sinreglas?El redisefio del orden monetarioy financierointernaciona y delaco-
operacién financierainternacional es unanecesidad. La cuestion fundamental es decidir: ¢Cambio o continui-
dad del modelo? Desde 1944 se hatransitado del patron oro, a patron dolar, por [o que se propone un sistema
que evolucione hacia un patrén basado en el desarrollo humano, por ser uno de los indicadores mas solidos de
evolucién delahumanidad. El éxito del sistema propuesto depende de un consenso o acuerdo mundial previo,
yaque el sistema actual se caracteriza por ser un sistema no consensuado, anarquico y desregulado.

Palabrasclave: Sistemamonetario y financiero, desarrollo humano, bienestar, pobreza.

Towards an International Monetary
and Financial Development System

Abstract

Thisarticle proposesthat we are going through acrisisthat requiresasystemic solution, and not the eco-
nomic crisisthat the majority of theworld populationisdebating: itisadevelopment crisis. What isaconstantin
theworldisinstability and structural disequilibrium, and we must mobilizeideasto preparetheworld for order,
peace and development. The basic challenge is to construct ample and durable stability. Is this possible in a
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monetary world without rules? The redesign of the monetary order, international finance, and international fi-
nancial cooperationisanecessity. Thefundamental questionisto decideto act. Do we change or continuewith
themodel ? Since 1944 we have wal ked the gold path, and the dollar path, and because of thiswe propose asys-
tem that evolvestowardsapattern based on human devel opment, which isone of the most solid indicatorsof hu-
man evolution. The success of the proposed system depends on previous consensus and world agreement, since
the present system is characterized as a non-consensual anarchic and de-regulated system.

Key words: Monetary and financial system, human development, well-being, poverty.

I ntroduccién

Se vive en unacrisis que requiere una
solucion sistémica. Mas que unacrisis econt-
mica en que se debate lamayoriade lapobla-
cion mundial, se vive un problema de crisis
del desarrollo. Laconstante en el mundo esla
inestabilidady el desequilibrio estructural. La
Nueva Economia debe movilizar ideas para
preparar a mundo en un orden de paz y desa-
rrollo, en el entendido que laeconomia, como
ciencia, esun sistemaintegrado y, por conse-
cuencia, esimposibledisociar producciénreal
conmercadofinancieroy, ambos, conlasrela-
ciones sociales de produccion existentes en
toda sociedad.

El desafio fundamental es construir
unaampliay durable estabilidad, no solamen-
temonetaria; sino dedesarrollo general . Fren-
te a responsabilidades y problemas globales,
la solucién debe ser global. ¢Es esto posible
en un mundo monetario sin reglas? El redise-
fio del orden monetario y financiero interna-
cional y de lacooperacion financierainterna-
cional esunanecesidad por cuanto vivimosen
unorden del desorden. Lacuestion fundamen-
tal esdecidir: ¢Cambio o continuidad del mo-
delo? Desde 1944 se hatransitado del patron
oro, a patrén délar y se debe evolucionar ha-
ciaun patron basado en unindicador medible,
que garantice credibilidad, que sea de acepta-
cion general y que sea demostrativo que la
economiacontribuyeaevolucionar alahuma-
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nidad. Laeconomiadebeestar al serviciodela
humanidad y no alainversa.

1. Sintesis del nuevo sistema
propuesto

1.1. El nuevo sistema monetario
desarrollista: ¢como funcionaria este
sistema?

El nuevo sistema estara basado, en pri-
mera instancia, en €l nivel de desarrollo hu-
mano de | os paises emisores. Secundariamen-
te, laemision se basariaen las reservas oro e
internacionales; y, como fuentedeliquidez de
Ultima instancia, se utilizaria la “moneda
mundo”, emitida por unainstancia de control
y supervisiéon mundial: el Consgjo Monetario
Mundial, dependiente de unas Naciones Uni-
dasrenovadas. Este Consejo Monetario Mun-
dial estaria integrado por paises diferentes a
los que integran el Consejo de Seguridad y
funcionaria mediante mecanismos de renova-
cién ciclica, que garantice que gradualmente
todos |os paises participen en su conduccion.

Para garantizar la coherencia de con-
junto del funcionamiento del Fondo Moneta-
rio Internacional, del Banco Mundial y delos
organismos regional es, todos renovados en su
misiény vision, como el Banco Interamerica-
no de Desarrollo, Banco Africano, Banco
Asié&tico, Banco Europeo, el Consejo Moneta-
rio Mundia funcionard como instancia de
conduccion superior del FMI 'y del BM.



Con ello searticularian estrategias, po-
liticas, programasy proyectos de desarrolloy
de estabilizacion del FMI, con las politicas
sectorialesdelosbancosmundialesy regiona-
les, en un enfoque de integracion y no sola-
mente de coordinacion institucional.

Bajo este sistemase propendriaquelos
Estados Nacionales concentren su gestion es-
tatal en mejorar su nivel de desarrollo huma-
no, para financiar su economia con recursos
propios. El nuevo sistemaseriaen consecuen-
cia e resultado de un consenso mundial, ha-
bria transparencia, confianza y rendicién de
cuentasanivel mundial y estariabasado enun
activo esencial existenteen cadaunadelasna-
ciones: el nivel dedesarrollo humano. Laeco-
nomia estariaasi a servicio del hombrey no
éste d servicio de la economia

1.2. Desarrollo humano, como variable
determinante del nuevo modelo de
emision

El desarrollo humano es el activo na-
cional masimportante de un pais, mas quelas
reservas oro o las reservas internacionales,
que han sido las bases determinantes de los
model os pasados. Es ademas uno de losindi-
cadores mas solidos demostrativos de evolu-
cién de la humanidad. Como referido, cada
pais utilizard su nivel de desarrollo humano
como la base fundamental para emitir sumo-
neday en consecuencia, autofinanciar su eco-
nomia. A medidaque unanacion avanceen el
desarrollo humano de su poblacion, mayor se-
riasu nivel de autofinanciamiento.

Con ello se propende a que €l Estado
oriente su gestion bésicaa promover €l desa-
rrollo, no solamente el crecimiento econémi-
co, desu nacion. EstaserialaEmision Inorgé
nica Base (EIB). Emisiones monetarias adi-
cionalessebasaran entrestiposdeactivosdis-
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ponibles en cada nacion: (i) reserva oro; (ii)
reservasinternacionales; y (iii) moneda mun-
do. La Emision Inorganica Secundaria (EIS)
estariafundada en lasreservas oro y reservas
internacionales; y laEmisién Inorganica Ter-
ciaria(EIT), estaria basada en las reservas de
monedamundo, que se obtendriapor el meca-
nismo propuesto en acapites posteriores.

1.3. Ley decorrelacion entre emision
monetariay desarrollo humano

En sintesis |a propuesta se fundamenta
en unaley de correlacion directa entre masa
monetariay desarrollo humano.

Funcién general de emisién moneta-
riay funciones secundarias.

LaFuncién General de Emisién Mone-
tariao Emision InorganicaTotal (EIT) estaria
determinadapor lascombinacionesdelaEmi-
sion Inorgénica Basica EIB, la Emision Inor-
ganica SecundariaEISy laEmision Inorgani-
caTerciariaElIT. Mateméticamente, el Mode-
lo General de Emision estaria determinado
por lasiguiente:

(i) Funcion general de emision, o Emision
Inorganica Total EIT:

EIT: mmc=f (cdh) +(ro+ri)+(rmm)

nde cdh es la variable determinante;

y

mmc= masa monetaria en circulacion

cdh= coeficiente de desarrollo humano

rO= reservas oro

ri= reservas internacionales

rmm= reservas en moneda mundo

L as funciones secundarias serian del tipo:

(ii) La Funcién de Emision Inor ganica
Base EIB:

EIB: mmcb= f(cdh)

Doénde:

mmcb= masa monetaria en circulacion base
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(iii) La Funcién Emision Inorganica
Secundaria EIS:

EIS: mmcs= f(ro+ri)

Donde:

mmcs= masamonetariaen circulacion secun-

daria

y

(iv) LaFuncion Emision Inorganica
TerciariaEIT:

EIT: mmct=f(rmm)

Donde:

mmct= masa monetaria en circulacion tercia-

ria

1.4. Niveles de emision monetaria

¢Cudl seriael mecanismoy losmontos
maximos de emisién monetariaen cada pais?.
Los paises se clasificarian en cuartiles, segin
su nivel de desarrollo humano. En el primer
cuartil estarian clasificados|os paises con me-
nor desarrollo humano, que son la mayoria.
Estos podrian financiar su economiacon emi-
sion monetarianaciona de hastaun 50% dela
masa monetaria en circulacion requerida. En
la medida que un pais tenga mayores niveles
de desarrollo humano, mayor seré su capaci-
dad de autofinanciamiento por emisién mone-
taria nacional. Asi, los paises ubicados en €l
segundo cuartil, financiarian hasta el 70% de
SuU masa monetaria; los clasificados en €l ter-
cer cuartil el 90%; y los mas desarrollados, o
sealos ubicados en €l cuarto cuartil, emitirian
latotalidad de la masa monetaria en circula-
cion. Las reservas oro e internacionales, se-
rian la base de emision en segunda instancia.

Como tercerainstanciay alternativade
liquidez nacional y mundial, se utilizaria la
“moneda mundo” emitida bajo control y su-
pervision del Consgjo Monetario Mundia y
en consecuencia, e Movimiento de Capitales
y las cotizaciones de las monedas nacionaes

300

se harian con relacion a esta moneda. En la
medida que los paises aumenten su nivel de
desarrollo humano, tendrén la posibilidad de
financiar mayormente su economia'y podréan
integrar sumonedaen el movimiento de capi-
tales. En sintesis, existiriaunaespeciedeLey
de Correlacion entre Emision Monetariay Po-
der Financiero con Desarrollo Humano.

A mayor nivel de desarrollo Humano,
el coeficiente de emision monetaria seria su-
perior. Se enfatiza que con este sistema pro-
puesto, se induce a los Estados para que su
gestion sea orientada esencia mente aaumen-
tar los niveles de desarrollo humano.

1.5. Efectosinmediatos del sistema
desarrollista

¢Cudles serian los efectos inmediatos
en e movimiento de capitales? ¢Es posible
que ocurrarecesion mundial inmediataacon-
secuenciade este cambio de sistema? ;Cudles
serian los efectos en lainflacion y agregados
monetarios? El monto de capital internacional
seriaconvertido gradualmente alanuevamo-
nedamundo y las nuevasinyecciones de capi-
tal seharfan con estanuevamoneda. Bgjo este
mecanismo, no existiria cambio en la magni-
tud de dinero; si en latransparenciay regula-
cion de las nuevas emisiones.

No habriarecesion por cuanto | os capi-
tales actuales se encuentran fuera del sector
real de la economia. Por otra parte, como no
habria aumento en la cantidad de dinero, no
existiriaimpacto en el nivel de precios. Con-
formelateoriacuantitativadel dinero, tantola
velocidad decirculacién (1) comolaecuacion
de intercambio (2) se mantendrian inaltera-
bles, lo que no modificariala creacion de di-
nero, salvo la sustitucion gradual delamone-
da, como tampoco la magnitud ni composi-
cion de los agregados monetarios, de conver-
sién en circulante M1y M2 (3).



1.6. Efectos mediatos del sistema

En el medianoy largo plazosel sistema
tendra efectos positivos en el movimiento de
capitales, por cuanto |as nuevas emisiones es-
tarian determinadas por bases realesy acuer-
domundial, quedisminuirianlaespecul acion.
Al controlar emisiones excedentarias, bajo €l
mecanismo de indicadores base reales como
el CDH y las reservas oro, internacionales y
monedamundo, sedisminuyeel impactoenla
inflacién mundial producida por el exceso de
dinero con relacion ala produccion mundial,
en el entendido-contrario a los monetaristas-
quelainflacion no es siempre ni en todas par-
tes un fendbmeno monetario.

Asimismo, contrario a Enfoque eco-
némico de la Escuela de Chicago, que funda-
menta que los mercados libres asignan recur-
sos de manera mas eficiente y que el creci-
miento bajo y estable de la oferta monetaria
proporciona estabilidad macroeconémica, la
anarquia, sinénimo de libertad sin regulacio-
nes, en la emisién monetaria no ha asignado
recursos eficientemente y ha desestabilizado
|os grandes agregados macroeconémicos.

Al existir menor dinero en €l circuito
especulativo, se orientarian recursos adicio-
nales hacialaproduccionreal, lo cual incidira
en expandir los coeficientes de crecimiento
econdmico, que posibilita aumento de recur-
sosparael Estadoy financiar el desarrollo hu-
mano. El model o contribuye en consecuencia
a expandir e desarrollo humano mundia y
disminuir lainflacién general inducida por la
especulacién financiera.

1.7. Precondiciones para el éxito
del sistema

¢Cudles son las precondiciones para
instituir el nuevo sistemamonetario mundial ?
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El éxito del sistema propuesto depende de un
consenso o0 acuerdo mundial previo sobre €l
sistema propuesto y sobre lanecesidad de re-
construir la institucionalidad mundia y que
esta asuma un papel protagonista en la emi-
sién y control monetario. Este es un desafio
que requiere de una amplia base técnica eco-
némicay de un poder politico que sea capaz
de estructurar consenso o acuerdo mundial
para cambiar el sistema actual.

Enlo inmediato, es necesario constituir
unared de economistas a nivel latinoamerica-
no, que elabore la propuesta. Posteriormente,
esta red debe incorporar economistas de otras
regiones del mundo, para obtener el apoyo po-
litico de esas regiones. A nivel palitico, es
esencial que Presidentes Lideres de América
Latina puedan impulsar esta propuesta, en el
seno delaComunidad de Naciones, paraposte-
riormente, lograr apoyo de sus homaélogos del
resto del mundo y presentarlo para aprobacion
en el seno delasNaciones Unidas, yaqueellas
pasarian a ocupar un papel protagénico en la
conduccion y supervision del nuevo sistema.

2. ¢Quétipo de sistema monetario
controla e mundo? (A quiénes
beneficia preferentemente?

¢Por quétransformarlo?

El sistemamonetario mundial actual se
caracteriza por ser un sistema no consensua-
do, es anarquico, desregulado y su creacién
monetaria funciona sin reservas reaes y sin
correlacion con la produccién. Conforme la
teoria cuantitativa del dinero, existe una co-
rrelacion entre produccion y circulacién mo-
netaria.

Lavelocidad monetariaesel indicador
basico para determinar el nivel de emision
para garantizar la circulacion de mercancias.
Una emision excedentaria a las necesidades
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delaeconomia, seriageneradoradeinflacion,
s ésta es orientada hacia el sector especulati-
vo'y no & sector productivo.

El mercado de capitales es en conse-
cuencia & resultado de emisiones monetarias
excedentarias y sin base real, como lo era la
épocade emisién amparadaen el patrén oro, de
1944 a1971. El mercado de capitalesfunciona
sobre la base de la especulacion, volatilidad y
con efectoslimitadosen laproducciénreal. La
emisién monetaria de pocos paises, cuya mo-
neda funciona como una especie de patron
mundial o regiona aceptado de hecho en €l
mundo como mecanismo de pago, hasido tan
significativa que el monto de capitales excede
en multiples veces € producto mundial.

Lamagnitud del movimiento decapita-
lesincide sobre los precios anivel mundia y
sobre sus variables intrinsecas. La estructura
productiva, inflacién e inversién productiva
mundia y desequilibrios fundamentales son
afectados por laintensidad del movimiento de
capitales. El carécter especulativo del sistema
beneficia a los paises emisores de monedas
dominantes, ampliando su riqueza a nivel
mundial; pero afectaalacas totalidad de las
naciones, cuyas monedas no tienen mas poder
que el de circulacion local.

2.1. Emision monetariay poder
globalitario

El sistema vigente requiere entonces
transformacionesimpostergables, creando un
sistema de consenso y confianza mundial,
transparente, libre y regulado, creador de ri-
quezaen un enfoque equilibrado y participati-
vodetodaslasnaciones. Crear un nuevo siste-
maimplicaenfrentarse con el poder econémi-
co mundial, que acumula bajo esta racionali-
dad y anarquia en laemisién nacional y en la
falta de transparencia del mercado monetario
mundial.
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Es imperativo crear un sistema més
prospero y estable. El sistema de cambios flo-
tantes creado unilateralmente hace mas de 33
afios en 1971, que quebrd e sistema consen-
suado de Bretton Woods de cambiosfijosbasa-
do en el patron oro adoptado 27 afios antes, en
1944, ha diferenciado aun més alas naciones,
creando riqueza concentrada en pocos paises,
simultaneamente a generaizar una especie de
pobreza de la cas totalidad de las naciones.
Tres cuartos de la poblacion mundial viven en
pobreza, la economiaglobal y las variables de
crecimiento econémico, demanda, oferta, de-
sequilibrios del mercado, competitividad, ca-
pital, ahorro, inversién, interés, empleo, sala-
rios, ganancias, nivel de precios, inflacion na-
ciona y mundial, superdvit y déficit publicos.
En sintesis, e funcionamiento del mercado,
politicas fiscales, monetarias, estabilizacion y
desarrollo, con efectos en la democraciay go-
bernabilidad, han sidoinfluenciadaspor unsis-
temamonetario mundial desreguladoy funcio-
nando sinreservasreales, |o quedemuestraque
estesistemaesinsostenibley requieretransfor-
maciones impostergables.

2.2. Diferenciacion entre los paises

Desde la instauracion del sistema de
emision monetario sin base real y de cambios
flexibles, la diferencia entre el promedio de
|os paises mas desarrolladosy el promedio de
los menos desarrollados se hamultiplicado en
mas de 30 veces, esencialmente por € poder
internacional quegenerael nuevotipo deemi-
sién monetaria sin control y sin consenso
mundial.

El monto del movimiento de capitales
supera ampliamente, en mas de cien veces, el
productoreal mundial, lo quedemuestrael ca-
récter eminentemente especulativo de las
emisiones monetarias, basadas principa men-
te en una moneda que opera unilateralmente



como patron mundial. Las recurrentes crisis
bancariasy financierashan sido influenciadas
por esta racionalidad especulativa que esta
creando distorsiones en la distribucion de la
riqueza mundial.

2.3. Exclusiones del modelo vigente

Paises dominantes en e escenario
mundial han basado su poderio econémico en
una emision monetaria sin precedentes. Esta
formade operacion excluyentedel sistemaac-
tual haproducido polosfinancieros excluyen-
tes. Estamayor polarizacion contribuyo a ex-
pandir la pobreza global, sin contrapartida
sustantiva de confianza mundial en las emi-
sionesmonetarias; hadisminuidotasasdecre-
cimiento mundial y no necesariamente hafor-
talecido los equilibrios macroeconémicos
fundamentales, ni la competitividad interna-
cional; se han fragilizado el riesgo paisy las
crisisfinancierasy bancarias han sido masre-
currentes que las observadas en el periodo de
cambiosfijos, instaurados desde |a posguerra
hasta su quiebre en 1971.

Urge crear en consecuenciaun sistema
monetario internacional de confianzay con-
senso mundial, cuyo fin Gltimo sea crear ri-
quezay desarrollo delasnaciones, en un enfo-
queequilibradoy basado envariablesde desa-
rrollo; y que seasupervisado por el Sistemade
las Naciones Unidas, como instancia de con-
certacion de naciones.

3. Sistema monetario-financiero
desarrollistay nuevaracionalidad
supranacional en lanueva erade
lainformacion

La crisis actual se caracteriza por ser
una crisis estructural, porque nace de la mis-
ma naturalezadel funcionamiento excluyente
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delamayoriadelospaisesy personasdel mer-
cado de consumo. 10 paises de aproximada-
mente 200, con menos del 10% de la pobla-
cion mundial concentran lamayoriadelapro-
duccién y del consumo, a extremo que tres
cuartas partes de la poblacion mundia viven
enpobrezay cercadelamitad enindigencia.

Es global, porque afecta- aunque en
formadiferenciada- atodos|os estamentos de
la sociedad y particularmente del funciona
miento del Estado, asi como atodos|os secto-
res productivos, tanto los productores de bie-
nes tecnol 6gicos o bienes de capital (Departa-
mento ), como alos productoresdebienesin-
termedios (Departamento 1), asi como a los
productores de bienes de consumo final (De-
partamento 11). Es generalizada porque la
mayoria de los paises estan afectados por la
profundidad de lacrisis.

Existe crecimiento desequilibrante de
sobreproduccion en un grupo de paises domi-
nantesy sub-produccién en lamayoriade pai-
ses del circuito de acumulacién mundial.

3.1. Sobreproduccidn y sobre-consumo de
masa

La crisis de sobreproduccidn coexiste
con disminucion de la tasa de acumulacion de
lainversion real, lacua escompensadapor las
ganancias extraordinarias producidasen € cir-
cuito del mercado de capitales. La acumula-
cion especulativa, concebida como ganancia
extraordinaria, contribuyeasi alograr € equili-
brio de la tasa de ganancia media esperada.

Enlaesferadel circuito desobreproduc-
cion, se hadesarrollado un modelo de produc-
cién en masa para un consumo de masa. La
funcion de produccion en esta esfera hace que
€l ingreso sea determinado por unavariable de
consumo, coexistiendo con unatasaimportan-
tedeahorroy éstaescercanaalatasadeinver-

303



Hacia un sistema monetario y financiero internacional desarrollista

Gillezeau Berrios, Patricia y Avila Gutiérrez, Nelson

sion. Enel valor agregado global, el coeficien-
tedelamasade gananciasesinferior al coefi-
cientedelamasadesalarios, calculado el PIB
en funcién del Enfoque del Ingreso, que mide
el PIB sumando laremuneracién de asalaria-
dos, el excedente bruto de explotacion, el in-
greso mixto y los impuestos sobre la produc-
ciony lasimportaciones menoslos subsidios,
el PIB de Estados Unidos en 1998, segin el
U.S. Department of Comerse, Survey of Cu-
rrent Business. (1998), en miles de millones
délaresy porcentgjes del PIB, seintegraasi:

Compensacion

alos empleados 4981 58.5%
Interés Neto 449 5.3%

Ingreso por Renta 163 1.9%

Beneficiosdelas

Corporaciones 825 9.7%

Ingreso de Propietarios 577  6.8%

Impuestos | ndirectos menos

Subsidios 608  7.1%

Consumo de Capita

(Depreciacion) 908 10.7%
Producto Interno Bruto 8511  100.%

lo que permitird el consumo de masay garan-
tizaré la reproduccion incesante del capital,
por larealizacion delaplusvaia Paraello, el
consumidor no es soberano ni racional. Con-
sume por la via de la demanda inducida, que
puede ser 0 no de calidad.

Enlafuncion decosto, el coeficientede
composicion organicade capital esimportan-
te por latendenciaainnovar y utilizar latec-
nologia mas moderna. La concentracion y la
centralizacion del capital es la racionalidad
determinante, en la l6gica y blusqueda de la
méximatasade acumulacion. Con ello sedis-
minuye el ciclo de reproduccién del capital

304

fijo; pero colateramente esto aumenta el
componente de costo del capital fijo.

Las empresas devienen obligadas a
planificar su funcién econémicay acelerar la
innovacin tecnol bgica. El Estado por su par-
teutilizasu doblefuncion, coercitivay econo-
mica, operando como instrumento facilitador
y regulador y usa susinstrumentos de politica
monetaria, cambiariay crediticia, asi como su
nivel deinfluenciaen lasinstituciones supra-
nacionales de financiamiento, para perpetuar
lasrelacionesde produccion historicas, luchar
contralainflacién permanentey evitar sobre-
producciones que desequilibraran el precio,
paralimitar el deteriorodelatasamediadega
nancia general. La sobre-ganancia en €l cir-
cuito especul ativo contribuye acompensar |0s
efectos negativos de la inflacion y del costo
tecnol égico en la tasa media de ganancia.

Por ello, la emision monetaria exce-
dentariaalas necesidades delacirculacion de
la produccién alimenta el movimiento de ca-
pitales a nivel mundial. La acumulacion en
este sector garantiza ganancias extraordina-
rias, que permiten queel circuito de acumula-
cién contindie en forma incesante, por la via
especulativa.

3.2. Sub-produccién y sub-consumo
demasa

Por otro lado, la crisis de sub-produc-
cién, que caracteriza ala mayoria de |os pai-
ses, funciona bajo un modelo de sub-produc-
¢i6n de masa con sub-consumo de masa, coe-
xiste asimismo con disminucion de latasade
acumulacion de lainversion real. Estainver-
sién estambi én compensadapor lasganancias
extraordinarias producidas en €l circuito del
mercado financiero, no necesariamente del
mercado de capital es porque esinexistente en
esta esfera.



Este mercado financiero acumula por
financiamiento del consumo, no de la inver-
sion real, manteniendo una liquidez bancaria
controlabley tasas de interés que no es deter-
minada por lasupuestaley de ofertay deman-
da financiera, por cuanto este sector opera
como monopolio o cartel, aunque exista un
supuesto mercado de libre competencia. Esta
forma de operacion amplia las ganancias ex-
traordinarias, expandiendo latasadeganancia
media esperada. Lafuncidn de produccion en
esta esfera de sub-produccion hace que €l in-
greso sea determinado por unatasa de ahorro
superior o cas igua alatasade consumo.

Lamayoriadel ahorro esorientado hecia
lafuncion especulativay latasadeinversion es
muy inferior, lo que limitalainnovacion tecno-
l6gicay por ende la produccion social.

En el valor agregado global, el coefi-
ciente de la masa de ganancias es muy supe-
rior a coeficiente de la masa de salarios (A
falta de informacién de varios paises se toma
como referenciaColombia., en milesdebillo-
nes de pesos y porcentajes del PIB (Departa-
mento Administrativo Nacional de Estadisti-
cas (DANE) 1997)):

Remuneracion de Asalariados 4533 7.2%
Excedente Bruto de Explotacion 3552  9.2%

con ello existe sub-consumo de masay se ga-
rantiza la reproduccion incesante del capital,
por larealizacion delaplusvaliaindirectacap-
tada por el mercado financiero local o por in-
version especulativa en el mercado interna-
cional de capitales. Partiendo de evidencias
empiricas que preemitié determinar princi-
pios econémicos basicos, los monetaristas
conciben que el persistente estimulo de lade-
manda no aumentariala produccion, sino que
causarfainflacion. Estano es una Ley Gene-
ral. En espacios de sub-consumo, €l estimulo
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de la demanda genera aumento de la produc-
cion, y- contrario al monetarismo- puede dis-
minuir la inflacion, si se reduce la inflacién
importaday se promuevelainversion real por
sobre la especulativa.

En estos espacios de sub-consumo, €l
consumidor es menos soberanoy esmésirra-
cional. El consumo medio es generamente de
menor nivel y calidad. En lafuncién de costo,
el coeficiente de composicion orgénicade ca-
pital es normalmente inferior a la composi-
cion salarial, por cuanto el ciclo de reproduc-
cién del capital esmayor, latendenciaainno-
var esinferior y latecnologiamas modernaes
normalmente utilizada con desfases. La con-
centracion y la centralizacion del capital es
también racionalidad dominante en sectores
de ata e inmediata recuperacion de capital,
como tecnol ogiasde puntaen el sector detele-
comunicaciones, energia, sectores de servi-
ciosfinancieros, enlaldgicay busquedadela
maxima tasa de acumulacién. La expansion
del ciclo de reproduccion del capital fijo, dis-
minuye el componente de costo de este capi-
tal. La programacion econdmica por parte de
las empresas deviene también una necesidad
paraevitar el deterioro delatasamediade ga-
nancia.

El Estado se convierte también en un
instrumento directo de acumul acién del sector
privado y contribuye areproducir las relacio-
nes de produccién histéricas. Lainflacion en
estos espacios es mas estructural y menos de-
terminada por la masa monetaria en circula-
cion. La sub-produccién no desequilibra el
precio y en consecuencia no deterioralatasa
mediade gananciageneral, por cuanto el mer-
cado funciona como cuasi monopolio. La so-
bre-ganancia obtenida en el mercado especu-
lativo compensalosefectosnegativosdelain-
flacién estructural eimportaday del costo tec-
nol6gico en latasamediade ganancia. En este
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Hacia un sistema monetario y financiero internacional desarrollista

Gillezeau Berrios, Patricia y Avila Gutiérrez, Nelson

circuito no existe emision monetariaexceden-
taria alas necesidades de circulacion de mer-
cancias, porque sus monedas no tienen acep-
tacién en el resto de paises.

En consecuencia sus emisiones mone-
tarias no alimentan €l circuito de movimiento
decapitales. El circuito deacumul acién conti-
nlia en formaincesante, por la via especulati-
va, aunque se coexista con un modelo de in-
fra-produccion e infra-consumo.

4, Consider acionesfinales

Como se sefial 6 en el resumen de este
articulo, lo presentado esparte delasreflexio-
nes preliminares del equipo de investigacion
de Programade I nvestigacion con caracter in-
ternacional de La Universidad del Zulia, por
lo que las consideraciones que se presentan
Ilevan también lamismalinea. Se fundamen-
tan en la experiencia de los integrantes del
equipo de investigacién en esta area, por su-
puesto, a medida que avance lainvestigacion
seharalacontrastaci 6n tedricay de campo co-
rrespondiente, afin de determinar la posibili-
dad real de este nuevo sistemamonetarioy fi-
nanciero internacional desarrollista que se
propone.

Hay sin lugar a dudas, un Nuevo Tipo
deCrisisMundial: CrisisSistémica- Solucién
Sistémica. Se vive un mundo unipolar, unidi-
reccionalmente dirigido por un reducido gru-
po elite en el mundo, que orienta formas de
pensar, producir, consumir y reproducir la
acumulacion. Sedebe avanzar del “Grupo 77,
gue en condiciones de unipolaridad funciona
unilateralmente como “Grupo 1", hacia el
“GrupoMundo”, dondetodos estén presentes.
Se propone la moneda mundo. En los Ulti-
mos sesenta afos, como se ha sefidlado € sis-
temamonetariointernacional hasido determi-
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nado tanto por el patrén oro como por el dolar
que funciona de hecho como patrén universal
y secundariamente el yen y monedas euro-
peas. En los dltimos afios, con la conforma-
cién de la union europea, e euro funciona
como patron regional o patrén blogque, con
tendencias a imponerse como moneda de
pago internaciona fuerte.

Todas estas monedas que dominan en
la escena del movimiento de capitales han
sido emitidas sin respaldo real einciden en la
conformacién del precio del resto de monedas
del mundoy delastasasdeinterésenlaecono-
miaglobal. Urge en consecuenciasaltar hacia
la moneda mundo, emitida por instancia de
aceptacion mundial, que disminuyalaespecu-
lacién monetaria por apreciaciones o depre-
ciaciones ficticias, Unica convertible a nivel
mundial y quereguleel movimiento decapita-
les, paraquefuncione conformeareglasacep-
tadaspor todos|os paises. Ningun ordeninter-
nacional puede sobrevivir en el largo plazo si
es mayoritariamente percibido como funda-
mental mente injusto.

Notas

1. Definidala Velocidad de Circulacion V
como el numero promedio de veces que
una unidad monetaria se usa anuamente
para comprar los bienes 'y servicios que
forman parte del PIB, mateméticamente
-considerando lacantidad de dinero M- la
V estaria determinada por la ecuacion;
V=PIB/M

2. Laecuacion deintercambio afirmaquela
cantidad de dinero M multiplicada por la
velocidad decirculacionV esigual a PIB
nominal, o seac MV=PIB. En realidad, €l
PIB nominal esigual & nivel depreciosP
multiplicado por €l PIB real Y: PIB=PY.



3. Lasdosprincipalesmedidasdedinero co-

nocidas como M1y M2. estan integrados
por componente quetienen diferenciacio-
nes en su liquidez o convertibilidad en un
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mayores a un afio. Las notas 1, 2y 3 son
tomadas de trabajo investigativo elabora-
do por AvilaG. (1998) Banco Interameri-
cano de Desarrollo.

medio de pago. M1, quesi esdinero, esta
integrado por €l circulante existente fuera
delosbancos, maschequesdevigjero, de-
positos alavista (cuentas corrientes o de
cheques) en bancos, cgjasde ahorroy co-
operativas de crédito. El M2 estaintegra-
do por M1 més los depésitos de ahorro,
depdsitosaplazoy fondosdeinversiénen
el mercado de dinero y otros depésitos,
con plazo menor que un afio. M3 seriala
sumatoria de M2, més depbésitos a plazo
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