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ARTICULO

LA CURVA DE BEVERIDGE EN ESPANA: NUEVA
EVIDENCIA PARA EL PERIODO 2000-2011

José Villaverde
Adolfo Maza
Maria Hierro

Villaverde, J., Maza, A., & Hierro, M. (2015). La curva de Beveridge en
Espaiia: nueva evidencia para el periodo 2000-2011. Cuadernos de Economia,
34(64), 199-228.

Este trabajo aborda el estudio de la relacion entre vacantes y desempleo para la eco-
nomia espafiola. En primer lugar se examina el marco tedrico, la conocida curva
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de Beveridge. Luego, con distintas especificaciones y métodos de estimacion por
cuestiones de robustez, se estima dicha curva durante el periodo 2000-2011. Los
resultados muestran la validez de la curva de Beveridge y un pronunciado despla-
zamiento de esta en los dltimos afios. Se puede decir, por tanto, que el desempleo
de cardcter estructural ha ganado importancia con la crisis econdémica.

Palabras clave: curva de Beveridge, vacantes, desempleo, Espaiia.
JEL: J60, R11.

Villaverde, J., Maza, A., & Hierro, M. (2015). The Beveridge curve in Spain:
New evidence for the period 2000-2011. Cuadernos de Economia, 34(64), 199-
228.

The aim of this paper is to study the relationship between job vacancies and unem-
ployment for the Spanish economy. Firstly, we examine the theory underlying
such a relationship, namely the Beveridge curve. Next, different versions of the
Beveridge curve are estimated for the period 2000-201 1. The results show the vali-
dity of the Beveridge curve to model the relationship between unemployment and
job vacancies, as well as a clearly defined outward shift of the curve during the
recent years of economic crisis. This provides clear evidence of the increasing role
played by the structural unemployment in the Spanish labor market.

Keywords: Beveridge curve, vacant, unemployment, Spain.
JEL: J60, R11.

Villaverde, J., Maza, A., & Hierro, M. (2015). La courbe de Beveridge en
Espagne : nouvel exemple pour la période 2000-2011. Cuadernos de Eco-
nomia, 34(64), 199-228.

Ce travail aborde 1’étude de la relation entre les postes vacants et le chomage
dans I’économie espagnole. En premier lieu, nous examinons le cadre théorique, la
courbe bien connue de Beveridge. Ensuite avec diverses spécifications et méthodes
d’évaluation pour des questions de fiabilité, nous considérons cette courbe pour la
période 2000-2011. Les résultats montrent la validité de la courbe de Beveridge et
un déplacement prononcé de celle-ci lors des dernieres années. On peut dire, par
conséquent, que le chdmage de nature structurelle a gagné du terrain avec la crise
économique.

Mots-clés : Courbe de Beveridge, postes vacants, chdomage, Espagne.
JEL :J60, R11.

Villaverde, J., Maza, A., & Hierro, M. (2015). A curva de Beveridge na Espa-
nha: Nova evidéncia para o periodo 2000-2011. Cuadernos de Economia,
34(64), 199-228.

Este trabalho aborda o estudo da relacdo entre vagas e desemprego para a eco-
nomia espanhola. Em primeiro lugar, é examinado o marco tedrico, a conhecida
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curva de Beveridge. Depois, com diferentes especificagdes e métodos de estima-
¢do por motivos de robustez, estima-se mencionada curva durante o periodo 2000-
2011. Os resultados mostram a validez da curva de Beveridge e um pronunciado
deslocamento desta nos ultimos anos. Podemos dizer, portanto, que o desemprego
de cardter estrutural ganhou importancia com a crise economica.

Palavras-chave: Curva de Beveridge, vagas, desemprego, Espanha.
JEL: J60, R11.
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INTRODUCCION

Dadas sus peculiares caracteristicas, en especial su elevada tasa de desempleo,
el comportamiento del mercado de trabajo espafol se ha erigido en los dltimos
afilos como un campo de investigacion muy interesante y prolifico. Entre los temas
objeto de estudio, uno de los mds interesantes es el relativo a si la relacién nega-
tiva entre desempleo y vacantes propuesta en la denominada curva de Beveridge
(en adelante CB) se cumple en el caso espafiol (Bonthuis, Jarvis y Vanhala, 2013;
Haincourt y Mogliani, 2012; Hobijn y Sahin, 2012). Esta cuestion, que es la que
se aborda en este trabajo y, mds especificamente, si la crisis econdémica ha provo-
cado o no un desplazamiento de la CB, es muy relevante en el marco de la actual
coyuntura econdmica espafiola, porque, como se sabe, el fuerte crecimiento del
desempleo que se ha producido en el pais a partir de 2008' es un fenémeno bastante
vinculado a la composicidn por sectores, sexo y edades de la fuerza de trabajo y
al aumento del desempleo de larga duracién. Esto lleva a pensar que, aunque una
parte del crecimiento del desempleo experimentado en el conjunto del pais y en
sus regiones pueda ser de naturaleza ciclica, otra parte, presumiblemente impor-
tante, podria tener caracter estructural®>. Pensemos, por ejemplo, en la fuerte rele-
vancia de la construccién como sector destructor de empleo o en el notable peso
del paro juvenil y de larga duracién dentro del desempleo total; en consecuen-
cia, cabe esperar que todos estos colectivos encuentren dificultades importantes
para encontrar un nuevo puesto de trabajo y, por ende, es mas que probable que
un ndmero elevado de sus miembros entre a formar parte del denominado desem-
pleo estructural. En este contexto, tratando de dilucidar qué parte del aumento del
paro es ciclica y qué parte podria considerarse estructural, adquiere relevancia el
andlisis de la relacion entre vacantes y desempleo; esto es, el estudio de la CB, a
causa del enorme crecimiento que el desempleo de larga duracién ha experimen-
tado en Espafia y en cada una de sus regiones desde el comienzo de la crisis eco-
némico-financiera en 2008, crecimiento que ha propiciado el de la “tasa de paro
de equilibrio”.

Este articulo trata de ahondar esta cuestién y, con tal objeto, se organiza como
sigue. En primer lugar se presenta, de forma sucinta, el marco teérico. La siguiente
seccién procede a estimar una CB tradicional para luego, y tomando en considera-
cion las ensefianzas del andlisis econémico y lo que sugieren algunas caracteristi-
cas propias del mercado de trabajo espaiiol, efectuar una segunda estimacién que
incluye en la ecuacién de regresion un conjunto representativo de variables de con-
trol. Por dltimo, se ofrecen las principales conclusiones.

! Incremento que, dada la rigidez presente en el mercado de trabajo espafiol, era a todas luces pre-
visible (Maza y Moral-Arce, 2006).

2 Un excelente trabajo que relaciona el desempleo con el ciclo econémico para el caso espaifiol es
el de Bande, Ferndndez y Montuenga (2008).
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CURVA DE BEVERIDGE: UNA
REVISION TEORICA?

La curva de Beveridge toma su nombre del estudio pionero realizado por el eco-
nomista Lord Beveridge, que en 1945 demostré empiricamente la existencia de
una relacién inversa entre la tasa de paro y la de vacantes en el Reino Unido
(Beveridge, 1945). La justificacion tedrica de esta relacion, realizada con poste-
rioridad (véanse, entre otros, los trabajos de Blanchard y Diamond, 1989 y Petron-
golo y Pissarides, 2001), se sustenta en la existencia de una serie de fricciones de
buisqueda en el mercado de trabajo (informacién incompleta, segmentacién del
mercado, etc.) que impiden que los empleos ofertados en un momento dado sean
ocupados de forma inmediata (Pissarides, 2000).

Esta justificacion tedrica se formula en el contexto de un modelo de biisqueda y
emparejamiento del mercado de trabajo. Asi, supongamos que U y V denotan, res-
pectivamente, el nimero de desempleados y vacantes de una economia. Es posible
definir entonces el nimero de contrataciones realizadas durante un periodo como
una funcién de emparejamiento o matching function (M) dada por la expresion:

M=M(UYV) (1)

donde la funcién M es creciente en U y V' y de naturaleza convexa (la probabili-
dad de encontrar un empleo crece menos que proporcionalmente con el volumen
de vacantes). Ademds, se cumple que M(U,0) = M(0,V) = 0.

Asimismo, si suponemos que la funcién de emparejamiento es del tipo Cobb-
Douglas y presenta rendimientos constantes a escala, la ecuacién (1) puede rees-
cribirse como:

M = AUV )

donde el coeficiente A representa el grado de eficiencia en el emparejamiento entre
vacantes y desempleo, siendo y y 1-y, respectivamente, las elasticidades del empa-
rejamiento respecto al desempleo y las vacantes. Si en la expresién anterior divi-
dimos las variables M, Uy V por la poblacién activa (L), tendremos, entonces:

m=Auwv'” €)

donde, como resulta obvio, m = M / L representa la tasa de contratacién, u = U/ L
la tasa de paro y, por dltimo, v = V/ L es la tasa de vacantes.

Con el fin de definir la relacion de largo plazo estable entre la tasa de vacantes y la
de desempleo, consideremos un escenario de estado estacionario en el que la tasa

3 Para un andlisis pormenorizado de la curva de Beveridge, tanto en su vertiente terica como em-
pirica, puede consultarse Nuifez y Usabiaga (2007).
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de paro y la poblacién activa son constantes. En dicho estado ocurre, por defini-
cion, que el nimero de personas que pierden su empleo por periodo (tasa de des-
pido o de separacion, s) es igual al nimero de personas que lo encuentran en ese
mismo periodo (m). Asi, la ecuacién (3) quedaria como:

1y
_ )
‘e (Av'_y ) S

Esta ecuacién que, para un valor constante de s, refleja la existencia a largo plazo
de una relacién inversa entre u y v, se conoce como curva de Beveridge, que hemos
venido denotando como CB (Grifica 1). Intuitivamente, esta relacion inversa es
facil de justificar ya que, cuanto mayor sea el niimero de vacantes, mayor serd la
probabilidad de encontrar un empleo y, por ende, menor el nimero de desemplea-
dos. En relacién con esta curva, y adoptando una visioén un tanto simplista de ella
(Blanchard y Diamond, 1989), tres son las caracteristicas que conviene subrayar
para su correcta interpretacion:

1) Cuanto menores sean las fricciones que afectan al proceso de empareja-
miento y, por consiguiente, mds eficiente sea este, mas proxima estard la CB
al origen.

2) Los movimientos que experimenta la CB dan muestra de la naturaleza de
las perturbaciones que afectan al mercado laboral. Asi, mientras los movi-
mientos a lo largo de la curva (A permanece constante) se identifican con
shocks en la actividad agregada asociados al ciclo econémico?, los desplaza-
mientos de la curva (variaciones de A) tienen su origen fundamentalmente
en shocks estructurales. En el primer caso, en el que la curva es estable, los
movimientos hacia abajo/arriba (de H a I, o viceversa) constituyen el reflejo
de situaciones contractivas/expansivas; en el segundo, los desplazamientos
hacia derecha/izquierda (paso de H a J, o viceversa) reflejan un empeora-
miento/mejoria del grado de eficiencia en el proceso de emparejamiento
entre vacantes y desempleo y, en consecuencia, un aumento/disminucién en
el desempleo estructural. En el caso de aumento, este puede responder a:

a) Que los parados reducen su esfuerzo de busqueda (en respuesta, por
ejemplo, a un aumento en la duracién o importe del subsidio por desem-
pleo, o ambos);

b) Que la biisqueda se hace menos eficaz;

c) Las propias caracteristicas de los desempleados (por ejemplo, que los
desempleados no tengan ciertas habilidades requeridas para desempefiar
los puestos de trabajo ofertados); o

4 Si suponemos que las vacantes se ajustan a los shocks con mds rapidez que el desempleo, la vuelta
a una posicion concreta de la curva de Beveridge inicial procederia por medio de un loop en sen-
tido contrario a las agujas del reloj (Blanchard y Diamond, 1989; Valleta, 2005).
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d) Simples desajustes laborales entre tipos de trabajadores o sectores (lo
que a partir del trabajo de Abraham (1987), se suele denominar “hipé-
tesis de divergencia”).

3) Se puede llegar a producir un efecto de histéresis, en tanto movimientos a
lo largo de la curva en un periodo den lugar a desplazamientos de ella en el
siguiente. De acuerdo con Wall y Zoega (2002), este efecto puede produ-
cirse como consecuencia de factores como el deterioro del capital humano
de los parados (sobre todo de los parados de larga duracién), su menor capa-
cidad para buscar de manera activa un empleo, 0 una percepcidon negativa
de los empresarios hacia los desempleados. Asimismo, y en sintonia con Di
Giorgio y Giannini (2012), la histéresis podria ser causada por la presencia
de perturbaciones estocdsticas permanentes en la oferta de trabajo, la tec-
nologia, o el proceso de reasignacién. En este sentido, Fonseca y Muiioz
(2003) desarrollan un modelo en el que se consideran dos posibles origenes
de perturbaciones: uno de caricter tecnolégico, que provoca movimientos a
lo largo de la CB, y otro de reasignacion, que causa desplazamientos de la
CB. Por su parte, Bentolila, Cahuc, Dolado y Le Barbanchon (2012) sefia-
lan que la reducida movilidad geografica que existe en Espafia es una fuente
tanto de mismatch como de elevacion de la tasa de desempleo de equilibrio
(desplazamiento de la CB) que opera mds por medio de la resignacién que
de perturbaciones agregadas convencionales; esta opinion la comparten, asi-
mismo, Bonthuis et al. (2013), que aprecian que los desplazamientos hacia
la derecha de la CB se deben a perturbaciones de reasignacion que, en los
casos espafiol y francés, afectan, sobre todo, al sector de la construccién.

GRAFICA 1.

CURVA DE BEVERIDGE
\Y

uv’

Fuente: elaboracién propia.
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CURVA DE BEVERIDGE EN ESPANA (2000-2011)

En esta seccion, una vez revisada sucintamente la teoria sobre la CB, se realiza una
contrastacion empirica de esta para Espafa y sus regiones durante el periodo que
va desde el tercer trimestre de 2000 hasta el tercer trimestre de 2011. El periodo
elegido viene dictado por cuestiones de disponibilidad estadistica; en concreto, los
datos de vacantes ofrecidos por la Encuesta de Coyuntura Laboral® solo estédn dis-
ponibles a partir del tercer trimestre de 2000.

De cualquier modo, como paso previo a la estimacién de la CB para la economia
espafiola, parece oportuno preguntarse, en primer lugar, por el nimero de para-
dos que existen por cada vacante. Esta informacién se recoge en el Cuadro 1 para
el primer y ultimo trimestres analizados. Como puede apreciarse la ratio parados/
vacantes ha aumentado de forma sustancial, hasta el punto de casi triplicarse en el
conjunto de la economia espafiola (de 29 parados por vacante en el tercer trimes-
tre de 2000 a casi 77 en el tercer trimestre de 2011). Por regiones, las peor situadas
son Murcia (nada menos que 346 parados por vacante en 2011), Andalucia (268) y
Baleares (que, con 228 desempleados por vacante en 2011, se erige como la regién
donde la ratio ha aumentado en mayor medida). En términos evolutivos para el
conjunto del periodo destacan, amén de Baleares, Cantabria (cuya ratio se ha mul-
tiplicado por 7,8) y La Rioja (por 5,3).

La informacién recogida en el Cuadro 1, aunque ilustrativa de lo sucedido con la
relacion entre parados y vacantes, no permite conocer de manera expresa la forma
funcional que adopta esta. Asi, a continuacion se ha procedido a representar de
forma grafica la relacion desempleo/vacantes para Espafia y cada una de las regio-
nes, para en seguida pasar a estimar de manera econométrica dicha relacién para
lo cual se consideran dos versiones de la CB, en concreto una version cldsica y una
ampliada que incluye distintas variables de control.

Curva de Beveridge: una vision grafica

La Grafica 2 representa la CB. En la parte izquierda se representa la curva haciendo
uso de los datos reales y seialando, a efectos de facilitar su interpretacidn, el tri-
mestre inicial y el final del periodo, y el segundo trimestre de 2008, que es cuando
el Banco de Espaiia fecha el comienzo de la crisis econémica (Ortega y Pefalosa,

> Por tradicion, los datos de vacantes utilizados para las estimaciones de la CB para la economia
espafiola procedian del Instituto Nacional de Empleo (INEM), bien en su version “original”, que
solo recoge las vacantes oficiales pero no las privadas, o “corregida” (Antolin, 1999). Para tratar
de resolver los problemas derivados del empleo de cualquiera de estas dos series, en este trabajo
se utiliza la informacién suministrada por la Encuesta de Coyuntura Laboral, en la cual se define
como vacante “el puesto de trabajo creado recientemente o no ocupado, o que estd a punto de
quedar libre, para el cual el empresario estd tomando medidas activas al objeto de encontrar un
candidato idéneo ajeno a la empresa, y a su vez tiene la intencién de cubrir ese puesto inmedia-
tamente o en un plazo de tiempo determinado”. Los datos de parados, tanto los genéricos como
algunos especificos que utilizamos luego para contrastar la robustez de los resultados, se han
obtenido de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA).
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2012). Asimismo, en la parte derecha se recoge una aproximacién no paramétrica
de la curva de Beveridge computada con un kernel gaussiano con amplitud de
ventana 6ptima de acuerdo con Silverman (1986). Esta representacion suavizada,
creemos, permite visualizar de forma mads clara, sobre todo en algunos casos en
los que no hay continuos cambios de direccidn, las transformaciones experimen-
tadas por la curva. El examen de todas las figuras que conforman esta grafica per-

mite efectuar, en esencia, los siguientes comentarios:

CUADRO 1.
PARADOS POR VACANTE
Parados (miles) Vacantes (miles) Parados/Vacantes
Region
2000T3 | 2011T3 | 2000T3 | 2011T3 | 2000T3 | 2011T3
Espaiia 2.455,6 | 5.273,6 84,6 68,8 29,0 76,7
Andalucia 741,3 | 1248,5 52 4,7 142,6 268,1
Aragén 359 109,4 2,7 2,6 13,3 41,8
Asturias 65,7 90,5 0,9 0,7 73,0 125,5
Baleares 18,6 146,5 1,6 0,6 11,6 227.8
Canarias 103,6 341,9 4,2 29 24,7 118,9
Cantabria 28,0 44.5 1.8 0.4 15,6 120,9
Castilla y Le6én 137,6 201,5 4,3 2,6 32,0 77,6
Castilla-La Mancha 79,7 245,6 3,1 2,0 25,7 123,5
Cataluiia 2550 775.4 23,1 13,6 11,0 56,8
Comunidad Valenciana 208,6 641,3 6,7 4,5 31,1 142,9
Extremadura 101,1 141,3 0,3 0,9 337,0 156,8
Galicia 1749 2404 4,5 32 389 75,5
Madrid 281,9 623,3 20,7 26,6 13,6 234
Murcia 71,9 199,1 0,8 0,6 89,9 346,3
Navarra 15,7 42,5 0,9 0,6 174 67,0
Pais Vasco 114,2 133,5 3,1 1,9 36,8 70,9
La Rioja 9,2 29,2 0,7 0,4 13,1 69,0

Fuente: elaboracién propia con datos de la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) y la
Encuesta de Coyuntura Laboral.
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sta de Coyuntura Laboral.

Por lo que respecta al conjunto nacional, el resultado mds evidente es el salto
hacia la derecha de la CB durante el periodo de crisis econémica, ilustrativo de
una importante reduccién en el grado de eficiencia para recolocar trabajadores
desempleados en puestos de trabajo vacantes. Esto se aprecia con notoriedad
en la estimacién no paramétrica, en la que el primer tramo parece pertene-
cer a una CB distinta de la del segundo tramo. De acuerdo con lo dicho, este
escenario refleja, ademds de posibles cambios en la distribucidn espacial de
la actividad econémica, la existencia de un aumento del desempleo estruc-
tural durante la etapa de crisis, que podria responder a lo que Blanchard y
Diamond (1989) (y para el caso espafiol, Dolado y Gémez, 1997) califican
como perturbaciones de reasignacion o a la presencia de histéresis, o ambos.

En una perspectiva regional, lo primero que conviene indicar es que hasta
el comienzo de la crisis la relacién desempleo/vacantes presenta, en la gran
mayoria de los casos, un patrén de comportamiento de cardcter ciclico pro-
pio, en principio, de shocks de demanda agregada; este resultado concuerda
bastante bien con el obtenido por Blanchard y Diamond (1989), que con-
cluyen que los cambios en la CB obedecen mds a fluctuaciones ciclicas que
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a cambios estructurales en el mercado de trabajo. No obstante, un andlisis
mds exhaustivo del comportamiento de las CB obtenidas permite diferen-
ciar dos grandes categorias de regiones:

a) Por un lado estdn las regiones en las que coexisten movimientos ciclicos
con otros de naturaleza estructural; mas en concreto, hasta el principio
de la crisis estas regiones parecen haberse movido a lo largo de una CB
con bastante pendiente, mientras que a partir de entonces las curvas res-
pectivas han experimentado un desplazamiento notable hacia la derecha.
Es el caso de Aragdn, Baleares, Canarias, Castilla-La Mancha, Cataluiia,
Comunidad Valenciana, Navarra y La Rioja.

b) Por el contrario, estin aquellas regiones que al comienzo del periodo
analizado experimentaron un desplazamiento de la CB hacia la izquierda
y en consecuencia un aumento en la eficiencia en el proceso de empa-
rejamiento, para, luego, y a tenor de la crisis econdmica, registrar un
desplazamiento de la curva hacia la derecha. Andalucia, Asturias, Can-
tabria, Castilla y Ledn, Extremadura, Galicia, Madrid, Murcia y Pais
Vasco conforman este grupo.

Curva de Beveridge: una vision econométrica

El anterior andlisis grafico, aunque ilustrativo de la relacién desempleo/vacantes a
nivel nacional y regional, no permite evaluar de manera critica la validez de dicha
relacién. Por ello, a continuacién procedemos a estimar la forma funcional de la
CB tanto para el conjunto nacional como a partir de datos regionales®. Con este fin
se propone, en primer lugar, la estimacién de una CB tradicional (que solo esta-
blece la relacién entre tasas de desempleo y vacantes) para en seguida incluir en
dicha ecuacién una serie de variables de control que en principio podrian ayudar a
explicar, entre otras cuestiones, los desplazamientos de la curva durante el periodo
de andlisis. Asi, como punto de partida se estima la versién cldsica de la CB dada
por la ecuacion de regresion:

u,=a,+0d +ov,, +0,v’ +¢,, )

donde los subindices i y # denotan, respectivamente, las regiones y el tiempo, mien-
tras que u y v tienen los significados ya conocidos. Como puede verse, y a dife-
rencia de muchos trabajos previos (véanse, por ejemplo, los trabajos de Durdn y
Mora, 2006, y Mora y Santacruz, 2007), con la intencién de capturar la convexidad
de la curva en la especificacion anterior se incluye como variable independiente
la tasa de vacantes elevada al cuadrado. Asimismo, se propone la estimacién de
un efecto fijo regional, con la idea de recoger en la especificacién del modelo las
caracteristicas de cada regidn que se muestran invariantes en el tiempo. Se incluye,

¢ Seguimos, en este sentido, un proceso analitico similar al de Antolin (1999).
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ademds, una serie de variables ficticias temporales (d,), cuya importancia radica
en que los coeficientes asociados a ellas (y su evolucién) permiten aproximar los
cambios (desplazamientos) registrados durante el periodo de andlisis por la CB.

Una vez especificada la ecuacion representativa de la CB en su versién mas sim-
ple, es necesario, antes de proceder a su estimacion, realizar algunas precisiones
relacionadas con los datos empleados. La utilizacion de datos trimestrales podria
acarrear problemas de estacionalidad en nuestro modelo de regresién. En efecto,
las variables empleadas (tasas de paro y vacantes) parecen tener un claro compo-
nente estacional; asi las cosas, el principal problema econométrico surgiria si el
patrén de comportamiento de ambas variables fuera distinto, lo que parece bas-
tante probable en nuestro caso, dado, que a la vista de los datos, la estacionali-
dad de la tasa de desempleo es mas marcada que la de vacantes. Por esta razén se
ha optado, como paso previo, por desestacionalizar ambas variables, para lo cual
se ha utilizado el conocido método X-117. Siendo conscientes, no obstante, de las
dificultades inherentes a la supresién de la estacionalidad en cualquier serie tem-
poral, luego se mostraran varias pruebas de robustez con el fin de contrastar la fia-
bilidad de los resultados.

De igual modo, antes de realizar la estimacién conviene someter a prueba la pre-
sencia de heterocedasticidad y autocorrelacion en la ecuacion de regresion para, de
esta forma, decidir si el método de estimacién ha de ser el de minimos cuadrados
ordinarios (MCO) o el de minimos cuadrados generalizados (MCQG). A tal efecto,
la primera parte del Cuadro 2 ofrece los resultados para el contraste de hetero-
cedasticidad de Breusch-Pagan y el contraste de autocorrelacion de Wooldridge,
mostrando que las hipdtesis nulas de homocedasticidad y ausencia de autocorre-
lacién pueden rechazarse al nivel de significatividad del 1%. Asi pues, la ecuacién
(5) se ha estimado por MCG.

CUADRO 2.
CURVA DE BEVERIDGE: CONTRASTES
Ecuacion (5) Ecuacion (6)
Tests Valor Prob. Valor Prob.
Breusch-Pagan 449 0,0000 60,2 0,0000
Wooldridge 102,0 0,0000 103,8 0,0000

Fuente: elaboracion propia con datos de la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) y la
Encuesta de Coyuntura Laboral.

7 No obstante, también se utiliz6 un sencillo procedimiento de desestacionalizacién apoyado en
medias modviles, siendo los resultados bastante similares en los dos casos.
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Teniendo en cuenta estas precisiones, los resultados se muestran en la primera
parte del Cuadro 3. Estos resultados confirman la validez de la CB para el con-
junto del pais, dado que el coeficiente asociado a la tasa de vacantes resulta nega-
tivo y estadisticamente significativo®; en concreto, los resultados apuntan a que un
incremento de 0,1 puntos porcentuales en la tasa de vacantes media nacional (que
alcanza un valor de 0,4) provoca una caida de la de desempleo de 0,13 puntos por-
centuales. De igual forma, se ratifica el postulado tedrico relativo a la convexidad
de dicha curva, pues el coeficiente asociado al cuadrado de la tasa de vacantes es

CUADRO 3.

CURVA DE BEVERIDGE: VARIABLES DESESTACIONALIZADAS

Ecuacién (5) Ecuacion (6)
Coef. t-student Coef. t-student

v —4,15% 7,48 -2,33% -2,39
v? 3,18* 5,51 1,827%* 1,82
con —0,20%* -3,97
mis 0,28%* 17,91
pld 0,11%* 10,81
Efectos temporales

2000TIV -0,24% -5,49 -0,02 -0,04
2001TI -3,28% -72,37 —2,23% -5,53
2001TII -3,60* -76,09 —2,45% -6,02
2001 TTII -3,55% -80,03 —2,42% -6,00
2001TIV -3,53%* 78,67 -2,31* -5,71
2002TI -2,56* -58,22 —1,45% -3,57
2002TII -2,38% 48,26 —-1,10* -2,66
2002TTII —1,98%* 43,30 -0,91* -2,20
2002TIV —2,22% -50,37 -1,19% -2,93
2003TI —2,24% 47,34 —0,72%* -1,74
2003TII -2,33% -51,75 -0,85%* -2,07
2003 TTII —1,85% -42,01 -0,61 —-1,48
2003TIV -2,12% 48,03 -0,91* 2,22
2004TI -2,13* 49,22 -0,59 -1,41
2004TII -2,40% -50,88 —0,95%* -2,28
2004 TIII -2,67* -56,46 —1,15% -2,76
2004TIV -2,88%* -64,10 -0,97* -2,30
2005TI -3,30* 74,62 —-0,98* -2,23
2005TII -3,61%* -83,43 —-1,10%* 2,44

(Continiia)

8 Este resultado concuerda con el obtenido por Antolin (1999) para el periodo 1977-1996.
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CUADRO 3.

CURVA DE BEVERIDGE: VARIABLES DESESTACIONALIZADAS
2005TIII —4,30% —99,84 —-1,73* -3,87
2005TIV —4,15% -95,93 -1,61% -3,60
2006TI —4,30% -99,93 —1,47* -3,18
2006TII —4,42% —-101,90 —1,54* -3,34
2006 TIII —4,38* -96,55 —-1,46% -3,15
2006TIV —4,52% —96,79 -1,76* -3,78
2007TI —4,93* -110,55 -2,01* —4,30
2007TII -5,15% -117,79 -1,93* —4,03
2007TIHI —4,98%* —114,92 -1,52* -3,13
2007TIV —4,80* -108,31 -1,78* -3,68
2008TI —4,19* —96,92 -1,25* —2,58
2008TII -3,33* 70,70 -0,43 0,87
2008TIII -1,91* —40,15 0,55 1,13
2008TIV 0,05 1,18 1,76* 3,56
2009TI 2,29% 48,70 2,22% 4,35
2009TII 3,78% 80,95 2,98% 6,04
2009TIII 4,26% 85,78 3,51% 7,50
2009TIV 4,65% 106,38 2,97% 6,45
2010TI 4,92% 110,78 1,90% 4,05
2010TII 5,68% 129,74 1,99% 4,38
2010TIII 6,14* 136,91 2,81% 6,39
2010TIV 6,25% 124,13 2,48% 5,59
2011TI 6,13% 138,28 1,73% 3,77
2011TII 6,61% 134,68 1,98% 4,36
2011TIHI 7,73* 149,79 3,01%* 6,70
R? 0,75 0,80

Nota: (*) significativo al 95%; (**) significativo al 90%. En todas las ecuaciones se inclu-
yen efectos fijos regionales.

Fuente: elaboracion propia con datos de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) y la
Encuesta de Coyuntura Laboral.

positivo y significativo; la convexidad de la curva se muestra en el hecho de que,
cuando el referido aumento de 0,1 puntos porcentuales se produce en el nivel mas
alto de la tasa de vacantes nacional durante el periodo analizado (0,5), la reduccién
de la tasa de paro es de solo 0,06 puntos porcentuales’.

° En términos matematicos, la convexidad de la curva se refleja, como es obvio, en que su derivada
segunda resulta estrictamente positiva en todo el dominio de la funcién.
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Por lo que se refiere a los efectos fijos regionales, representativos de las caracteris-
ticas propias de cada regién que son invariantes en el tiempo, los resultados ponen
de manifiesto la buena situacién relativa de regiones del norte “ricas” —como
Navarra, La Rioja y Pais Vasco— junto a la Comunidad de Madrid; en el extremo
opuesto se encuentran regiones ‘“pobres” como Andalucia, Extremadura y Cana-
rias. Aunque esta fuera del objetivo del trabajo, estos resultados podrian explicarse
a partir del impacto de la perificidad econémica en Espafia (Faifia y Lépez-Rodri-
guez, 2006; Lopez-Rodriguez, Marquez y Faifia, 2011).

Por tltimo, tal como se indicd, en la estimacion de la ecuacién (5) resulta inte-
resante prestar especial atencion a los efectos temporales, ya que estos permiten
capturar los desplazamientos registrados durante el periodo de anélisis por la CB.
Como puede apreciarse en la estimacidn, practicamente la totalidad de estos efec-
tos resultan ser estadisticamente significativos. Dicho esto, un procedimiento que
permite detectar posibles desplazamientos de la CB consiste en analizar la dife-
rencia entre los coeficientes asociados a las variables ficticias temporales (Wall y
Zoega, 2002). Asi, hemos probado si cada coeficiente difiere estadisticamente del
obtenido para el periodo inmediatamente anterior. Los resultados aparecen resu-
midos en la segunda columna del Cuadro 4, donde ademads de la significatividad se

CUADRO 4.
CURVA DE BEVERIDGE: DESPLAZAMIENTOS

Ecuacion (5) Ecuacion (6)
2001TI — —
2001TII — =
2001 THI = =
2001TIV = =
2002TI —
2002T1I — =
N
-

2002TIII
2002TIV
2003TI = =
2003TII
2003TIII
2003TIV
2004TI
2004TII
2004TIII
2004TIV
2005TI
2005TIL

TH T
|

Tt
Il

(Continiia)
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CUADRO 4.
CURVA DE BEVERIDGE: DESPLAZAMIENTOS

2005TIII
2005TIV
2006TI
2006TII
2006 TIII
2006TIV
2007TI
2007TII
2007TIII
2007TIV
2008TI
2008TII
2008TIII
2008TIV
2009TI
2009TII
2009TIII
2009TIV
2010TI
2010TII
2010TIII
2010TTV
2011TI
2011TII
2011TII

Tt

L I R A I e B e A S R R A A N R RN R

!
!

Nota: =, cambio no significativo; ( ), significativo al 90%; el resto resultan significativos, en
la direccién indicada por la flecha, a mas del 95%.

Fuente: elaboracion propia con datos de la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) y la
Encuesta de Coyuntura Laboral.

muestra el sentido del desplazamiento. Como puede verse, tres son los resultados
mas interesantes que merece la pena acentuar: en primer lugar, que en la mayoria
de los trimestres se produce un desplazamiento de la curva; en segundo lugar, que
parecen definirse dos periodos de forma bastante nitida: uno inicial, hasta finales
de 2007, cuando la mayoria de los cambios se traducen en desplazamientos hacia
la izquierda, y otro final, a partir de 2008, en el que los desplazamientos son
hacia la derecha; y, tercero, que la intensidad de los desplazamientos de la CB es
mucho mayor en el segundo de los periodos, siendo especialmente notables en
todos los trimestres de 2008 y los dos primeros de 2009, junto con el segundo y
tercer trimestres de 2010.
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A modo de sintesis, los resultados confirman la validez de la CB para Espaiia,
curva que, a partir de la crisis econdmica que comenzé en 2008, ha experimen-
tado un notorio desplazamiento hacia la derecha; en periodos anteriores también
ha exhibido, asimismo, desplazamientos de menor entidad. Conviene profundizar,
por tanto, en las causas de estos desplazamientos. Con este propdsito se ha esti-
mado la ecuacién (6), en la que la novedad estriba en la inclusion de una serie de
variables de control:

u, =a,+0d +0v,, +0,v +ycon, +y,mis,, +y,pld,, +¢,, (6)

Una justificacion de las variables de control incluidas en la ecuacién (6) resulta,
llegados a este punto, del todo necesaria. En primer lugar, y dada la importancia
que tiene el sector de la construccidn en el comportamiento del mercado de tra-
bajo espaiiol, se ha afiadido como variable de control el peso del empleo en la
construccién sobre el empleo total (con). En segundo lugar, para explicar el incre-
mento del desempleo estructural se ha introducido un indice de desajuste educa-
cional o educational mismatch (mis)'°. En tercer lugar, y como variable que trata
de recoger los cambios en algunas de las principales caracteristicas de los desem-
pleados, cambios que podrian estar afectando al grado de eficiencia de estos en su
busqueda de empleo, se ha incluido el porcentaje de desempleados de larga dura-
cién (pld); la inclusion de esta variable se relaciona con el concepto de histéresis
del desempleo, ya que el deterioro en la cualificacion de las personas que llevan
mucho tiempo en situacién de desempleo hace que cada vez les sea mds compli-
cado encontrar un puesto de trabajo.

Una vez comprobada la presencia de heterocedasticidad y autocorrelacién en la
ecuacion (6) (véase, de nuevo, el Cuadro 2), el Cuadro 3, en la segunda parte,
recoge los resultados obtenidos en su estimacién por MCG. Como puede apre-
ciarse, el modelo extendido corrobora la existencia de una relacién inversa —y
convexa— entre la tasa de desempleo y la de vacantes. En lo que se refiere a las
variables de control, la asociada al peso de la construccién resulta, como era de
esperar, significativa y de signo negativo, lo que es indicativo de que cuanto mayor
es el papel desempefiado por la construccién en el tejido productivo, menor es la
tasa de desempleo que corresponde a cada vacante. Asimismo, el coeficiente aso-
ciado al indice de desajuste es positivo y estadisticamente distinto de cero, lo que
confirma que el desajuste educacional, que dicho sea de paso ha aumentado de

10Este indice, siguiendo las sugerencias del Banco Central Europeo (BCE, 2012), se ha calculado
de la siguiente manera:
7 2
mis; = E(Sifr -D,)
j=1

donde N denotan el porcentaje de fuerza de trabajo y el de personas empleadas con un nivel
de formacion j en la region i durante el afio ¢, respectivamente. Hemos considerado, tomando los
datos publicados por el Instituto Valenciano de Investigaciones Econdmicas (IVIE), siete niveles
de formacion, desde analfabetos hasta doctorado.
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forma muy notable desde el comienzo de la crisis, puede ser uno de los principa-
les factores detras del desplazamiento de la curva hacia la derecha. Por dltimo, el
resultado para el desempleo de larga duracién (coeficiente positivo y significativo)
confirma la existencia de un fenémeno de histéresis del desempleo, es decir, que
cuanto mayor es su peso, mds a la derecha se sitda la correspondiente CB.

Por lo que se refiere a los efectos fijos temporales, se observa que la inclusion de
las variables de control ha sido capaz de recoger la gran mayoria de los cambios
(desplazamientos) producidos en la CB, pues casi la totalidad de los saltos entre
trimestres dejan de ser estadisticamente significativos (segunda parte del Cuadro
4). Lo anterior no s6lo se aplica al comienzo del periodo analizado, sino también,
y a la vista de la significatividad individual de los efectos temporales, a los ulti-
mos trimestres analizados, por lo que se puede afirmar que las variables de con-
trol incluidas en la ecuacién son capaces de recoger, en buena medida, los cambios
provocados por la reciente crisis econémica.

Por dltimo, cabe hacer unos apuntes acerca de la robustez de los resultados. En
este sentido, conviene recordar que la presencia de estacionalidad en nuestras
series de periodicidad trimestral podria arrojar alguna duda sobre la fiabilidad de
aquellos. Por este motivo, parece pertinente comparar los resultados anteriores
con los obtenidos a partir de datos sin desestacionalizar. En el Cuadro 5 se presentan
los resultados de la estimacion de las ecuaciones (5) y (6) a partir de datos obser-
vados (sin desestacionalizar). Aun siendo conscientes de los problemas economé-
tricos que puede generar la estimacién de la CB con datos que muestran un claro

CUADROS.
CURVA DE BEVERIDGE: VARIABLES SIN DESESTACIONALIZAR
Ecuacion (5) Ecuacion (6)
Coef. t-student Coef. t-student

v -3,53% -6,36 —1,83%* 2,11
v? 3,12% 5,60 1,527%% 1,80
con -0,10* -2,04
mis 0,32* 20,01
pld 0,09* 9,08
Efectos temporales

2000TIV 0,11* 2,04 0,21 0,53
2001TI —2,52% 43,35 —1,78%* 4,44
2001TIL -3,45% -59,16 —2,49% -6,18
2001TII -3,48%* —66,88 -2,55% —6,41
2001TIV -3,23% -59,86 —2,23% -5,59
2002TI —-1,75* -32,30 —1,05* -2,60
2002T1IL -2,20* -36,75 —1,22% -2,98
2002TIII —1,95% -35,50 —1,11%* -2,73

(Contintia)
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CUADRO 5.

CURVA DE BEVERIDGE: VARIABLES SIN DESESTACIONALIZAR
2002TIV ~1,87* 34,88 ~1,18% 2,94
2003TI ~1,30% 21,68 ~0,30 0,72
2003TII —2,13% 38,75 —0,96% 235
2003TIII ~1,97% 3747 ~0,95% 2,37
2003TIV ~1,79% 33,77 ~0,93* 2,32
2004TI —121% 22,59 0,15 0,35
2004TII 2,17* ~40,50 —1,04% 2,52
2004TIII 2,77* —49,70 ~1,58% 3,83
2004TIV _2,55% 46,87 —1,04% 2,49
2005TI —2,36% 4234 0,67 -1,53
2005TII _3,37% ~65,34 ~1,33% 2,98
2005TIII —4,40% 85,03 ~2,30% 5,19
2005TIV ~3,80% -72.23 —1,81% —4,09
2006TI ~3,52% 67,18 ~1,30% 2,83
2006TII —4,14% ~78,30 —1,81% -3,96
2006TIII —4,56% 87,08 ~2,19% 4,79
2006TIV 431% _81,62 2,17* 472
2007TI —4,17% 81,11 —2,00% 4,30
2007TII —4,84% ~92.26 —2,26% 4,77
2007TII -5,13% -99,09 —2,35% 4,86
2007TIV —4,49% 83,54 _2,32% 4,84
2008TI 331% —62,44 ~1,29% 2,67
2008TII 2,96% 5234 0,77 ~1,57
2008TIII 2,17% 37,65 ~0,40 0,83
2008TIV 0,26% 4,80 1,08% 2,22
2009TI 3,66% 65,68 2,48%* 491
2009TII 4,14% 74,37 2,57% 527
2009TIII 3,61% 60,54 2,26% 4,87
2009TIV 4,86* 90,54 2,35% 5,16
2010TI 6,40% 120,09 2,55% 5,49
2010TII 5,97* 116,32 1,81% 4,02
2010TIII 5,47% 97,50 1,76% 4,05
2010TIV 6,52% 107,33 2,13% 4,86
2011TI 7,74% 142,14 2,71% 5,99
2011TII 6,93* 126,12 2,04% 4,55
2011TIII 6,99% 107,74 2,03* 4,56
R 0,77 0,79

Nota: (*) significativo al 95%; (**) significativo al 90%. En todas las ecuaciones se inclu-
yen efectos fijos regionales.

Fuente: elaboracion propia con datos de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) y la
Encuesta de Coyuntura Laboral.
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patrén estacional, consideramos que hacerlo puede ser una de las formas de probar
la fiabilidad de las estimaciones previas. La comparacién de los resultados mostra-
dos en los Cuadros 3 (variables desestacionalizadas) y 5 (datos sin desestacionali-
zar) parece apoyar su robustez, ya que, de nuevo, el coeficiente asociado a la tasa
de vacantes resulta negativo y significativo, mientras que el asociado al cuadrado
de dicha variable mantiene su signo positivo y su significatividad; en cuanto a los
efectos temporales, estos parecen ahora estar en cierto modo marcados por la esta-
cionalidad de las series''.

Como otra forma alternativa de probar la fiabilidad de los resultados, se ha pro-
cedido también a tratar los problemas de endogeneidad que podrian existir en las
estimaciones anteriores a causa de la inclusién, como variables explicativas, de las
tasas de vacantes y su término cuadratico y del desempleo de larga duracién. Para
abordar esta cuestién hemos optado por reestimar las ecuaciones (5) y (6) —tanto
con variables desestacionalizadas como observadas— por MCG con variables ins-
trumentales, empleando como instrumentos cuatro retardos, dado el caracter tri-
mestral de las series empleadas'?. Pues bien, el Cuadro 6 pone de manifiesto que
los resultados anteriores se mantienen, grosso modo, tanto en lo que se refiere a
las variables principales como a las variables de control y los efectos temporales.

CUADRO 6.
CURVA DE BEVERIDGE: TRATAMIENTO DE LA ENDOGENEIDAD
Variables desestacionalizadas Variables sin desestacionalizar
Ecuacion (5) Ecuacion (6) Ecuacion (5) Ecuacion (6)
Coef. |t-student| Coef. |[t-student| Coef. |t-student| Coef. |t-student
v -8,26%| 541 -299% 254 | -7,79*% -5,63| -2,56*%| 2,36
v’ 6,45% 3,95 2,40%* 1,92 6,62% 4,79| 2,52% 2,35
con -0,30%| 5,33 -0,17%|  -2,95
mis 0,23*| 14,18 0,27* 16,03
pld 0,10*| 8,62 0,09* 6,39
Ef. temporales
2001TI -2,99%  —4,54| -2,49*% 498 | -2,69* -3,95| -2,16* 4,12
2001TII -3,40%| 5,16 -2,74*| 547 | -3,61*| -530|-3,00%| -5,73
2001 TIII -327%  -4,96| -2,73*%| -545 | -3,63*% -531|-3,14*| -6,00
2001TIV -3,24%| 491 -2,71*%| -540 | -3,23*% -4,75| -2,80*%| -5,36
(Continiia)

""Como complemento de lo anterior, en el anexo se muestran los resultados al estimar las ecuacio-
nes (5) y (6) con datos observados con periodicidad anual en lugar de trimestral, ya que de este
modo se eliminan los problemas de estacionalidad. Como puede apreciarse, la existencia de la CB
se confirma, junto con su desplazamiento hacia la derecha con la crisis econdmica.

12Ya se ha comprobado que los retardos cumplen las propiedades deseables de un instrumento, es
decir, la existencia de correlacion entre ellos y la variable potencialmente endégena y la ausencia
de correlacién con los residuos.
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CUADRO 6.

CURVA DE BEVERIDGE: TRATAMIENTO DE LA ENDOGENEIDAD
2002TI 231¢ 351 —1,62¢] -3.22 [-190¢] —2.79[ 1,324 2,51
2002711 220%  333] 1145 224 [241%] 354[-1.52% 285
200271 —1,75% 2,65 091+ —1.79 [ 2,024 —2.97[-141% 2,68
2002TIV —191% 2,89 1315 2,60 [ -189%] —2.78[ -1.44%[ 275
2003TI ~198% 3,01 095+ -1.86 [ -1,54*| —2.26] 0,63 -1.18
2003TII 2,05% 3,10 1,185 2,32 [-225%] -330[ -1.55% -2.93
2003TIII 149+ 2.25[ 0,89%% —1.75 | -1.96* —2.87[-1,56*| 2,95
2003TIV —1,80% 2,73 —1,07%[ 2,11 [-1.83%] —2.68[ -1,28% 243
2004TI —1,82¢ —2.76]  —077] —1.50 | -1.38%[ —2,03] —0.46] 0585
2004TII —2,12%|  -3,21| -0,94**| -1,83 | -2,28% -3,35| -1,36*%| 2,54
2004 TIII —2,49%|  -3,78| -1,26%| -2,45| -2,94*| —4,32|-1,99% 3,71
2004TIV 2,63 —3.98] —1345[ —2.61[ 2.67¢] -3.92[-1.66*| -3.09
2005TI —2,98*%  —4,52| -1,49% -2,83| -2,49*%| -3,66| -1,27%] 231
2005TII 3,19 —4.84] -1.56% 293 3.33%[ —4.88] 2.05*] -3.70
2005TII 391 592 2,075 -3.87] 4.39%] —645[ 2907 5.19
2005TIV 3807 —5.76] 2,015 -3.77] 3.84%[ 5.64] 2447 438
2006TI 396* 6,00 —1,90% —345] -3,63*| -532[-1.93¢ 335
2006TII —4,03% 6,11 2,125 —390] 4,08 598 2.61% 461
2006TII 391% 590 -1,96% -3,56] 448+ -6,57] 2,93 .11
2006TIV —4,06* _—6,11] 2205 —4.00] 4,28 —626[ 2.83% 493
2007TI —447% 675 2415 435] 416" —6.08[ 2,55 441
2007TII —4,68%  —7,07] 2405 —429] 473*| -693[ 3,01 5,16
2007TII —4,58% 694 2015 -353] -5,14%] —7.54] 3,07% 5,17
2007TIV —4.49% 6,81 —1,98% —348] 4.61%| —6.76] -2.66% 447
2008TI 3.86%| 5,85 -1.57%  —2.76] -336*| —4.94[ -1.67% -2.81
2008T11 3,00¢| 469|085 -1.48] 3.08% —452[-143%] 238
2008TIII —179¢ —2.72[  008]  0.13[ 2465 361[-1L07 178
2008TIV 036] 055 133+ 227] 013] 019] 064 1,04
2009TI 252+ 382 2124 352 355¢  521] 247¢ 393
2009T11 397 6.02] 296% 505 395¢ 580 237% 3.8
2009T111 445+ 673 334+ 597] 338 494 194 332
2009TIV 492+ 746 279¢ 506 474* 696 223% 387
2010TI 5,17* 7,84 1,87* 3,32| 6,28%* 9,22 2,56* 4,37
2010TII 6,07* 9,191  2,17* 3,92| 5,94 8, 71| 1,73* 3,01
2010TII 642+ 973 290¢ 538] 5301 7.79] 1.63* 291
2010TIV 645 976] 2507 461 630% 923] 216* 3.82
2011TI 647+ 982 187¢ 337] 7.72%[ 1134] 289 499
2011TI 686 1039] 2307 4.17] 6.82¢ 1001] 221¢ 384

(Continiia)
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CUADRO 6.
CURVA DE BEVERIDGE: TRATAMIENTO DE LA ENDOGENEIDAD

2011TII 786%| 1189] 337¢  6.16] 667 975 224 303
R? 0,81 0,89 0,81 0,87

Nota: (*) significativo al 95%; (**) significativo al 90%. En todas las ecuaciones se inclu-
yen efectos fijos regionales.

Fuente: elaboraciéon propia con datos de la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) y la
Encuesta de Coyuntura Laboral.

CONCLUSIONES

En este trabajo se ha analizado la relacién entre vacantes y desempleo en Espana
entre los afios 2000 y 2011. Tras una sucinta revision de la teorfa que sustenta
dicha relacién, se ha acometido, de forma convencional, la representacion grifica
de las CB para Espafa y todas y cada una de sus regiones, y una aproximacién
no paramétrica de ellas. Como principal conclusién se obtiene la validez de la CB
para aproximar la relacién desempleo/vacantes en el mercado de trabajo espaiiol
y un notorio desplazamiento de dicha curva hacia la derecha en los afos recientes
de crisis, lo que evidencia de forma clara la creciente importancia adquirida por el
desempleo de caricter estructural. Seguidamente, y con el objetivo de comprobar
si las conclusiones derivadas del andlisis grafico se ven confirmadas econométri-
camente, se ha procedido a estimar la CB. Las estimaciones, realizadas por MCG,
corroboran las apreciaciones gréficas, tanto cuando las tnicas variables incluidas
en la estimacion son la tasa de paro y la de vacantes, como cuando, de acuerdo
con lo que proclama la teoria econdmica y sugiere la evidencia empirica para el
caso espaiol, se incluyen mds variables exdgenas (peso del empleo en la construc-
cidn, indice de desajuste educacional y paro de larga duracién) como determinan-
tes de la relacidn entre paro y vacantes. El trabajo finaliza poniendo de relieve que
los resultados (existencia de una CB convexa que se desplaza hacia la derecha en
periodos recesivos) son robustos, ya que no se ven modificados de forma sustan-
cial cuando se emplean variables no desestacionalizadas y se utilizan variables ins-
trumentales en el tratamiento de la endogeneidad.
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ANEXO

En este anexo se muestran los resultados cuando los datos utilizados tienen periodicidad
anual, lo que elimina los problemas de estacionalidad en las series. Como puede verse en la
primera parte del Cuadro A1, los resultados corroboran la validez de la curva de Beveridge
para las regiones espaiolas. En este caso, sin embargo, los coeficientes asociados a la tasa
de vacantes y su cuadrado son sensiblemente mayores que en el caso anterior. Con respecto
a los cambios en la posicién de la curva reflejados por los efectos temporales, la primera
columna del Cuadro A2 pone de relieve que en todos los afios se ha producido un desplaza-
miento significativo de la curva hacia la izquierda hasta 2008 y luego hacia la derecha. Estos
resultados corroboran, de nuevo, los obtenidos con datos trimestrales.

CUADRO Al.
CURVA DE BEVERIDGE: DATOS ANUALES
Ecuacion (5) Ecuacion (6)
Coef. t-student Coef. t-student

v -17,61* -38,01 -6,20* -3,41
v? 16,57* 6,25 4,40%* 1,94
con —0,29* -5,86
mis 0,21%* 15,59
pld 0,14* 16,08
Efectos temporales

2001 -3,38%* -38,21 —2,44% —15,54
2002 —2,11%* -23,54 —0,83%* -5,31
2003 —1,90* -20,12 -0,51* -3,00
2004 —2,54* -27,27 —0,72* -3,97
2005 -3,71* —41,93 —1,22% -6,73
2006 —4,03* -37,98 —1,22% -6,09
2007 —4,63* -49,42 —1,22% -5,33
2008 -2,23% -24,53 0,63* 2,69
2009 3,54* 36,95 3,58* 12,97
2010 5,75* 61,67 2,63* 9,15
2011 6,92% 74,67 2,90* 9,69
R? 0,72 0,90

Nota: (*) significativo al 95%; (**) significativo al 90%. En todas las ecuaciones se incluyen
efectos fijos regionales.

Fuente: elaboracion con datos de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) y la Encuesta de Coyun-
tura Laboral.

Al incluir variables de control en el andlisis (véase, de nuevo, el Cuadro A1), los resultados
tampoco difieren en demasia de los obtenidos anteriormente. Si acaso puede ser oportuno
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comentar que el coeficiente asociado al porcentaje de mujeres empleadas que se obtiene en
este caso resulta, como la teorfa indica, positivo y estadisticamente significativo. Con res-
pecto a los efectos temporales (Cuadro A2), se confirma que la inclusion de variables exdge-
nas cuyo objetivo es explicar los saltos de la curva elimina, por completo, la significatividad
de los cambios producidos afio a afio; en definitiva, la evidencia parece indicar que estas
variables se encuentran detrds de los desplazamientos a derecha e izquierda de la curva.

CUADRO A2.
CURVA DE BEVERIDGE ANUAL: DESPLAZAMIENTOS

Afio Ecuacion (5) Ecuacion (6)
2002 — —
2003 — (=)
2004 — =
2005 — —
2006 — =
2007 — =
2008 — —
2009 — —
2010 — —
2011 - =

Nota: =, cambio no significativo; ( ), significativo al 90%; el resto resultan significativos en la
direccion indicada, a mas del 95%.

Fuente: elaboracion propia con datos de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) y la Encuesta de
Coyuntura Laboral.



