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Un analisis alternativo de la actual crisis econénaia
global y sus vias de superacion

Luis Razeto M.

Resumen:Se examina en este articulo la actual crisis ao@#global, desde una 6ptica alternativa y distalet
las visiones que predominan entre los analistaségoimos convencionales, asi como de aquellas metaxgpones que
postulan algunos pensadores “alternativos”. El raubmsandose en la que denomina “teoria econéritgrensiva’-
sostiene que en lo esencial, esta crisis hundeagtess en una distorsion del sistema monetariorempe a nivel global,
gue estéa significando que el dinero ha perdidoamacidad de cumplir sus funciones esenciales. Aegtanen seguida
que las politicas keynesianas por las que se hatcalmente enfrentar esta crisis, lejos de caritrid superarla la
acentuaran y prolongaran, hasta que se establezcauevo sistema monetario, en el contexto de uwarsh
estructuracion del mercado, que no podrad ocuristehgue se cumplan grandes reformas culturalestutisnales,
juridicas y politicas.

Palabras clave:Crisis financiera, crisis econdmica global, Keyaesmo, mercado, superacion de la crisis, “otra
economia”, nuevo orden econémico mundial, crisesgética, depresion econdmica.

An alternative analysis of the current global econmic crisis and the ways to overcome
it

Abstract: It is examined in this article the current glbbaonomic crisis, from an alternative point ofwjeand
distant from the visions that dominate among cotieeal economic analysts, as well as of those jimétations that offer
some “alternative” thinkers. The author —basingdelf on what he calls “comprehensive economicrifeargues that
essentially this crisis is rooted in a distortidnttee prevailing monetary system at global levehiah is signifying that
money has lost its capacity of complying its edgséfiinctions. He argues then that the Keynesmitigs by which it is
sought at present to face this crisis, far fromtidouting to surpass it will accentuate it and prg it, until a new
monetary system is established, in the contextrattiring the market in a different way, whichllwiot occur until
large political, legal, institutional, and culturaforms are fulfilled.

Key words: Financial crisis, global economic crisis, Keyiaessm, market, beating of the crisis, “another
economy”, new world economic order, energy cristnomic depression.
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Crisis, mercado y “otra economia”

A menudo quienes aspiran o activamente se esfu@maconstruir “otra economia” —mas justa,
solidaria, no capitalista-, tienden a observar t@anemia dominante como experimentando una crisis
profunda, y esperan que de algin modo sobrevengeolapso, una demolicién, una paralizacién del
mercado, por efecto de su propio peso, de susathotiones internas, de sus crisis. Se piensa gaedo
ocurra el colapso del mercado serd el momento d&tta economia”, que mientras tanto se estaria
construyendo s6lo en pequefia escala, como prefigura antecedente de lo que sera, en gran escala,
después de la catastrofe. En presencia de lo qeeeaer hoy el comienzo de una “gran crisis” enooa,
muchos anuncian que esta a punto de verificarfse @bl capitalismo y, por tanto, que se abre largmidad
para que la “otra economia” se despliegue comeda golucion anhelada. Sobre las causas y profaddid
esta crisis econémica actual, y sobre sus pos#iolegiones y vias de salida, ofrecemos a contibnagha
serie de andlisis y reflexiones -basadas en nuéstmeéia econdmica comprensiva’™ que esperamos srv
una mejor inteleccién de la cuestién enunciada.

Muchos se imaginan el colapso del “sistema” comoedificio que se derrumba entero; y en
consecuencia, la construccion de la “otra econgnstaho una edificacion completamente nueva, questal



pueda aprovechar algunos trozos del edificio ddvadn, que pudieran ser reciclados e integradosealon
orden econémico.

Més alla de que palabras como “derrumbe” o “colgpaplicadas a la economia son solamente
metaforas, considero necesario precisar algunasepbtos, para adquirir una perspectiva mas reaésgecto
del futuro y en relacién a las condiciones que puoedsperarse para acelerar la construccion de “otra
economia”. Esto es necesario particularmente heyetimundo estd inmerso en una gran crisis fineagjee
hace pensar a muchos que el momento del colapgm®edma o estaria ya por acaecer.

Primera precision. El mercado no se detiene, no deja de funcionasenderrumba (a menos que
sobrevenga una catastrofe que destruya la vidalsporr causas exdgenas al mercado como tal), psmue
experimente crisis financieras y econdmicas deiderable envergadura. Porque el mercado es laoti#n
y la coordinacion de las decisiones de producdéstribucion y consumo que efectian permanenteniesite
seres humanos y sus organizaciones. Desde quergxsmientras existan seres humanos y organizasiion
ha habido y habra intercambios entre ellos, y etado seguira funcionando.

Segunda precision. El mercado en su evolucion histérica ha experiasmty experimentard
transformaciones que pueden ser muy profundasucestales (como se acostumbra decir). Las
transformaciones mas importantes y profundas, xasrénenta el mercado cuando ocurren en la sociedad
fenédmenos que impactan profundamente la vida dedgctales como guerras, devastaciones naturales,
descubrimientos o conquistas de nuevos territoimogyvaciones tecnoldgicas de alto impacto, inc@gon
0 agotamiento de importantes fuentes de energialu@ones sociales, instauracion de un nuevo reste
politico, etc. En tal sentido, es esencial compeemplie el mercado se encuentra determinado, qesisie
en si mismo, que no funciona exclusivamente en &ass propias dinamicas internas. El mercadeeypse
un “mercado determinado”. En tal sentido, no puekrartarse que el mercado llegue a colapsar, éndudi
a las sociedades en un abismo de decadencia 6fitastpero ello no puede ocurrir por causas infteeal
funcionamiento del mercado mismo, sino por impa&®&genos. Hoy, por ejemplo, pudiera ocurrir un
colapso econdmico si las economias fueran afectagamlaan drastico cambio climatico, o por un acelera
agotamiento de las disponibilidades de petréletsasduentes de energia.

Tercera precision. No obstante lo anterior, debe reconocerse queeetado es capaz de resistir
impactos exdégenos muy fuertes, frente a los cuabxciona conforme a sus propias dindmicas intethzes
guerra mundial o una guerra civil pueden altera@istitamente la conformacion del mercado y la
participacion en él de los sujetos, pero el mercsigae funcionando en esos contextos modificadbs. E
mercado sigue funcionando y reacciona con sus gsopcionalidades cuando se producen catastrofes
naturales, cambios tecnologicos, disminucion dedosrsos y fuentes de energia, etc.

Cuarta precision. Las dinamicas internas del mercado, en el semt#&sus ciclos, sus crisis y sus
fases de expansion, los fendmenos de inflaciéregimiento, estancamiento o depresion, sus camhiosh
de los sistemas e instituciones monetarias y fieaas, sus procesos de concentracion y distribudéia
riqgueza, son dinamicas que pueden impactar muy dmendte el funcionamiento de la produccion, la
distribucion de la riqueza, los niveles de conswrlos ritmos de crecimiento. Pero por si mismaesta
dinamicas no conducen a una interrupcion del furaninento del mercado, no lo detienen, no lo hacen
colapsar en el sentido de un edificio que se od& gue sélo quedan escombros que recoger. Losiaamb
las crisis mas hondas que puede experimentar etadi@rcomo efecto de sus propios desequilibrios y
“contradicciones” no llevan a que el mercado coal@ésaparezca ni deje de funcionar, aunque ciertam
podran afectar muy seriamente los niveles riquezmlyreza y condiciones de vida de las personas, las
organizaciones y empresas, los pueblos, las naxiolts estados.

Quinta precision. EI mercado en su funcionamiento interno puede marge incluso expulsar a
determinados sujetos que participan en él. De hemhel mercado las méas grandes e importantes sagpre
pueden caer en bancarrota, los paises mas ricatepuentrar en decadencia, otros pueden entrar en
situaciones de gran pobreza y miseria, y muchispeesonas pueden perder todos sus bienes y recBeros
lo mas seguro es que el mercado siga funcionanolv, ncievos, con distintos, e incluso con menos
integrantes; pero se ve menos afectado de lo queesepor lo que ocurra a tales o cuales indiddadales
o cuales grandes empresas, a tales o cuales paises.



Sexta precision.En el mercado participan de hecho todos los suj@tdividuales y colectivos, todas
las organizaciones e instituciones, todos los Bstadlas comunidades, todos los paises y las regidma
participacion de cada uno de estos sujetos, sirmeyobpuede ser y de hecho es muy diferenciadeyamto
unos participan més y otros menos, unos lo hacemndenodo y otros de otro, cada uno ofreciendo
determinados factores, productos y servicios y delaado determinados productos, servicios y factdes
el mercado, cada sujeto individual o colectivo seuentra mas o menos inserto, ocupando un lugaromas
menos central o marginal. Toda “otra economia” dielmarticipar en el mercado; todos los sujetos, las
empresas Y las organizaciones de “otra econom$édnecondicionadas y necesitan hacerse un espacio d
accion e intercambios en el mercado.

Séptima precision.Alguien (un sujeto individual o colectivo de cudiler nivel que sea, incluido un
pais, o un grupo de paises de una region del myathb)a “salirse” del mercado y seguir subsistienwo
ello implica dos condiciones bésicas. Una, queasg lhotalmente autosuficiente en el sentido deageaiz de
proveerse de todos los bienes y servicios que m&cgsdos, que limite sus necesidades exclusivéenan
aquellas respecto de las cuales puede proveersecawamente de lo indispensable para satisfacerlas.
Condiciones éstas que, si bien se las examinaidampsacrificios extremos para quienes intentenpdiulas.
“Otra economia” que quiera hacerse independientsidinamicas del mercado, debera asumir los €osto
que ello implica, y entre sus participantes delserétruir su propio mercado, acentuando las intevaes e
intercambios entre quienes la integran. En talesrdambios entre sus integrantes, como tambiéroen |
intercambios que estos establezcan con los delagemgeneral, podra manifestarse la racionalidaatetite
que las caracteriza, en cuanto actlien y se rektioranteniendo sus principios, sus valores, sa gtius
modos propios de comportarse. Esto vale tambiéa paises completos que pretendan autonomizarse del
mercado y de su crisis, e incluso para grupos tkepae una entera region.

Hechas estas precisiones iniciales que tal vezifgrroorregir algunas confusiones teéricas bastante
habituales entre quienes buscan construir “otran@uda”, sigue abierta la interrogante clave respectt
sentido y la medida en que el mercado se altesidancionamiento, se trabe en sus dindmicas laé#u
entre en crisis profunda, y que en tales conteptmsia cambiar y hacer posible que se abran espad#os
expansion de esa “otra economia”. Comprender gsiabilidades nos exige detenernos sobre algunos
conceptos economicos fundamentales y aplicarlasaudacion presente.

Profundizando en las causas de la crisis financieglobal

La actual crisis financiera est4 siendo entendida lo esencial- como efecto de una exagerada
expansion del endeudamiento (especialmente de utisos hipotecarios, pero no sélo de estos), quiata
lugar a un rapido incremento de la insolvenciagyitcumplimientos de los deudores. Se acumularstie e
modo en los bancos y entidades crediticias, titdesdeuda que carecen de valor, o que lo pierden en
proporciones significativas. Se genera en consetaiema pérdida de activos (o de valor) de los dsiryc
acreedores en general, que provoca la desconfid@Zas inversionistas y tenedores de titulos, bgnos
acciones, que se apresuran en deshacerse de agtbsspamenazados, y buscan refugio en activosegue
proporcionen mayor seguridad. Con todo ello disyenia capacidad de dar y de recibir créditos, lal e
traduce en contraccion econémica y recesion.

Asi entendida la crisis, se trata de un fendmemomial” y recurrente, que sucede periédicamente en
los mercados. Lo que pudiera diferenciar la cpsesente de otras anteriores, seria solamentefingdidad
y su extension. En tal sentido, los numeros invaldas llevan a pensar que estariamos ante una cuiga
intensidad no se habia visto desde la gran crsieglafios 1929-30.

El andlisis de la actual situacion de los mercaefestuado en base a los conceptos de la Teoria
Econdémica Comprensiva, reconoce que lo expuestoldqgrntérminos de las concepciones econdmicas
convencionales) es correcto; pero va mas alla yabos a otra dimension de esta crisis, que la panena
perspectiva historica y econdémica que nos perngt&awno solamente como més profunda y extendida sin
como cualitativamente distinta. Mas aun, nos pomdaeperspectiva de comprender que las respuestas



“normales” o habituales, aplicadas a esta crisistendran los efectos esperados, es decir, no coadwen
esta ocasion a una real superacion y/o salida dsla.

La salida “normal” de una crisis financiera “norfnabnsiste en combinar en una adecuada (u éptima)
proporcién, tres elementos: a) la pérdida de vdéotos activos de los acreedores; b) la pérdidadgben
asumir los deudores; c) la pérdida que necesartameam de afectar al conjunto de los otros agentes
econdmicos (consumidores, empresarios, trabajadete$ via inflacion y/o via contraccién econémibe
este modo se obtiene que la pérdida, el dafio wlel due provoca la crisis se reparta (y diluyayesios
diferentes sectores involucrados. Estos procesos cs@dadosamente monitoreados por los Gobiernos
(politicas fiscal, tributaria, regulatoria, subsida y de incentivos, rescate de bancos, etc.) 1y la®
autoridades monetarias o bancos centrales (tagagedés, emision monetaria, tipo de cambio, etc.).

Todo ello esta de hecho ocurriendo. Pero desderebmle observacion que nos proporciona la Teoria
Econdémica Comprensiva, podemos ver algo més, poajadey mas alla de todo lo indicado. (Como no
podemos explicar aqui lo qué es y como procedestaid Econémica Comprensiva, debemos limitarnos a
exponer algunas conclusiones de un andlisis quedemos aqui explicitar. Baste por ahora deciregia
Teoria comprende los fendmenos y procesos econsmiesde la intersubjetividad de las acciones,
decisiones e intenciones de los sujetos privadm$blicos que los producen, enmarcados en un detadmi
contexto institucional, juridico y politico).

Desde esta Optica apreciamos basicamente dos feanérde incalculables consecuencias:

El primer fenébmeno es un cambio que se esta cungaien la naturaleza o “esencia “del dinero. Y
como el dinero es —en el actual sistema econdmloglemento articulador de los mercados y de lacaoda
en su conjunto, la presente crisis esta significanda desarticulacién estructural muy profunda ate |
determinantes del mercado, de modo que no podmiveese la crisis sino mediante una reforma
institucional, juridica y politica. Entendamos: rekrcado continuara funcionando, pero en crisis, spie
prolongara hasta que se cumplan dichas reformas.

El segundo fenémeno, estrechamente conectadoalanes una mutacion al nivel de las relaciones
entre los agentes economicos privados y los agemmsomicos publicos, tal que los equilibrios qaa h
permanecido sin cambios sustanciales durante tamasl seis décadas ya no se sostienen, planteando |
necesidad de redefinir las relaciones entre ecangrpélitica.

El valor del dinero y la crisis financiera global

El dinero (tan vilipendiado por algunos, tan ampdotodos), es uno de los mas importantes inventos
y creaciones de la humanidad. En efecto, el dihersido durante milenios y seguira siéndolo has&a q
inventemos una alternativa mejor, la solucién anés grandes problemas de la vida social.

Como ningun individuo, ni familia, ni grupo humae® autosuficiente, todos necesitamos intercambiar
los bienes y servicios que necesitamos y que pnoahsc Los seres humanos nos necesitamos unossa ptro
trabajamos unos para otros. Esto da lugar al e, al mercado, que cuando no existia el disero
realizaba como trueque directo de unos bieneswcses por otros bienes y servicios. Pero el trgetiene
dos problemas: es dificil de realizar (porque exi@ga vez la coordinacion empirica de las decisioleecada
oferente con las de cada demandante), y suelesgeinjusto (porque no hay un criterio ni mecanist@o
medicion del valor de los bienes y servicios qumtgcambian).

El dinero resuelve estos dos problemas, al cungdisiguientes funciones: Servir como unidad de
medida del valor de los factores, bienes y servisi@conémicos2. Servir de medio de cambio universal,
coordinando las decisiones de todos los participaeg en el mercado a través del sistema de precios

Hay otros dos tremendos problemas econdmicos quéinero resuelve. Los individuos y las
sociedades necesitamos asegurar el futuro, loupanse reservar y acumular la riqueza. Acumulableses
fisicos que constituyan riqueza (trigo, ladrilles;.) no siempre se puede y suele ser muy inefei@ues las



cosas se dafian, pierden valor, se las roban. Etaiiene, entonces, a cumplir la funci®nServir como
medio de acumulacién de riqueza, o servir para “resrva de valor”.

Otro problema y necesidad que no encuentra solsiival dinero, y que éste resuelve cumpliendo su
funcién 4, es la de coordinar en el tiempo (coordinacion tertemporal) las decisiones de los distintos
agentes econdmicode manera tal que los recursos productivos ypieses producidos estén disponibles
para cada sujeto en el momento en que los necssitaermanecer inactivos o desocupados durargedar
periodos de tiempo, o sin que haya que esperaiaa¢odos los recursos antes de iniciar una aedidEsto
se conecta con la funcid@n El dinero permite que lo que unos ahorran hoy @a gastar mafiana) esté
disponible hoy (en la forma de crédito o préstamaopara quien lo necesita ahora pero que sélo podra
pagarlo después.

Pues bien: ¢(Qué pasa si el dinero deja de serabtmfcomo “unidad de medida” del valor?
Imaginemos: ¢ qué pasaria en la construccion delifini@, de una catedral, de un castillo, si el roejue
usamos para medir, un dia mide 80 centimetrosigesiguiente mide 110 cm., luego s6lo 90, y nadlees
realmente ni puede confiar en el metro que utdeda dia?

En la historia ha ocurrido varias veces -y cadahasido ocasién de una “gran crisis” econémica-
que el dinero ha dejado de ser confiable como dnitamedida del valor. Pues, cuando ello ocurije, ele
dinero de servir para acumular riqueza y resenalpry ya no sirve tampoco para la coordinacion
intertemporal de las decisiones (pues ahorransslgudados no pueden saber lo que vale lo quetrene
y lo que podran tener mafiana). Y se entorpecenseni@ incluso la funcion del dinero como medio de
intercambio universal.

Sostenemos que es esto lo que esta ocurrienddraenia. Mi tesis es que la actual crisis finareier
es una “grande crisis” econdmica, cuya causa fuedtahreside en la distorsién y el cambio que har@o
a nivel de la “esencia” y las funciones del dinéfaue, si es asi, la crisis no se superara hastakldinero
recupere su capacidad de cumplir correctamentefususones esenciales. En tal sentido, los “restates
financieros que estan implementando actualmentgdbgernos de muchos paises no hacen sino agwavar |
crisis y postergar su superacion, toda vez queribogen —y de manera muy importante- a acentuar la
distorsion del dinero y dificultar que cumpla susdiones esenciales.

Para que el dinero cumpla sus cinco preciosasdnasi es necesario que satisfaga dos condiciones
esenciales, estrechamente asociadas. La primepaees! dinero tenga valor, que represente valdizadde
en el mercado. Para ello debe tener —como se ditérespaldo” adecuado y consistente. La segunda
condicion es que sea “confiable” para todos losiEgeeconémicos.

Que el dinero tenga valor, que esté respaldaddquezza real, es una necesidad obvia, toda veegue
el activo econémico que se intercambia por biesmwjcios y factores reales. Nadie cambiaria algowgqle
por algo que no vale.

Que el dinero sea confiable es una consecuencieesighldo que lo sostiene, y ademas, de que esté
vigente juridica e institucionalmente el “contratmial” o la convencidn intersubjetiva segun lal cedfija la
“unidad de medida” del dinero que se emplea ertrssacciones, que garantiza la genuinidad defaline
circulante, y que castiga los incumplimientos dedontratos comerciales. En la época moderna estatta
de confiabilidad esta dada por el Estado y sufamdaciero central, que emite dinero de curso legal

Es de la esencia del dinero que “tenga valor”,agté respaldado.

Antiguamente el dinero que se empleada en lasdataimes tenia valor en si mismo: se trataba de
porciones de oro, plata y metales preciosos.

Posteriormente se colocd el oro en la boveda debbrscos, que emitian billetes de papel
“convertibles” en oro o plata.



Después se descubri6 que no era necesario quen@lodiuviese respaldo en oro, pues podia
respaldarse directamente en los bienes y servmodos cuales se intercambiaba en el mercadougl q
emitia el dinero garantizaba que tenia activos @woicos suficientes para respaldar la emision moiaeya
responder por el valor del dinero.

Méas adelante se pensé que no necesariamente fuemigor quien debia disponer de valores
equivalentes al dinero emitido, pues bastaba queergunto del dinero estuviera respaldado por ajuwdo
de bienes y activos econémicos existentes en ucanerdeterminado.

Pero, para que ello generara la indispensable awzdj fue necesario que el Estado tuviera el
monopolio de la emisién del dinero, garantizand@ aqu emitia dinero nuevo sino en proporcion al
crecimiento de la produccion. (Si no cumplia corsipaonia con este requisito, esto es, si realizshigiones
“inorganicas”, el dinero se desvalorizaba en elacago produciendo inflacion que reducia el valorlale
unidad monetaria).

En fin, recientemente, se inventd que podia emaitiigero sin respaldo actual en activos econémicos
existentes en el mercado, siendo suficiente quesgaldo lo otorgara el conjunto de los compromi®s
pago futuro asumidos por los sujetos econémicosrecibian el dinero en forma de préstamo o crééito.
respaldo consiste, actualmente, solo en creer gsiedéudores pagaran el dinero que ha sido emitido
expresamente como crédito.

Es asi que, hoy, el dinero se emite como deudstoyle realizan los bancos privados, las empresas,
incluso los supermercados y todos los negocioequiien dinero al aceptar pagos diferidos en elgi@m

Este dinero, pues, esta respaldado exclusivamentiepdas: asi, el dinero “es” deuda. El respaédo d
dinero no esta en activos econémicos actualesesimwoduccion y riqueza futura. El banco emisodidero
—el banco privado o la empresa comercial que dreaalen el momento que concede crédito a sustetien
puede exigir que el cliente le garantice el pagw, ggemplo, mediante la hipoteca de un bien innneoiol
cuyo valor sea equivalente al crédito. Pero puaditn concederle el crédito sin obtener del deudar
garantia suficiente.

Es en este Ultimo sentido que se dice, para expécactual crisis financiera, que ella se origémala
burbuja de los precios de los bienes inmobiliahgmtecados como garantia de los créditos, queamo h
mantenido su valor.

Dejemos a parte, por ahora, el hecho que la Refexderal de Estados Unidos ha sido autorizada para
emitir mucho dinero (700.000.000.000 de ddlarespaklados por papeles, bonos y otros documentos de
pago que se sabe que no tienen valor, que son aeoidsa, incobrable, casi sin valor real. Esteeadps
hechos, el Ultimo paso en el proceso de pérdidealide del dinero.

Lo que se intenta con este “rescate” es que ‘lasaies” (0 sea los agentes econémicos) recuperen la
confianza en los bancos y se evite el temido paooque se recuerda la grande crisis de 1929.

Si, todos hoy hablan que el sistema financiercasa bn la confianza, que el dinero esta susteetado
la confianza, en la credibilidad.

Pero esto es solamente una parte de la verdadengizglel dinero, como hemos visto. Nuestro
andlisis nos permite comprender que la cosa esdifienente, y que el problema es mucho més profupdo,
que afecta al conjunto del dinero emitido, y n@aswnte a las deudas morosas.

El cambio sustancial que ocurre a nivel de la @étar del dinero, cuando se lo emite en base aadeud
y se lo respalda en funcion de sus pagos futuergsaddel hecho que toda deuda implica un comphés
pago por una cantidad mayor de dinero que la @ibn préstamo. En efecto, debe pagarse el intérés.
como casi todo el dinero emitido y circulante hdosemitido contra deuda, ocurre inevitablemente ejue
monto total de los compromisos de pago es mayonaato del dinero real circulante. Por definicioos |



billetes puestos en circulacion no alcanzan parartirar los créditos y ademas pagar el interés eoido.
Asi, gran parte de la deuda no puede ser nuncapaga

Esto puede sostenerse en el tiempo solamente rnediaimflacion (que diluye el valor del dinero en
el tiempo) y en base al incremento permanente gedduccion, que permite respaldar una parte de los
intereses por pagar.

Pero la inflacién hace que el dinero pierda créiddml y confiabilidad. Y el crecimiento permanente
seria posible solamente si el incremento de lagdate@inero creado en el mercado) fuera proporc@na
incremento de la produccion.

Esto uUltimo es lo que ha fallado, en proporcionigargescas, en las Ultimas décadas. A través de los
derivados de crédito, contratos a futuro, etc.,n@nto total de las deudas se ha incrementado
exponencialmente. Sélo un dato para ilustrarldotll de las deudas (dinero) vigentes en la econamilos
Estados Unidos (incluidas las deudas publicas yagss, los bonos, hipotecas, déficit pablico, ets.)
actualmente 300 veces el Producto Interno Brutd$A. Trescientas veces es demasiado para que da pue
seguir confiando en que el dinero “vale”. El redpatiel dinero creado como crédito es una porciéméan
del valor atribuido al dinero.

De ahi la actual crisis, que sin duda ninguna, sgm@nde. El crédito estd disminuyendo
aceleradamente, porque no hay confianza en queelse|preste sera recuperado. Por eso, el dinentafte
y sonante”, los billetes de curso legal, adquiamerenorme valor. Esta grande crisis sera muy pdafug
durari hasta que no se cree un nuevo sistema moneta dinero de nuevo tipo, que valga, que esté
respaldado, y que suscite la confianza. Ello requia su vez, un nuevo orden politico, institucionpa
juridico.

¢,Puede una politica keynesiana servir para superaa gran crisis actual?

Se esta dando actualmente un renacer del keyn&@sianMuchos recuerdan que el New Deal tanto en
América como en Europa produjo decenios de bienestaipacion y elevacién del nivel de vida de la
poblacion, junto con la superacion de la gran & los afios treinta. Tal es una creencia actnéénmeuy
difundida, que explica también por qué casi todesden hoy a pensar que para salir de esta cesis s
requieren politicas keynesianas: mas Estado, ned#@rmas emision monetaria, mas regulaciones.

Es sabido que la historia la interpretan los vearsj pero no por ello la interpretacion resulta
cientificamente rigurosa y verdadera. Pero a lesnmias sobre el keynesianismo difundidas y prcad@as
durante las seis Ultimas décadas del siglo pasaglque hacerles algunas correcciones importantes:

1. El New Deal aplicado por Roosevelt entre 19332987 (consistente basicamente en un gran
intervencionismo del Estado en el mercado, y ursistente fomento del consumo mediante la emision
monetaria), lejos de salvar al mundo de la grarredifn como se cree, en realidad hizo que la csisis
prolongara durante una década completa, practidaneertodo el mundo, hasta el comienzo de la guerra

2. El impresionante auge econdémico que se obsesspuds de la segunda guerra mundial ¢es
explicable por el keynesianismo? La respuesta gderpos dar desde la Teoria Econémica Comprensiva —
que comprende los procesos econdémicos en su corftisxérico, politico y cultural- es negativa. Eirhado
keynesianismo fue causa de la notable distribudéta riqueza, que generé un mercado méas equitatavo
cierto modo méas democratico; pero no fue caus&aete del crecimiento econémico ni de la generadi®n
riqueza.

Hay un hecho de dimensiones gigantescas pero queapece bastante oculto por razones
ideoldgicas: la guerra y la economia de guerraneatéorigen del impresionante auge econdmico de la
postguerra. En efecto, la guerra puso las baseslésgicas, sociales, institucionales, politicagyndgraficas
gue explican el gran impulso que experimenté laenda durante los treinta afios siguientes.



Destacan, en particular, los siguientes 7 impageo$a guerra, cada uno de ellos condicionantes del
auge econdmico posterior:

a) La guerra generd innovaciones tecnoldgicas isipmantes (en los rubros energético, de las
comunicaciones, el transporte maritimo y terresr@viacion, la ingenieria de obras civiles, lgenieria
industrial, la automatizacién, la electrénica, dustria quimica, la medicina, la producciéon denalitos,
etc.) que, después, aplicadas en la producciéregdaomia civil, impulsaron la innovacion produativuna
increible expansion de la productividad.

b) Produjo una gran acumulacion de capital, comadoten gran medida en manos del Estado, que
permitié que éste fuese un actor decisivo en lastrdlizacién, la urbanizacion, la tecnologiagthicacion,
la salud, etc. durante los siguientes 30 afios pedtguerra.

c) Dio lugar a una clase trabajadora disciplinadefigiente, que era necesaria para el desarrollo
industrial.

d) Permiti6 que se alcanzara una sorprendenteplifecisocial, que facilitd el establecimiento de
instituciones fundamentales para el desarrollo.

e) Dio legitimidad al Estado para implementar jpedi fiscales (elevados impuestos) y distributivas
(estado de bienestar) que le permitieron mantehdistado como agente econdémico principal durante
décadas.

f) Genero condiciones para la movilizacion de regsmaturales, sociales y demograficos en vistas de
la realizacion de proyectos nacionales de envergadu

g) Establecié y consolidé una division internaclodal mercado (con términos de intercambio
extremadamente desiguales), que generd una sigtani@nsferencia de recursos hacia Estados Unjidos
Europa, desde América Latina, Asia, Africa y totloesto del mundo que permanecieron en el subadisarr
(no obstante que también alli se aplicaron lastipadi keynesianas). A lo anterior hay que agregar o
condicionante, que no fue efecto de la guerra pemincidié notablemente en el crecimiento econémic
durante la segunda mitad del siglo pasado: la isipmante expansion de la disponibilidad de enatgibajo
costo, especialmente proveniente de los hidrocasbur

3. De este modo -como efecto inmediato de la gugromo actor capaz de aprovechar las
oportunidades creadas durante aquella- el Estadio ger y de hecho fue, en los paises desarrolladagan
impulsor del auge econémico durante la posguerra.

El keynesianismo fue la concepcién econdmica quemparié durante treinta afios dicho auge
econdmico, y su principal mérito fue hacer queidmeza se distribuyera de manera mas equitativia en
sociedad, a través de politicas sociales y de &ignePero politicas neo-keynesianas irresponsaies
plano monetario, un exceso de regulaciones esatapuestos demasiado elevados, y una gran presion
social y politica para que el Estado se hicierga@ae cuanta necesidad colectiva y/o demanda aiiger
alcanzara cierta notoriedad, condujeron a que En3a 35 afios, el impulso econémico se debilit@ra
moneda se envileciera, y la crisis volviera a poige a fines de la década de los setenta y coosese los
ochenta.

¢ Qué queda hoy de los 7 condicionantes del auga gesguerra? En verdad, el Estado parece
haberlos dilapidado.

4. Las politicas keynesianas no pueden ya sers(iea enfrentar la actual crisis. Ello, en ela@ort
plazo, porque no podrian tener siquiera los redwsciefectos positivos que tuvo el New Deal en lassafi
treinta frente a la crisis. En efecto, si hubiena geconocer que en las condiciones de entoncesddilas
aplicadas por el New Deal eran razonables, ya rsoifoactualmente. En efecto, las condiciones ensgue
aplicé el New Deal eran muy diferentes a las aetudflabia entonces un evidente subconsumo, hognaeni
de un notable consumismo. Escaseaba el dinerdapaglevadas tasas de interés; hoy abunda la @misié
monetaria, con tasas de interés muy bajas durariedos muy prolongados. Regia el patron oro y la
convertibilidad en oro que daban un excesivo rekpal dinero; actualmente el dinero se creariulld, o su
respaldo es solamente el “crédito”. En ese tiermp@kamente premiado el ahorro; actualmente yalkade
mucho tiempo el ahorro es castigado por la inflagifas bajas tasas de interés.



En cuanto al mediano y largo plazo, no vemos ahdéstcomo actor que pueda encabezar la
recuperacién y un nuevo auge econémico, porque:

a) No parece capaz de generar dinamicas de inmwveainoldgica consistentes.

b) Lejos de disponer de abundante capital acumuladmayoria de los Estados experimenta déficit
elevados.

¢) No parece capaz de disciplinar y motivar a #éseltrabajadora en un gran esfuerzo de trabajo con
fines de desarrollo nacional.

d) Las instituciones publicas se encuentran deldi$, incluso a menudo éticamente corrompidas, y
cuentan con escasa capacidad de entusiasmar eratproyectos nacionales.

e) La sobreexplotacion de muchos recursos natupales limites (incluso culturales) al crecimiento
por su incidencia en el medio ambiente y la ecalogi

f) La emergencia de grandes sociedades que estainaidas en el subdesarrollo pone limites a la
transferencia facil de recursos hacia los paisaszados.

g) La disponibilidad de energias de bajo costaseentra seriamente amenazada.

Ninguna de estas condiciones que en la posguetierdm posible que el Estado se alzara como el
gran agente del desarrollo pueden, hoy, ser aetsvatediante un nuevo conflicto bélico. Al contrapor
razones que no es del caso exponer en esta ocdsitinguerra no puede hoy esperarse sino la ac&larde
la descomposicion y la decadencia econémica, spcialtural.

Si es asi, ¢como podremos salir de esta crisis® ®is el keynesianismo, ¢qué otra alternativa de
respuesta puede formularse?

¢, Qué otras opciones y escenarios son actualmentesibptes?

En una primera instancia de andlisis y busqueddtdmativas, se presenta una cuestién fundamental,
de la cual dependen muchas otras, por lo que aoawviferirse a ella en primer lugar. Es la cuedtiéras
“dimensiones” geo-economico-politicas del posihievo ordenamiento mundial.

Una primera opcion la podemos llamar “mundializacé@ondmico-politica”, que supone avanzar en
la direccién de una globalizacién acentuada, quiepai manifestarse en una serie de procesos estike
destacarian:

a) La creacion de una moneda Unica mundial (stistitdel dolar, el euro, el yen y todas las monedas
nacionales).

b) El establecimiento de una institucionalidad étoita que fije regulaciones financieras,
comerciales, fiscales, energéticas, ambientalésyrdtes, juridicas e incluso militares, que debegirry
aplicarse en todas las naciones del mundo (comlt exclusion de aquellos paises que soberanamente
quieran sustraerse del sistema y que quedariarcpgliecondmicamente aislados).

c) Se implica en este escenario una dramatica c&dudel poder de los Estados nacionales, que entre
otras muchas atribuciones que posee actualmenterfgerla capacidad de poner restricciones al libre
comercio.

Una segunda opcion la podemos llamar “regionalimagcondmico-politica”, que implicaria el
surgimiento de tres grandes regiones econdmicasaqupetirian entre ellas por el control de los méos (y
de los principales recursos) mundiales, y por alidio y/o la hegemonia politica internacional.

En este escenario podemos visualizar la formacidoomnsiguiente confrontacién entre grandes
regiones geografica, econémica y politicamente iguorddas, que serian América del Norte, la Union
Europea y un Bloque Asiatico.

Cada una de estas potencias tendria su propia moneistema financiero, fijaria sus propias
regulaciones, inclusivas de un fuerte proteccionisi® sus mercados y fronteras econdmicas, y cangii



por los recursos y los mercados de las zonas qumapecerian probablemente sin integrarse a dichas
regiones, tales como Ameérica Latina, Rusia, losgspetroleros, etc.

Una tercera opcion seria el prevalecer de losigs@$ nacionalistas, con la mantencion de las
monedas nacionales, el incremento de las polipcateccionistas, el aumento de las restricciondibid
comercio, el Estado nacional asumiendo crecientexidnes, y probablemente dandose lugar al
recrudecimiento de los conflictos y guerras engisegs.

Formular estos tres escenarios posibles es enadalin ejercicio intelectual menor. También ed faci
imaginar que las tres opciones tendran sus proem®impulsores, de modo que durante un ciertogeri
de tiempo veremos y podremos seguir el debate yolfrontacion entre estas tres opciones. Lo
verdaderamente complejo y que plantea desafiotedti@les mayores, lo podemos diferenciar en dos
aspectos.

El primero es prever el curso de los acontecimerittentificar a los actores (incluidas las nac®)ne
que se pondran a favor de cada opcion, visualazaelbcion de fuerzas que se manifestara entrs, gllo
adelantar el resultado histérico-politico de lafommtacion (que seré, obviamente, tedrica y pragtic

El segundo, por cierto distinto del anterior aungligpensamiento ideoldgico tiende a menudo a
confundirlos, es identificar cual de las opcioneSatadas es la mejor, o la mas conveniente y adacera
términos de superar la crisis actual y de alcaeaamsmejor futuro para la humanidad.

¢ Por cudl de estas opciones, y con qué otros compaotes, pudiera vislumbrarse una
salida de esta gran crisis?

Antes de abordar esta pregunta volvamos la mirabigeda magnitud e intensidad de esta gran crisis.
Pues se habla y escribe con demasiada facilidae Sabsalida de la crisis”. Se anuncia que elleadudos o
tres semestres, o un afio, incluso algunos dicemasta dos afios completos. Este Ultimo es el esoane
la describe como una crisis en forma de U, imagenla cual se indica que a la caida aceleradarsegoa
relativamente prolongada situaciéon depresiva, luggda cual inevitablemente vendra la subida, que s
espera sera tan acelerada como fuera la caidae,Nadiefecto, duda que de esta crisis se salegyagu
economia recuperara el crecimiento, volviendo rolenalidad, e iniciAndose un nuevo ciclo de exgangi
crecimiento.

Se piensa y razona de este modo, porque se caqeibesta crisis es una mas entre las crisis cclica
gue acostumbra experimentar el mercado.

Yo no lo creo. Cuando sostengo que esta crisismgetangada, no pienso en dos o tres afios, sino en
tantos cuantos se requieran para que se cumplasotasiciones de salida de esta crisis, a los quéene
referido en post anteriores y que podemos resusiirlna nueva moneda internacional, un nuevo orden
financiero, un nuevo ordenamiento institucionatjdico y politico de dimensiones globales, y unawau
cultura que implique una transformacion profundalate comportamientos econémicos de las personas,
grupos y sociedades. Asi, la crisis podra durar dfeos, cinco afios, diez afios, veinte afios, o M&®0s o
mas, dependiendo de lo que nos demoremos en staarmgievas condiciones.

Cuando afirmo que esta crisis sera profunda, nespien uno, dos o hasta tres puntos (como creen los
mas pesimistas) de decrecimiento, sino en una ggidaralizada de la produccion y del consumo, tanto
mas grande como la que ocurriera con la crisid829-30, y cuya efectiva superacion empezo solarant
término de la Segunda Guerra. Obviamente, en eisie psta contenido un cierto concepto de lagrigiie
comprende las dimensiones econdmica, social, gelticultural.

Observemos algunos hechos.



Primer hecho. Hace apenas 4 meses (mediados de Julio 2008jrélgp alcanzaba casi 150 délares
el barril, y los analistas anunciaban que llegaéjsidamente a 200 dolares, y algunos planteabaascif
mayores. ¢ Se equivocaron los analistas? Obviamamigerto sentido, pero ello no tiene mayor imgacta.

El hecho es que el petréleo llegd a costar 150ré8ly que “el mercado” prospectaba que el presjoisia
subiendo aceleradamente. Todo ello estuvo acompaf@dtros dos hechos: a) Una sorpresiva difusidia d
teoria del peak oif de Hubbert, segun la cual se avecina una caféstomo consecuencia de que no existen
capacidades productivas ni reservas de petréleaceapde mantener en el tiempo los niveles actues
produccion de esta fundamental fuente de enerplaasbgobiernos de todo el mundo realizaron unapedia
coordinada tendiente a reducir el consumo enemgti buscar fuentes alternativas; una campafiduyoe
escasos resultados.

Segundo hechoEn el momento en que el precio del petréleo llagu maximo histérico, se inicié
una brutal contracciéon del dinero disponible enetmnomia, que generé una “sequia” del crédito, no
solamente al consumo y a las hipotecas inmobifiasmo también a las méas grandes empresas. Liagsnd
de las Bolsas de valores caen entre un 40 y un #h $6dos los paises del mundo. Al mismo tiempo se
derrumban entre un 25 y un 60 % los precios deil@sndas y de las principales materias primas.

Tercer hecho. Los Bancos Centrales y los gobiernos en todasgaalen simultdneamente “al
rescate” selectivo de los principales bancos y esgx que se tornan insolventes, evitando asi duenen
definitivamente en bancarrota.

¢Hay alguna l6gica detras de todo esto?

He leido muchas explicaciones que dan los analigiagecto a cada uno de estos hechos considerados
aisladamente. Una explicacién distinta para caddadeTodos, hechos que se explican por “el mercado”
afectado por desequilibrios, que motivan acciorsgeeulativas, panicos, comportamientos esquizoites,
fin, “volatilidad” extrema. Detras de ello, por di@ burbujas que se inflan y desinflan. ¢ Es edo?o

Con nuestra Teoria Econdémica Comprensiva trataneosodthprender los procesos, aplicando una
estructura conceptual compleja. Resumimos las &gt las que hemos llegado.

1. El mercado determinado, actualmente no estddoacdo como un mecanismo automatico que
responde a decisiones independientes de sujetosnepetencia. El mercado determinado tiene un rieel
extrema concentracion, y responde en gran medlda decisiones de pocos gigantescos y muy poderosos
grandes grupos econémicos, y se encuentra comandadizulado por pocos y muy determinados grandes
poderes publicos nacionales y supranacionalesa (B#endernos, grandes fondos de inversion, larRese
Federal, el Tesoro de los EE.UU, el BCE, el G&MI y poco mas).

2. Existe, efectivamente, un gravisimo problemast®sez de petréleo, cuya produccion no alcanza a
sostener ya el crecimiento de la economia a nieblagj y cuyas disponibilidades (reservas no explat) no
permitirdn mantener durante las proximas décadamjuniera los niveles de produccién actuales. (Vker
cuidadosamente —incluso entre lineas- el Informeiemte de la World Energy Outlook en
www.worldenergyoutlook.org ). Desde este punto ideayy hasta que no se resuelva el problema eiergé
con nuevos descubrimientos, nuevas tecnologiasjasusoluciones, el mundo se vera enfrentado a una
inevitable contraccién econémica.

3. Si el mercado estuviese operando en libre, ¢&pea y automatica competencia, el escenario mas
probable seria catastréfico. Pero el mercado detado se encuentra controlado y comandado, como
sostiene nuestra hipétesis 1. Y quienes comandearerlado, han decidido asumir el problema de Ildedob
crisis (energética y financiera) en su real maghity evitar la catastrofe, imponiendo una profuryda
prolongada depresion econémica.

4. Lo que han hecho para evitar la catastrofe, @satetizarse en los siguientes movimientos:

Primero, con el petréleo a 150 ddlares estuvimos (fevaron) al borde del abismo de una posible
crisis energética. Ello nos hace comprender a tafasel crecimiento econémico sostenido no egibfe.



Segundo, con la contraccién monetaria y la consigai inevitable depresion, se espera evitar el
colapso energético (con una fuerte contracciomdieimanda de petréleo), pero ello nos pone al @ ddéro
abismo, el del colapso financiero global. Asi coemplemos que seréd necesario adaptarse a una ecammmia
sélo sin crecimiento sino en depresion, por unddigmpo.

Tercero, con los “rescates”, las nuevas regulasioglecontrol de los grandes bancos y de las gsande
empresas automotoras, aerolineas y otras, loseggudleres se aprontan a tomar el control deuacsin y
asi manejar una prolongadisima y profunda gramsci@mprendemos que bajo tales comandos una crisis
profunda y prolongada no seria la peor alternafiste tercer momento no serd sin conflicto entrehosi
grandes intereses involucrados, pero terminardeptablecerse (con el predominio de alguno de ks tr
escenarios que expusimos en el punto anterior).

En los proximos afios y tal vez durante décadasewos en depresion econdmica, oscilando entre
dos abismos mucho peores: el abismo de la crigigyética y el abismo de la interrupcion de la caddm
pagos. El avance por tan estrecho sendero ser&ticanpues para evitar caer en el abismo eneoggéa
necesario reducir el crecimiento econémico (la peotn y el consumo). Pero al reducir el crecinoese
hace insostenible el funcionamiento del sistemanfirero, que solamente puede operar con ciertaatioliad
si hay crecimiento de la produccién y del consufsi. caminaremos por el estrecho sendero de una cris
prolongada y profunda, entre dos abismos catastsifiintentando evitar el primero nos asomaremos al
segundo, y evitando caer en el segundo nos asomsranprimero. Nos mantendremos en la grande crisis
solo si logramos evitar caer en cualquiera de bisnzos.

¢La salida?

En el supuesto de que evitamos el abismo y la tcafds podremos decir que se ha iniciado la
superacion de la gran crisis cuando avancemos tsineamente en la construccion de las siguientdsocua
condiciones:

1. Disponer de un nuevo sistema monetario y fir@ogique no requiera elevado crecimiento de la
produccion y del consumo para sostenerse. Ellorsugoe el dinero deja de crearse como crédito,ey qu
recupere credibilidad y sus cinco importantes fomes.

2. Disponer de una nueva matriz energética, anaieahte sustentable.

3. Una gran reforma intelectual y moral, que sustem nuevo modo de vida, una nueva economia,
una nueva cultura, orientadas hacia el levantamigstuna nueva civilizacién, més justa y solidaria.

4. La creacién de un nuevo orden institucionalidjao y politico, que de estabilidad y garantice la
permanencia de las tres condiciones anteriores.
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