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RESUMO

Ha muito se comentava a respeito da substituicdo da Demonstracdo das Origens e Aplicacbes de Recursos
(DOAR) pela Demonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC), (FIPECAFI, 1994). O esperado ocorreu e o Brasil,
seguindo uma tendéncia mundial, substituiu a DOAR pela Demonstracdo do Fluxo de Caixa. No entanto,
mesmo sem a obrigatoriedade de sua publicacdo, a DOAR podera ser utilizada para fins gerenciais. Uma
das vantagens da utlizacdo da DOAR se comparada a DFC consiste no fato dela possibilitar a
apresentacdo da dindmica financeira da empresa com base nas entradas e saidas de recursos em um
determinado periodo com muito mais riqgueza de detalhes do que apenas a diferenca das contas entre
periodos como é apresentado pela DFC. Neste sentido, esta pesquisa objetiva apresentar as diferencas
existentes entre a Lei 6.404/1976 e o modelo proposto por Braga (2006) sobre a DOAR, por meio de uma
perspectiva teodrica ilustrativa, demonstrando sua utilizacdo para fins gerenciais, fazendo um contraponto
com a Lei 11.638/2007. Quanto aos aspectos metodologicos, a pesquisa é tedrica de natureza conceitual
aplicada, com l6gica dedutiva, fonte primaria de dados, é descritiva com abordagem qualitativa. Resultados:
destaca-se o campo das origens, onde o autor supracitado complementa a Lei 6.404/1976 ao ajustar o
lucro das operagbes com os fatos contabeis que alteram os grupos nédo circulantes com reflexos nas contas
de resultado, como exemplos, variagbes monetérias ativas/passivas, lucro/prejuizo nas alienac¢Bes do
permanente, etc. Observou-se também diversos aspectos quanto a importancia da DOAR para fins
gerenciais mesmo com a desobrigatoriedade da Lei 11.638/2007.

Palavras-chave: Demonstracdo das Origens e Aplicacfes de Recursos (DOAR). Lei 6.404/1976. Lei
11.638/2007.

STATEMENT OF CHANGES IN FINANCIAL POSITION (SCFP) P RESENTED IN A
THEORETICAL PERSPECTIVES: A COUNTERPOINT TO LAW 11. 638/2007 A
STRAND MANAGEMENT

ABSTRACT

It has long been commenting about the replacement of the Statement of Changes in Resources (DOAR) the
Statement of Cash Flows (CFD), (FIPECAFI, 1994). The expected happened and Brazil, following a
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worldwide trend, DOAR replaced by the Statement of Cash Flows. However, even without a requirement for
its publication, the DOAR may be used for management purposes. One of the advantages of using DOAR
compared to DFC in fact it is possible to provide the financial dynamic of the company based on entry and
exit of resources in a period with much more richness of detail than just the difference between audit periods
as presented by the DFC. This sense, this paper aims to present the differences between the Law and
6.404/1976 model proposed by Braga (2006) on the SCFP, through a theoretical perspective illustrative,
demonstrating their use for management purposes, as a counterpoint to the Law 11.638/2007. As for
methodological issues, the research is theoretical in nature conceptual applied, with deductive logic, a
primary source of data, is descriptive with a qualitative approach. Results: it is the field of origins, where the
author complements the aforementioned Law 6.404/1976 to adjust the profit on accounting transactions with
the facts that the groups did not alter circulating with the result reflected in the accounts, as examples,
monetary variation active /passive, profit / loss on disposals of permanent, and so on. There was also
several points about the importance to SCFP for management even with the no obligation of Law
11.638/2007.

Keywords: Statements of Changes in Financial Position (SCFP). Law 6.404/1976. Law 11.638/2007.

1 INTRODUQAO Conforme mencionado no paragrafo anterior a

Ha muito se comentava a respeito da
substituicdo da Demonstracdo das Origens e
Aplicacbes de Recursos (DOAR) pela
Demonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC),
conforme ja abordado em FIPECAFI (1994). O
esperado ocorreu e o Brasil, seguindo uma
tendéncia mundial, substituiu a DOAR pela
Demonstracdo do Fluxo de Caixa. No entanto,
mesmo sem a obrigatoriedade de sua
publicacdo, a DOAR podera ser utilizada para
fins gerenciais. Uma das vantagens da utilizagédo
da DOAR se comparada a DFC consiste no fato
dela possibilitar a apresentacdo da dinamica
financeira da empresa com base nas entradas e
saidas de recursos em um determinado periodo
com muito mais riqueza de detalhes do que
apenas a diferenca das contas entre periodos
como é apresentado pela DFC.

A Lei 6.404/1976, antes das alteracdes sofridas
em dezembro de 2007, fazia algumas exigéncias
guanto a sua estruturacdo. No entanto, segundo
Matarazzo (2003, p.381), “a DOAR pela
legislacdo societaria é muito pobre para a
analise”. O autor, inclusive ndo apresentou na
ultima edicao de seu livro um capitulo destinado,
especificamente, a DOAR como fazia nas
edicbes anteriores. Casualidade? Possivelmente
nao, porém, vislumbres do autor citado em
relacdo a necessidade de mudancas e/ou ajustes
neste demonstrativo.

Demonstracdo das Origens e Aplicacdes de
Recursos, mais conhecidamente como “DOAR”
sofreu alteracdes por forca da Lei 11.638/2007. E
essas alteracbes esta relacionada a sua
desobrigatoriedade conforme sera discutido em
tépico especifico na préxima secao.

Diante desta abordagem, chama-se a atencao
para andlises mais acuradas em relacdo a
Demonstracdo das Origens e Aplicacdo de
Recursos (DOAR) regulamentada pela Lei
6.404/1976 e o modelo proposto por Braga
(2006) referente ao mesmo demonstrativo no
intuito de evidenciar quais sdo as vantagens
deste sobre aquele. E neste contexto, apresentar
que a Lei 11.638/2007 desobriga as empresas da
apresentacdo do demonstrativo por conta de sua
substituicdo, e as vantagens convergentes para
fins gerenciais. Assim, a pergunta que norteia
esta pesquisa é: Qual a diferenca entre a
Demonstracdo das Origens e Aplicacbes de
Recursos (DOAR) chancelada pela Lei
6.404/1976 com o modelo proposto por Braga
(2006) sob as implicacdes da Lei 11.638/2007?

A fim de responder o0 questionamento
estabelecido no paragrafo anterior, tem-se o
seguinte objetivo geral: Apresentar as diferencas
existentes entre a Lei 6.404/1976 e o modelo
proposto por Braga (2006) no que tange a
Demonstracdo das Origens e Aplicacbes de
Recursos (DOAR), por meio de uma perspectiva
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tedrica ilustrativa, demonstrando sua utilizacao
para fins gerenciais, fazendo um contraponto
com a nova Lei 11.638/2007. E como objetivos
especificos tém-se: Investigar na literatura sobre
a variacdo do Capital Circulante Liquido;
apresentar a estrutura da DOAR segundo a Lei
6.404/1976; apresentar a montagem da DOAR
segundo Braga (2006); descrever as diferencas
entre a DOAR segundo a Lei 6.404/1976 e a
DOAR conforme Braga(2006) e verificar as
contribuigcbes de cada modelo com base em uma
simulacdo, fazendo um contraponto com a Lei
11.638/2007.

Esta pesquisa contribui por apresentar um
estudo didatico para entendimento da
Demonstracdo das Origens e Aplicacdo de
Recursos (DOAR) por meio de um caso
hipotético. Num segundo momento ressalta as
principais diferengas entre as formas de calcular
a DOAR dando énfase a continuidade de sua
utiizacdo. E por fim contribui com a
apresentagdo de um contraponto entre a
desobrigatoriedade de apresentacdo da DOAR
pelas empresas e a nova Lei 11.638/2007.

A pesquisa se encontra estruturada em 5 secdes,
ap6s esta de carater introdutério, a segunda
secdo apresenta o referencial tedrico, a terceira
secdo aborda os aspectos metodologicos, a
gquarta secdo apresenta 0s resultados de um
estudo hipotético, a secdo 5 traz as
considerag0es finais e recomendagfes e por fim
apresentam-se as referéncias.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 VARIACAO DO CAPITAL
CIRCULANTE

A variacdo do capital circulante ocorre da
diferenca entre o ativo circulante e o passivo
circulante entre dois periodos. Quando o ativo
circulante é maior do que o passivo circulante,
tem-se um Capital Circulante Liquido préprio. Por
outro lado, quando o ativo circulante € menor do
que o passivo circulante, tem-se um capital
circulante liquido negativo ou de terceiros. Essa
variacdo serd denominada positiva quando o

montante do ativo circulante apresentar valor

superior ao montante do passivo circulante. Em
contrapartida, sera denominada negativa a
variacdo que apresentar passivo circulante
superior ao montante do ativo circulante.
Segundo Braga (2006, p.114):

Tais situacdes explicam-se pelo fato de
que o capital circulante liquido
representa a “corrente sanguinea” da
empresa que precisa ser alimentada
(renovada e oxigenada) para poder
atingir os fins desejados com base nos
planos tragados pela administragao.

Dessa forma, quando houver mais origens do
gue aplicacbes, o montante que exceder sera
enviado para o devido abastecimento do capital
circulante liquido. Esse abastecimento podera
ocorrer de varias formas: podera ser aplicado no
préprio ativo circulante ou na reducdo do passivo
circulante.

Todavia, quando ocorrer menos origens que
aplicacbes, o capital circulante liquido ser&
utilizado de varias formas: podera ser reduzido o
ativo circulante, mediante disponibilidades
financeiras ou aumento de passivo circulante,
mediante empréstimo bancario entre outras.

A apresentacdo da variacao do capital circulante
liquido aparece no ultimo topico da DOAR,
corroborando, Ribeiro afirma que (2005, p. 309),
“as transa¢Bes ocorridas durante o exercicio
social que provocaram a diferenga entre o capital
circulante liquido atual e o anterior seréo
indicadas na Demonstracdo das Origens e
Aplicacbes de Recursos”.

Vale ressaltar que apenas sdo demonstradas as
diferencas entre os totais dos montantes do ativo
e passivo circulante. E permitido supor que para
fins de analise, seria importante para 0s usuarios
das informacdes contabeis terem a disposi¢édo as
modificagbes internas no capital circulante
liqguido, mesmo tendo a disposi¢cdo o Balanco
Patrimonial com as bases para construi-la. De
acordo com FIPECAFI (2007, p. 438) “Essa
analise pode mostrar, por exemplo, uma melhoria
no capital circulante liquido por um excessivo
aumento de estoques”.
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No préximo item, é apresentado o conceito da
DOAR de acordo com varios autores, bem como
segundo a Lei 6.404/1976, Braga (2006) e a Lei
11.638/2007.

2.2 DEMONSTRAGCAO DAS ORIGENS E
APLICACOES DE RECURSOS (DOAR)

A DOAR destaca o que ocorreu com o capital
circulante liquido da empresa. Segundo Barbieri
(1995, p. 15) “O que se procurou com essa
demonstracdo foi evidenciar a movimentacao de
recursos financeiros que passam por dentro de
uma empresa € (Que nao aparecem na
demonstracdo de resultado”. Todavia, ndo se
limita a demonstrar as muta¢Bes de caixa e por

isso, sua nomenclatura ndo est4d correta.
Segundo Gouveia (1979, p.27) “Analisando
isoladamente o titulo da demonstracao,

poderiamos concluir que essa peca contabil
deveria indicar efetivamente todas as entradas e
saidas de numerario da companhia, ou seja,
seria o0 proprio “fluxo de caixa” da empresa”. Ja
para FIPECAFI (2007, p. 424):

Essa demonstracdo ndo deve ser
confundida com as demonstracdes que
visam somente ao fluxo das
disponibilidades, como o Fluxo de
Caixa. De fato, esta visa tdo somente
mostrar as entradas e saidas de
dinheiro, ao passo que a DOAR é mais
abrangente, ndo s por ter as variagdes
em fungdo do Capital Circulante
Liquido, em vez de Caixa, mas também
por representar uma demonstracdo das
mutagdes na posicao financeira em sua
totalidade.

Para Ribeiro (2002, p.95) “A DOAR é um recurso

contabil destinado a evidenciar, num
determinado periodo, as modificacdes que deram
origem as variagBes no capital circulante liquido
da entidade”. Logo, percebe-se que essa
demonstracdo apresenta as modificacbes na
posicdo financeira entre dois exercicios. Em,
Matarazzo (1985 p. 171), “A DOAR, por suas
caracteristicas, é, entre as demonstracées
financeiras, a que esta mais voltada para o futuro
da empresa.” Através da extracdo de indices
financeiros é possivel tracar o perfil da empresa
guanto & sua capacidade de amortizacdo de
dividas, liquidez futura, capital circulante liquido e
capital de giro préprio futuros.

Para Ribeiro (2005, p.309), a DOAR tem como
objetivo indicar as modificagbes ocorridas na
posicdo financeira da empresa. Ja para Crepaldi
(2002, p.208):

A DOAR procura evidenciar as origens
e as fontes dos valores que afetam o
Capital Circulante Liquido, assim, €
possivel avaliar mais adequadamente a
liquidez de curto prazo de uma
empresa, identificando os fatores que
contribuem para a alteragdo da posicao
financeira de curto prazo.

Com o intuito de diferenciar a DOAR das demais
Demonstracdes exigidas pela Lei 6.404/1976 foi
criado o Quadro 1.

2.3 DOAR SEGUNDO A LEI 6.404/1976.

A seguir é apresentado a DOAR conforme a
estrutura e informacdes atribuidas pelo art. 188
da Lei 6404/1976.

Balango Patrimonial

Demonstracdo das Origens e Aplicacdes de Recursos

Apresenta os Investimentos (Aplicacdes) totais e os
Financiamentos (Origens) totais em dado momento.

Apresenta de forma detalhada a Movimentagdo dos
Investimentos e Financiamentos ndo correntes entre
dois periodos

Demonstracdo do Resultado do Exercicio

Demonstracdes das Origens e Aplicagbes de Recursos

O Fluxo de recursos sdo medidos em termos
econdmicos. Seu saldo representa aumento ou
diminuigdo do Patriménio Liquido.

As origens operacionais ajustam o Lucro Econdémico
encontrado na DRE. Dessa forma, obtém-se o Lucro
Operacional efetivo do periodo.

Demonstracdo das Mutacgdes do Patriménio Liquido

Demonstracdes das Origens e Aplicagbes de Recursos

Apresenta a Movimentacao ocorrida nas contas do
Patrimdnio Liquido.

Demonstra quais as movimentagdes ocorridas no
Patrimdnio Liquido que representam aplicagbes ou
origens de recursos.

Fluxo de Caixa

Demonstracdes das Origens e Aplicagbes de Recursos

Apresenta as Entradas e saidas de Caixa

Demonstra todas as entradas e saidas de recursos da
empresa, independente de serem em espécie.

Quadro 1 - Diferencas entre a DOAR e as demais Demo

nstracBes Contabeis apresentadas

Fonte: Elaborado pelos autores.
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Segundo Matarazzo (2003, p.381) “DOAR pela
legislacdo societaria € muito pobre para a
analise” logo, a pesquisa em epigrafe evidencia
que de acordo com parte dos autores
pesquisados, essa demonstracdo com base na
Lei 6.404/1976 ndo atinge o objetivo principal, ou
seja, ndo fornece informagBes gerenciais
corretas.

O Art. 188 da Lei 6.404/1976 demonstra o0s
critérios de apresentacdo e conteldo da DOAR.
Dentre as informagdes apresentadas, a Lei
6.404/1976 afirma que a DOAR tem como
objetivo indicar as modificagbes na posicado
financeira da companhia ao descriminar: | - As
origens de recursos sdo agrupadas em: Lucro do
exercicio, acrescido de depreciacao, amortizacao
ou exaustdo e ajustado pela variagdo nos
resultados de exercicios futuros; Realizacdo do
capital social e contribuicbes para reservas de
capital; Recursos de terceiros, originarios do
aumento do passivo exigivel a longo prazo, da
reducdo do ativo realizavel a longo prazo e da
alienacdo de investimentos e direitos do ativo

imobilizado. Il - As aplicacbes de recursos,
agrupadas em: Dividendos  distribuidos;
Aquisicdo de direitos do ativo imobilizado;

Aumento do ativo realizavel a longo prazo, dos
investimentos e do ativo diferido; Reducdo do
passivo exigivel a longo prazo. Il - O excesso ou
insuficiéncia das origens de recursos em relacao
as aplicacbes, representando aumento ou
reducdo do capital circulante liquido; IV - Os
saldos, no inicio e no fim do exercicio, do Ativo e
Passivo Circulantes, o montante do Capital
Circulante Liquido e o seu aumento ou reducéo
durante o exercicio.

A Lei 6.404/1976 apresenta algumas lacunas e
no que tange o ajuste do lucro, FIPECAFI (2007,
p. 427) aborda, “Ha outros itens importantes que
alteram o resultado, mas nédo afetam o Capital
Circulante Liquido, e a Lei deixou de mencionar,
mas evidentemente, devem ter 0 mesmo
tratamento de serem adicionados ou deduzidos
do Lucro Liquido”.

2.4 DOAR SEGUNDO BRAGA (2006)

Braga (2006) reconhece como origens os itens:
Recursos provenientes das Operacdes: Lucro ou

Prejuizo Liquido do Exercicio e valores que néo
afetam o capital circulante liquido: (Quotas de
depreciacdo, amortizacdo ou  exaustdo),
computadas como custo ou despesas nho
resultado do  Exercicio; Resultado de
Equivaléncia Patrimonial, Resultado na alienacéo
de investimentos/Imobilizado; Variacoes
Monetarias Passivas sobre obrigacdes a longo
prazo; Variacbes Monetarias Ativas indexadas
em direitos a longo prazo; outros ajustes que nao
afetam o Capital Circulante Liquido. Recursos
provenientes de Sécios ou Acionistas:
Contribuicbes recebidas para o aumento de
capital e Contribuicdes recebidas para o aumento
de reservas de capital; Recursos provenientes de
Capitais de Terceiros a Longo Prazo: Aumento
do Passivo Exigivel a Longo Prazo (especificar);
Recursos provenientes da Realizacdo de Ativos
de Longo Prazo e Permanentes: Reducdo do
Ativo Realizavel a Longo Prazo (especificar);
Reducao do Ativo Permanente (especificar);

O autor reconhece como aplicacdes os itens:
Recursos Aplicados na Realizagdo das
Operacgbes; Lucro ou Prejuizo Liquido do
Exercicio, Ajustado pelas variacdes que néo
afetam o Capital Circulante Liquido, e pela
variacdo do resultado de exercicios futuros;
Recursos aplicados na remuneragdo de Sécios
ou Acionistas; Participagdes nos Lucros ou
dividendos atribuidos a sdcios ou acionistas;
Recursos aplicados na liquidacéo ou reducao de
obrigacbes a Longo Prazo; Diminuicdo do
Passivo Exigivel a Longo Prazo (especificar);
Recursos aplicados na Aquisicdo de Ativos de
Longo Prazo e Permanente; Aumento do Ativo
Realizavel a Longo Prazo (especificar); Aumento
do Ativo Permanente (especificar); Recursos
aplicados no Resgate, Reembolso ou
Amortizacdo de Capitais Préprios; Diminui¢do do
Patrim6nio Liquido (especificar);

2.5 LEI 11.638/2007

A Lei 11.638/2007 é oriunda do Projeto-Lei
3.741/2000 que altera as Leis 6.404 e 6.385
ambas de 1976.A Lei 11.638/2007 foi sancionada
em 28 de Dezembro de 2007, entrando em vigor
no dia 01 de Janeiro de 2008. Como prerrogativa
a Lei 11.638/2007 tem por finalidade ajustar
determinadas disposicbes que impediam a
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adocdo das normas internacionais, introduzindo
disposi¢bes novas ja alinhadas com as regras
internacionais e determinando que daqui para
frente, todas as normas contabeis emitidas pela
CVM sejam convergentes com as normas
internacionais (luDICIBUS, MARTINS E
GELBCKE, 2008).

Até o ano de 2010 a Comissdao de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) possui uma
agenda, onde as normas contabeis brasileira

deveréo estar alinhadas as normas
internacionais juntamente com 0s
pronunciamentos do International Accounting

Standards Board (IASB). As alteragbes na Lei
6.404/1976, dadas pela Lei 11.638/2007
demonstra a preocupa¢do em reduzir cada vez
mais a distancia entre o padrao contabil brasileiro
e internacional. Dentre as alteracBes trazidas
pela referida Lei, encontra-se a substituicdo da
Demonstracdo das Origens e Aplicacbes de
Recursos (DOAR) pela Demonstracdo do Fluxo
de Caixa (DFC), conforme “Art. 176",

Segundo Braga e Almeida (2008) a Lei
11.638/2007 procura criar condigbes para
harmonizar as praticas contabeis adotadas no Pais
com as praticas e demonstracbes exigidas nos
principais mercados financeiros mundiais. Nesse
sentido, observa-se a importancia dessa Lei no
sentido de convergir esforcos na elaboracdo e
apresentacdo de informativos que tenham padréo
aceito conforme normas internacionais.

3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Esta pesquisa se enquadra como sendo tedrica, de
natureza conceitual aplicada por combinar
caracteristicas conceituais como as abordagens
sobre Demonstracdo das Origens e Aplicacdo de
Recursos (DOAR) tanto sob a otica de Lei
6.404/1976 bem como sob o modelo proposto por
Braga (2006) com aplicacéo por meio de um estudo
hipotético-ilustrativo. ~ Neste sentido, estudos
conceituais  aplicados  combinam  algumas
caracteristicas dos estudos conceituais com as dos
ilustrativos (ALAVI e CARLSON, 1992).

Quanto a légica da pesquisa, admite-se que este

estudo é de carater dedutivo, pois é apresentada
uma estrutura teérica sob dois focos Lei
6.404/1976 e o Modelo de Braga (2006).
Embora, ndo exista aplicacdo préatica o estudo
tedrico € desenvolvido e testado de forma
hipotética, porém, apresentando as
peculiaridades e a importancia de cada foco.
Para ludicibus (2004) se o pesquisador tem o
que acredita ser uma resposta a uma questdo de
pesquisa, mas deseja confirma-la, ele esta
engajado em uma pesquisa dedutiva.

Os dados utilizados para este estudo podem ser
considerados de fonte primaria, pois, foram
idealizados pelos proprios autores para serem
utilizados de forma didatica. Para Richardson
(1999) uma fonte primaria é aquela que tem
relacdo direta com o acontecimento, como
questionarios, entrevistas, entre outros.

O presente estudo € de natureza descritiva, pois
visa descrever fatos de um estudo hipotético.
Segundo Richardson (1999, p. 71) “os estudos
de natureza descritiva propdem-se investigar o
“gque é€", ou seja, a descobrir as caracteristicas de
um fendbmeno como tal. Nesse sentido, s&o
considerados como objeto de estudo uma
situacdo especifica, um grupo ou individuo”.
Para Andrade (2002) apud Beuren (2003, p. 80)
0 estudo descritivo preocupa-se em “(...)
observar os fatos, registra-los, classifica-los e
interpreta-los (...)".

Em relacdo a abordagem do problema, esta
pesquisa, é qualitativa porque ndo visa utilizacdo
de instrumentos estatisticos. E, embora, utilize
porcentagens € qualitativa, pois as porcentagens
sdo apenas para representar resultados e nédo
para obtencdo dos Segundo
Richardson (1999, p. 79), “0 método qualitativo
difere, em principio, do quantitativo & medida que
nao emprega um instrumental estatistico como
base do processo de analise de um problema”.

mesmos.

A presente pesquisa possui como delimitacdo a
ndo generalizacdo dos resultados para outros
estudos hipotéticos, uma vez que se baseou em
um exemplo ilustrativo idealizado pelos autores.
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4 APRLESENTA(;AO E ANALISE DA
SIMULACAO E TESTES DOS MODELOS
DA DOAR APRESENTADOS.

Conforme exemplo demonstrado na Tabela 1,
pode-se perceber com muita clareza a diferenca
entre a apresentacdo da elaboracdo da DOAR
segundo a Lei 6.404/1976 e o modelo segundo
Braga (2006). Para tornar possivel o teste dos
modelos referidos da DOAR, foram criadas
varias situacdes hipotéticas, envolvendo fatos e

demonstracBes contdbeis necessarias para o
devido teste.

4.1 DADOS DA EMPRESA BETA
a) Balanco Patrimonial da Empresa Beta

A Tabela 1 demonstra o balango patrimonial da
empresa Beta, referente ao primeiro exercicio
social ap6és o0 inicio de suas atividades,
representado pelo ano de 20XO0.

valores ficticios para elaboracdo de duas
Tabela 1 - Balango Patrimonial 20X0

ATIVO 20X0 PASSIVO 20X0

CIRCULANTE 722,00 CIRCULANTE 140,00
Caixa 61,00 Fornecedores 20,00
Clientes 146,00 Empréstimos Bancarios 50,00
Estoques 515,00 70,00

REALIZAVEL AL. PRAZO 200,00 EXIGIVEL A L. PRAZO 80,00
Clientes 200,00 Financiamentos 80,00

PERMANENTE 200,00 PATRIMONIO LIQUIDO 972,00
Imobilizado 200,00 Capital 900,00
Veiculos 240,00 Lucros Acumulados 72,00
(- ) Depreciagbes Acumuladas 40,00

Total 1.122,00 Total 1.122,00

Fonte: Elaborado pelos autores.

Durante o ano de 2.0X1 foram elaborados os
seguintes fatos contabeis:

¢ Vendeu mercadorias que lhe
custaram $ 300 por $1.000.

e Recebeu $ 100 no ato e
combinou de receber $ 600 em
20X2 e $ 300 em 20X3.

* Incorreu em $ 50 de despesas
com vendas pagando-as todas
durante 2.0X1.

* Incorreu em $ 10 de juros dos
Empréstimos Bancarios a curto
prazo, mas ndo 0s pagou.

* Incorreu em $ 50 de juros dos
Financiamentos a Longo prazo,
mas néo 0s pagou.

* Incorreu em $ 70 de despesas
administrativas (exceto a
depreciacdo dos Veiculos)
pagando-as todas em 2.0X1.

* Incorreu $ 20 em despesas
com depreciacdo de veiculos
de 2.0X1.

e direito de $ 200 sobre os
clientes existentes em
31/12/X0 registrado no ARLP
vai ser recebido durante 2.0X2
(reclassificar).

*« Novos Financiamento a Longo
prazo foram realizados no valor
$ 100,00. Da divida existente
no Financiamento a Longo
prazo $ 30,00 serdo pagos em
20X2 (reclassificar).

e Foi vendido um Veiculo por
$150,00 a vista, cujo valor de
aquisicéo importou em $100,00
e a depreciacdo acumulado
sobre esse bem é de $ 30,00.

Do lucro liquido de 2.0X1, $
150 serdo destinados para
dividendos, que serdo pagos
em 20X2.

Os fatos contabeis narrados acima estdo
registrados nos Razonetes em forma de “T”,
inclusive, com o encerramento das contas
de resultados, conforme disposto no Quadro
2.

b) Razonetes dos fatos contabeis e encerramento das contas de resultados
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Caixa Clientes a L. Prazo Estoques
s=61 50 s= 146 s =515 300
100 70 600 215
100 200
150 946 Fornecedores
411 120 20=s
291 Deprec. Acumulada
30 40=s
Financiamento L.Prazo 20 Lucros Acumulados
30 80=s 30 60 150 72=s
50 30 580
100 150 652
30 230 Capital 502
200 900 =s
Vendas
Dividendos a Pagar 1000 1000
150 Veiculos
s =240 100
140 Despesas Administrativas
Juros 70 70
10 Despesas C/Vendas
50 50 50
60 60 Clientes a L. Prazo
s =200 200
Venda de Bens Imaob. Custo Bens Imob. Vend. 300
150 150 100 30 500 200
70 70 300
Financiamento C.Prazo Empréstimo Banacario
30 Custo Merc. Vendidas 50=s
300 300 10
60
Depreciagéo
20 20

Quadro 2 - Razonetes dos fatos criados para elabora  ¢do das demonstracBes contdbeis
Fonte: Elaborado pelos autores.

c) Encerramento das contas de resultado
Segundo demonstrado na Tabela 2, observa-se o encerramento das contas de resultado.

Tabela 2 — Encerramento das contas de resultado

Resultado do Exercicio

Custo Mercadorias Vendidas 300,00 Venda 1.000,00
Vendas Bens
Juros 60,00 Imobilizado 150,00
Despesas c/ Vendas 50,00
Despesas Administrativas 70,00
Depreciagéo 20,00
Custo Bens Imobiliz.Vendido 70,00
570,00 1.150,00
Transformacao Lucros
Acumulados 580,00 Saldo 580,00

Fonte: Elaborado pelos autores.
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d) Demonstracédo do Resultado do Exercicio de 20X1

Ap6s o0 encerramento das contas de resultado,
Demonstracdes Contabeis, segundo demonstradas na Tabela 3.

Tabela 3 - Demonstracdo do Resultado do Exercicio 2

foram elaboradas

OX1+++

as seguintes

Receita Operacional Bruta
Deducdes
Receita Operacional Liquida (1-2)
Custo das Mercadorias Vendidas
Lucro Operacional Bruto (3-4)
Despesas Operacionais

Administrativas

Comerciais

Financeiras Liquidas
Lucro Operacional Liquido (5-6)
Receitas ndo Operacionais
Despesas nao Operacionais
Lucro Final (7+8-9)

OO WNPE

=
o@m\l

1.000,00

1.000,00
300,00
700,00
200,00

90,00
50,00
60,00
500,00
150,00
70,00
580,00

Fonte: Elaborado pelos autores.

e) Elaboracédo do Balanco Patrimonial exercicios de 20X1 e 20X2

Na Tabela 4, € apresentado a elaboracao do balanco patrimonial referente & dois exercicios,

20X0 e 20X1.
Tabela 4 - Balanco Patrimonial dos exercicios 20X0 e 20X1
ATIVO 20X0 20X1 PASSIVO 20X0 20X1
CIRCULANTE 722,00 1.452,00 CIRCULANTE 70,00 260,00
Caixa 61,00 291,00 Fornecedores 20,00 20,00
Clientes 146,00 946,00 Empréstimos 50,00
Bancarios 60,00
Estoques 515,00 215,00 Dividendos a Pagar 0,00 150,00
Financiamentos 0,00 30,00
REALIZAVEL A EXIGIVEL A L.
L PRAZO 200,00 300,00 PRAZO 80,00 200,00
Clientes 200,00 300,00 Financiamentos 80,00 200,00
PERMANENTE 200,00 110,00 PATRIMONIO 972,00
LIQUIDO 1402,00
Imobilizado Capital 900,00 900,00
Veiculos 240,00 140,00 Lucros Acumulados 72,00 502,00
(-) Depreciagbes 40,00 30,00
Acumuladas
Total 1.122,00 1.862,00 Total 1.122,00 1.862,00
Fonte: Elaborado pelos autores.
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f) Elaboracdo da DOAR segundo a Lei 6.404/1976

1) Origens
a) Das Operacdes
Lucro do Exercicio 580,00
+ depreciacdes 20,00
600,00
b) Dos Acionistas
Aumento de Capital -
c¢) De terceiros
Aumento no Passivo Exigel a Longo Prazo 120,00
Alienacéo de bens do Imobiliado 70,00
190,00
Total das Origens (a + b + ¢) 790,00
2) Aplicacdes
Aumento no Realizavel a Longo Prazo 100,00
Dividendos 150,00
Total 250,00
3) Modificagéo na Posicdo Financ. (1-2) 540,00
4) Variacdo Ocorrida no Capital Circulante Liquido
Grupos 20X0 20X1 Variacao
Ativo Circulante 722,00 1452,00 730,00
Passivo Circulante 70,00 260,00 190,00
VariacBes 652,00 1192,00 540,00

Quadro 3 - DOAR segundo a Lei 6.404/1976

Fonte: Elaborado pelos autores.

g) Elaboracdo da DOAR segundo Braga (2006)

1) Origens
a) Das Operacdes
Lucro do Exercicio 80,00
+ Depreciagbes 20,00
+ Variagdes Monetérias Passivas 50,00
- Lucro na venda do Imobilizado -80,00
Lucro Ajustado 570,00
b) Dos Acionistas
Aumento de Capital -
c¢) De terceiros 100,00
Novos Financiamentos 100,00
d) Do Ativo
Reclassificagéo do Ativo Real. L. Prazo 200,00
Baixa do Imobilizado pelo valor de venda 150,00
350,00
Total das Origens (a+ b + ¢ +d) 1020,00
2) Aplicacdes
Aumento no Realizavel a Longo Prazo 300,00
Dividendos 150,00
Reclassificagdo do Exigivel a Longo Prazo 30,00
Total 480,00
3) Modificagéo na Posicdo Financ. (1-2) 540,00
4) Variagdo Ocorrida no Capital Circulante Liquido
Grupos 20X0 20X1 Variagao
Ativo Circulante 722,00 1452,00 730,00
Passivo Circulante 70,00 260,00 190,00
VariacGes 652,00 1192,00 540,00

Quadro 4 - DOAR segundo Braga (2006)
Fonte: Elaborado pelos autores.
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4.2 ANALISE DOS MODELOS DE DOAR
APRESENTADOS.

a) Diferencas dos modelos no que tange os
valores das origens

Nas origens das OperacBes demonstrada pela
Lei 6.404/1976, o valor do lucro ajustado
apresentou $ 600,00, enquanto que pelo modelo
de Braga (2006), o valor foi de $ 570,00. A
diferenca prende-se ao fato de que o primeiro
sistema deixou de registrar os ajustes referentes
as variacbes monetarias passivas e o lucro
obtido na venda de bens do Imobilizado que
distorce o valor do lucro ajustado.

No que tange a diferenca entre os modelos
referente a venda do Imobilizado consiste em: o
primeiro modelo apresenta erroneamente o valor
liqguido de $ 70,00 correspondente a diferenca
entre aquisicdo e a depreciacdo registrada no
Balanco. Ja o segundo modelo, considera o valor
que realmente ingressou no Ativo Circulante $
150,00, e considera também o lucro apurado na
venda como uma reducdo nas origens das
operacdes que resulta na correta demonstragéo
do valor ingressado no Circulante, bem como o
valor verdadeiro do lucro ajustado.

Nas origens de Terceiros, pela Lei 6.404/1976,
nota-se que o valor referente aos ingressos
provenientes de financiamentos representa o
valor de $120,00. Conforme demonstrado no
modelo do autor Braga (2006), esse valor nao se
justifica, pois os recursos realmente ingressados
na empresa provenientes de Terceiros
correspondem a $ 100,00. Outro erro consiste na
consideracdo da venda ocorrida no Imobilizado
no valor de $ 70,00 como uma origem de
Terceiros, que na verdade, nada mais é do que
uma origem proveniente da alienagdo de um ou
mais bens pertencentes a empresa. Outros
equivocos sao evidenciados pela falta do registro
da reclassificacdo para o Passivo Circulante no

valor de $ 30,00 que deverdo ser pagos no
préximo exercicio e a auséncia do registro das
variacbes monetarias passivas no valor de $
50,00 que alterou o lucro operacional.

Neste sentido, o total das origens apresentadas
no modelo seguido pela Lei 6.404/1976 importa
em $ 790,00 que difere do modelo segundo
Braga (2006) que resultou na importancia de $
1.020,00. Destaca-se ainda que o valor de $
1.020,00 se justifica pelas origens do Ativo que
sdo: Reclassificacdo do Ativo realizavel a Longo
Prazo e baixa na venda de bens do Imobilizado.

b) Diferencas dos modelos no que tange os
valores das aplicacoes

Nas aplicacbes demonstradas pelo modelo
segundo a Lei 6.404/1976, no que concerne o
aumento do Ativo Realizavel a Longo Prazo, é
apresentado o valor apurado apenas pela
diferenca entre os dois Balancos. J& de acordo
com o modelo do Prof. Hugo da Rocha Braga, é

também levado em consideracdo a
reclassificagdo ocorrida no periodo. Vale
ressaltar que nesse exemplo, ndo houve

problema em considerar o valor apenas pela
diferenca. Todavia, se tivessem ocorrido no
periodo em andlise, variacdes monetérias ativas
no Ativo Realizavel a Longo Prazo, o primeiro
modelo registraria erroneamente essa variacdo
como se fosse uma aplicacdo de recursos que na
verdade, nada mais é do que um ajuste ao lucro
do exercicio.

c) Analise Vertical e Financeira da DOAR
segundo Braga (2006)

A DOAR elaborada pela diferenca como € feita
de acordo com a Lei 6.404/1976 ndo sera
analisado, haja vista os valores das origens e
aplicacbes de recursos ali registrados, na sua
maioria estarem distorcidos, pois divergem dos
fatos contabeis.
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1) Origens
a) das Operagbes
Lucro ajustado 580,00
+ depreciacdes 20,00
+ Variagdes Monetérias Passivas 50,00
- Lucro na venda do Imobilizado (80,00)
570,00 55,88%
b) Dos Acionistas
Aumento de Capital -
c¢) De terceiros
Novos Financiamentos 100,00 9,80%
d) Do Ativo
Reclassificagéo do Ativo Real. L. Prazo 200,00
Baixa do Imobilizado pelo valor de venda 150,00
350,00 34,31%
Total das Origens (a+b +c +d) 1.020,00 100,00%
2) Aplicacdes
Aumento no Realizavel a Longo Prazo 300,00 29,41%
Dividendos 150,00 14,71%
Reclassificagdo do Exigivel a Longo Prazo 30,00 2,94%
Total 480,00 47,06%
3) Modificagdo na Posi¢ao Financ. (1-2) 540,00 52,94%
4) Variagdo Ocorrida no Capital Circulante Liquido
Grupos 20X0 20X1 Variacao
Ativo Circulante 722,00 1.452,00 730,00
Passivo Circulante 70,00 260,00 190,00
VariacBes 652,00 1.192,00 540,00
Quadro 5 - Andlise Vertical da DOAR segundo Braga (  2006)

Fonte: Elaborado pelos autores.

A analise vertical da DOAR segundo Braga
(2006), demonstra o percentual de cada parte em
relacdo ao total das origens e o total das origens
representa 100%. De acordo com Matarazzo
(1985, p.188) “Na analise vertical da DOAR, o
total das origens serd igual a 100 e os demais
itens representardo um percentual em relagdo ao
total das origens”. Assim, do total das origens,
55,88% teve sua origem proveniente das
operagbes (lucro Liquido Ajustado), 9,80%
proveniente de novos financiamentos e 34,31%
provenientes do Ativo, sendo: 19,61% referente a
reclassificacdo do Ativo Realizdvel a Longo
Prazo e 14,70% provenientes da venda de bens
do Imobilizado.

Para fins de analise, foram comparados os
percentuais de origens e de aplicagbes. Para
Matarazzo (1985, p. 189),

A colocacdo de todos os valores da
DOAR em valores percentuais facilita a
comparagao entre os itens de origens
com os de aplicagdes, pois ficam todos
numa mesma base. Assim, sera
possivel comparar os diferentes tipos
de origem com as diferentes
aplicagBes. Poder-se-a, por exemplo,

comparar os financiamentos tomados
com as aplicagbes no Ativo
Permanente, o0s recursos gerados
pelas operagdes com os dividendos, o
aumento de Capital com a aquisi¢édo de
bens etc.

Logo, do total das origens de recursos, 52,94%
foram aplicados na variacdo do capital circulante
liquido e 47,06% da seguinte forma: 29,41%
aplicados no Realizavel a Longo Prazo, 14,70%
em dividendos distribuidos e 2,95% na
reclassificacdo de financiamento a longo prazo
para o Passivo Circulante. Os demais recursos
foram todos aplicados no néo circulante.

No que concerne a Andlise Financeira, ela
complementa as informacdes que ndo foram
obtidas quando da andlise financeira do Balanco
Patrimonial, ou seja, complementa a analise do
Balanco Patrimonial. Como n&o pertence ao
objetivo do trabalho em epigrafe, sera
apresentado apenas um indicador.

A Capacidade de amortizacdo das dividas
representa um indice calculado com base em
dados colhidos através da DOAR e do Balanco
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Patrimonial. Ele indica em quantos anos e
empresa conseguird pagar suas dividas de longo
prazo, se mantida a capacidade de gerar
recursos do ultimo exercicio. Para Matarazzo
(1985, p. 175),

Comparado com o prazo real de
vencimento das dividas, da uma
medida da capacidade da empresa em
liquida-las e, consequentemente, da
adequacao entre sua capacidade de
gerar recursos e 0 nivel de
endividamento assumido. Se conseguir
pagar as dividas em prazo inferior ao
do vencimento, tera potencial de elevar
seu CCL ou de efetuar novos
investimentos no Ativo Permanente. Se
com recursos gerados pelas operagées
ndo conseguir pagar suas dividas no
prazo, entdo a tendéncia é de o CCL
reduzir-se em virtude de ser utilizado
para pagar as dividas de longo prazo.

Logo, trata-se de um indice importante para a
avaliacdo de tendéncias da empresa. Ele
representa um sinal de alerta no que tange a
tomada de deciséo.

Formula da Capacidade de Amortizacdo das
Dividas segundo Matarazzo (1985, p. 175): CAD:
Exigivel a Longo Prazo / Recursos Gerados
Disponiveis, RGD: Lucro ajustado — dividendos —
taxa de inflagdo x CCL inicial, Célculo: RGD = 500-
150-(652 x 10%), RGD = 284,80. CAD = 200 / 284,
80, CAD =0, 70, CAD = 0,70 x 12, CAD = 8 meses.
Foi considerada uma taxa de inflagdo de 10%.

Por fim, através da aplicacdo da formula da
Capacidade de Amortizagdo das Dividas é
possivel evidenciar que com o lucro gerado no
exercicio em questdo, a empresa tera condi¢bes
de pagar sua divida de longo prazo em 8 meses.

4.3 CONTRAPONTO
11.638/2007

COM A  LEI

A Lei 11.638/2007 apresenta que as empresas
estdo  desobrigadas de  apresentar a
Demonstracdo das Origens e Aplicacdo de
Recursos(DOAR), no entanto, mesmo
desobrigadas as empresa ainda podem utilizar
esse demonstrativo como forma de ferramenta
gerencial.

No Quadro 6, apresenta-se as vantagens e

desvantagens pela utilizacéo desse
demonstrativo. Ressaltando que 0 objetivo deste
contraponto ndo € fazer apologias a DOAR,
porém, reforcar que as empresas, embora,
desobrigadas pela Lei 11.638/2007, podem utilizar
esse demonstrativo como um complemento & sua
tomada de decisdo. E no intuito de reforcar, ndo
apenas o0s beneficios oriundos da utilizacdo da
DOAR, o0s autores apresentam também no
Quadro 1, algumas limita¢cdes ou desvantagens da
DOAR para chancelar a necessidade de aliar a
Demonstracdo do Fluxo de Caixa ( DFC) exigida
pela nova Lei, com a DOAR substituida pela DFC.

Para Quintana e Mesquita (2006, p. 3) “O
demonstrativo permite a identificacdo dos fluxos
financeiros que aumentam ou reduzem o capital
circulante liguido, indicando suas origens
(origens dos recursos que elevaram o capital
circulante liquido) e aplicacbes (aplicacbes dos
recursos que diminuam o capital circulante
liquido)”. De forma um pouco mais sintética,
porém com foco voltado a conhecer o inicio do
processo, o promotor das ac¢bes, Zdanowicz
(1992) argumenta que a DOAR pode ser
entendida como a demonstracdo das variactes
de recursos, ocorrida no periodo com objetivo de
identificar quem financiou o qué.

Resgatando a énfase do primeiro paragrafo
desta secdo em relacdo a visualizar a DOAR
como um instrumento de apoio a deciséo,
autores como Pereira sdo enfaticos nesse
sentido e reforga que:

A DOAR € um instrumento para o
analista. Mostra a movimentagdo dos
recursos em termos de variagdo do
capital circulante liquido, detalhando as
diversas fontes e aplicagbes de
recursos que o afetaram. Através
dessa demonstracdo, o analista pode
saber se a empresa gerou recursos em
suas operagdes, se imobilizou recursos
no periodo, se obteve novas fontes de
financiamento a longo prazo e se os
acionistas fizeram novas apostas de
capital (PEREIRA, 1998 p. 143).

Partindo um pouco mais para foco da geracéo de
oportunidades de recursos de capital, existem
autores que preferem ver a DOAR como
necessaria na identificacdo de novos recurso a
exemplo de Marion (1998, p. 432) onde afirma
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que “a Demonstracdo de Origens e Aplicactes
de Recursos mostra a procedéncia de novos
recursos que ingressam na empresa durante o
periodo contabil e que afetaram o seu circulante”.
Seguindo uma linha ténue, Gozer, Gimenes e
Gimenes (2004, p. 246) afirmam que “A DOAR
possibilita determinar quais foram as fontes de

recursos da empresa € COmMO esSes recursos
foram aplicados nas suas operacbes, gerando
informacgfes acerca das fontes de financiamento
e qual o destino desses recursos, ou seja, suas
aplicacbes. Evidencia também o nivel de
imobilizacdo da empresa e o0 nivel de
investimentos em atividades ndo operacionais”.

Vantagens

DOAR

DFC (Conforme Lei 11.638/2007)

Fornece informag¢des que ndo constam em outras
demonstragdes.

Existe tendéncia mundial de adotar o fluxo de caixa
em detrimento da DOAR, pela utlizagdo de uma
linguagem comum.

Possibilita melhor conhecimento da politica de
investimento e de financiamento da empresa.

Oferece maior facilidade de entendimento por
visualizar melhor o fluxo dos recursos financeiros

Destinada a mostrar a compatibilidade entre a posi¢ao
financeira e a distribuicao de lucros.

Utiliza um conceito mais concreto, critico em qualquer
empresa, necessario no curto prazo.

Algumas obras enfatizam o seu poder preditivo. E
uma demonstragdo mais abrangente, por representar
as mutagdes em toda a posicao financeira.

E necessario para prever problemas de
insolvéncia e, portanto, avaliar o risco, 0 caixa e 0s
dividendos futuros.

Possui capacidade analitica maior que o fluxo de
caixa, principalmente de longo prazo.

Desvantagens

DOAR

DFC (Conforme Lei 11.638/2007)

Depende da conceituagdo do circulante, o que pode
prejudicar sua capacidade analitica.

N&o existe consenso sobre qual o conceito de caixa
utilizar. Uns autores aconselham caixa e bancos;
outros consideram também titulos de curto prazo. O
conceito de equivalente foi proposto em diversas
legislacBes de outros paises.

N&o é fundamentalmente financeiro, aceita ativos ndo
monetarios, como o0s estoques e as despesas
antecipadas.

Apresenta volume de informagao menor que a DOAR.

O resultado é afetado pelo método de avaliacdo de
ativos ndo monetarios.

A atracdo pelo Fluxo de Caixa pode levar ao processo
de window dressing dessa demonstracdo. N&o
obstante a crenca contraria, o fluxo de caixa é
manipulavel.

Apresenta modificagfes internas no Capital Circulante
Liquido de forma residual.

Existe tendéncia de utilizagdo do fluxo de caixa pelo
método indireto, apesar desta metodologia ndo ser a
mais recomendada.

Alguns autores acham sua denominagé&o inadequada,
sugerindo a substituicdo da nomenclatura para

"Demonstracdo das Modificacdes na Posicdo
Financeira".

Seu uso ndo tem sido pesquisado de forma cientifica,
inclusive nos paises de pesquisa contabil

desenvolvida.

Enquanto a DRE obteve aceitacdo consagrada, o
mesmo nao aconteceu com a DOAR.

E uma demonstracdo que apresenta dificuldades de
entendimento aos usudrios, principalmente por
trabalhar com o conceito abstrato de capital de giro
liguido ou folga financeira de curto prazo.

Quadro 6 - Comparativo entre DOAR e DFC (Conforme L

ei 11.638/2007)

Fonte: Adaptado de Gangoni et al. (1997) apud RAMOS et al. (2004, p. 230).

A demonstracdo das origens e aplicacbes de
recurso (DOAR) assim como a demonstracédo do
fluxo de caixa (DFC) tem objetivo evidenciar
situacdo financeira da empresa abarcando quais
0s recursos, de onde vieram e para onde foram.
Para Azevedo e Araujo (2004, p. 364) “A DOAR

tem como objetivo acompanhar o balanco na
evidenciacdo das informacgbes de natureza
financeira, apresentando a origem e a aplicagéo
dos recursos movimentados pela entidade”. O
fato é que a DOAR embora, desobrigada pela Lei
11.638/2007 é um importante complemento as
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empresas para fins gerenciais conforme a viséo

de varios autores apresentadas nesse
contraponto.
5 CONSIDERACOES FINAIS E

RECOMENDACOES

O presente artigo teve como objetivo apresentar
as diferengas existentes entre a Lei 6.404/1976 e
0 modelo proposto por Braga (2006) no que
tange a Demonstracdo das Origens e Aplicacdes
de Recursos (DOAR), por meio de uma
perspectiva tedrica ilustrativa, demonstrando sua
utiizacdo para fins gerenciais, fazendo um
contraponto com a Lei 11.638/2007. Como
mencionado anteriormente, o objetivo surgiu do
interesse em apresentar por meio de uma
simples simulacao, a riqgueza dessa
demonstracdo contabil, bem como a facilidade de
sua analise.

Das principais diferengas, destaca-se o campo
das origens. Braga (2006) complementa a Lei
6.404/1976 ao ajustar o lucro das operacfes com
os fatos contabeis que alteram 0s grupos néo
circulantes com reflexos nas contas de resultado.
Nas origens das OperacBes demonstrada pela
Lei 6.404/1976, o valor do lucro ajustado
apresentou $ 600,00, enquanto que pelo modelo
Braga (2006), o valor foi de $ 570,00. Logo, a
diferenca prende-se ao fato de que o primeiro
sistema deixou de registrar os ajustes referentes
as variacbes monetarias passivas e o lucro
obtido na venda de bens do Imobilizado que
distorce o valor do lucro ajustado.

Quanto as outras diferencas foram visualizadas
nas duas demonstracdes contabeis. No que
tange a diferenca entre os modelos referente a
venda do Imobilizado consiste em: o primeiro
modelo apresenta erroneamente o valor liquido
de $ 70,00 correspondente a diferenca entre
aguisicao e a depreciacao registrada no Balanco.
Ja o segundo modelo, considera o valor que
realmente ingressou no Ativo Circulante $
150,00, e considera também o lucro apurado na
venda como uma reducdo nas origens das
operacdes que resulta na correta demonstragéo
do valor ingressado no Circulante, bem como o
valor verdadeiro do lucro ajustado.

J& nas diferencas entre as origens de Terceiros,
pela Lei 6.404/1976, nota-se que o Vvalor
referente  aos ingressos provenientes de
financiamentos representa o valor de $120,00.
Conforme demonstrado no modelo Braga (2006),
esse valor ndo se justifica, pois 0s recursos
realmente ingressados na empresa provenientes
de Terceiros correspondem a $ 100,00. Outro
erro consiste na consideracdo da venda ocorrida
no Imobilizado no valor de $ 70,00 como uma
origem de Terceiros, que na verdade, nada mais
€ do que uma origem proveniente da alienacao
de um ou mais bens pertencentes a empresa.

Outros equivocos sao evidenciados pela falta do
registro da reclassificacdo para o Passivo
Circulante no valor de $ 30,00 que dever&o ser
pagos no préoximo exercicio e a auséncia do
registro das variacdes monetarias passivas no
valor de $ 50,00 que alterou o lucro operacional.
Neste sentido, o total das origens apresentadas
no modelo seguido pela Lei 6.404/1976 importa
em $ 790,00 que difere do modelo segundo
Braga (2006) que resultou na importancia de $
1.020,00. Destaca-se ainda que o valor de $
1.020,00 se justifica pelas origens do Ativo que
sdo: Reclassificacdo do Ativo realizavel a Longo
Prazo e baixa na venda de bens do Imobilizado.

Em relacdo ao contraponto realizado no item 4.4,
observa-se comparativamente com as
discussbBes ja explanadas nas consideracfes
finais a importancia da DOAR. E que embora,
pela Lei 11.638/2007 esse demonstrativo cedeu
lugar a DFC, nem por isso deixou de ser
importante no auxilio como ferramenta gerencial.
Importa ressaltar que ndo € objetivo desta
pesquisa trazer a discussdo qual demonstrativo é
mais importante ou a superioridade de um
demonstrativo sobre o outro, porém, a utilizacdo
de ambos complementando-se, um ao outro,
como ferramenta gerencial.

Assim, por meio dessa pesquisa se pode inferir
gue a Lei 6.404/1976 possui inumeras lacunas
no que tange as regras para a elaboracdo da
Demonstracdo das Origens e aplicacdes de
Recursos. Dentre as inUmeras razfes da nao
obrigatoriedade da DOAR publicada através da
Lei n°. 11.638/2007, é permitido supor que uma
delas surgiu devido ao fato de que os dados
apresentados segundo a Lei 6.404/1976, séo
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divergentes do que ocorre nos registros
contabeis entre dois periodos. E por fim, conclui-
se que o levantamento bibliografico a respeito da
variacdo do capital circulante liquido permitiu
perceber que existe um consenso entre 0s
autores pesquisados no que se refere ao
conceito de capital circulante liquido.

Recomenda-se para futuras pesquisas a
aplicacdo deste estudo em uma empresa real,
para ver, se essas diferencas encontradas pelo
modelo idealizado para esta pesquisa hipotética,
porém, didatico-ilustrativa se confirma.
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