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RESUMO

O estudo objetiva identificar as bases de mensuracéo das contas do Ativo e do Passivo evidenciadas
nas Notas Explicativas de 2006 e 2010 nas maiores empresas brasileiras de capital aberto listadas na
Revista Exame - Melhores e Maiores de 2011. O estudo em uma amostra intencional de 30 empresas
delineia-se como descritivo, com aplicagdo da Andlise de Conteldo para categorizar os dados
necessarios para as inferéncias e Andlise de Correspondéncia (ANACOR) para associar a
evidenciacdo das bases de mensuracéo das contas do ativo e do passivo de 2006 a 2010. Os
resultados apresentados com o teste x2 demonstram que as rubricas contabeis Aplicacdes
Financeiras, Estoques e Investimentos ndo apresentaram diferenca significativa, portanto sem
mudangas nas bases de mensuracéo. Prevaleceu o Custo Corrente para as Aplica¢des Financeiras,
Custo Histérico e o Valor Realizavel para os Estoques e o Método da Equivaléncia Patrimonial para os
Investimentos, mesmo este sendo um método de contabilizagdo e ndo base de mensuragao de ativos.
As demais contas apresentaram diferenca estatisticamente significativa entre as bases de
mensuracdo, sendo o conceito de Valor Justo o vetor das mudangas de um periodo para outro.
Conclui-se que as empresas mudaram substancialmente as bases de mensuracdo das contas do
Ativo e do Passivo de 2006 para 2010, apesar do pouco tempo de reformulacdo da Lei n° 6.404/1976.

Palavras-chave: Divulgacéo. Mensurac@o. Reconhecimento. Ativos. Passivos.

Basis of measurement of assets and liabilities: correlation analysis of years
2006 and 2010

ABSTRACT

The study aims to identify the measurement bases of accounts Assets and Liabilities evidenced in the
Explanatory Notes in 2006 and 2010 of the largest publicly traded Brazilian companies listed in the
Revista Exame - Melhores e Maiores de 2011. The descriptive study in a purposive sample of 30
companies used the application of content analysis to categorize the data needed for the inferences
and Correspondence Analysis (ANACOR) to involve the disclosure of the measurement bases of
assets, and liability from 2006 to 2010. The results shown with the x2 test showed that the items
accounting Financial Investments, Stocks and Investment showed no significant difference, having no
changes in their measurement bases. The Current Cost prevailed for Financial Applications, Cost
History and realizable value for inventories and the Equity Method for Investments, even though this is
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a method of accounting and not based on measurement of assets. Other accounts differ significantly
between the bases of measurement, and the concept of the fair value as a vector of the changes from
one period to another. It is concluded that the companies have significantly changed the basis of
measurement of the accounts of active and passive from 2006 to 2010, despite the short time of

revision of the law n°® 6.404/1976.

Keywords: Disclosure. Measurement. Recognition. Assets. Liabilities.

1 INTRODUCAO

A contabilidade tem como uma de suas principais
fungBes suprir os gestores com informagfes
Uteis, que auxiliem no processo de tomada de
decisbes em todas as suas etapas. Nas
informagfes geradas, a mensuracdo com base
em valores histéricos foi a forma mais
convencional utilizada pela contabilidade ao
longo dos tempos. No entanto, nas Ultimas
décadas, nota-se uma tendéncia na introdugéo
de outras bases para alguns tipos de Ativos,
como o Fair Value (PETERSON et al., 2009).
Estas novas bases de mensura¢do buscam, na
esséncia, refletir o quanto vale a empresa em um
determinado momento (FUJI, 2004). A deciséo
sobre qual método empregar deve refletir um
trade-off entre os métodos que melhor
aproximem a avaliacdo da predicdo de fluxos
futuros de caixa para que nao transforme a
avaliacdo de Ativos em uma mescla de métodos
sem critérios pré-definidos.

O problema da mensuracdo dos Ativos e
Passivos reside na materializa¢éo dos conceitos,
ou seja, na traducdo dos potenciais de servigos
incorporados em cada Ativo e Passivo em
valores monetarios ao longo de um periodo.
Almeida e Hajj (1997) descrevem mensuracao
como uma lente que pode aumentar, reduzir ou
distorcer a realidade, devendo ser tratada como
probabilidade, uma vez que ndo existe valor
empirico verdadeiro de medicdo. Hendriksen e
Van Breda (1999), ludicibus (2000), Nélo et al.
(2001) expbem que a escolha da medida de
Ativos a ser utilizada envolve uma analise
cuidadosa quanto aos objetivos da mensuracédo
dos Ativos, em contraposicdo a ideia de que a
mensuracdo deve simplesmente obedecer a
I6gica da contabilidade a Custo Historico, outros
comentam que a medida deve possuir significado
econdmico. Entretanto, defendem que em alguns
casos, a medida mais relevante pode nao ser

suficientemente adequada para demonstragcfes
contabeis com finalidade genérica.

Verrecchia (2001) classifica as pesquisas
existentes sobre a divulgacdo de informacgfes
financeiras em trés categorias: (i) Divulgagéo
Baseada em Associacdo (association-based
disclosure); (i) Divulgacdo Baseada em
Julgamento (discretionary-based disclosure); e,
(i) Divulgacdo Baseada em  Eficiéncia
(efficiency-based disclosure). A primeira consiste
em estudar os efeitos exdgenos da evidenciagédo
em mudancas nas agdes individuais dos
investidores no mercado de capitais. A segunda
considera a forma como os gestores praticam
discricionariedade em relagdo a divulgacdo de
informagbes sobre as quais possam ter
conhecimento. A dltima discute que tipo de
informag0des séo indicadas e mais eficientes.

Estudos sobre evidenciagdo contabil s&o
relevantes devido a heterogeneidade dos
usuérios da informagdo, que necessitam de
divulgacdo apropriada das demonstracbes
financeiras, bem como para a preméncia dos
stakeholders na tomada de  decisBes
(HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999). A
adequada  evidenciacdo de informacgbes
guantitativas e qualitativas realizada de forma
obrigatdria ou voluntaria pelas empresas é uma
exigéncia dos investidores, sendo um reflexo da
forca dos mercados. A evidenciacdo de
informagcbes melhora o grau de transparéncia
nos negocios e é um compromisso inalienavel
dos objetivos da Contabilidade para com seus
usuérios (ALMEIDA; FREITAG, 2009).

Evidenciar envolve ac¢des para melhorar o nivel
de transparéncia aos usudrios externos da
organizacdo sobre o processo de mensuracado
realizado, com informagdes ndo divulgadas nas
demonstracdes ou complementares a
mensuracdo (LOPES; MARTINS, 2005). A
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transparéncia pretendida com a evidenciacéo é
alcancada com a divulgacdo de informacdes
qualitativas e quantitativas por parte da empresa,
possibilitando aos usuarios compreender as
atividades desenvolvidas pela mesma e seus
riscos, tendo observados os aspectos de
tempestividade, detalhamento e relevancia
necessarios (DANTAS et al., 2005).

A evidenciacdo precisa mostrar informacdes
estruturadas de natureza econdmica, financeira
e, subsidiariamente, fisica, de produtividade e
social, aos usuéarios internos e externos da
entidade objeto da contabilidade. Para tanto,
deve contemplar informacdes sobre o processo
de reconhecimento, mensuragdo das atividades
econdmicas, resultantes de um amplo conjunto
de forcas econOmicas, sociais, institucionais e
politicas, tendo em vista o grau de influéncia dos
agentes interessados em sua evolugdo (LOPES;
MARTINS, 2005).

As Notas Explicativas complementares as
Demonstracdes Contabeis fornecem informacgdes
que nao podem ser apresentadas
adequadamente no corpo de uma demonstragdo
sem reduzir a clareza desta (HENDRIKSEN;
VAN BREDA, 1999), como ocorre com as
informagcbes de carater qualitativo. Essas
informagcbes devem ser suficientes para nao
torna-las enganosas e privilegiar determinados
grupos de usuarios. Isto igualmente para as
bases de mensuracdo de Ativos e Passivos
(RADEBAUGH; GRAY, 1997).

Desse modo, a questdo norteadora da pesquisa é:
Quais mudancgas nas bases de mensuracdo das
contas do Ativo e do Passivo séo evidenciadas nas
Notas Explicativas das empresas brasileiras de
capital aberto com o advento da reformulagdo da
Lei n° 6.404/1976? Assim, o estudo objetiva
identificar as bases de mensuragdo das contas do
Ativo e do Passivo evidenciadas nas Notas
Explicativas de 2006 e 2010 nas maiores empresas
brasileiras de capital aberto listadas na Revista
Exame - Melhores e Maiores de 2011.

A pesquisa justifica-se devido a importancia de
se compreender o0s procedimentos aplicados
com o aumento da subjetividade do processo
contébil, advinda com a reformulacdo da Lei n°

6.404/1976. Mostrar a evidenciacdo das bases
de mensuracdo ajuda a acompanhar como as
empresas estdo se comportando frente a
convergéncia das normas contébeis locais aos
padrdes internacionais.

2 BASES DE MENSURAGAO DE
ATIVOS E PASSIVOS

Considera-se Ativo, qualquer servico futuro, em
termos monetdrios, ou qualquer servigo futuro
conversivel em moeda cujos direitos pertencem
legal ou justamente a alguma pessoa ou algum
conjunto de pessoas. Tal servico € um Ativo
somente para essa pessoa Ou esse grupo de
pessoas que o usufrui (CANNING,1929). O
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
menciona que o beneficio econdmico futuro
embutido em um Ativo é o seu potencial em
contribuir, direta ou indiretamente, para o fluxo
de caixa ou equivalentes de caixa para a
entidade. MARTINS (1972), IUDICIBUS (2000),
HENDRIKSEN e VAN BREDA (1999) defendem

gque a principal caracteristica do Ativo
consubstancia-se na potencialidade de
incorporar um beneficio futuro. Caso essa

caracteristica seja contemplada, € possivel
reconhecer a existéncia de um Ativo em termos
contabeis.

Nessa perspectiva, depreende-se que a
caracteristica fundamental dos Ativos é a
capacidade de gerar beneficios ou servigos
futuros para a entidade que os tém como
propriedade, individual ou em conjunto com
outros Ativos ou fatores de producgéo, capazes de
se transformarem, direta ou indiretamente, em
fluxos liquidos de entradas de caixa. Segundo
Catelli e Guerreiro (2001, p. 92) “a mensuracao
do Ativo deve estar de acordo com o postulado
da continuidade da entidade”. Dessa forma, o
valor do Ativo deve ser considerado a partir do
beneficio provavel esperado que possa
proporcionar para a empresa, Ou seja, O
montante financeiro equivalente de seus servi¢os
potenciais, levando-se em consideracdo a
continuidade das operacdes da entidade.

Segundo a American Accounting Association
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(AAA) (1957, p.4), o valor de um Ativo equivale
monetariamente ao valor de seus servicos.
Conceitualmente é “a soma dos pregos futuros
de mercado provaveis dos fluxos de servicos a
serem obtidos, descontados de uma taxa de
probabilidade de ocorréncia e pelo fator juro,
para o Valor Presente”. Entretanto, a propria AAA
(1957), Hendriksen e Van Breda (1999) e
ludicibus (2000) mencionam que este conceito
de valor é uma abstragdo, que possui bases
praticas limitadas para a quantificagdo do
resultado. Por isso, a mensuragdo de Ativos
tende a ser realizada por métodos mais praticos.

Hendriksen e Van Breda, 1999 mencionam que
mensurar € atribuir valores numéricos para
representar atributos especificos de objetos ou
eventos associados a uma empresa, obtidos de
forma a permitrem a agregagdo ou
desagregacdo, se necessario. Assim, 0 processo
de mensuracdo envolve, segundo Chambers
(1991), os seguintes elementos: a) um objeto
sobre o qual uma operacdo sera realizada; b)
uma variavel cujo valor sera determinado; e, c)
um tipo de instrumento pelo qual a operagdo sera
realizada. Guerreiro  (1989), Glautier e
Underdown (1994), Beuren (2000) fazem
referéncia ao conceito de mensuragdo de
Chambers (1991, p. 82) como a atribuicdo de
ndmeros a objetos de acordo com regras,
especificando o objeto a ser medido, a escala a
ser usada e as dimens@es da unidade.

Em 1957, a AAA publicou no Accounting and
reporting standards for corporate financial
statements and preceding statements and
supplements, que a mensuragdo monetaria € a
principal unidade de medida aplicada em
contabilidade para registrar e evidenciar
informacbes dos eventos empresariais. E 0
denominador comum mais simples e adaptavel, no
qual as transagbes empresariais podem ser
expressas. O uso da mensuragéo monetéria facilita
sumarizagdes e comparacfes essenciais aos
relatorios.

No A Statement of Basic Accounting Theory
(ASOBAT, 1966, p. 6), a AAA esclareceu que a
“metodologia utilizada pela contabilidade inclui as
diversas técnicas e procedimentos usados pelos
contadores na mensuracdo, descricdo e

interpretacdo de eventos econdmicos para seus
usuarios”. Sua aplicagdo resulta em uma
expressao abstrata das atividades de aquisicéo,
uso e disposicdo de fontes de recursos
econdmicos. Atributos especificos de fontes de
recursos sao descritos por métodos peculiares
para a mensuracdo da magnitude de atributos
em uma unidade monetéria. Os resultados desse
processo descritvo e interpretativo sdo
expressos na forma de relatdrios contabeis.

Guerreiro (1989) observa que o processo de
mensuracdo busca expressar objetivos, clarificar
alvos a respeito dos quais as decisdes precisam ser
tomadas, assim como, para controlar e avaliar os
resultados das atividades que estdo envolvidas no
processo de atingir os alvos. Todavia, expde que a
mensuracdo de objetos ou eventos ndo se restringe
a uma base de tempo. Os tomadores de decisGes
necessitam de informagfes relativas a eventos
pretéritos, presentes e futuros. E quando se trata de
informacbes sobre eventos que ainda n&o
aconteceram, 0 processo de mensuragdo € mais
complicado. Beuren (2000) reforca esta exposicdo
ao mencionar que, em se tratando do objeto a ser
medido, esbarra-se, imediatamente no fator tempo.
Mensurar objetos e eventos passados ja € uma
tarefa consagrada pela contabilidade. Porém,
estruturar um modelo de mensuragdo que possa
ser aplicado a objetos e eventos que ainda estdo
por se realizar, certamente € mais complexo, visto
gue essas medidas se referem a estimativas
subjetivas e menos fidedignas.

De acordo com Guerreiro (1989), a teoria da
mensuracdo é de grande importancia para o campo
contabil. A importancia repousa na complexidade
de se avaliar ou estimar dados para estabelecer
seu significado corretamente. Uma vez que 0s
usuérios das informagdes contibeis esperam
mensuragfes que representem mais precisamente
a verdade de um conjunto de eventos econémicos,
a contabilidade deve buscar medidas que
contemplem esse requisito.

Na consolidacdo do processo contabil faz-se
necessario atribuir um valor monetario a cada um
dos Ativos que formam o patriménio das entidades.
Todavia, os métodos de mensuracdo de Ativos
podem variar em fungdo dos diversos objetivos da
contabilidade. A diversidade de métodos de
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mensuracdo respalda-se na impossibilidade de
deferir um método que, isoladamente, possa
atender adequadamente a todas as finalidades
informativas.

Hendriksen e Van Breda (1999) relatam que os
objetivos de mensuracdo de Ativos influenciam a
escolha da base especifica de mensuragdo. Esse
processo contabil de avaliagdo é necessario a partir
dos objetivos da avaliacdo que, em grande parte,
sdo os mesmos da contabilidade e se enquadram
nas mesmas trés categorias: sintaticos, semanticos
e pragmaticos, ou seja, mensuracdo de (a)
vinculacdo de receitas e despesas e crescimento
natural, (b) fidelidade de representacdo e (c)
utilidade e relevancia para a contabilidade.

ludicibus (2000, p. 129) menciona que “Ativo é
Ativo, independente de pertencer, por uma ou
outra classificagdo, a este ou aquele grupo”.
Todavia, ha diversas alternativas possiveis para
a sua mensuragdo. Verifica-se que, “no amago
de todas as teorias para a mensuracdo dos
Ativos, se encontra a vontade de que a avaliagéo
represente a melhor quantificacdo possivel dos
potencias de servicos que o Ativo apresenta para
a entidade”. As alternativas de mensuragéo de
Ativos baseiam-se em valores de trocas ou
conversao, 0s quais estao agrupados em valores
de entrada e valores de saida, conforme mostra-
se na Figura 1.

Ambiente / Mercado
Valores de Valores de
saida
[P \ prasassansannansaansains .
! Segmentos ! i Segmentos
: domercado EMPRESA i domercado
: onde a i - _ ; onde a :
: : " (agregando valor aos |I : :
;  cmpresa : recursos) i smpresa i
: capta i H fornece H
i recursos ! recursos i

Figura 1 - Valores de Entrada e Valores de Saida
Fonte: Rossetto et al. (2001, p. 27).

Como os bens e servicos séo geralmente trocados
por valores monetérios, Hendriksen e Van Breda
(1999) explanam que a ldgica é que os pregos de
troca devem ser relevantes para divulgagdo
externa. Existem dois tipos de mercados em que as
empresas operam e, conseqiientemente, dois tipos
de precos ou de valores de troca: valores de
entrada e valores de saida, especificados conforme
Figura 2.

A Figura 2 apresenta as bases de mensuracao
para avaliagdo do Ativo e do Passivos a valores
de entrada e valores de saida. Os valores de
entrada identificam os valores obtidos no
mercado de compra e refletem o0 custo ou
sacrificio para obter os Ativos utilizados pela
empresa em suas operagfes. Mostram o volume
de dinheiro pago, ou valor de alguma outra forma

de compensacgdo, quando um Ativo e seus
servigos ingressam na empresa por meio de uma
troca ou conversdo. Os valores de entrada
podem basear-se em trocas passadas, correntes
e futuras esperadas.

Os valores de saida referem-se ao beneficio que a
empresa obteve, obterd ou obteria com a realizagdo
de seus recursos, ou seja, com a disponibilidade
dos Ativos no mercado. Para Hendriksen e Van
Breda (1999, p. 310), os valores de saida “[...]
representam o volume de caixa, ou o valor de
algum outro instrumento de pagamento, recebido
guando um Ativo ou seu servico deixa a empresa
por meio de troca ou conversao”. Os conceitos de
mensuracdo de acordo com o CPC sé&o
apresentados no Quadro 1, uma vez que as
empresas tendem a seguir as terminologias e
recomendagdes do CPC.
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Hedriksen e Van
Breda (1999)

|

Valores de Entrada

ludicibus (2000)

Martins (2001)

CPCOOTr1

(2011)

e Custo
Histdéricos

* Custo
Reposigao

* Custo
Esperados

* Custo
Histdricos

e Custo Histdrico
Corrigido

* Custo Corrente

* Custo Corrente
Corrigido

* Custo Histérico

e Custo Corrente

e Custo de
Reposi¢cdo
Corrente

* Custo
Histdricos

e Custo Corrente

* Valorde
Realizagdo

* Valor Presente

|Hendriksen e Van
Breda (1999)

Valores de Saida

i ! !
ludicibus (2000) Martins (2001) CPCOOr1(2011)

* Prego de venda * Valores * Valorrealizado * Valorde
passados correntede e Valor corrente liguidagdo
 Preco corrente venda de venda * Valor presente
de venda * Valores = Valor realizavel
* Valorrealizavel descontad_os de liquido
liquido fluxo de caixa * Valorde
* Equivalentes liquidacdo
correntes de « Valor realizével
caixa futuro
* Valorde * Valor presente
liquidacdo do fluxo de
caixa

Figura 2 - Bases de mensuragédo a Valores de Entrada e Valores de Saida para as contas do

Ativo e Passivo

Fonte: Adaptado de Hendricksen e Van Breda (1999), ludicibus (2000), Martins (2001) e CPC 00R1 (2011).

Bases de
Mensuracgao

Ativos

Passivos

Custo Histérico

S&o registrados pelos valores pagos ou a
serem pagos em caixa ou equivalentes de
caixa ou pelo Valor Justo dos recursos que
sdo entregues para adquiri-los na data da
aquisicao, podendo ou ndo ser atualizados
pela variag@o na capacidade geral de
compra da moeda.

S&o registrados pelos valores dos recursos que

foram recebidos em troca da obrigag&o ou, em

algumas circunstancias (por exemplo, imposto

de renda), pelos valores em caixa ou
equivalentes de caixa que serdo necessarios
para liquidar o Passivo no curso normal das
operag0es, podendo também ser atualizados
monetariamente.

Custo Corrente

Sé&o reconhecidos pelos valores em caixa ou
equivalentes de caixa que teriam de ser
pagos se esses Ativos ou Ativos equivalentes
fossem adquiridos na data do balanco.

Sé&o reconhecidos pelos valores em caixa ou

equivalentes de caixa, ndo descontados, que

seriam necessarios para liquidar a obrigagédo
na data do balanco.

\Valor Realizavel ou
liquidacéo

S&o mantidos pelos valores em caixa ou
equivalentes de caixa que poderiam ser
obtidos pela venda numa forma ordenada.

S&o mantidos pelos seus valores de
liguidagdo, isto &, pelos valores em Caixa e
Equivalentes de Caixa, ndo descontados, que
seriam pagos para liquidar as
correspondentes obriga¢des no curso normal
das operacdes da entidade.

\Valor Presente

S&o mantidos pelo Valor Presente,
descontado, do fluxo futuro de entrada
liguida de caixa que se espera seja gerado
pelo item no curso normal das operagdes

da entidade.

S&o mantidos pelo Valor Presente,
descontado, do fluxo futuro de saida liquida
de caixa que se espera seja necessario para

liquidar o Passivo no curso normal das
operagdes da entidade.

Quadro 1 - Descricdo das bases de mensuracdo conforme o CPC 00R1 (2011)
Fonte: Adaptado do CPCOOR1.
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O CPCOOR1 menciona também a mensuracéo
de Ativos e Passivos com base no Fair value
(Valor justo). A sua utilizacdo tem como objetivo
refletir o valor econdmico, diminuindo a
defasagem ocasionada pelo Custo Historico. No
entanto, o Valor Justo ndo é uma base especifica
de avaliacdo de Ativos e Passivos que possa ser
aplicada de maneira generalizada as
demonstracdes financeiras.

Pettersson et al. (2009) comentam que a
expressdo Valor Justo ndo permite rotular uma
base de mensuragdo em particular, pois abrange
uma série de medidas diferenciadas, como
ocorre com o preco de mercado de saida, o
preco de mercado corrente de entrada, o
chamado valor em uso e o prego de portifélio.
ludicibus e Martins (2007) afirmam que a
avaliacdo pelo Valor Justo ndo é um
procedimento que deva ser utilizado para todos
os Ativos e Passivos, pois o método falha por
n&o obter uma homogeneidade de classificagao.

Lopes (1999, p. 26) explica que com a utiliza¢éo
do Fair value “tem-se um argumento significativo
no contetdo informativo das demonstracGes
contabeis, uma vez que elas passam a conter um
nimero maior de informagfes e as mesmas
estardo a valores mais proximos da visdo do
mercado”. ludicibus e Martins (2007, p.13)
definem Valor justo como “valor pelo qual um
Ativo e Passivo pode ser negociado entre partes
interessadas, em condi¢cbes ideais e com
auséncia de fatores que pressionem para a
liquidacdo da transagcdo ou que caracterizem
uma transag¢ado compulséria”. Desse modo, o Fair
value é empregado para representar o valor de
mercado dos Ativos e Passivos com uma
estimativa mais proxima dos beneficios futuros
esperados dos componentes patrimoniais das
entidades.

3 METODOLOGIA

O delineamento da pesquisa configura-se em um
estudo descritivo caracterizado por ser um
método mais apropriado quando  existe
necessidade de compreender o comportamento
de diversos fatores e elementos que interferem
em determinados fendémenos observados

(COLAUTO; BEUREN, 2006). Estudos
descritivos medem, avaliam e coletam dados
sobre véarios aspectos do fendmeno pesquisado,
buscando especificar propriedades importantes
dos fatos em andlise (SAMPIERI; COLLADO;
LUCIO, 2006). Como instrumental estatistico
utiliza-se a Analise de Correspondéncia com o
objetivo de descobrir possiveis associagfes entre
variaveis qualitativa em um espaco
multidimensional. A Analise de Correspondéncia
é compreendida como uma representagdo
multivariada da interdependéncia de dados néo
métricos (FAVERO et. al., 2009).

A populacdo alvo compreendeu as companhias
classificadas como as 100 Maiores em termos de
Valor de Mercado publicadas pela Revista
Melhores e Maiores da Exame 2011.
Compuseram intencionalmente a amostra as 41
primeiras companhias, excluindo-se  as
prestadoras de servigos financeiros, devido
especificidades préprias do setor e da forma
como estruturam as suas demonstracdes
financeiras e Notas Explicativas; as companhias
PDG e Hypermarcas, porque nao foram
encontrados todos os relatérios necessarios para
a pesquisa; a companhia Vivo, devido sua
incorporacéo a Telefonica. Com estes critérios,
permaneceram na amostra 30 companhias, fato
gue ndo possibilita a generalizacdo dos
resultados conforme descrito no Quadro 2.

As Notas Explicativas e Demonstracdes
Financeiras foram coletadas na homepage da
BM&FBovespa com o objetivo de mapear as
bases de mensuracéo de Ativos e Passivos para
as seguintes rubricas contabeis: Caixa e
Equivalentes de Caixa; Aplica¢cdes Financeiras;
Instrumentos Financeiros; titulos de valores
mobiliarios para negociagdo; Titulos e Valores
Mobiliarios Disponiveis para Venda; Titulos e
Valores Mobiliarios Mantidos até o Vencimento;
Instrumentos Financeiros Derivativos; Contas a
Receber; Estoques; Investimentos; Imobilizado;
Ativos Bioldgicos; Intangiveis; Fornecedores;
Provis6es passivas; e Empréstimos/
Financiamentos.

Com relacdo aos procedimentos sistematicos
para identificar as bases de mensuracao utilizou-
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se a Andlise de Conteldo. Esta consiste,
segundo Bardin (1977), em um conjunto de
técnicas para compor estatistica descritiva e

inferéncia em relacdo as categorias de produgéo
e recepcao das mensagens, a partir de métodos
sistematicos e objetivos de exposicdo do

informagcBes  qualitativas que  possibilitem  conteddo das mensagens.

82:&?;;0 Companhias C;rgr?:::nr;o Companhias oégslf;ngo Companhias

1 PETROBRAS 17 TELEFONICA 30 ULTRAPAR

2 VALE 18 NATURA 31 WEG

4 AMBEV 19 USIMINAS 32 TELEMAR

8 OGX PETROLEO 20 CPFL ENERGIA 33 FIBRIA

9 CSN 22 TRACTEBEL ENERGIA 36 COSAN

10 GERDAU 23 JBS BRASIL 37 COPEL

12 SOUZA CRUZ 24 PAO DE ACUCAR 38 EMBRAPAR
) LOJAS

13 ELETROBRAS 25 CEMIG 39 AMERICANAS

ALL - AMERICA
15 BRASIL FOODS 27 BRASKEM 40 LATINA
16 CCR 28 TIM PARTICIPACOES 41 SABESP

Quadro 2 - Empresas selecionadas para analise
Fonte: Revista Exame Melhores e Maiores (2011).

Para operacionalizar a Andlise de Conteldo
buscou-se nas NEs expressfes-chaves sobre as
bases de mensuragdo para as contas contdbeis
selecionadas. Também considerou-se o teor das
sentengas relacionadas a explicagdo da base de
mensuracdo utilizada, possibilitando assim
segregar por categorias de mensuragéao.

Quanto a utilizagdo de técnicas padronizadas de
descricdo de dados, preconiza-se a abordagem
qualitativa. Para realizagdo do estudo utilizou-se
o software SPSS 19. Inicialmente aplicou-se o
teste do Qui-quadrado (), que de acordo com
Favero et al., (2009), trata-se de um teste que
padroniza os valores e frequéncias esperadas,
formando a base para associac¢des, dados pelas
distancias métricas qui-quadradas em um espago
dimensional. O teste )(2 foi realizado entre as
contas contabeis para verificar o nivel de
associagdo dessas contas constantes no
Balango Patrimonial com as bases de
mensuracdo do Ativo e Passivo nos anos de
2006 (antes) e 2010 (ap0s) as alteragcbes na Lei
n° 6.404/1976.

No teste Qui-quadrado a hipétese nula afirma
gue ndo ha associagdo entre as duas variaveis.
Portanto, afirma que h& aleatoriedade na
combinacdo das variaveis categoricas. Para as

variaveis e categorias com nivel de associacdo
significativa  aplicou-se a  Andlise de
Correspondéncia (ANACOR) para verificar a
relacdo entre as variaveis de natureza qualitativa.
Pestana e Gageiro (2005) sugerem a realiza¢@o
do teste x2 para verificar a existéncia de
dependéncia entre as variaveis na adequagao a
aplicagdo da ANACOR. Segundo Whitlark e
Smith (2001), a técnica de Analise de
Correspondéncia mostra as associa¢des entre
duas varidveis em um mapa perceptual,
possibilitando o diagnéstico com a visualizagdo
estrutura dos dados. Neste estudo, demonstra a
associagdo entre s bases de mensuragdo em
relagcdo as contas do Balango Patrimonial.

Optou-se por rodar a ANACOR separadamente
para cada grupo do Balango Patrimonial (Ativo
Circulante, Ativo ndo Circulante e Passivo) para
possibilitar uma melhor visualizagcdo da
associagdo das contas do Balango Patrimonial as
bases de mensuracdo explicada pela dimenséo
do resultado. Como varidvel categérica para
analise consideraram-se as contas contabeis e
as bases de mensuragao.

4  ANALISE DOS RESULTADOS

O teste do Qui-quadrado mostra as variaveis
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com associacdo significativa para compor o
modelo ANACOR. A avaliacdo da significancia
em relacdo as bases de mensuracdo ocorreu

para o grupo do Ativo Circulante, conforme
indicada pelo teste x°, podendo os resultados

serem visualizados na Tabela 1.

Tabela 1 - Teste do Qui-quadrado nas contas do grupo do Ativo Circulante

) Caixa e Equivalentes Aplicacio Financeira Instrumentos

METODOS / CONTAS* de Caixa plicag Financeiros
2006 2010 2006 2010 2006 2010

Custo Histérico 10 0 3 0
Custo Corrente 17 27 24 26 10 0
Valor Realizavel 3 0 2 0
Valor Presente 0 3
Valor Justo (Fair Value) 1 4 13 26
A empresa ndo possui essa conta 7 4
Sig (Pearson Chi- Square) ,000 ,076 ,001

Titulos e Valores
Mobiliarios para

Titulos e Valores
Mobiliarios

Titulos e Valores
Mobiliarios

METODOS / CONTAS* Negociacdo Disponiveis para Mantiglos até o
Venda Vencimento
2006 2010 2006 2010 2006 2010
Sem informac&o 1 0
Custo Histérico 1 14
Custo Corrente 1 0 5 2
Valor Justo (Fair Value) 1 23 0 22 2 5
Método de Equivaléncia Patrimonial
A empresa nao possui essa conta 28 7 30 8 21 9
Sig (Pearson Chi- Square) ,000 ,000 ,001
Instrumentos
METODOS / CONTAS* Fina}nce_i ros Contas a Receber Estoques
Derivativos
2006 2010 2006 2010 2006 2010
Custo Histérico 14 7 19 15
Custo Corrente 6 0 8 6 1 0
Valor Realizavel 1 0 8 2 8 12
Valor Presente 0 7
Valor Justo (Fair Value) 14 27 0 7
A empresa ndo possui essa conta 9 3 1 2 3

Fonte: dados da pesquisa.
* Os nUmeros expressam a quantidade de empresas e a frequéncia das bases de mensuragdo das contas contabeis.

Para as contas analisadas no Ativo Circulante,
percebe-se que apenas a conta Aplicacdo
Financeira (0,076) e Estoques (0,481)
apresentaram p-value (valor Sig-Pearson Chi-
Square) superior a 0,05 (nivel de significancia),
ou seja, todas as demais contas possuem
associacdo significativa. Os resultados do teste
x? e mapas perceptuais gerados com a aplicacéo
da ANACOR possibilitaram visualizar as
associagdes entre as contas contabeis do grupo
do Ativo Circulante em relagdo as bases de
mensuragdo. O mapa perceptual para o grupo do
Ativo Circulante é apresentado no Grafico 1.

O mapa perceptual gerado pela ANACOR é
resultado da representacdo de categorias de
linhas e/ou colunas no mesmo grafico, o que
permite a identificacdo das associagdes entre
bases de mensuracdo em relacdo ao Ativo
Circulante. Verificou-se com os resultados
apresentados que as contas de Estoque de 2006
e 2010 nao possuem diferenca estatisticamente
significativa, sig ,481 no teste Qui-quadrado,
podendo ser visualizado no mapa perceptual a
associagdo entre as contas Estoques 2006 e
Estoques 2010 com as bases Custo Historico e
Valor Realizavel.
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Gréfico 1 - Mapa perceptual das bases de Mensuracédo das contas do grupo do Ativo Circulante
Fonte: dados da pesquisa.

Na ANACOR visualiza-se uma aproximagéo com a
base de mensuracéo Custo Corrente para a conta
Caixa e Equivalentes de Caixa. Isso pode ser
percebido também pela tabela do Teste do Qui-
guadrado no grupo do Ativo Circulante, em que no
ano de 2006 havia 17 companhias utilizando o
Custo Corrente, em 2010 o niumero de empresas
gue utilizaram o Custo Corrente para a conta Caixa
e Equivalentes de Caixa aumentou para 27
companhias.

A conta Aplicagdes Financeiras ndo apresentou
diferenca relevante, visto que a base de
mensuracdo utilizada (Custo Corrente) passou
de 24 companhias em 2006 para 26 em 2010.
Em relagdo as contas contabeis dos Titulos de
Valores Mobiliarios, no ano de 2006 constata-se
no mapa perceptual um associacdo dessas
contas contadbeis com a categorizagdo “a
empresa ndo possui essa conta” no periodo.
Contudo, as contas Instrumentos Financeiros de
2006 e 2010, assim como Titulos de Valores
Mobiliarios tanto para venda quanto negociacao,
além dos Instrumentos Financeiros de

Derivativos, apresentaram uma associagdo alta
com a base de mensurag¢éo Valor Justo e todas
essas contas apresentaram  significAncia
estatistica. Para as contas do Ativo né&o
Circulante, os resultados do teste Qui-quadrado
séo apresentados na Tabela 2.

Na andlise das contas do Ativo ndo Circulante,
apenas a conta Investimentos (0,313) apresentou
p-value superior a 0,05, ou seja, todas as demais
contas possuem associacdo significativa. Isso se
deve ao fato das empresas reportarem em Notas
Explicativas que utilizam o Método da Equivaléncia
Patrimonial para os Investimentos. Existe uma
confusdo conceitual sobre a utilizacdo de métodos
de mensuracgéo e bases de mensuragao. Conforme
ludicibus et al. (2010), o Método de Equivaléncia
Patrimonial € um método de contabilizacéo e ndo
base de mensuracdo, em que as companhias
deveriam mencionar o investimento inicialmente
reconhecido pelo seu custo e posteriormente
ajustado pelo reconhecimento por parte do
investidor nas alteragcdes dos Ativos liquidos da
investida.

Enf.. Ref. Cont. UEM-Parand | v.32

| n1 |posi08 janeiro / abril 2013




BASES DE MENSURAGAO DE ATIVOS E PASSIVOS: ANALISE DE CORRESPONDENCIA DOS ANOS DE 2006 E 2010 103

A partir dos resultados apresentados pelo teste
do x°, 0os mapas perceptuais gerados com a
aplicacdo da ANACOR possibilitaram visualizar

as associacdes entre as contas contabeis do
grupo do Ativo Nao-Circulante em relagdo as
bases de mensuragéo, conforme Grafico 2.

Tabela 2 - Teste do Qui-quadrado nas contas do grupo do Ativo ndo Circulante

: " Investimentos Imobilizado Intangiveis Ativos Biologicos
METODOS/ CONTAS 2006 2010 2006 2010 2006 2010 2006 | 2010
Custo Histdrico 28 26 19 19
Custo Corrente 2 0 2 0
Valor Presente 0 1
Valor Justo (Fair Value) 0 4 0 9 0 5
Método de Equivaléncia Patrimonial 29 30
A empresa ndo possui essa conta 1 0 9 1 30 25
Sig (Pearson Chi- Square) 313 ,048 ,001 ,020

Fonte: dados da pesquisa.
* Os nimeros expressam a quantidade de empresas e a frequéncia das bases de mensuragdo das contas contabeis.
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Gréfico 2 - Mapa perceptual das bases de Mensuracgao das contas do grupo do Ativo nédo
Circulante
Fonte: Dados da pesquisa.

O mapa perceptual para as contas de
Imobilizado mostra pequeno distanciamento
devido a mudancas de base de mensuracao por
parte de algumas empresas. O Imobilizado ficou
associado com a base de mensuracdo pelo
Custo Histérico, tanto em 2006 como em 2010,
porém para o Ultimo periodo analisado, verificou-
se que quatro companhias fizeram uso do Valor
Justo. O mesmo ocorreu com a conta de
Intangiveis, em que a grande maioria das
companhias permaneceu com a mensuragao

baseada no Custo Histérico, havendo 9
companhias que mensuraram os Intangiveis pelo
Valor Justo em 2010.

Os Ativos Bioldgicos ndo apareceram nhas
demonstracdes contabeis de 2006, porém, logo
apos a atualizacdo da Lei n° 6404/76 as cinco
companhias que possuiam essa conta utilizaram
como base de mensuracao o Valor Justo. Isto €
visivel no mapa perceptual para os anos de 2006
e 2010.
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No caso do grupo do Passivo, os resultados do
teste qui-quadrado indicam que todas as contas

Observa-se poucas associacdes entre as bases
de mensuragdo e as contas de Fornecedores,

apresentam diferenca estatisticamente
significativa, sig ,000, conforme Tabela 3.

Provisoes, Empréstimos/Financiamentos,
conforme Grafico 3.

Tabela 3 - Teste do Qui-quadrado nas contas do grupo do Passivo

- Fornecedores Provistes Empréstimos ¢

METODOS / CONTAS Financiamentos
2006 2010 2006 2010 2006 2010

Custo Historico 21 2 2 6 2 0
Custo Corrente 7 7 26 11 26 9
Valor Realizavel 2 1 1 0 2 0
Valor Presente 0 5 0 12
Valor Justo (Fair Value) 0 14 0 20
A empresa ndo possui essa conta 0 1 1 1 0 1
Sig (Pearson Chi- Square) ,000 ,000 ,000

Fonte: Dados da pesquisa.
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Gréfico 3 - Mapa perceptual das bases de Mensuragao nas contas do grupo do Passivo
Fonte: Dados da pesquisa.

O mapa perceptual mostra que a conta
Fornecedores no ano de 2006 esta associada ao
Custo Histérico e que 0 mesmo ndo ocorreu em
2010, pois as empresas relataram nas Notas
Explicativas terem utilizado diversas bases de
mensuracao: Custo Histdrico (2); Custo Corrente
(7); Valor Realizavel (1); Valor Presente (5) e
Valor Justo (14). As contas Provisbes e
Empréstimos/Financiamentos do ano de 2006
estdo associadas com o Custo Corrente,
enquanto para o ano de 2010 ndo apresentou
associagdo com nenhuma base especifica,
devido a variedade das bases utilizadas.

As contas Fornecedores e
Empréstimos/Financiamentos de 2010 estdo
mais associadas ao conceito de Valor Justo,
devido ao aumento da utilizagdo deste conceito
no periodo analisado. A Tabela 3 mostra que 14
companhias utilizaram-se do Valor Justo como
base de mensuracdo de Fornecedores e 20
companhias para 0s Empréstimos/
Financiamentos, mesmo este sendo um conceito
na percepcado de diversas pesquisas nacionais e
internacionais. Os resultados encontrados para
conta de Provisfes Passivas de 2010 n&o denota
associagdo direta com uma Unica base de
mensuracao em relacdo a 2006.
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De forma comparativa 2006 e 2010, pode-se
visualizar que houve mudangas entre as bases
de mensuracdo das contas do Ativo e do
Passivo. A associacdo demonstrada pela
ANACOR denota uma tendéncia de reportar nas
Notas Explicativas o conceito de Valor Justo
como uma base de mensuragdo com a
implantacdo da Lei n°11.638/2007. Cabe
salientar que as contas AplicacBes Financeiras,

Estoques e Investimentos ndo tiveram mudancas
estatisticamente  significantes nas  bases
utilizadas, assim, prevalece a preponderancia
dos métodos do Custo Corrente para as
Aplicacdes Financeiras, Custo Historico e Valor
Realizavel para Estoques e o Método da
Equivaléncia Patrimonial para os Investimentos,
conforme apresentado no Grafico 4.
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Grafico 4 - Mapa Perceptual das bases de Mensuracéo de contas do Balan¢o Patrimonial em
2006 e 2010

Fonte: Dados da pesquisa.

Verificou-se também que o nimero de empresas
gue ndo possuiam a conta analisada ou n&o
havia informac&o sobre a base de mensuracao
passou de 208 observagbes (30 companhias x
16 contas) em 2006, para 65 observacbes em
2010. Dessa forma, constatou-se um aumento
significativo na evidenciacdo das bases de
mensuracdo de 2006 para 2010, com
persisténcia do conceito de Valor Justo.

5 CONCLUSOES

A partir da classificacdo de Verecchia (2001), em
qgque uma das categorias da classificacdo das

pesquisas sobre evidenciacdo contabil é a
Divulgagéo Baseada em Julgamento
(discretionary-based  disclosure), o estudo

objetiva identificar a associagdo das bases de

mensuracdo das contas do Ativo e do Passivo
evidenciadas nas Notas Explicativas de 2006 e
2010, periodo anterior e posterior as mudancas
da Lei n° 6.404/1976, nas maiores empresas
brasileiras de capital aberto listadas na Revista
Exame - Melhores e Maiores de 2011. A ideia
subjacente do estudo consistiu em identificar se
houve aumento de evidenciacdo das bases de
mensuracao de 2006 (antes) para 2010 (apds as
alteragdes na Lei n° 6.404/76).

Os resultados do teste x> demonstram que as
rubricas contabeis Aplicagbes Financeiras,
Estoques e Investimentos ndo apresentaram
diferenca significativa, portanto ndo mostraram
mudancas nas bases de mensuracgdo.
Prevaleceu o Custo Corrente como base de
mensuracao para as Aplicacdes Financeiras e o
Custo Historico e o Valor Realizavel para os
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Estoques e o0 Método da Equivaléncia
Patrimonial para os Investimentos, mesmo este
sendo um método de contabilizagdo e ndo base
de mensuracdo de ativos. As demais contas
apresentaram diferenca estatisticamente
significativa entre as bases de mensuragdo em
2010 quando associadas a 2006. O conceito de
Valor Justo foi a base que teve maior mudanca
do ano de 2006 para o ano de 2010.

Ressalte-se que ndo ha consenso entre
pesquisadores da contabilidade de que o Fair
Value representa uma base de mensuracao.
Teoricamente o Fair Value é considerado um
conceito que pode ser aplicado a qualquer base
de mensuracéo, tanto para contas do Ativo como
do Passivo. Isto faz refletir sobre a necessidade
de explorar mais precisamente nos meios
académico e profissional os conceitos normativos
concebidos pela Teoria da Contabilidade,
pragmatizados pela contabilidade financeira e
por ela reportados aos usuarios externos da
contabilidade.

Conclui-se que as empresas mudaram
substancialmente as bases de mensuragéo das
contas do Ativo e do Passivo de 2006 para 2010,
apesar do pouco tempo de reformulacéo da Lei
n° 6.404/1976. No entanto, destaca-se que as
andlises dos mapas perceptuais da ANACOR
oferecem informacdes de contraste entre
relacdes de categorias de  variaveis
contingenciais, mas uma relagao mais forte entre
as rubricas contébeis e as bases de mensuragéo
néo pressupde o efeito de uma sobre a outra.

Os resultados da pesquisa contribuem no campo
académico para demonstrar que a reformulacéo
da Lei n° 6.404/1976 conduz & efetiva aplicacéo
dos conceitos de bases de mensuragéo de Ativos
e Passivos desenvolvidas pela Teoria Normativa.
Para ludicibus, Martins e Carvalho (2005), a
Teoria Normativa, apoiada preferencialmente no
método dedutivo, formula hipéteses sobre o
universo contébil e gera prescricbes de como a
Contabilidade deveria proceder para maximizar a
utilidade da informagé&o aos seus usuarios.

Nem todas as bases de mensuragcdo foram
passiveis de verificacdo nas Notas Explicativas,
em virtude da limtagdo dos dados

disponibilizados, de caracteristicas especificas
de <cada companhia ou de falta de
representatividade das rubricas contabeis, sendo
necessario assumir a base tradicional de
mensuragdo. E importante salientar a limitag&o
em relacdo & amostra, tendo em vista que as
companhias foram selecionadas
intencionalmente, nao possibilitando a
generalizagdo dos resultados. As técnicas
estatisticas também poderiam ser passiveis de
criticas, pois as andlises descritivas e a ANACOR
ndo pressupdem efeitos de causalidade entre as
variaveis estudadas.

Para futuras pesquisas, recomenda-se utilizar
uma amostra maior e investigar a associacdo
dessas variaveis por setor, a fim de identificar

especificidades setoriais que dificultam a
aplicagdo  dos  conceitos e  preceitos
contemplados  atualmente na teoria da

contabilidade. Isto poderia remeter, por exemplo,
a necessidade de instrugBes mais especificas
para determinados ramos de atua¢@o econémica.
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