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EXPORTACIONES, INVERSIÓN
Y CRECIMIENTO ECONÓMICO

EN CENTROAMÉRICA*

Luis René Cá ce res

RESUMEN

Este tra ba jo in ves ti ga la re la ción en tre ex por ta cio nes y cre ci mien to eco nó -
mi co para los ca sos de Gua te ma la y El Sal va dor; des ta ca la va lo ra ción de
efec tos de des bor da mien to eco nó mi co en tre es tos dos paí ses. Se es ti man vec -
to res de coin te gra ción para cada país, in clu yen do las va ria bles ex por ta cio -
nes, PIB e in ver sión pú bli ca y pri va da, y se es ti ma ron los co rres pon dien tes
mo de los de co rrec ción de erro res para cada país, in clu si ve el tér mi no de
error del vec tor de coin te gra ción del otro país como una me di da de “ex ce so
de de man da”. Se rees ti ma ron los vec to res de coin te gra ción, in clu yen do jun -
to a las res pec ti vas va ria bles na cio na les usa das an te rior men te la va riable
ex por ta cio nes del país ve ci no y se in fie re la exis ten cia de un vec tor de coin te -
gra ción en cada país. Se es ti ma ron mo de los de co rrec ción de erro res de cada 
país y se ana li za las re la cio nes de cau sa li dad de Gran ger en tre las dis tin tas
va ria bles.

El tra ba jo con clu ye que la in ter de pen den cia eco nó mi ca en tre es tos paí ses
da lu gar a una in ter de pen den cia de las po lí ti cas so cia les na cio na les, lo que
im pli ca la con ve nien cia de es ta ble cer un mar co de coor di na ción de po lí ti cas
so cia les na cio na les.

ABSTRACT

This pa per in ves ti ga tes the re la tions hip bet ween ex ports and eco no mic
growth for the case of Gua te ma la and El Sal va dor, emp ha si zing the quan ti fi -
ca tion of spi llo ver ef fects. Coin te gra tion vec tors are es ti ma ted for each
country, which in clu des the va ria bles ex ports, GDP, pu blic in vest ment and
pri va te in vest ment. It was found that one coin te gra tion vec tor exists in each
country. Error co rrec tion mo dels were es ti ma ted in clu ding the error term
from the ot her country’s coin te gra tion vec tor as an in di ca tor of “ex cess de -
mand”. The coin te gra tion vec tors were re-es ti ma ted, in clu ding in each case
the ex ports va ria ble from the neigh bor country. The exis ten ce of one coin te gra -
tion vec tor was in fe rred for both coun tries.The pa per con clu des stres sing that
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the in ter de pen den ce of eco no mic va ria bles gi ves rise to an in ter de pen den ce
of na tio nal so cial po li cies, and ar guing for the con ve nien ce of es ta blis hing a
po licy coor di na tion fra me work on a Cen tral Ame ri can sca le, with view to wards
uti li zing eco no mic in ter de pen de ce to im part more dyna mism to eco no mic
growth.

INTRODUCCIÓN

El es tu dio de la re la ción en tre las ex por ta cio nes y el cre ci mien to
eco nó mi co ha sido ob je to de mu cha aten ción du ran te va rios de ce -
nios. El in te rés ra di ca en que en los paí ses en de sa rro llo las ex por ta -
cio nes cons ti tu yen el sec tor “mo der no” de la eco no mía, y por lo
ge ne ral re pre sen tan por cen ta jes con si de ra bles del PIB e im por tan tes 
fuen tes de em pleo. Asi mis mo, tra di cio nal men te las ex por ta cio nes
son con si de ra das como el prin ci pal me dio de ge ne ra ción de di vi sas
y, por tan to, cons ti tu yen la base para ali viar la res tric ción del aho rro
ex ter no (Che nery y Strout, 1966; Mckin non, 1964). Otros au to res han
ar gu men ta do que las ex por ta cio nes in cre men tan la efi cien cia eco -
nó mi ca, ya que au men tan la com pe ten cia (Ba las sa, 1988; Bhag wa ti
y Sri ni va san, 1979). La hi pó te sis de que las ex por ta cio nes per mi ten la 
ex plo ta ción de las eco no mías de es ca la fue pre sen ta da por Help man
y Krug man (1985), mien tras que más re cien te men te sur gió el pun to
de vis ta de que las ex por ta cio nes pro mue ven la ad qui si ción de ca pa ci -
da des por me dio de un pro ce so de “apren der ha cien do” (Gross man
y Help man, 1991).

Los pri me ros es tu dios se ba sa ban en es ti ma cio nes de la re la ción
en tre el cre ci mien to de las ex por ta cio nes y del PIB, con re sul ta dos
sig ni fi ca ti vos.1 Los es tu dios sub si guien tes se ba sa ban en el mo de lo
neo clá si co de fun ción de pro duc ción y ex pre sa ban el cre ci mien to
eco nó mi co co mo fun ción de la in ver sión, la ma no de obra y las ex -
por ta cio nes, con re sul ta dos que in di ca ban que las ex por ta cio nes
eran un fac tor de ter mi nan te del cre ci mien to eco nó mi co. El en fo que
de otras in ves ti ga cio nes con sis tía en rea li zar prue bas de cau sa li dad
en el sen ti do de Gran ger en tre las ex por ta cio nes y el cre ci mien to
eco nó mi co, que re sul ta ba en la ma yo ría de los ca sos en la exis ten cia
de cau sa li dad de las ex por ta cio nes so bre el cre ci mien to.2 Inves ti ga -

720 EL TRIMESTRE ECONÓMICO

1 Véa se Tyler (1981), Fe der (1982).
2 Véa se Da rrat (1987), Do da ro (1993).



cio nes re cien tes se han ba sa do en es ti mar mo de los de coin te gra ción
y de co rrec ción de erro res, con da tos de se ries de tiem po de paí ses
in di vi dua les.3 La ma yo ría de los es tu dios ba sa ron los aná li sis só lo en 
dos va ria bles: las ex por ta cio nes y el cre ci mien to del PIB. Esto pu die -
se cons ti tuir una fa lla de es pe ci fi ca ción, ya que exis ten otras va ria -
bles que in flu yen en el cre ci mien to eco nó mi co, en las ex por ta cio nes
o en am bos.

Este do cu men to ana li za la re la ción de coin te gra ción en tre las ex por -
ta cio nes, el PIB, la in ver sión pú bli ca y pri va da en el ca so de dos paí -
ses cen troa me ri ca nos, con in for ma ción pa ra el pe rio do 1965-2000,
y se ana li za las con se cuen cias de la in ter de pen den cia eco nó mi ca en
cuan to que da lu gar a una in ter de pen den cia de las po lí ti cas so cia les. 
Asi mis mo, se va lo ran los efec tos eco nó mi cos transfron te ri zos, da das
las prue bas de la exis ten cia de di chos efec tos en tre es tos dos paí ses,
en el con tex to de las po lí ti cas mo ne ta rias y cam bia rias (Cá ce res, 2002a
y b, 2003a y b). Un as pec to par ti cu lar de es te do cu men to es la di fe -
ren cia ción en tre la in ver sión pú bli ca y la pri va da, lo que per mi te
eva luar la re la ción en tre es tas dos va ria bles, así co mo sus re la cio nes
con las ex por ta cio nes y el cre ci mien to eco nó mi co, con tri bu yen do de 
esa ma ne ra al de ba te de la exis ten cia de com ple men ta rie dad en tre la 
in ver sión pú bli ca y la pri va da.4 Pri me ro, el tra ba jo pre sen ta re sul -
ta dos de las prue bas de coin te gra ción y los vec to res de coin te gra -
ción. Lue go se es ti man los mo de los de co rrec ción de erro res, pa ra
in ten tar iden ti fi car efec tos de “des bor da mien to” en tre am bos paí -
ses. A con ti nua ción se ana li za las re per cu sio nes de es tos efec tos en la 
in ter de pen den cia de las po lí ti cas so cia les na cio na les. El tra ba jo fi -
na li za con una se rie de con clu sio nes.

I. RESEÑA DE LA BIBLIOGRAFÍA

El aná li sis de la bi blio gra fía que a con ti nua ción se pre sen ta abar ca
sólo los es tu dios re cien tes que uti li zan los mo de los de coin te gra ción
y de co rrec ción de erro res, ya que los es tu dios que uti li zan otras me -
to do lo gías han sido ob je to de ex ten sas re se ñas.5 El aná li sis si gue un
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3 Véa se un aná li sis de esta bi blio gra fía en Eka na ya ke (1999).
4 En Cá ce res (1997a) se en cuen tra un aná li sis de esta bi blio gra fía, así como prue bas para el

caso cen troa me ri ca no de esa com ple men ta rie dad.
5 En Gi les y Wi lliams (2000a y b) se en cuen tran re vi sio nes ex ten sas de la bi blio gra fía.



or den cro no ló gi co, y des ta ca las prue bas de la exis ten cia de re la cio -
nes de coin te gra ción y de cau sa li dad de Gran ger en tre el cre ci mien -
to de las ex por ta cio nes y del PIB.

Dutt y Ghosh (1996) rea li za ron prue bas de coin te gra ción en tre las
ex por ta cio nes y el cre ci mien to del PIB pa ra una mues tra de 26 paí ses 
de in gre sos ba jos, me dia nos y al tos, con el pro ce di mien to de dos pa -
sos de Engle-Gran ger. Los re sul ta dos mos tra ron que di chas va ria -
bles es ta ban coin te gra das en la mi tad de los paí ses de la mues tra. Se
in ves ti gó la cau sa li dad con los mo de los de co rrec ción de erro res co -
rres pon dien tes y se en con tró efec tos sig ni fi ca ti vos a cor to pla zo de
las ex por ta cio nes en el cre ci mien to eco nó mi co en Israel, Mé xi co, Fi -
li pi nas, Sui za y Tur quía, mien tras que se per ci bió una cau sa li dad
in ver sa a cor to pla zo pa ra Co lom bia, Fran cia y Ma rrue cos.

Xu (1996) ana li zó la exis ten cia de coin te gra ción y cau sa li dad en el 
sen ti do de Gran ger en una mues tra de 22 eco no mías en de sa rro llo,
con da tos de ex por ta cio nes per ca pi ta y PIB per ca pi ta, pa ra el pe -
rio do des de me dia dos del de ce nio de los se sen ta has ta 2000. Sus re -
sul ta dos in di can que la coin te gra ción exis tía só lo en cin co paí ses. Se
en con tró que el cre ci mien to de las ex por ta cio nes per ca pi ta cau sa el 
cre ci mien to del PIB per ca pi ta en 21 paí ses. Un re sul ta do in te re san te 
es que la cau sa li dad en el sen ti do de Gran ger de las ex por ta cio nes en 
el cre ci mien to eco nó mi co se en con tró no só lo en eco no mías abier tas,
tam bién en eco no mías re la ti va men te ce rra das. Esto se ex pli ca co mo
el re sul ta do del pa pel de sem pe ña do por las ex por ta cio nes en re la jar 
las res tric cio nes ex ter nas y que, por con si guien te, fa ci li tan la im por -
ta ción de ca pi tal y bie nes in ter me dios.

Gha tak, Mil ner y Utku lu (1997) es tu dia ron la re la ción de coin te gra -
ción en tre las ex por ta cio nes y el cRE CI MIEN TO DEL PIB en Ma la sia, con
da tos anua les del pe rio do1955-1990. La pri me ra es ti ma ción que uti -
li zó in for ma ción de las ex por ta cio nes agre ga das in di ca ba la exis ten -
cia de coin te gra ción en tre am bas va ria bles. El mo de lo de co rrec ción 
de erro res de mos tró que las ex por ta cio nes im pul sa ban en el sen ti do
de Gran ger el cre ci mien to del PIB real. Los au to res tam bién em plea -
ron da tos de sa gre ga dos de las ex por ta cio nes y un ín di ce de ca pi tal
hu ma no co mo va ria bles adi cio na les en el vec tor de coin te gra ción. Se
en con tró que la va ria ble más sig ni fi ca ti va era las ex por ta cio nes de
ma nu fac tu ras, mien tras que las ex por ta cio nes de pro duc tos pri ma -
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rios te nían un efec to ne ga ti vo en el PIB. El ín di ce de ca pi tal hu ma no 
mos tró la elas ti ci dad más al ta res pec to al PIB. El mo de lo de co rrec -
ción de erro res con fir mó que a cor to pla zo el efec to más de ter mi nan te
en el cre ci mien to era ge ne ra do por el in cre men to de las ex por ta cio -
nes de ma nu fac tu ras.

Islam (1998) ana li zó la exis ten cia de coin te gra ción en tre las ex por -
ta cio nes y el cre ci mien to eco nó mi co en una mues tra de 15 paí ses,
con da tos del pe rio do 1967-1991. La ecua ción de coin te gra ción in -
cluía ex por ta cio nes, PIB, im por ta cio nes, in ver sión y gas tos gu ber na -
men ta les. Los re sul ta dos mos tra ron la exis ten cia de coin te gra ción
en cin co paí ses. La es ti ma ción del mo de lo de co rrec ción de erro res
in di có que en es tos cin co paí ses ha bía una cau sa li dad en el sen ti do
de Gran ger de la ex pan sión de las ex por ta cio nes en el cre ci mien to
eco nó mi co. En los paí ses don de no exis tía coin te gra ción se rea li za -
ron prue bas de cau sa li dad que mos tra ron que exis tía cau sa li dad de
las ex por ta cio nes en el cre ci mien to en ocho paí ses, con cau sa li dad
in ver sa en tres de ellos. Este au tor es ti mó la pro ba bi li dad de que las
ex por ta cio nes cau sa ban el cre ci mien to eco nó mi co, co mo una fun ción
de los ín di ces de orien ta ción co mer cial de los paí ses, el de sa rro llo
eco nó mi co, la ines ta bi li dad de las ex por ta cio nes y el pa pel del go -
bier no. Los re sul ta dos in di ca ron que los paí ses con un sec tor pú bli co
gran de y con me nor vul ne ra bi li dad a los cam bios en las con di cio nes
eco nó mi cas mun dia les, te nían ma yo res po si bi li da des de al can zar
ex por ta cio nes más rá pi das y, por con si guien te, ex pan dir rá pi da -
men te el PIB. La va ria ble de aper tu ra no fue muy sig ni fi ca ti va, lo que 
con tra di ce de es ta ma ne ra las teo rías de los efec tos be ne fi cio sos de
la aper tu ra en el cre ci mien to del PIB.

Eka na ya ke (1999) es tu dió la re la ción en tre las ex por ta cio nes y el
cre ci mien to eco nó mi co en ocho paí ses asiá ti cos, con in for ma ción del 
pe rio do 1960-1997. Uti li zó las me to do lo gías de coin te gra ción de
Engle-Gran ger y de Johan sen, y en to dos los paí ses se en con tró una
aso cia ción a lar go pla zo en tre am bas va ria bles. Los mo de los de co -
rrec ción de erro res in di ca ron la exis ten cia a lar go pla zo de cau sa li -
dad bi di rec cio nal en to dos los paí ses, ex cep to en Ma la sia.

Ghir may, Gra bowski y Shar ma (2001) ana li za ron los ca na les en
que las ex por ta cio nes afec tan el cre ci mien to eco nó mi co. Uti li za ron
una mues tra de 19 paí ses con da tos pa ra un pe rio do de 30 años y es -
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ti ma ron un vec tor de coin te gra ción for ma do por PIB, in ver sión y ex -
por ta cio nes. Se en con tró que de los 19 paí ses, 13 te nían dos vec to res 
de coin te gra ción, dos te nían un vec tor y en cua tro no ha bía re la ción. 
El mo de lo de co rrec ción de erro res de mos tró que las ex por ta cio nes
cau san el PIB en 12 paí ses, y que las ex por ta cio nes cau san la in ver sión
en 12 paí ses, mien tras que la hi pó te sis de que el PIB cau sa las ex por -
ta cio nes y las in ver sio nes fue com pro ba da en 10 y 14 paí ses, res pec -
ti va men te.

El ca so de Gre cia fue ana li za do por Pa nas y Vam vou kas (2002)
con in for ma ción anual pa ra el pe rio do 1948-1997 del PIB real, las
ex por ta cio nes rea les y el ín di ce del ti po de cam bio. Los re sul ta dos
in di ca ron que exis tía un vec tor de coin te gra ción; sin em bar go, el
mo de lo de co rrec ción de erro res mos tró que la cau sa li dad en el sen -
ti do de Gran ger se ma ni fes ta ba del PIB a las ex por ta cio nes. Esto se
ex pli ca ba por la ba ja in ci den cia que las ex por ta cio nes te nían en la
eco no mía, re pre sen tan do só lo 4% del PIB. La re se ña de la bi blio gra -
fía efec tua da in di ca que exis te evi den cia em pí ri ca en va rios paí ses
de que las ex por ta cio nes y el PIB man tie nen re la cio nes de coin te gra -
ción y, asi mis mo, que las re la cio nes de cau sa li dad ope ran, en la ma -
yo ría de los ca sos ana li za dos, del cre ci mien to de las ex por ta cio nes
ha cia el cre ci mien to del PIB. To dos los es tu dios re se ña dos ana li zan
ca sos de coin te gra ción y cau sa li dad en tre va ria bles de un mis mo
país; lo que se bus ca en es te tra ba jo es de tec tar si esas re la cio nes se
man tie nen cuan do se in tro du cen va ria bles de otro país.

II. EL MODELO

El en fo que uti li za do en este do cu men to di fie re de la bi blio gra fía an -
te rior en que aquí se ana li za el caso de dos paí ses al ta men te in ter de -
pen dien tes, y se pro po ne la hi pó te sis de que la re la ción en tre las
ex por ta cio nes y otras va ria bles eco nó mi cas de un país son afec ta das 
por las ex por ta cio nes del otro. Este es un en fo que vá li do para El
Sal va dor y Gua te ma la, da dos los gran des víncu los co mer cia les en tre 
ellos. En rea li dad, como pue de ver se en el cua dro 1a, las ex por ta cio -
nes de Gua te ma la ha cia El Sal va dor re pre sen ta ban en 2002 47% de
sus ex por ta cio nes ha cia Cen troa mé ri ca y 9.3% del to tal de sus ex -
por ta cio nes. Las ci fras co rres pon dien tes para El Sal va dor son 45 y
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9.1%, res pec ti va men te. Estos paí ses cuen tan con cua tro ca rre te ras
que cru zan sus fron te ras y una red de in ter co ne xión eléc tri ca de
alto vol ta je en ope ra ción des de 1986. Ade más, exis te evi den cia em -
pí ri ca de los fuer tes efec tos de “des bor da mien to” en tre am bos paí -
ses en va ria bles como ve lo ci dad del di ne ro, tasa de in te rés y tipo de
cam bio.6 Dada la gran in ter de penden cia en tre es tas va ria bles se pue -
de es pe rar que tam bién exis ta in ter de pen den cia en tre va ria bles del
sec tor real; más es pe cí fi ca men te en este tra ba jo se in ves ti ga si la re -
la ción en tre las ex por ta cio nes, el PIB y la in ver sión en un país es afec -
ta da por las ex por ta cio nes y por un ín di ce de ex ce so de de man da del 
país ve ci no.

Esto se com prue ba al cal cu lar las ecua cio nes de coin te gra ción pa -
ra El Sal va dor y Gua te ma la, ex pre san do los lo ga rit mos de ex por ta -
cio nes, PIB, in ver sión pú bli ca y pri va da e in tro du cien do un ín di ce de 
ex ce so de de man da en el mo de lo de co rrec ción de erro res co rres pon -
dien te. Se su po ne que di cho ín di ce es igual al tér mi no de error del
vec tor de coin te gra ción que ex pre sa el lo ga rit mo del PIB co mo fun ción 
de las otras va ria bles. Espe cí fi ca men te, el ín di ce de ex ce so de de -
man da corres pon dien te a Gua te ma la se in tro du ce co mo una va ria ble 
ex pli ca ti va en las ecua cio nes de co rrec ción de erro res de El Sal va -
dor. De la mis ma ma ne ra, el ín di ce de El Sal va dor se in tro du ce en
las ecua cio nes de co rrec ción de erro res de Gua te ma la. Otra prue ba
de in ter de pen den cia con sis tió en cal cu lar el vec tor de coin te gra -
ción de ca da país in clu yen do la va ria ble ex por ta cio nes del otro país.7

EXPORTACIONES Y CRECIMIENTO ECONÓMICO 725

CUADRO 1a. Co mer cio in tra cen troa me ri ca no (2002)

(Mi llo nes de dó la res)

De  
Ha cia

Gua te ma la El Sal va dor Hon du ras Ni ca ra gua Cos ta Rica To tal

Gua te ma la 430 209 145 136 920
El Sal va dor 351 200 131 103 785
Hon du ras 98 155 26 32 311
Ni ca ra gua 29 98 38 49 214
Cos ta Rica 191 143 108 166 608

FUENTE: www.sie ca.org

6 Véa se Cá ce res (1994, 1995, 1997b, 2000a y b, 2002a y b, 2003a y b), Cá ce res y Nú ñez-San -
do val (1992a y b, 2003).

7 Una me to do lo gía si mi lar fue em plea da, para el caso de un gru po de paí ses de sa rro lla dos,
por  Hol man y Neu mann (2002).



Co mo se mues tra líneas aba jo, los re sul ta dos in di can la exis ten cia de 
gran des efec tos trans fron te ri zos.8

III. DATOS

La in for ma ción de la in ver sión pú bli ca y pri va da se ob tu vo de la pu -
bli ca ción de la Inter na tio nal Fi nan ce Cor po ra tion, Inver sión en
paí ses en de sa rro llo, mien tras que la in for ma ción del PIB y las ex -
por ta cio nes se ob tu vo de Esta dís ti cas fi nan cie ras in ter na cio na les,
del Fon do Mo ne ta rio Inter na cio nal. To das las va ria bles se ex pre san 
en lo ga rit mos de los va lo res no mi na les di vi di dos por el ín di ce de los
pre cios al con su mi dor con base en 1995. Es per ti nen te se ña lar que
los da tos de las ex por ta cio nes de am bos paí ses in clu yen las ex por ta -
cio nes de ma qui la.

IV. RESULTADOS DE MODELOS DE COINTEGRACIÓN NACIONALES

Se rea li za ron prue bas de raí ces uni ta rias para to das las va ria bles y
se con clu yó que en to dos los ca sos las va ria bles te nían un gra do de
in te gra ción de or den 1, como fue el caso en los es tu dios re se ña dos lí -
neas arri ba. Se ana li zó la exis ten cia de coin te gra ción por me dio del
mé to do de Johan sen.9 Los re sul ta dos para Gua te ma la se mues tran
en el cua dro 1b y se ob ser va que exis te un vec tor de coin te gra ción.
Este re sul ta do de mues tra que exis te una re la ción de lar go pla zo en -
tre ex por ta cio nes, PIB e in ver sión pú bli ca y pri va da. El vec tor de
coin te gra ción se ha nor ma li za do por las ex por ta cio nes a fin de ob -
ser var fá cil men te los efec tos que en ésta ejer cen am bas cla ses de in -
ver sión.10 Este vec tor se mues tra en el cua dro 1b e in di ca que el PIB,
la in ver sión pú bli ca y la in ver sión pri va da ejer cen efec tos po si ti vos
en las ex por ta cio nes. El ma yor efec to es cau sa do por el PIB, como po -
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8 Los flu jos co mer cia les en tre los paí ses cen troa me ri ca nos fue ron ana li za dos por me dio de
mo de los de gra ve dad en Cá ce res (1994, 1995 y 2000b). La me to do lo gía de coin te gra ción em plea -
da en este tra ba jo tie ne la ven ta ja de que per mi te va lo rar las rela cio nes de cau sa li dad de Gran -
ger en tre las va ria bles na cio na les y en tre paí ses, así como los efec tos de des bor da mien to de
ex ce so de de man da de país a país.

9 En las es ti ma cio nes de los VAR del mo de lo de coin te gra ción se usa ron dos re za gos en las va -
ria bles, de acuer do con los re sul ta dos de la prue ba de Akai ke.

10 El vec tor de coin te gra ción se nor ma li zó por las ex por ta cio nes para fi nes de pre sen ta ción,
pero a par tir de este vec tor nor ma li za do se pue de re sol ver por las otras va ria bles, ya que la pre -
sen ta ción del vec tor nor ma li za do no im pli ca nin gu na re la ción de cau sa li dad.



dría es pe rar se, se gui do por la in ver sión pú bli ca, cuyo efec to es dos
ve ces ma yor que el de la in ver sión pri va da.

El cua dro 2 pre sen ta los re sul ta dos de coin te gra ción pa ra El Sal -
va dor. Se ob ser va que exis te un vec tor de coin te gra ción. Los coe fi -
cien tes de es te vec tor de mues tran que, co mo en Gua te ma la, el PIB

ejer ce el ma yor efec to po si ti vo en las ex por ta cio nes, mu cho ma yor
que el de la in ver sión pú bli ca. Ca be no tar que los efec tos ejer ci dos
por la in ver sión pú bli ca y pri va da tie nen sig nos con tra rios.

V. RESULTADOS DE MODELOS DE CORRECCIÓN DE ERRORES

CON ÍNDICES DE EXCESO DE DEMANDA

En las es ti ma cio nes de los mo de los de co rrec ción de erro res co rres -
pon dien tes a los vec to res de coin te gra ción, que apa re cen en los cua -
dros 1b y 2, se in tro du je ron las me di das del ex ce so de de man da de
am bos paí ses, para de tec tar la exis ten cia de efec tos de “des bor da -
mien to” de la de man da de un país a otro. La me di da del ex ce so de
de man da es igual a la di fe ren cia en tre el PIB ac tual y el va lor dado por
la ecua ción de coin te gra ción, de ma ne ra que cuan do esta di fe ren cia
es po si ti va se in fie re que exis te una si tua ción de de man da ex ce si va.11

En los re sul ta dos pre sen ta dos lí neas aba jo, sólo se mues tran las
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11 El tér mi no del error de un vec tor de coin te gra ción fue em plea do como ín di ce de de man da
ex ce si va en otros mo de los es ti ma dos en Cáceres (2000c).

CUADRO 1b. Prue bas de coin te gra ción para Guatemala

Ei gen va lue
Pro por ción
de si mi li tud

Va lor crí ti co
a 5%

Nú me ro de vec to res
de coin te gra ción

0.6599 63.9201 47.21 Nin gu no*
0.4131 29.4053 29.68 Má xi mo 1
0.3095 12.3520 15.41 Má xi mo 2
0.0156 0.5023 3.76 Má xi mo 3

* Re cha zo de la hipó te sis a 5% de sig ni fi ca ción.

Vec tor de coin te gra ción normalizado

Va ria ble Coe fi cien te

Expor ta cio nes -1.0000
PIB 0.6889
Inver sión pri va da 0.1206
Inver sión pú bli ca 0.2575
Cons tan te -1.2907



ecua cio nes más par si mo nio sas, es de cir, las es ti ma das des pués de
eli mi nar los tér mi nos no sig ni fi ca ti vos.

Los re sul ta dos pa ra Gua te ma la, pre sen ta dos en el cua dro 3, in di can
que en el ca so del in cre men to del PIB su tér mi no de error con un des -
fa se de dos años es sig ni fi ca ti vo, de no tan do que el PIB es en dó ge no.
La va ria ble de des bor da mien to de ex ce so de de man da de El Sal va -
dor ejer ce un efec to po si ti vo en el PIB de Gua te ma la y su coe fi cien te
es sig ni fi ca ti vo a 7%. La in ver sión pú bli ca es afec ta da de ma ne ra po -
si ti va por cam bios en las ex por ta cio nes y en la in ver sión pri va da,
con des fa ses de dos y tres años, res pec ti va men te. Esto de mues tra
que las ex por ta cio nes y la in ver sión pri va da cau san la in ver sión pú -
bli ca. El cam bio en la in ver sión pri va da es in flui do po si ti va men te
por las ex por ta cio nes con un des fa se de dos años, mien tras que la in -
ver sión pú bli ca y la va ria ble de ex ce so de de man da ejer cen efec tos
ne ga ti vo y po si ti vo, res pec ti va men te. En el ca so del cam bio en las
ex por ta cio nes el tér mi no de error con un des fa se de dos años y la
va ria ble de des bor da mien to des de El Sal va dor fue ron sig ni fi ca ti -
vos, mien tras que el cam bio en la in ver sión pri va da con un des fa se
de tres años re sul tó sig ni fi ca ti vo y po si ti vo. Se ob ser va que las ex -
por ta cio nes y la in ver sión pri va da ex pe ri men tan cau sa li dad re cí -
pro ca en el sen ti do de Gran ger y que am bas va ria bles ejer cen una
cau sa li dad uni di rec cio nal en la in ver sión pú bli ca.
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CUADRO 2. Prue bas de coin te gra ción para El Salvador

Ei gen va lue
Pro por ción
de si mi li tud

Va lor crí ti co
a 5%

Nú me ro de vec to res
de coin te gra ción

0.7084 62.9200 47.21 Nin gu no*
0.3686 23.4773 29.68 Má xi mo 1
0.1944 8.7638 15.41 Má xi mo 2
0.0560 1.8458 3.76 Má xi mo 3

* Re cha zo de la hipó te sis a 5% de sig ni fi ca ción.

Vec tor de coin te gra ción normalizado

Va ria ble Coe fi cien te

Expor ta cio nes -1.0000
PIB 2.3986
Inver sión pri va da -0.5384
Inver sión pú bli ca 0.4095
Cons tan te -15.6667



La cau sa li dad de las ex por ta cio nes en la in ver sión pri va da pue de
ex pli car se por las teo rías que man tie nen que las em pre sas ba san sus 
de ci sio nes de in ver sión en sus ga nan cias (Eis ner, 1967; Dhymes y
Kurz, 1967). Esto es plau si ble en Cen troa mé ri ca, pues to que las ex -
por ta cio nes re pre sen tan im por tan tes fuen tes de uti li da des pa ra las
em pre sas, y al en fren tar se a un ac ce so li mi ta do de fi nan cia ción in ter -
na o ex ter na las em pre sas efec túan sus in ver sio nes con fon dos ge ne -
ra dos in ter na men te. Ca be ob ser var que la va ria ble de ex ce so de
de man da pa ra El Sal va dor con un des fa se de dos años ejer ce el efec -
to más sig ni fi ca ti vo en la in ver sión pri va da de Gua te ma la, lo que po -
dría in ter pre tar se co mo prue ba de que las de ci sio nes de in ver sión
se efec túan con ba se en la de man da pre va le cien te en el mer ca do
cen troa me ri ca no.

El cua dro 4 pre sen ta los re sul ta dos del mo de lo de co rrec ción de
erro res pa ra El Sal va dor. En es te ca so, ni el tér mi no de error del
vec tor de coin te gra ción mos tra do en el cua dro 2 ni la va ria ble de ex -
ce so de de man da de Gua te ma la fue ron sig ni fi ca ti vos en las ecua cio -
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CUADRO 3. Mo de lo de co rrec ción de erro res para Gua te ma laa

DY DIG DIP DX

Cons tan te 0.0313
(9.36)

ER( )-2 0.3960 2.3094
(2.00) (1.82)

ED( )-1 0.1850 -1.3725 1.1348
(1.84) (1.48) (1.80)

ED( )-2 1.3839
(2.10)

DIG( )-1 0.0876
(5.56)

DIG( )-2 -0.1904
(1.88)

DX( )-2 0.6605 0.3047
(2.54) (1.81)

DIP( )-3 0.4957 0.3152
(2.06) (2.07)

R2 0.62 0.38 0.26 0.19
DW 1.63 1.75 1.85 1.99
F 14.24 8.82 3.47 3.26

a DY, DIG, DIP y DX de no tan in cre men tos anua les en los lo ga rit mos del PIB, in ver sión pú bli -
ca y pri va da y ex por ta cio nes, res pec ti va men te. ER de no ta el tér mi no de co rrec ción de error del
vec tor de coin te gra ción del cua dro 1b, mien tras que ED re pre sen ta el ex ce so de de man da que
ocu rre en El Sal va dor, o sea el tér mi no de error del vec tor de coin te gra ción del cua dro 2.



nes. La ex pre sión pa ra el cre ci mien to del PIB mues tra que és te es
in flui do por la in ver sión pri va da, mien tras que la in ver sión pú bli ca
y las ex por ta cio nes con dos re za gos ejer cen efec tos po si ti vos que son 
sig ni fi ca ti vos só lo en los ni ve les de 15 y 20% res pec ti va men te. Las
ex por ta cio nes ejer cen in fluen cia en la in ver sión pú bli ca con un des -
fa se de tres años. En cuan to a las ex por ta cio nes, se en con tró que es ta
va ria ble era cau sa da en el sen ti do de Gran ger por la in ver sión pú -
bli ca y pri va da. Nin gu na de las ecua cio nes re sul tó ser sig ni fi ca ti va
pa ra la in ver sión pri va da. Los re sul ta dos pre sen ta dos en el cua dro
4 com prue ban la exis ten cia de cau sa li dad re cí pro ca en tre la in ver -
sión pú bli ca y las ex por ta cio nes, y de cau sa li dad uni di rec cio nal de
la in ver sión pri va da res pec to al PIB.

VI. VECTORES DE COINTEGRACIÓN AUMENTADOS

Con base en los re sul ta dos de los mo de los de co rrec ción de erro res
mos tra dos en la sec ción pre ce den te, que in di can la exis ten cia de “des -
bor da mien to” del ex ce so de de man da de El Sal va dor ha cia Gua te ma -
la, se pos tu la que el vec tor de coin te gra ción de un país de ter mi na do
pue de cal cu lar se in clu yen do las ex por ta cio nes del otro país, para
así pro bar la exis ten cia de cau sa li dad trans fron te ri za por vía de las
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CUADRO 4. Mo de lo de co rrec ción de erro res
para El Sal va dora

DY DIG DX

DIG( )-2 0.0548 0.2381
(1.44) (2.24)

DIG( )-3 0.1577
(1.51)

DIP( )-1 0.1362 0.2362
(3.57) (2.23)

DIP( )-2 0.1976
(1.22)

DX( )-2 0.0751
(1.29)

DX( )-3 0.5298
(2.14)

R2 0.31 0.16 0.26
DW 1.88 2.42 2.17
F 7.18 5.56 5.23

a Las va ria bles es tán de fi ni das en el cua dro 3.



ex por ta cio nes. Para este efec to se ha agre ga do la va ria ble ex por tacio -
nes de El Sal va dor a las va ria bles de coin te gra ción de Gua te ma la
mos tra das en el cua dro 1b. De la mis ma ma ne ra, se han in tro du ci do
las ex por ta cio nes de Gua te ma la al vec tor de El Sal va dor. Los re sul -
ta dos se mues tran en los cua dros 5 y 6, res pec ti va men te.

Los re sul ta dos pre sen ta dos en el cua dro 5 mues tran que la ex pan -
sión de las ex por ta cio nes de El Sal va dor tie ne un efec to ne ga ti vo en
las ex por ta cio nes de Gua te ma la. Esto po dría ser un re fle jo de la
com pe ten cia en tre am bos paí ses por mer ca dos de ex por ta ción. To -
das las de más va ria bles tie nen coe fi cien tes po si ti vos. Obsér ve se que, 
al igual que en el ca so del vec tor na cio nal (cua dro 1b), la in ver sión
pú bli ca ejer ce un ma yor efec to en las exportaciones que el ejercido
por la inversión privada.

Se ob ser va en el cua dro 6 que las ex por ta cio nes de Gua te ma la tie -
nen un efec to po si ti vo en las ex por ta cio nes de El Sal va dor. O sea
que el po der ad qui si ti vo ge ne ra do en Gua te ma la por sus ex por ta -
cio nes se “des bor da” ha cia El Sal va dor y afec ta fa vo ra ble men te las
ex por ta cio nes de és te. Por otra par te, la in ver sión pú bli ca y el PIB

ejer cen efec tos po si ti vos en las ex por ta cio nes, mien tras que el efec to 
de la in ver sión pri va da es ne ga ti vo.
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CUADRO 5. Prue bas de coin te gra ción para Guatemala

Ei gen va lue
Pro por ción
de si mi li tud

Va lor crí ti co
a 5%

Nú me ro de vec to res
de coin te gra ción

0.7194 98.7250 68.52 Nin gu no*
0.6492 56.7896 47.21 Má xi mo 1*
0.2862 29.68 35.65 Má xi mo 2
0.1936 11.0886 15.41 Má xi mo 3
0.1137 3.9867 3.76 Má xi mo 4

* Indi ca re cha zo de la hi pó te sis a 5% de sig ni fi ca ción.

Vec tor de coin te gra ción normalizado

Va ria ble Coe fi cien te

Expor ta cio nes -1.0000
PIB 0.3626
Inver sión pri va da 0.2515
Inver sión pú bli ca 0.3511
Expor ta cio nes de El Sal va dor -0.1350
Cons tan te 1.8538



VII. MODELOS DE CORRECCIÓN DE ERRORES AUMENTADOS

El mo de lo de co rrec ción de erro res para Gua te ma la (cua dro 7)
mues tra que su PIB es in flui do por la in ver sión pú bli ca y pri va da y
por las ex por ta cio nes de El Sal va dor. Esta úl ti ma va ria ble tam bién
afec ta la in ver sión pri va da. La in ver sión pú bli ca es afec ta da por las
ex por ta cio nes de am bos paí ses. Las ex por ta cio nes de Gua te ma la son 
in flui das por su in ver sión pú bli ca y pri va da y por las ex por ta cio nes
de El Sal va dor; sin em bar go, esta ecua ción tie ne un es ta dís ti co F
que es sig ni fi ca ti vo sólo a 8%. Es in te re san te ob ser var el re sul ta do
de que las ex por ta cio nes de El Sal va dor son in flui das por la in ver -
sión pri va da y el PIB de Gua te ma la. Adviér ta se que las ex por ta cio nes 
de El Sal va dor y la in ver sión pri va da de Gua te ma la tie nen una cau sa -
li dad re cí pro ca en el sen ti do de Gran ger. Una cau sa li dad re cí pro ca
tam bién se pre sen ta en tre la in ver sión pú bli ca y las ex por ta cio nes
de Gua te ma la. La im por tan cia del mer ca do re gio nal se pone en evi -
den cia al ob ser var que la in ver sión pri va da de Gua te ma la no es cau -
sa da por sus ex por ta cio nes sino por las de El Sal va dor.

El mo de lo de co rrec ción de erro res pa ra El Sal va dor (cua dro 8)
mues tra que su PIB es cau sa do en el sen ti do de Gran ger por la in ver -
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CUADRO 6. Prue bas de coin te gra ción para El Salvador

Ei gen va lue
Pro por ción
de si mi li tud

Va lor crí ti co
a 5%

Nú me ro de vec to res
de coin te gra ción

0.8096 85.1221 59.46 Nin gu no*
0.4009 30.3735 39.89 Má xi mo 1
0.2654 13.4682 24.31 Má xi mo 2
0.0914 3.28 12.53 Má xi mo 3
0.0038 0.1207 3.84 Má xi mo 4

* Indi ca re cha zo de la hi pó te sis a 5% de sig ni fi ca ción.

Vec tor de coin te gra ción normalizado

Va ria ble Coe fi cien te

Expor ta cio nes -1.0000
PIB 0.7472
Inver sión pri va da -1.7609
Inver sión pú bli ca 1.2058
Expor ta cio nes de Guatemala 0.8077



sión pú bli ca y pri va da. Las ex por ta cio nes de Gua te ma la afec tan el
PIB de El Sal va dor, pe ro el coe fi cien te só lo es sig ni fi ca ti vo a 14%.
Asi mis mo, la in ver sión pú bli ca de El Sal va dor es afec ta da por las
ex por ta cio nes de Gua te ma la. Se cal cu la ron va rias ecua cio nes pa ra
la in ver sión pri va da; el cua dro 8 pre sen ta los me jo res re sul ta dos,
pe ro nin gu na de las va ria bles ex pli ca ti vas fue ron sig ni fi ca ti vas. Las
ex por ta cio nes de El Sal va dor son in flui das de ma ne ra sig ni fi ca ti va
por la in ver sión pri va da y pú bli ca, y re ci ben un efec to po si ti vo y no
sig ni fi ca ti vo de las ex por ta cio nes de Gua te ma la. Nó te se que el PIB y
la in ver sión pri va da de El Sal va dor cau san, en el sen ti do de Gran -
ger, las ex por ta cio nes de Gua te ma la, lo que es un re sul ta do si mi lar
al ob te ni do pa ra el ca so de El Sal va dor, ya que sus ex por ta cio nes
son cau sa das por el PIB y la in ver sión pri va da de Gua te ma la. El efec -
to trans fron te ri zo pro ve nien te de las ex por ta cio nes de Gua te ma la
es tá pre sen te en la ecua ción de la in ver sión pú bli ca de El Sal va dor.

Las ex por ta cio nes de am bos paí ses son cau sa das por las co rres -
pon dien tes in ver sio nes pú bli ca y pri va da. Obsér ve se que el efec to
de las ex por ta cio nes de El Sal va dor en el PIB de Gua te ma la (cua dro 7) 
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CUADRO 7. Mo de lo de co rrec ción de erro res para Guatemala

DY DIG DIP DX DXES

Constante 0.0324 0.0443 -0.0779
(9.55) (2.15) (1.68)

DY( )-2 1.7603
(1.80)

DIG( )-1 0.0788
(4.77)

DIG( )-2 0.1627
(1.63)

DIP( )-1 0.451 0.2875 0.4499
(1.68) (1.93) (2.09)

DIP( )-3 0.3052
(1.99)

DX( )-2 0.5583
(2.00)

DXES( )-1 0.0562 0.1652
(2.95) (1.37)

DXES( )-2 0.3586 0.3442
(1.72) (2.84)

R2 0.61 0.28 0.21 0.21 0.23
DW 1.86 1.98 1.82 2.15 1.73
F 15.96 12.09 8.09 2.51 4.45



es mu cho más sig ni fi ca ti vo que el de las ex por ta cio nes de Gua te ma la 
en el PIB de El Sal va dor (cua dro 8). Ade más, mien tras que la in ver -
sión pri va da de El Sal va dor es exó ge na, en Gua te ma la es cau sa da en 
el sen ti do de Gran ger por las ex por ta cio nes de El Sal va dor. Se de be
agre gar que el tér mi no de error no es sig ni fi ca ti vo en nin gu na de las
ecua cio nes de co rrec ción de erro res.

El efec to trans fron te ri zo de las ex por ta cio nes en la in ver sión pri -
va da se ex pli ca por los re sul ta dos de un es tu dio que con clu yó que en 
los paí ses cen troa me ri ca nos las de ci sio nes res pec to a la in ver sión
pri va da en un país da do se to man con ba se en las opor tu ni da des de
mer ca do ge ne ra das por el pro gra ma de in te gra ción.12

VIII. INTERDEPENDENCIA Y POLÍTICAS REGIONALES

A con ti nua ción se ar gu men ta que la in ter de pen den cia eco nó mi ca en 
Cen troa mé ri ca tie ne im por tan tes con se cuen cias en la in ter de pen -
den cia de las po lí ti cas so cia les na cio na les. En pri mer lu gar, se debe
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CUADRO 8. Mo de lo de co rrec ción de erro res para El Salvador

DY DIG DIP DX DXG

DY( )-1 0.6879
(2.36)

DY( )-2 -1.4758
(1.59)

DIG( )-2 0.0665 0.2229
(1.77) (2.13)

DIP( )-1 0.1354 0.2394
(3.57) (2.27)

DIP( )-2 0.2006
(2.68)

DXG( )-1 0.1121 0.7575 0.2591
(1.45) (1.67) (1.21)

DXG( )-2 0.3410
(1.11)

DXG( )-3 0.9691
(3.21)

ER( )-2 0.5148
(1.39)

R2 0.33 0.28 0.11 0.24 0.37
DW 1.91 2.88 2.27 2.41 2.01
F 7.49 11.92 1.79 4.71 18.31

12 Véa se Cli ne (1978).



to mar en cuen ta que exis ten abun dan tes prue bas de que el ca pi tal
hu ma no es un fac tor de ter mi nan te de las ex por ta cio nes de los paí ses 
cen troa me ri ca nos, se gún se cons ta ta en la es ti ma ción de mo de los de
gra ve dad (Cá ce res, 1994, 1995, 2003b).13 Este re sul ta do tie ne re per -
cur sio nes en el sen ti do de que los es fuer zos rea li za dos en ma te ria de
de sa rro llo de ca pi tal hu ma no en un país dado da lu gar a au men tos
de sus ex por ta cio nes, lo que in ci di ría en va ria bles eco nó mi cas de
otro país, como se ha vis to en este tra ba jo, dan do lu gar así a la in ter -
de pen den cia en las po lí ti cas so cia les en Cen troa mé ri ca.

Esto se ana li za en la grá fi ca 1, en la que se mues tra en el pri mer
cua dran te una re la ción po si ti va en tre las ex por ta cio nes de El Sal va -
dor y su ín di ce de ca pi tal hu ma no. El se gun do cua dran te mues tra
en la abs ci sa la in ver sión pri va da de Gua te ma la, que res pon de a la
ex pan sión de las ex por ta cio nes de El Sal va dor, lo que se sus ten ta en
los re sul ta dos pre sen ta dos en los cua dros 7 y 9 del efec to mul ti pli ca -
dor y la cau sa li dad en el sen ti do de Gran ger de las ex por ta cio nes de
El Sal va dor en la in ver sión pri va da de Gua te ma la. El ter cer cua dran -
te mues tra la re la ción de la in ver sión pri va da y el PIB de Gua te ma la,
de acuer do con el mul ti pli ca dor key ne sia no. Los tres cua dran tes an -
te rio res dan lu gar a una re la ción po si ti va en tre el ín di ce de ca pi tal
hu ma no de El Sal va dor y el PIB de Gua te ma la. Asi mis mo, el cua dran -
te in fe rior de re cho mues tra la re la ción en tre la in ver sión pri va da y
las ex por ta cio nes de Gua te ma la, que se ba sa en los re sul ta dos del
cua dro 7, lo que da lu gar a la re la ción en tre las ex por ta cio nes de
Gua te ma la y el ín di ce de ca pi tal hu ma no de El Sal va dor.

El pun to por sub ra yar es que la in ver sión en ca pi tal hu ma no en
un país dado pue de con tri buir a con tra rres tar la re duc ción en la de -
man da mun dial por sus ex por ta cio nes y las de los otros paí ses. Esto
se re pre sen ta en el cua dran te 1 por el des pla za mien to de la cur va L
a ¢L , de no tan do la con trac ción de las ex por ta cio nes de El Sal va dor a                 
raíz de una me nor de man da de la eco no mía mun dial, por lo que sus
ex por ta cio nes caen a Xes

¢. En con se cuen cia, la in ver sión pri va da y el 
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13 Como ejem plo, una de las ecua cio nes de gra ve dad cal cu la das en Cá ce res (1994) uti li zan do
ex por ta cio nes de 1992 ( ),Eij  ín di ce de ca pi tal hu ma no ( )H  y dis tan cia ( )Dij  es:

Log( Log( LEij Hi) .
( . )

.
( . )

) .
( . )

= - + +9 08
1 45

3 03
2 90

1 09
1 05

og( Log(Hj Dij) .
( . )

)- 1 04
1 28

R2 = 0.53, DW = 2.30. Pue de ob ser var se que los coe fi cien tes de ma yor mag ni tud  y más sig ni fi ca -
ti vos co rres pon den al ca pi tal hu ma no.
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PIB de Gua te ma la cae a Ig ¢ y Yg¢ res pec ti va men te, a la vez que sus ex -
por ta cio nes caen a Xg¢. Sin em bar go, al su po ner que el ni vel del ca -
pi tal hu ma no de El Sal va dor au men ta a Es¢, su ca pa ci dad de
ex por ta ción au men ta y así se pue den res ti tuir los ni ve les de ex por -
ta cio nes ori gi na les de Xes. Ade más, este au men to del ca pi tal hu ma no 
de El Sal va dor da lu gar a au men tos de la in ver sión pri va da, las ex -
por ta cio nes y el PIB de Gua te ma la, de ma ne ra que las in ver sio nes so -
cia les en El Sal va dor con tra rres tan las re duc cio nes de la de man da
mun dial por las ex por ta cio nes de am bos paí ses.

Esto de mues tra que la po lí ti ca so cial es una fuer za pro pul so ra pa ra 
in yec tar di na mis mo al pro ce so de in te gra ción eco nó mi ca. A la in -
ver sa, la au sen cia de avan ces en los in di ca do res so cia les, prin ci pal -
men te en el ca pi tal hu ma no, pue de con ver tir se en un obs tácu lo pa ra 
pro fun di zar el pro ce so de in te gra ción, que po dría ca rac te ri zar se por
una se rie de cri sis re cu rren tes, sin cre ci mien to sos te ni do. Una con se -
cuen cia es que las po lí ti cas na cio na les que pro mue ven el de sa rro llo
de ca pi tal hu ma no pue den ser con si de ra das co mo “bie nes pú bli cos
re gio na les”, en el sen ti do de que sus efec tos tie nen re per cu sio nes que
van más allá de las fron te ras na cio na les. Por con si guien te, en un es -
que ma de in te gra ción las po lí ti cas na cio na les de de sa rro llo so cial
de be rían for mu lar se en un mar co re gio nal, a fin de for ta le cer el pro -
ce so in te gra cio nis ta.

Se ha ar gu men ta do que en el con tex to de la unión mo ne ta ria de la
Unión Eu ro pea la coor di na ción de po lí ti cas de be ría te ner una na tu -
ra le za im plí ci ta, que con sis te en que ca da país miem bro si ga po lí ti -
cas mo ne ta rias y fis ca les pru den tes (Ale si na et al, 2001). En el ca so
de Cen troa mé ri ca, da das las im por tan tes re per cu sio nes del ca pi tal
hu ma no en las ex por ta cio nes y da das las re per cu sio nes de las ex -
por ta cio nes de un país en el cre ci mien to e in ver sión de otro, el mar -
co de coor di na ción de po lí ti cas más con ve nien te po dría con sis tir en
la adop ción de de ter mi na das me tas de gas to so cial, de ma ne ra que a
lo lar go del tiem po se al can cen me tas es pe cí fi cas en los sec to res de
edu ca ción y sa lud, y con ello se lo gre una con ver gen cia re gio nal en
el de sa rro llo so cial, lo que con du ci ría a es ta ble cer per sis ten cia y sos- 
te ni bi li dad al pro ce so de in te gra ción.

En es te con tex to es per ti nen te se ña lar que un es tu dio re cien te mos -
tra ba que las con di cio nes pa ra una in te gra ción mo ne ta ria se cum plen 
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en Cen troa mé ri ca, da da la es tre cha co rre la ción en tre las va ria bles
mo ne ta rias y en tre las ta sas de cre ci mien to eco nó mi co (Cá ce res,
2000b). En efec to, en los paí ses de Cen troa mé ri ca exis te una ten -
den cia ha cia la con ver gen cia de la ve lo ci dad del di ne ro, que es más
pro nun cia da en los años no ven ta cuan do el co mer cio in tra rre gio nal
cre cía rá pi da men te. Esto pue de ob ser var se en la grá fi ca 2, que mues -
tra una es tre cha aso cia ción en tre la ve lo ci dad del di ne ro de El Salva -
dor con un des fa se de dos años y la ve lo ci dad de Gua te ma la, y en
me nor gra do con la ve lo ci dad de Hon du ras. Estos re sul ta dos sus -
ten ta rían la adop ción de una mo ne da úni ca en Cen troa mé ri ca. Da das
las prue bas pre sen ta das por Ro se (2000) y Fran kel y Ro se (2002) de 
que las mo ne das co mu nes fo men tan el co mer cio bi la te ral, la adop -
ción de una mo ne da úni ca en Cen troa mé ri ca lle va ría a un co mer cio
in tra rre gio nal ma yor con efec tos be ne fi cio sos en tér mi nos de ta sas
de in ver sión más al tas y de cre ci mien to eco nó mi co.

Los be ne fi cios del de sa rro llo so cial en una es ca la re gio nal pue den
ana li zar se en el es tu dio de Fran kel y Rose (1998) res pec to a la re la -
ción en tre la in ten si dad del co mer cio y las co rre la cio nes en tre las
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va ria bles eco nó mi cas de los paí ses. Estos au to res pre sen tan una lí -
nea que de no ta los cos tos y be ne fi cios de la adop ción de una mo ne da 
úni ca (lí nea WW en la grá fi ca 3). Los paí ses que se en cuen tran por
en ci ma de la lí nea son bue nos can di da tos para la unión mo ne ta ria,
mien tras que los paí ses por de ba jo es ta rán me jor si con ser van una
flo ta ción in de pen dien te. La grá fi ca 3 mues tra la si tua ción de un país 
par ti cu lar que se en cuen tra en el pun to Z, don de se de du ce que ese
país no se ría un buen can di da to para la uni fi ca ción mo ne ta ria. Sin
em bar go, si el pro ce so de in te gra ción im pli ca la adop ción de com -
pro mi sos na cio na les en as pec tos de de sa rro llo so cial, con me tas na -
cio na les su je tas a un se gui mien to re gio nal, el pro ce so de in te gra ción
ad qui ri ría ma yor cre di bi li dad. El au men to de cre di bi li dad se ría el
re sul ta do de re duc cio nes en la con flic ti vi dad so cial, dada la evi den -
cia em pí ri ca de que dis mi nu cio nes en la de si gual dad de in gre so, así
como au men tos en la tasa de edu ca ción, traen con si go caí das en las
ta sas de con flic to so cial (Fajnzylber, Le der man y Loay za, 2000).
Esto en sí po dría con du cir a un me jor am bien te de ne go cios y a au -
men tar la in ver sión.

Ade más, la dis mi nu ción en la de si gual dad co mo re sul ta do del avan -
ce en el de sa rro llo so cial, con du ci ría a au men tar la in ver sión, se gún
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la evi den cia em pí ri ca pa ra una mues tra de paí ses la ti noa me ri ca nos
pre sen ta da por Cá ce res (2002a), lo que oca sio na ría un au men to en
las ex por ta cio nes y, por con si guien te, una sen da de cre ci mien to sos te -
ni do. Este pro ce so se re pre sen ta en la grá fi ca 3, me dian te un cam bio 
de la lí nea de WW a ¢ ¢W W. En es ta si tua ción la uni fi ca ción mo ne ta ria
se tor na atrac ti va pa ra el país de que se tra te. En rea li dad, des pués
de la uni fi ca ción mo ne ta ria el país pa sa ría al pun to ¢Z , que ex pre sa
au men tos en el co mer cio y en las co rre la cio nes con sus con tra par tes
de in te gra ción. Así, la po lí ti ca so cial cons ti tu ye un ins tru men to im -
por tan te del pro ce so de in te gra ción eco nó mi ca.

CONCLUSIONES

Los re sul ta dos an tes pre sen ta dos in di can la exis ten cia de gran des efec -
tos de “des bor da mien to” eco nó mi co en tre El Sal va dor y Gua te ma la.
Los efec tos trans fron te ri zos en tre las ex por ta cio nes y la in ver sión
pri va da y pú bli ca son sig ni fi can tes, así como lo son la cau sa li dad re -
cí pro ca en tre la in ver sión pú bli ca y pri va da, y tam bién la cau sa li dad
en tre es tas dos va ria bles y las ex por ta cio nes y el PIB. Esto de mues tra 
la im por tan cia de la in ver sión pú bli ca como ca ta li za dor de la in ver -
sión pri va da.

Asi mis mo, los re sul ta dos in di can que el es tu dio de la re la ción en -
tre las ex por ta cio nes y el cre ci mien to eco nó mi co de be in ves ti gar la
exis ten cia de efec tos trans fron te ri zos, pa ra evi tar re sul ta dos erró -
neos o ses ga dos. Ade más, da da la gran in ter de pen den cia en tre los
paí ses cen troa me ri ca nos, se ría be ne fi cio so que sus po lí ti cas eco nó -
mi cas fue ran ela bo ra das con si de ran do la po si bi li dad de uti li zar fuer -
zas “lo co mo to ras” re cí pro cas, de ma ne ra que se ría po si ble ate nuar
las cri sis eco nó mi cas que pue den ocu rrir en un país.

Una de las con se cuen cias de la in ter de pen den cia es que las po lí ti -
cas na cio na les que pro mue ven el de sa rro llo de ca pi tal hu ma no pue -
den ser con si de ra das co mo “bie nes pú bli cos re gio na les”, en el sen ti do
de que sus efec tos re per cu ten más allá de las fron te ras na cio na les.
Por con si guien te, una po lí ti ca apro pia da con sis ti ría en otor gar un
al can ce re gio nal a las po lí ti cas na cio na les de de sa rro llo so cial. Otra
con se cuen cia es que se po dría ga nar mu cho con la uni fi ca ción mo -
ne ta ria, co mo me dio pa ra “in ter na li zar” y fa ci li tar la ges tión de los
gran des efec tos trans fron te ri zos que exis ten en Cen troa mé ri ca.
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La in ter de pen den cia pue de te ner re per cu sio nes en las ne go cia -
cio nes ex ter nas em pren di das por los paí ses, pues to que los be ne fi cios 
son “com par ti dos” por me dio de los efec tos de “des bor da mien to”.
Esto in di ca ría que es pro pi cio ini ciar ac cio nes con jun tas re la cio na -
das con una am plia ga ma de ini cia ti vas, par ti cu lar men te en el cam -
po so cial.
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