
   

El Trimestre Económico

ISSN: 0041-3011

trimestre@fondodeculturaeconomica.com

Fondo de Cultura Económica

México

Salas-Fumás, Vicente; Sanchez-Asin, J. Javier

Calidad del recurso emprendedor y productividad en España

El Trimestre Económico, vol. LXXVII (3), núm. 307, julio-septiembre, 2010, pp. 719-757

Fondo de Cultura Económica

Distrito Federal, México

Disponible en: http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=31340964007

   Cómo citar el artículo

   Número completo

   Más información del artículo

   Página de la revista en redalyc.org

Sistema de Información Científica

Red de Revistas Científicas de América Latina, el Caribe, España y Portugal

Proyecto académico sin fines de lucro, desarrollado bajo la iniciativa de acceso abierto

http://www.redalyc.org/revista.oa?id=313
http://www.redalyc.org/revista.oa?id=313
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=31340964007
http://www.redalyc.org/comocitar.oa?id=31340964007
http://www.redalyc.org/fasciculo.oa?id=313&numero=40964
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=31340964007
http://www.redalyc.org/revista.oa?id=313
http://www.redalyc.org


CALIDAD DEL RECURSO EMPRENDEDOR
Y PRODUCTIVIDAD EN ESPAÑA*

Vi cen te Sa las-Fu más y Ja vier San chez-Asin

RESUMEN

El ar tícu lo in ves ti ga la con tri bu ción de la can ti dad y ca li dad de los em pren de do res

al cre ci mien to de la pro duc ti vi dad to tal de los fac to res (PTF) en las Co mu ni da des

Au tó no mas Espa ño las (CA). El aná li sis em pí ri co to ma co mo guía las teo rías del

cre ci mien to eco nó mi co ba sa das en las ven ta jas de la es pe cia li za ción cuan do las per -

so nas di fie ren en sus ha bi li da des, en par ti cu la ren las ca pa ci da des pa ra rea li zar las

fun cio nes pro pias de los em pren de do res que el pre sen te ar tícu lo re su me en dos: di -

ri gir re cur sos y ha cer más per mea bles los fil tros del co no ci mien to. Los re sul ta dos

del tra ba jo em pí ri co mues tran un efec to po si ti vo de la ta sa de em pren de do res al

ini cio del pe rio do en el cre ci mien to de la PTF del pe rio do si guien te, tal co mo pre di -

ce el mo de lo ba sa do en el em pren de dor co mo di rec tor de re cur sos, re sul ta do que se 

in ter pre ta en tér mi nos de con tri bu ción a la con ver gen cia de la pro duc ti vi dad en tre

las CA. Igual men te se ob tie ne que el ca pi tal hu ma no del re cur so em pren de dor con -

tri bu ye a que el cre ci mien to en la in ten si dad de ca pi tal tec no ló gi co por ocu pa do

ten ga un ma yor efec to en el cre ci mien to de la pro duc ti vi dad, lo que con fir ma las hi -

pó te sis de los em pren de do res co mo agen tes que ha cen más permea ble el fil tro del

co no ci mien to.

EL TRIMESTRE ECONÓMICO, vol. LXXVII (3), núm 307, ju lio-sep tiem bre de 2010, pp. 719-757

719

* Pa la bras cla ve: em pren de do res, ca pi tal hu ma no, elec ción ocu pa cio nal, cre ci mien to de la pro duc -
ti vi dad, co mu ni da des au tó no mas es pa ño las, em pre sa. Cla si fi ca ción JEL: O47, J24, L26, R11, M13,
M54, O33. Artícu lo re ci bi do el 5 de no viem bre de 2008 y acep ta do el 27 de oc tu bre de 2009. Los au to -
res agra de cen los co men ta rios de los dic ta mi na do res anó ni mos de EL TRIMESTRE ECONÓMICO a una
ver sión an te rior del ar tícu lo.

** Fa cul tad Eco nó mi cas, Uni ver si dad de Za ra go za (co rreos elec tró ni cos: vsa las@uni zar.es y jjsa@
uni zar.es).



ABSTRACT

This pa per exa mi nes the con tri bu tion of en tre pre neurs to pro duc ti vity growth

with da ta from Spa nish Au to no mous Com mu ni ties (CA). The em pi ri cal analy sis

bo rrows from the theo ries that ex plain the exis ten ce and func tions of en tre pre neur

as a re sult of di vi sion of la bour when peo ple dif fer in their en tre pre neu rial skills.

We find a con ver gen ce ef fect in pro duc ti vity of Spa nish CA as qua lity of en tre pre -

neurs in crea ses over ti me due to the fact that tho se te rri to ries with hig her en tre pre -

neu rial ba se at the be gin ning of the pe riod are al so tho se with lo wer pro duc ti vity.

We al so find em pi ri cal evi den ce sup por ting the hypot he sis that en tre pre neu rial ca -

pi tal af fects growth by ac ting as “know led ge fil ter”.

INTRODUCCIÓN

La ac ti vi dad em pren de do ra re ci be aten ción par ti cu lar en tre aca dé mi cos y 

res pon sa bles de po lí ti cas pú bli cas por que se vin cu la, ex plí ci ta o im plí ci -

ta men te, con el cre ci mien to eco nó mi co y el bie nes tar ge ne ral de la so cie -

dad.1 Este ar tícu lo con tri bu ye a la bi blio gra fia que exa mi na la re la ción en tre

cre ci mien to eco nó mi co y ac ti vi dad em pren de do ra con un es tu dio em pí ri co

a par tir de da tos dis po ni bles pa ra las Co mu ni da des Au tó no mas (CA) es pa -

ño las en el pe rio do 1980-2006. El ejer ci cio em pí ri co se apo ya en dos teo rías

de la fun ción de los em pren de do res en la eco no mía, una ins pi ra da en la obra

de Coa se y la otra en la obra de Schum pe ter. Ambas teo rías tie nen en co mún 

que ex pli can la es pe cia li za ción en tre asa la ria dos y em pren de do res a par tir

del su pues to de que las per so nas tie nen dis tin tas ca pa ci da des pa ra rea li zar

fun cio nes em pren de do ras, pe ro ca da teo ría atri bu ye al em pren de dor fun -

cio nes di fe ren tes. En la teo ría ins pi ra da en Coa se (1937) la fun ción del em -

pren de dor (en tre pre neur) es com ple men tar al mer ca do en la di rec ción de

los pro ce sos de asig na ción de re cur sos, mien tras que pa ra la teo ría ins pi ra da

en la obra de Schum pe ter (1942) el em pren de dor es la per so na que con vier te

el co no ci mien to cien tí fi co y téc ni co en bie nes o ser vi cios co mer cia li za bles.
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1 El pro yec to GEM (Glo bal Entre pre neurs hip Mo ni tor), pues to en mar cha en 2000 por el Bab son
Co lle ge y la Lon don Bu si ness School con el ob je ti vo el es ta ble cer una red in ter na cio nal para el es tu dio
de la ac ti vi dad em pren de do ra, así como de los fac to res del en tor no in flu yen tes en la ge ne ra ción de nue -
vas em pre sas, cons ti tu ye un ejem plo de ini cia ti va su pra na cio nal que per si gue com pren der me jor la re -
la ción en tre em pren der y de sa rro llo eco nó mi co. Uno de los ob je ti vos prin ci pa les del GEM es es ta ble cer
un ín di ce, com pa ra ble in ter na cio nal men te, que re fle je la ac ti vi dad en crea ción de em pre sas. El TEA (To -
tal Entre pre neurs hip Acti vity) de fi ni do como el por cen ta je de po bla ción adul ta que está ac ti va men te
im pli ca da en el co mien zo de una nue va em pre sa o es el due ño/ ge ren te de un ne go cio con me nos de 42
me ses de vida. (http://www.gem con sor tium.org/).



El pre sen te ar tícu lo plan tea y con tras ta mo de los em pí ri cos de la re la ción

en tre in di ca do res de bie nes tar, la pro duc ti vi dad por per so na ocu pa da y

me di das de em pren der (pro por ción de em pren de do res en el con jun to de la

po bla ción ocu pa da y nú me ro de años de es co la ri dad for mal de es tos em -

pren de do res) que res pon den a las pro po si cio nes teó ri cas de la fun ción del

em pren de dor que di ri ge re cur sos y del em pren de dor que trans for ma co no -

ci mien to en bie nes y ser vi cios pa ra sa tis fa cer ne ce si da des. Los re sul ta dos

ob te ni dos apo yan las pre dic cio nes de am bas teo rías por lo que las dos fun -

cio nes del em pren de dor, di ri gir re cur sos e in no var en la ofer ta de bie nes y

ser vi cios, con cu rren en la mis ma per so na del em pren de dor y de las dos re -

sul ta su efec to en la crea ción de ri que za.

Coa se (1937) fue pre cur sor en ad ver tir que el mer ca do in cu rre en cos tos

de tran sac ción no tri via les al rea li zar la fun ción de coor di nar las de ci sio nes

des cen tra li za das de agen tes es pe cia li za dos (di vi sión del tra ba jo). El re co no -

ci mien to de que el mer ca do es un me ca nis mo cos to so de di ri gir la asig na -

ción de re cur sos per mi te que sur jan otras op cio nes que pue den rea li zar la

fun ción de di ri gir a un cos to me nor. Coa se ex pli ca la fi gu ra del em pren de -

dor y la fun ción que rea li za en tér mi nos de la per so na que sus ti tu ye al mer -

ca do en la fun ción de coor di nar las ac cio nes de agen tes in di vi dua les, que

uti li zan pa ra ello las po si bi li da des que le ofre ce la fi gu ra ju rí di ca que lla ma -

mos em pre sa. De es te mo do el mer ca do coor di na las re la cio nes en tre las em -

pre sas y el em pre sa rio di ri ge la asig na ción de re cur sos den tro de ellas. Unos

años más tar de, Alchian y Dem setz (1972) ex pli can la exis ten cia de em pren -

de do res des de la pers pec ti va de la pro vi sión de in cen ti vos óp ti mos en si tua -

cio nes de pro duc ción en equi po, en las que se ha ce ne ce sa rio co no cer la

can ti dad y ca li dad de los re cur sos que apor ta ca da agen te a la ta rea co lec ti va;

el em pren de dor rea li za la fun ción de su per vi sión y me di ción y a par tir de

ella ad mi nis tra con tra tos con ca da co la bo ra dor a cam bio de per ci bir la ren ta

re si dual. Aun que Alchian y Demsetz consideran su teoría del emprendedor

como opción a la de Coase, en realidad los emprendedores realizan la doble

función de coordinar y supervisar tareas y personas dentro de las empresas.

En la eco no mía apa re cen, por tan to, opor tu ni da des de ocu pa ción pa ra las 

per so nas, bien di ri gien do la asig na ción de re cur sos ac túan co mo em pren de -

do res, bien co mo em plea dos que ac túan en la di rec ción de aque llos. Qué

per so na ocu pa ca da pues to de tra ba jo (se em plea co mo em pren de dor o co -

mo em plea do) de pen de rá de la dis tri bu ción de ca pa ci da des en tre la po bla -

ción tra ba ja do ra, se gún ex pli can pri me ro Lu cas (1978) y pos te rior men te
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Ro sen (1982), que re co no ce ex pre sa men te el pa pel de las es truc tu ras em pre -

sa ria les con múl ti ples je rár quias en la de ter mi na ción del ta ma ño de las em pre -

sas. Esta bi blio gra fia, que sur ge prin ci pal men te pa ra ex pli car la dis tri bu ción 

de ta ma ños de las em pre sas en las eco no mías de sa rro lla das, así co mo la co -

rres pon dien te dis tri bu ción de sa la rios, se ex tien de des pués pa ra dar ca bi da

al es tu dio de la re la ción en tre em pren der y cre ci mien to eco nó mi co (San -

chez-Asin, 2005; Sa las y San chez-Asin, 2006).

Los as pec tos más re le van tes de es te mo de lo se re su men en una sec ción

pos te rior del ar tícu lo con el fin de jus ti fi car la for mu la ción em pí ri ca que fi -

nal men te es ob je to de con tras te. El mo de lo pos tu la co mo mo tor del cre ci -

mien to eco nó mi co la po si ble me jo ra en la ca li dad del re cur so em pren de dor

a lo lar go del tiem po, me jo ra que afec ta el cre ci mien to de la pro duc ti vi dad

to tal de los fac to res, PTF, por una do ble vía: un efec to es ca la, en cuan to que

una ma yor ca li dad del re cur so me jo ra la efi cien cia pro duc ti va de to das las

per so nas que son afec ta das por la de ci sión del em pren de dor, y un efec to de

ma yor efec ti vi dad del tiem po que el em pren de dor de di ca a coor di nar y su -

per vi sar a los em plea dos. Se gún las hi pó te sis del mo de lo es te se gun do efec -

to, cuan do es tá pre sen te, im pli ca una aso cia ción po si ti va en tre cre ci mien to

de la pro duc ti vi dad y la pro por ción de em pren de do res en la po bla ción ocu -

pa da al prin ci pio del pe rio do. La es ti ma ción del co rres pon dien te mo de lo

em pí ri co con da tos de las CA es pa ño las en cuen tra evi den cias de es ta aso cia -

ción po si ti va.2

Schum pe ter (1942) tie ne una vi sión di fe ren te de la fun ción del em pre sa -

rio en la di vi sión so cial del tra ba jo cuan do di fe ren cia en tre las per so nas que

pro du cen las ideas, los in ven to res y las per so nas que las lle van a la prác ti ca,

los em pren de do res;3 pos te rior men te se de mues tra que si no exis te un nú me -

ro su fi cien te y equi li bra do de am bos co lec ti vos la ren ta bi li dad so cial del co -

no ci mien to crea do se rá me nos que la po si ble (Mi che lac ci, 2003). Esta lí nea

de ra zo na mien to ha ins pi ra do in ves ti ga cio nes res pec to a em pren der y cre ci -
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2 La uti li za ción en el tra ba jo em pí ri co de la base de da tos de las CA es pa ño las tie ne ven ta jas fren te a
los con tras tes con da tos re fe ri dos a paí ses, por que la me di ción de las va ria bles que cuan ti fi can el re cur -
so em pren de dor es más ho mo gé nea, y por que es po si ble con tar con in for ma ción acer ca de un ma yor
nú me ro de va ria bles ex pli ca ti vas del cre ci mien to de la pro duc ti vi dad. En este sen ti do se dis po ne de da -
tos de tres de los re cur sos pro duc ti vos que a prio ri pue den uti li zar se en la pro duc ción: tra ba ja do res, ca -
pi tal fí si co y ca pi tal tec no ló gi co. Los da tos de ca pi tal tec no ló gi co sólo es tán dis po ni bles para el pe rio do 
1987 2004, li mi tan do el con tras te em pí ri co a ese pe rio do.

3 Una ter ce ra po si bi li dad de es pe cia li za ción, no con si de ra da en el tra ba jo, es la que apro ve cha di fe -
ren cias en el gra do de aver sión al ries go de las per so nas, se gún la cual los me nos aver sos al ries go tie nen
ven ta jas so bre los más aver sos para em plear se como em pren de do res (Knight 1921, Khils trom y Laf -
font, 1979).



mien to eco nó mi co, en la que la fun ción que se atri bu ye al em pren de dor es la 

de ha cer más permea ble el “fil tro del co no ci mien to” (Acs y otros, 2004,

2005a, 2005b y 2009), es de cir con se guir que la bre cha en tre el co no ci mien to 

exis ten te y el apli ca do sea la me nor po si ble.

El em pre sa rio des cu bri dor y crea dor de nue vos bie nes y ser vi cios que se

arrai ga en Schum pe ter y sus es cri tos del de sa rro llo eco nó mi co, ne ce si ta rá,

en la ma yor par te de los ca sos, co la bo rar con otras per so nas pa ra pro du cir y

ven der esos bie nes y ser vi cios. En un mun do ideal de cos tos de tran sac ción

nu los esa co la bo ra ción la coor di na ría el mer ca do, pe ro en las con di cio nes de 

cos tes de tran sac ción po si ti vos que se des pren de de los tra ba jos de Coa se,

Alchian y Dem setz, y Wi lliam son, en tre otros, se ne ce si ta rá tam bién del

con cur so del em pren de dor pa ra que com ple te al mer ca do en su fun ción de

di ri gir (coor di nar y su per vi sar). En prin ci pio po dría es pe rar se que la fun -

ción de crear e in no var y la fun ción de di ri gir los re cur sos fue ran rea li za das

por per so nas di fe ren tes, de ma ne ra que el em pren de dor schum pe te ria no

con tra ta a di rec ti vos pro fe sio na les pa ra di ri gir la em pre sa. Sin em bar go

exis ten im pe di men tos a la con tra ta ción a me ne ra de cos tos de agen cia

(Holmstrom, 1979; Jen sen y Mec kling, 1976) y cos tos por pér di da de con -

trol (Wi lliam son, 1967; Cal vo y We llisz, 1978) lo cual li mi ta la de le ga ción de 

res pon sa bi li da des y obli ga al em pren de dor que crea e in no va a com pro me -

ter se ac ti va men te en la di rec ción de la empresa.

Tal vez cons cien te de es ta li mi ta ción, el pro pio Schum pe ter (1947) con si -

de ra una fun ción dual en el em pre sa rio cuan do es cri be: “es evi den te que una 

co sa es po ner en mar cha una em pre sa plas man do una nue va idea y otra di ri -

gir la ad mi nis tra ción de una em pre sa en mar cha, sin em bar go am bas ac ti vi -

da des pue den con fun dir se una con la otra” (p. 151). El mo de lo teó ri co que

se ex po ne des pués pa ra cap tar la apor ta ción al cre ci mien to eco nó mi co del

em pren de dor que di ri ge el fun cio na mien to in ter no de la em pre sa, no per -

mi te se pa rar el tiem po del em pren de dor en tre el que de di ca a crear y el que

de di ca a di ri gir la em pre sa; es to sig ni fi ca que en nues tro plan tea mien to el

nú me ro de em pren de do res de equi li brio en la eco no mía que da de ter mi na do 

só lo por la in ten si dad de tiem po re la ti vo que el em pren de dor de di ca a la

fun ción de di ri gir in ter na men te los re cur sos. Cuan do se in ten ta con tras tar

la con tri bu ción del em pren de dor co mo ca ta li za dor de la in no va ción en el

mar co de la vi sión de Schum pe ter, la me di da del re cur so em pren de dor dis -

po ni ble en la eco no mía, que sur ge del plan tea mien to del em pre sa rio di rec -

tor, es la pro por ción de em pren de do res, co mo me di da de can ti dad, y su
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es co la ri dad for mal, co mo me di da de ca li dad. Si el em pren de dor que di ri ge

es tam bién el que crea e in no va, la in te rac ción en tre do ta ción del re cur so y

acer vo de co no ci mien tos, co mo con di cio nan tes re cí pro cos de la efec ti vi dad

de ca da uno en su con tri bu ción al cre ci mien to, se con tras ta per mi tien do que 

la pro duc ti vi dad mar gi nal del acer vo de ca pi tal tec no ló gi co en el pro duc to

(out put) de la eco no mía sea fun ción de la ca li dad y can ti dad de re cur so em -

pren de dor. La evi den cia em pí ri ca con los mis mos da tos de las CA es pa ño las

es con gruen te con es ta pre dic ción, de ma ne ra que en con tra mos un um bral

mí ni mo de do ta ción del re cur so em pren de dor ne ce sa rio pa ra que el ca pi tal

tec no ló gi co, re sul ta do de in ver sio nes en ID, afec te la pro duc ción.

El ar tícu lo se or ga ni za en tres sec cio nes prin ci pa les y las con clu sio nes. La 

pri me ra de ellas re su me las prin ci pa les apor ta cio nes teó ri cas y for mu la las

hi pó te sis ge ne ra les a con tras tar. La sec ción II con tie ne el mo de lo em pí ri co y

la des crip ción de las va ria bles, jun to con los es ta dís ti cos des crip ti vos cal cu -

la dos a par tir de los da tos re fe ri dos a las CA en Espa ña, que in ter vie nen en el

aná li sis. La sec ción III mues tra los re sul ta dos del con tras te de las hi pó te sis

for mu la das. Las con clu sio nes re su men los prin ci pa les ha llaz gos del tra ba jo

y las con se cuen cias que se de ri van de ellos.

I. EMPRENDER Y CRECIMIENTO ECONÓMICO

La teo ría eco nó mi ca del cre ci mien to in da ga acer ca de los fac to res del mar co

ins ti tu cio nal, de los mer ca dos y del in te rior de las em pre sas, que ex pli can las 

di fe ren cias de bie nes tar en tre paí ses en un mo men to en el tiem po, a la vez

que se pre gun ta si la di ná mi ca en el cre ci mien to del bie nes tar lle va a la con ver -

gen cia o di ver gen cia de la ri que za per ca pi ta en tre to dos ellos (So low, 1956,

1957; Gri li ches, 1979; Ro mer 1986, 1990; Lu cas, 1988; Ba rro, 1991; Ba rro y

Sala-i-Mar tín, 1991, 1992; Re be lo, 1991; Man kiw et al, 1992). La teo ría del

cre ci mien to ha pres ta do aten ción a la pro duc ti vi dad to tal de los fac to res y a

sus de ter mi nan tes, so bre todo el pro gre so téc ni co re sul tan te de la ge ne ra ción

y di fu sión de co no ci mien to, den tro de lo que se co no ce como cre ci mien to

en dó ge no (Ro mer, 1986 y 1990; Lu cas, 1988). Aun que esta bi blio gra fia ha

rea li za do con tri bu cio nes im por tan tes, en par ti cu lar por me dio de los mo de -

los de con ver gen cia con di cio nal (Ba rro y Sala-i-Mar tín, 1991, 1992; Re be lo,

1991; Man kiw y et al, 1992), en es tos mo men tos si gue sin pro por cio nar una

vi sión in te gra do ra de la fun ción del em pren de dor que per mi ta vin cu lar de

ma ne ra cla ra y pre ci sa la con tri bu ción de este re cur so pro duc ti vo al cre ci -
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mien to eco nó mi co. Sin em bar go, exis ten apro xi ma cio nes par cia les al tema,

den tro de la eco no mía del em pren der (Par ker, 2004, 2005), que pa sa mos a

re vi sar.4

Empren der co mo re sul ta do de de ci sio nes de ocu pa ción

Una apro xi ma ción fruc tí fe ra al es tu dio del em pren der, que per mi te es ta ble -

cer víncu los con el cre ci mien to eco nó mi co, es la que ex pli ca la exis ten cia de

em pren de do res a par tir de de ci sio nes de elec ción ra cio nal de las per so nas

en tre ocu pa cio nes dis tin tas. En la elec ción en tre ocu par se como em pren de -

dor o ha cer lo como em plea do in ter vie nen fac to res in na tos de las per so nas

como su ca pa ci dad (Lu cas, 1978; Ro sen, 1982; Murphy y otros, 1991, Iyi gun

y Owen, 1999, Mi che lac ci, 2003), o su gra do de aver sión al ries go (Knight,

1921; Kihlstrom y Laf font, 1979). La agre ga ción de de ci sio nes in di vi dua les

de ter mi na so lu cio nes de equi li brio en for ma de nú me ro de em pren de do res,

nú me ro de em plea dos, ga nan cias, sa la rios y pro duc ción; se de mues tra ade -

más que, en el equi li brio, las per so nas que ocu pan la po si ción de em pren de -

do res son las que po seen ma yor ca pa ci dad o me nor gra do de aver sión al

ries go.

El mar co teó ri co que sos tie ne el aná li sis em pí ri co pos te rior se ba sa en Sa -

las y San chez-Asin (2006), en el que se mo de la el nú me ro de em pren de do res 

de equi li brio en una eco no mía a par tir de la fun ción del em pren de dor que

pro po ne Coa se, en un mar co ge ne ral de elec ción ocu pa cio nal, co mo el que

con si de ran Lu cas (1978) y Ro sen (1982). En es te mo de lo los em pren de do -

res to man de ci sio nes res pec to a la es tra te gia y la po lí ti ca ge ne ral por se guir

de la em pre sa, de ci sio nes que de ben ser apli ca das por otros. La ca li dad de las 

de ci sio nes del em pren de dor en es tos ám bi tos afec ta a su con tri bu ción di rec -

ta a la pro duc ción de la em pre sa y, de ma ne ra in di rec ta, a la pro duc ti vi dad

de los tra ba ja do res, lo que oca sio na ren di mien tos cre cien tes pa ra la ca li dad

del re cur so em pren de dor. Pe ro, al mis mo tiem po, la di rec ción de los re cur -

sos (coor di nar y mo ti var), que de be rea li zar el em pren de dor in ter na men te

pa ra ase gu rar una co rrec ta apli ca ción de sus de ci sio nes, con su me tiem po,

por lo que el nú me ro de per so nas que en equi li brio di ri ge ca da em pren de -
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dor ter mi na por de pen der se su ca pa ci dad y de la or ga ni za ción in ter na de la

em pre sa.5

Sea el pa rá me tro r el que in di ca la ca li dad del em pren de dor re pre sen ta ti -

vo en la eco no mía. En el aná li sis em pí ri co se su po ne que r va ria rá en tre eco -

no mías y en el tiem po. Di fe ren cias en r en tre eco no mías pue den ex pli car se

como con se cuen cia de di fe ren cias en es co la ri dad, for ma ción y ex pe rien cia

de las per so nas ocu pa das como em pren de do res; su evo lu ción tem po ral pue -

de de ber se al apren di za je y a las me jo ras téc ni cas para el ejer ci cio de la fun -

ción. Por otra par te, sea ti  el tiem po que el em pren de dor de di ca a di ri gir a las

per so nas em plea das; de la com bi na ción de este tiem po con el del tra ba ja dor

di rec to ai  re sul ta una pro duc ción con jun ta li , que vie ne dada por la tec no lo -

gía l g r f rt ai i i= ( ) ( ; )  para to dos y cada uno de los tra ba ja do res. La suma

para to dos los tra ba ja do res es igual a la pro duc ción total S Sl g r f rt ai i i= ( ) ( ; ).

La fun ción f ( ) se su po ne ho mo gé nea li neal, cre cien te y cón ca va en rti  y 

ai . La fun ción g r( ) re pre sen ta los ren di mien tos de es ca la por la ca li dad

del re cur so em pren de dor que afec tan a to dos los em plea dos por me dio

de la ca li dad de las de ci sio nes es tra té gi cas y, por tan to, se in cor po ra a los

de ter mi nan tes de la PTF. La fun ción g r( ) es cre cien te con la ca li dad del re -

cur so em pren de dor r. A su vez el tiem po de ges tión ti  que los em pren de do -

res em plean para la pro duc ción con jun ta con los asa la ria dos se in cor po ra en

la fun ción de pro duc ción del pro duc to (out put) con jun to em pren de dor-

asa la ria dos pon de ra do por la ca li dad del re cur so em pren de dor r.

Si T es el tiem po to tal dis po ni ble por el em pren de dor, es te quie re asig -

nar lo de ma ne ra que la pro duc ción to tal sea máxima:

Max Q g r f rt a
ti

i i= å ( ) ( ; )

su je to a
t Ti £å (1)

Una ma ne ra de ob te ner una so lu ción ce rra da a este pro ble ma es su po ner que

la fun ción f ( ) es de tipo Cobb-Dou glas, de ma ne ra que f rt a rti i i( ; ) ( )= b

a b
i
1-  en que b es un pa rá me tro que mide la elas ti ci dad ( )0 1< <b   del pro duc -
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 5 Plhen-Du jo wich y Li (2008) de ter mi nan el equi li brio ocu pa cio nal en tre per so nas que eli gen ser
em pre sa rios que se de di can a ac ti vi da des in no va do ras y per so nas que tra ba jan como asa la ria dos en un
con tex to de mo de los de cre ci mien to en dó ge no. Nues tro mo de lo es más es ti li za do, en cuan to se cons -
tru ye a par tir del em pren de dor re pre sen ta ti vo y no de la dis tri bu ción de ca pa ci da des de las per so nas en
la eco no mía. Ade más en nues tro mo de lo se hace hin ca pié en la fun ción de di rec tor de re cur sos que
Coa se atri bu ye al em pre sa rio, mien tras que Plhen-Du jo wich y Li se cen tran ex clu si va men te en el em -
pre sa rio in no va dor.



to res pec to al tiem po que el em pren de dor de di ca a la coor di na ción y su per -

vi sión de los em plea dos de los em pren de do res y por eso re pre sen ta la

tec no lo gía de or ga ni za ción in ter na. En la so lu ción op ti ma de (1) se cum ple

que t a T A Ti i e/ / ,= =  en que S t Ti = y A ai= S . Sus ti tu yen do esta so lu ción en  

f ( ) y apro ve chan do la con di ción de ho mo ge nei dad, la fun ción agre ga da de

pro duc ción para la em pre sa re pre sen ta ti va es

Q l a g r f rt a A g r f rt a Ag r rTi i i i i i= = = × =× ( ) ( / , ) ( ) ( / , ) ( ) (1 1 / )A båå

El tiem po de tra ba jo del em pren de dor T se nor ma li za a 1. La pro duc ción Q

se ven de al mer ca do al pre cio p , mien tras que por los tra ba ja do res di rec tos se

paga un sa la rio w. En es tas con di cio nes la em pre sa eli ge un nú me ro de tra -

ba ja do res di rec tos que ma xi mi za su ga nan cia:

Max B p Ag r rT A wA
A

= × -×( ) ( / )b

La so lu ción im pli ca,

A p g r r w* ( ) ( ) /= - × ×
é

ëê
ù

ûú
1

1

b b b (2)

B p g r r w* ( ) ( ) /=
é

ëê
ù

ûú
× × -

é

ëê
ù

ûú
×

-1 1

1
b

b

b
b b (3)

El nú me ro de per so nas que eli gen ser em pren de do res o ser em plea dos se

ajus ta rá has ta un equi li brio en el que, para una de ter mi na da ca pa ci dad, re -

sul te in di fe ren te ocu par se como em pren de dor o como em plea do; el sa la rio

de los em plea dos será la va ria ble de ajus te que lle va a ese equi li brio. El sa la -

rio de equi li brio w*  será pues el que re suel va rw B w* * *( )=  en que la ga na -

cia esta dada por (3). Re sol vien do se ob tie ne w p g r* ( ) ( ) .= × × × - -b bb b1 1

Sus ti tu yen do en A*  [en (2)] el nú me ro de em plea dos para el em pren de dor

de ca li dad re pre sen ta ti va (tra mo de con trol), es igual a A w r* *( ) ( / .= -1 b) b

A par tir de este re sul ta do, los em pren de do res res pec to al to tal de ocu pa dos,

o pro por ción de em pren de do res, Se
* , será igual a

S A re* /( * ) /( ( ))= + = + -1 1 1b b b (4)

La pro por ción Se
*  de cre ce con la ca li dad del em pren de dor re pre sen ta ti vo r y 

cre ce con el pa rá me tro de la elas ti ci dad b per te ne cien te a la tec no lo gía de

pro duc ción; este pa rá me tro se in ter pre ta como la in ten si dad del re cur so

de di rec ción por el em pren de dor en la pro duc ción de la em pre sa.
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Sus ti tu yen do A w r* *( ) ( /= -1 b) b en la fun ción de pro duc ción,

Q A g r r A g r r* * ( ) ( / * ) ( ) [( ) / ]= = - -b bb b1 1

En tér mi nos de pro duc ción por ocu pa do (pro duc ti vi dad), trans for ma da en

lo ga rit mos y te nien do en cuen ta que 1 1 1/( ) /( ( )),*+ = + -A rb b b  la ex pre -

sión an te rior po de mos es cri bir la de la si guien te for ma:

Ln Q A Lng r Lnr Ln Ln Ln r( */( * )) ( ) ( ) ( ) [ (+ = + + + - - - +1 1 1b b b b b 1-b)] (5)

En este mo de lo, la pro duc ti vi dad está de ter mi na da por el pa rá me tro de la

tec no lo gía b, y por el pa rá me tro de ca li dad del re cur so em pren de dor, r. Asi -

mis mo, las va ria cio nes en la pro duc ti vi dad a lo lar go del tiem po ven drán ex -

pli ca das por cam bios en es tos dos pa rá me tros. En este sen ti do, a par tir de

(5) po de mos ex pre sar el cre ci mien to de la pro duc ción por ocu pa do en fun -

ción del cre ci mien to en la ca li dad del re cur so em pren de dor de la si guien te

ma ne ra:

q r rt t t t= + - - + -g r b b b r[ ( )/( ( ))]1 1

o bien, te nien do en cuen ta que ( / )/( ( )) ,r r Se1 1 1- + - = -b b b

q St t e t= +g r* (6)

en que qt  es la tasa de cre ci mien to de la pro duc ti vi dad, g t  de no ta la tasa de

cre ci mien to en el tiem po de la fun ción de pro duc ti vi dad to tal6 g r( ), y r t  re -

pre sen ta la tasa de cre ci mien to en r. El cre ci mien to en la ca li dad del re cur so

em pren de dor in flu ye en el cre ci mien to de la pro duc ti vi dad por dos vías: la

que re co ge el efec to es ca la en la pro duc ti vi dad del con jun to de em plea dos

cuan do me jo ra la ca li dad de las de ci sio nes del em pren de dor g t , y la me jo ra

en la ca li dad del re cur so em pren de dor que se tras la da a una ma yor pro duc -

ti vi dad por ocu pa do por me dio de una ma yor ca li dad del tiem po de di ca do a

la coor di na ción y su per vi sión de cada tra ba ja dor di rec to. En este se gun do

caso el cre ci mien to de r está pon de ra do por la pro por ción de em pren de do -

res en el equi li brio Se*. Esto sig ni fi ca que un mis mo cre ci mien to en la ca li -

dad del re cur so em pren de dor im pli ca rá un cre ci mien to en la pro duc ti vi dad

más gran de cuan to ma yor se la base de em pren de do res de la eco no mía.

Eco no mías con más ca li dad del re cur so em pren de dor en un mo men to

728 EL TRIMESTRE ECONÓMICO

6 Se com prue ba fá cil men te que g t  es igual e r t( ) ,r  en que e r( ) es la elas ti ci dad de g r( ) con res pec to a r.



de ter mi na do ten drán ma yor pro duc ti vi dad ( *Q  au men ta con r), pero tam -

bién ten drá un me nor nú me ro de em pren de do res ( *Se  de cre ce con r). Por

tan to la mis ma tasa de cre ci mien to en r ten drá más efec to en el cre ci mien to

de la pro duc ti vi dad en eco no mías con me nor pro duc ti vi dad ini cial pues son 

tam bién las que tie nen ma yor tasa de em pren de do res. En este sen ti do, la

aso cia ción po si ti va en tre cre ci mien to de la pro duc ti vi dad y la pro por ción

de em pren de do res al ini cio del pe rio do que evi den cia un cre ci mien to en la

ca li dad del re cur so em pren de dor, pue de in ter pre tar se en cla ve de con ver -

gen cia en la pro duc ti vi dad me dia en tre las eco no mías.

La ecua ción (6) po dría ex ten der se fá cil men te pa ra una eco no mía en la que,

ade más del tra ba jo de los em pren de do res y de los em plea dos, se uti li cen

tam bién re cur sos pro duc ti vos de ca pi tal. Si así se hi cie ra, el cre ci mien to de

la pro duc ción por ocu pa do, que es la va ria ble de pen dien te del mo de lo, cre ce

li neal men te con la ta sa de cre ci mien to en la in ten si dad de ca pi tal por ocu pa do,

ade más de los tér mi nos ya in clui dos en la ecua ción (6). El mo de lo em pí ri co

que se apo ya en es ta ecua ción ten drá en cuen ta la in fluen cia de la in ten si dad

de ca pi tal en el cre ci mien to de la pro duc ción por per so na ocu pa da.7

2. Empren der y ge ne ra ción /di fu sión de co no ci mien to

La es tre cha aso cia ción que se es ta ble ce por lo co mún en tre em pren der e in -

no va ción se ex pli ca, pro ba ble men te, por la in fluen cia de los es cri tos de

Schum pe ter (1934, 1942) y su vi sión so bre la “crea ción des truc ti va” (1947).

A par tir de ellos se cons tru yen re la cio nes de cau sa efec to en tre la crea ción y

di fu sión de co no ci mien to nue vo y el cre ci mien to por me dio de un au men to

en la PTF, prin ci pal men te a ma ne ra de efec to de des bor da mien to (el co no ci -

mien to nue vo lo apro ve chan en par te per so nas que no han con tri bui do a su

ge ne ra ción y ello mul ti pli ca su efec ti vi dad). El em pren de dor es el agen te

que pro du ce co no ci mien to, una par te del cual se di fun de por el sis te ma am -

plian do la con tri bu ción al cre ci mien to eco nó mi co más allá de la con tri bu -

ción di rec ta del des cu bri dor. La teo ría del cre ci mien to en dó ge no (Ro mer,

1990) avan za en la for ma li za ción de los efec tos de des bor da mien to, aun que

sin pre ci sar quién es el agen te o los agen tes que in ter vie nen en la ge ne ra ción

de los mis mos. De he cho, en es cri tos pos te rio res, el pro pio Schum pe ter atri -
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bu ye un ma yor pro ta go nis mo a las gran des em pre sas, y a sus bien do ta dos

la bo ra to rios de in ves ti ga ción, en la pro duc ción y apro ve cha mien to co mer -

cial de las in no va cio nes.8 Gri li ches (1979), en su mo de lo de la fun ción de

pro duc ción ba sa da en el co no ci mien to (know led ge pro duc tion func tion),

afir ma que la in no va ción es el re sul ta do de in ver sio nes que rea li zan las em -

pre sas in ter na men te para im pul sar su cre ci mien to. Las opor tu ni da des in no -

va do ras es tán ge ne ra das por la in ver sión de re cur sos en ID y en otros ti pos

de co no ci mien to (ca pi tal hu ma no).

La evi den cia em pí ri ca no es del to do coin ci den te en si son las pe que ñas em -

pre sas y los em pren de do res re la ti va men te in de pen dien tes quie nes con tri -

bu yen más a la in no va ción, co mo su gie ren los tra ba jos de Acs y Au dretsch,

(1988, 1990) o, por lo con tra rio, son las gran des em pre sas, en el con tex to de

la fun ción de pro duc ción ba sa da en el co no ci mien to de Gri li ches, las que

rea li zan una apor ta ción ma yor. Au dretsch (1995) ape la a la fal ta de re sul ta -

dos con clu yen tes en es te as pec to pa ra jus ti fi car la teo ría del em pren der ba -

sa da en la di fu sión del co no ci mien to (the know le ge spi llo ver theory of

en tre pre neurs hip), en la que el em pren de dor ac túa de di fu sor del co no ci -

mien to ge ne ra do ya sea por las em pre sas o por los or ga nis mos pú bli cas de

in ves ti ga ción. Mi che lac ci (2003) par te del su pues to de di vi sión del tra ba jo

en tre in ven to res y em pren de do res, ade lan ta da por Schum pe ter, pa ra de -

mos trar que cuan do exis ten fric cio nes en el mer ca do de trans fe ren cia de co -

no ci mien to des de la in ves ti ga ción al mer ca do, por que hay es ca sez re la ti va

de in ven to res o de em pren de do res, el cre ci mien to eco nó mi co se re sen ti rá.

Pos te rior men te Acs et al (2004, 2005a, 2005b, 2009) y Au dretch, Keil -

bach y Leh mann (2006) atri bu yen al em pren de dor la fun ción con cre ta de

ac tuar co mo el agen te que ha ce más permea ble el “fil tro de co no ci mien to”,

tér mi no acu ña do pa ra re fe rir se a los fac to res que li mi tan el apro ve cha mien -

to co mer cial del co no ci mien to cien tí fi co. El em pren de dor es la per so na que, 

con sus ca pa ci da des, con si gue trans for mar co no ci mien to nue vo en opor tu -

ni da des co mer cia les ren ta bles rea li zan do así una fun ción ne ce sa ria pa ra el

pro gre so eco nó mi co por que apa lan ca el co no ci mien to ge ne ra do en la in ves -

ti ga ción y el de sa rro llo que rea li zan cien tí fi cos y téc ni cos, has ta con ver tir lo

en bie nes y ser vi cios co mer cia li za dos. Las apor ta cio nes de es ta lí nea de tra -

ba jo in te gran el em pren der con las teo rías del de sa rro llo en dó ge no por me dio 
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de la ca pa ci dad del em pren de dor pa ra re du cir la bre cha en tre el co no ci mien -

to exis ten te y el co no ci mien to co mer cia li za do (Arrow, 1962). Asi mis mo,

es tos au to res uti li zan la teo ría de des bor da mien to del co no ci mien to pa ra

de ter mi nar el nú me ro de em pre sa rios, es ta ble cien do el víncu lo en tre ac ti vi -

dad em pren de do ra y cre ci mien to eco nó mi co me dian te el de no mi na do “ca -

pi tal em pren de dor” (Au dretsch, Keil bach y Leh mann,2006; Au dretsch y

Keil bach, 2008). El ca pi tal em pren de dor for ma par te del ca pi tal so cial de un

te rri to rio, fa ci li tan do la crea ción de nue vas em pre sas que son el vehícu lo

con el que se in ci de di rec ta men te en el mer ca do; la ta sa de crea ción de em -

pre sas por per so na ocu pa da es aho ra la me di da del ca pi tal em pren de dor de

la eco no mía.

El ra zo na mien to se gui do en es te tra ba jo pa ra pos tu lar un mo de lo em pí ri -

co que in cor po re las teo rías que vin cu lan la fun ción so cial del em pren de dor

con su pa pel de per so na que con tri bu ye a ha cer más permea ble el fil tro del

co no ci mien to por el que de ben pa sar los co no ci mien tos cien tí fi cos y téc ni -

cos pa ra ser apli ca dos, con sis te en re co no cer una cier ta com ple men ta rie dad

en tre el re cur so em pren de dor y el co no ci mien to. Si el re cur so em pren de dor

ace le ra la re per cu sión de la pro duc ción de un de ter mi na do ca pi tal tec no ló -

gi co de la eco no mía, es to sig ni fi ca que la pro duc ti vi dad mar gi nal de una

uni dad adi cio nal de ca pi tal tec no ló gi co au men ta con la can ti dad de ca pi tal

em pren de dor. Pa ra con tras tar es ta hi pó te sis en el mo de lo em pí ri co de cre ci -

mien to de la pro duc ti vi dad se in cor po ra una va ria ble mul ti pli ca ti va en tre el

cre ci mien to en el acer vo de ca pi tal tec no ló gi co y la pro por ción de per so nas

ocu pa das co mo em pren de do res pon de ra da por la ca li dad del re cur so em -

pren de dor me di da a tra vés de su edu ca ción for mal. Se es pe ra un sig no po si -

ti vo pa ra el coe fi cien te de esta variable.

Des de un en fo que que com bi na el mo de lo de de ci sión ocu pa cio nal y la

con tri bu ción de la in no va ción al cre ci mien to eco nó mi co Plehn-Du jo wich y 

Li (2008) ela bo ran un mo de lo de cre ci mien to en dó ge no que in clu ye una de -

ci sión ocu pa cio nal en tre per so nas que eli gen ser em pre sa rios cu ya fun ción

es de sa rro llar in no va cio nes con una pro duc ti vi dad va ria ble se gún sus ca pa -

ci da des, o bien eli gen ser em plea dos per ci bien do un sa la rio da do. Los au to -

res de mues tran que en su mo de lo exis te un um bral de ca pa ci dad tal que las

per so nas con ca pa ci dad por en ci ma del mis mo de ci den ser em pre sa rios y los 

que no la al can zan eli gen ser tra ba ja do res. En el mar gen, un em pre sa rio más

sig ni fi ca más in no va ción pe ro me nos per so nas pa ra tra ba jar co mo em plea -

dos y más sa la rios por lo cual el mo de lo en cuen tra de nue vo un equi li brio en 
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el nú me ro de em pren de do res y en la ac ti vi dad de in no va ción que de sa rro -

llan, con efec tos en el cre ci mien to de la pro duc ción. Aun que por ca mi nos

dis tin tos el re sul ta do fi nal del tra ba jo de Plehn-Du jo wich y Li (2008) lle va a

pre dic cio nes em pí ri cas si mi la res a las que re sul tan del la teo ría del fil tro del

co no ci mien to, de manera que, desde su planteamiento, es posible establecer

una relación empírica similar en términos de complementariedad entre

recurso emprendedor y crecimiento de la productividad 

En re su men, la es pe cia li za ción en tre in ven to res y em pren de do res y la ne ce -

si dad de am bos re cur sos pa ra que el co no ci mien to lle gue al mer ca do co mo

nue vos bie nes o ser vi cios crea una in ter de pen den cia y com ple men ta rie dad

en tre los re cur sos tec no ló gi cos y los re cur sos em pren de do res de la eco no -

mía, que se rá otra de las ba ses pa ra el mo de lo em pí ri co pos te rior.

II. MODELOS EMPÍRICOS Y RELACIÓN CON LA BIBLIOGRAFÍA

En esta sec ción se pre sen tan los re sul ta dos del con tras te de las dos pro pues -

tas teó ri cas en la re la ción en tre el em pren de dor y el cre ci mien to eco nó mi co

que se ex pu sie ron en la sec ción an te rior. Para ello se uti li zan da tos re fe ri dos

a las CA es pa ño las. Pre via men te a la des crip ción de los da tos ex po ne mos el

mo de lo em pí ri co en que se tra du ce la ex po si ción teó ri ca an te rior.

1. El mo de lo em pí ri co: Empren de dor co mo di rec tor de re cur sos

La ecua ción (6) ex pli ca el cre ci mien to de la pro duc ción por ocu pa do en los

su pues tos del mo de lo que con si de ran sólo dos re cur sos pro duc ti vos, los

ser vi cios de tra ba jo que pro por cio nan los em pren de do res y los que apor tan

los tra ba ja do res asa la ria dos. En ge ne ral las em pre sas uti li zan re cur sos de ca -

pi tal, ade más de tra ba jo, y el cre ci mien to de la pro duc ti vi dad en el tiem po

de pen de de fac to res ge ne ra les del en tor no, como son las po lí ti cas gu ber na -

men ta les y los va lo res so cia les, así como de va ria bles de ges tión, como, por

ejem plo, la or ga ni za ción del tra ba jo. El mo de lo em pí ri co que se pro po ne

para es ti mar las pre dic cio nes que se des pren den de la ecua ción (6) ten drá en

cuen ta es tos fac to res adi cio na les que pue den in fluir en el cre ci mien to de la

pro duc ti vi dad, de ma ne ra que la ecua ción (6) se for mu la en tér mi nos de mo -

de lo em pí ri co como sigue:

( / )GrwVAB N a a khe a Se a kf a kt a ki t i t i t i t i t= + + + + +-0 1 2 1 3 4 5 hw a VCi t i t+ +6 e (7)
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La va ria ble de pen dien te Grw VAB N i t( / )  es la tasa de cre ci mien to en el va lor 

agre ga do bru to real por ocu pa do en la Co mu ni dad Au tó no ma i en el año t.

Las va ria bles ex pli ca ti vas in clu yen las que se re fie ren a la ca li dad y can ti -

dad de re cur so em pren de dor, las va ria bles de in ten si dad de ca pi tal y las va ria -

bles de con trol (VC). La ca li dad del re cur so em pren de dor9 se mide por los

años de es co la ri dad for mal de los em pren de do res; la va ria ble khei t en (7) es

la tasa de cre ci mien to en los años me dios de es co la ri dad for mal de los em -

pren de do res y por me dio de ella se apro xi ma la con tri bu ción di rec ta de la

ca li dad del re cur so em pren de dor en el cre ci mien to de la pro duc ción [g t en

(6)]. La can ti dad de em pren de do res in clu ye a los que tra ba jan por cuen ta

pro pia más los ocu pa dos en pues tos de di rec ción, pues se gún el mo de lo

tam bién for man par te de las per so nas que rea li zan la fun ción de di ri gir re -

cur sos; la va ria ble Sei t - 1 es pues la pro por ción de per so nas que tra ba jan por

cuen ta pro pia más los di rec ti vos, so bre el to tal de ocu pa dos, en la CA i al

prin ci pio del año t. 

Se con si de ran tres re cur sos de ca pi tal: el fí si co, el tec no ló gi co y el hu ma no.

El ca pi tal fí si co in clu ye a las do ta cio nes (stock) de ca pi tal pri va do y pú bli co

de cada te rri to rio en for ma de ma qui na ria, bie nes de equi po, in fraes truc tu -

ras, edi fi cios, etc. El ca pi tal tec no ló gi co mide el acer vo que se ob tie ne de ca -

pi ta li zar los flu jos de gas tos en ID para cada CA y año para una tasa de

de pre cia ción dada. El ca pi tal hu ma no se mide por los años de es co la ri dad

for mal me dia por per so na en cada CA y año. En este sen ti do, kf kti t i t, , re -

pre sen tan, res pec ti va men te, la tasa de cre ci mien to anual en la in ten si dad de

ca pi tal fí si co y de ca pi tal tec no ló gi co por per so na ocu pa da en cada CA y año, 

mien tras que khwi t  re pre sen ta el cre ci mien to en los años de es co la ri dad for -

mal de los em plea dos (la es co la ri dad for mal de los em pren de do res se in tro -

du ce por se pa ra do).
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9 El mo de lo em pí ri co que se pro po ne co rres pon de a un mo de lo de cre ci mien to en el que se ha in tro -
du ci do de ma ne ra ex plí ci ta el in su mo em pren de dor con si de ran do que el in su mo tra ba jo que rea li zan
em pre sa rios y tra ba ja do res jun tos no tie ne una for ma adi ti va como se ha bía con si de ra do en los mo de -
los de cre ci mien to sino que se tra ta de un pro duc to in ter me dio que de pen de de la tec no lo gía de ges tión. 
El ca pi tal hu ma no ha sido con si de ra do de ma ne ra ha bi tual en las teo rías de cre ci mien to, en las que sue -
le su po ner se igual al in su mo tra ba jo ( )L  mul ti pli ca do por un ín di ce de su ca li dad. Este ín di ce de ca li dad
pue de au men tar con la es co la ri dad for mal (Sala-i-Mar tin, 1999). La apro xi ma ción del ca pi tal hu ma no
con in di ca do res de es co la ri dad for mal es co mún en la bi blio gra fia, véa se por ejem plo De la Fuen te
(2003), o el pro yec to IVIE-Fun da ción Ban ca ja des ti na do a me dir el ca pi tal hu ma no en las pro vin cias es -
pa ño las (http://www.ivie.es/ban co/ca pi tal.php). Las re la cio nes en tre em pren der y ca pi tal hu ma no han 
sido am plia men te ex plo ra das si bien como de ter mi nan tes de la en tra da de nue vos em pre sa rios o de los
re sul ta dos em pre sa ria les. Un aná li sis ex ten so so bre pa sa ría los li mi tes del pre sen te tra ba jo, no obs tan te
pue de leer se, por ejem plo, los pro cee dings del work shop de em pren der y ca pi tal hu ma no ce le bra do en
Amster dam en ju nio de 2006 (Van Praag, 2006).



Las va ria bles de con trol tie nen en cuen ta que exis ten fac to res que pue den

afec tar al cre ci mien to de la pro duc ción por ocu pa do pero no son ob ser va -

bles. Por ejem plo, el cre ci mien to en la PTF pue de de pen der de otras va ria bles 

dis tin tas del cre ci mien to en la ca li dad del re cur so em pren de dor. A su vez, el

cre ci mien to de la ca li dad del re cur so em pren de dor pue de de pen der de va -

ria bles dis tin tas de la es co la ri dad for mal, por ejem plo los años de ex pe rien -

cia. Ade más po dría ocu rrir que al gu nas de es tas va ria bles no in clui das

es tu vie ran co rre la cio na das con las va ria bles que sí apa re cen en tre las ex pli -

ca ti vas del mo de lo. Una de las va ria bles de con trol es la pro duc ti vi dad me -

dia (VAB por ocu pa do) en pe rio dos su ce si vos de cin co años, la mis ma para

to dos los años del quin que nio res pec ti vo ( / ).Y N i t5  La pro duc ti vi dad me dia

den tro del quin que nio al que per te ne ce cada ob ser va ción in ten ta con tro lar

por fac to res inob ser va bles de cada te rri to rio que tie nen una va ria bi li dad

tras ver sal y una len ta va ria bi li dad tem po ral (por ejem plo di fe ren cias en cul -

tu ra em pren de do ra, re cur sos na tu ra les, efi ca cia de los go bier nos, re gu la cio -

nes ad mi nis tra ti vas). Ade más, el efec to de es tas va ria bles inob ser va bles se

con tro la tam bién in cor po ran do al mo de lo efec tos fi jos para cada una de las

CA. Por úl ti mo, se tie nen en cuen ta va ria bles de con trol que in cor po ran va -

ria bi li dad tem po ral y trans ver sal (por CA), como son la tasa de de sem pleo al

ini cio del pe rio do de cre ci mien to, Tp i t - 1, y la tasa de cre ci mien to de las per -

so nas ocu pa das como asa la ria dos, Grwwi t , y va ria bles de con trol que in cor -

po ran al mo de lo sólo acer vo tem po ra les (pues son co mu nes a to das las CA)

como son las va ria bles di co tó mi cas de tiem po.

La ecua ción (4) es ta ble ce que la pro por ción de em pren de do res, Se, será

en dó ge na y de pen de rá de la ca li dad re la ti va de los ser vi cios de tra ba jo de los

em pre sa rios res pec to a los ser vi cios de los tra ba ja do res di rec tos, r , y tam -

bién del pa rá me tro de la tec no lo gía de pro duc ción, b. La es ti ma ción de (7)

ten drá en cuen ta esta cir cuns tan cia re co no cien do que Se pue de de pen der de

la es co la ri dad for mal de los em pren de do res re la ti va a la es co la ri dad for mal

de los tra ba ja do res asa la ria dos ( / ) ,KH KHe w it  como va ria ble que apro xi ma

la ca li dad del re cur so r.

2. El mo de lo em pí ri co: Empren de do res e in no va ción

Las hi pó te sis que sur gen de las teo rías que re la cio nan el cre ci mien to eco nó -

mi co con una fun ción ca ta li za do ra de los em pren de do res, al fa ci li tar un me -

jor apro ve cha mien to co mer cial del co no ci mien to, se in cor po ran al mo de lo
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em pí rico por me dio de efec tos in te rac ti vos en tre las va ria bles de cre ci mien to

en el gas to en ID y las va ria bles de do ta ción de ca pi tal em pren de dor. Esen -

cial men te, la hi pó te sis pro pues ta por Acs y et al (2004, 2005a, 2005b, 2009)

afir ma que la con tri bu ción del es fuer zo en ID al cre ci mien to eco nó mi co se

“apa lan ca” en la can ti dad y ca li dad de re cur so em pren de dor exis ten te en la

eco no mía. En tér mi nos del mo de lo (7), el coe fi cien te a4  que mide la elas ti ci -

dad/con tri bu ción del pro duc to (out put) con res pec to al ca pi tal tec no ló gi co

es, a su vez, fun ción del re cur so em pren de dor exis ten te en cada te rri to rio.

En tér mi nos cuan ti ta ti vos el re cur so em pren de dor se mide en este tra ba jo

por la pro por ción de em pren de do res Se, mien tras que la ca li dad del re cur so

se mide, al igual que en el mo de lo an te rior, por la es co la ri dad for mal de los

em pren de do res re la ti va a la de los tra ba ja do res di rec tos. Es de cir, es cri bi -

mos a d d Z4 1 2= + , en que Z son las va ria bles de can ti dad y ca li dad del re cur -

so em pren de dor y d1 y d2  son pa rá me tros del mo de lo. De cuer do con las

hi pó te sis teó ri cas se es pe ra que d2  sea po si ti vo cuan do Z re co ge la ca li dad

del re cur so em pren de dor, ade más de la can ti dad.

3. Bi blio gra fia em pí ri ca de em pren de do res y cre ci mien to eco nó mi co

La bi blio gra fia em pí ri ca acer ca del em pren der y sus re la cio nes con di fe ren -

tes in di ca do res de pro gre so eco nó mi co es muy am plia. De he cho, una ca rac -

te ris ti ca co mún de la ma yor par te de las pu bli ca cio nes de em pren der es que

no apor tan un mo de lo for mal que ex pli que el nú me ro de em pren de do res y

la pro duc ción de equi li brio de la eco no mía, sino que son tra ba jos que se

man tie nen en una ex plo ra ción em pí ri ca de re la cio nes cau sa-efec to en tre va -

ria bles de ini cia ti va em pren de do ra y de pro duc to de la eco no mía. Un re cien -

te nú me ro de la re vis ta Small Bu si ness Eco no mics (vol. 30, núm. 1, 2008),

pre sen ta una va ria da re pre sen ta ción de este tipo de es tu dios y su gie re una

com ple ja re la ción en tre ellos, con re sul ta dos tan to po si ti vos como ne ga ti -

vos en las aso cia cio nes en tre in di ca do res de em pren der e in di ca do res de efi -

cien cia eco nó mi ca. El cua dro 1 re su me los tra ba jos de años re cien tes más

re le van tes para los ob je ti vos de este tra ba jo, del es tu dio em pí ri co de la re la -

ción en tre ac ti vi dad em pren de do ra y crea ción de ri que za. De en tre to dos

los tra ba jos se ha in ten ta do iden ti fi car los que pre sen tan un mo de lo eco nó -

mi co que di ri ge el tra ba jo em pí ri co y su in ter pre ta ción, o bien tie nen re sul -

ta dos re le van tes en re la ción con las teo rías ex pli ca ti vas del nú me ro de

em pre sa rios y su fun ción en la eco no mía.
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III. RESULTADOS DEL ESTUDIO EMPÍRICO

1. Da tos y es ta dís ti cos des crip ti vos

La base de da tos uti li za da para el aná li sis de do ta ción de em pren de do res en

Espa ña com pren de ob ser va cio nes año a año para 17 (o 18, se gún los ca sos)

CA es pa ño las, en el pe rio do 1980-2006 (Ceu ta y Me li lla pre sen tan ca ren cias

de da tos y en las es ti ma cio nes del mo de lo de cre ci mien to de la pro duc ti vi -

dad de ben ex cluir se). La va ria ble de ac ti vos tec no ló gi cos, gas tos en ID, está

dis po ni ble sólo para el pe rio do 1987-2004, por lo que el mo de lo em pí ri co

(7) se es ti ma para ese in ter va lo. Los da tos uti li za dos para el con tras te del

mo de lo em pí ri co, pro por cio na dos por el Insti tu to Va len cia no de Inves ti ga -

cio nes Eco nó mi cas (IVIE), pro ce den ori gi nal men te de la Con ta bi li dad Na -

cio nal y de la Encues ta de Po bla ción Acti va, las dos ela bo ra das por el

Insti tu to Na cio nal de Esta dís ti ca (INE). To das las va ria bles mo ne ta rias han

sido ex pre sa das en eu ros cons tan tes de 2000. Los es ta dís ti cos des crip ti vos

de las va ria bles uti li za das se mues tran en el cua dro 2, mien tras que la evo lu -

ción tem po ral de las va ria bles más re le van tes se pre sen ta en la grá fi ca 1.

El cre ci mien to me dio de la pro duc ti vi dad pa ra to do el pe rio do y co mu ni -

dad au tó no ma es de 0.66%. La evo lu ción tem po ral de la pro duc ti vi dad me -

dia mues tra un cre ci mien to po si ti vo en el tiem po has ta me dia dos de 1995,
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pe ro a par tir de ese mo men to se es tan ca o in clu so mues tra una pe que ña ten -

den cia de cre cien te, lo que sig ni fi ca que en los pa sa dos 10 años del pe rio do

con si de ra do la pro duc ti vi dad de las per so nas ocu pa das en Espa ña per ma ne -

ce cons tan te (grá fi ca 1). El cre ci mien to me dio de la pro duc ti vi dad es tá cla ra -

men te por de ba jo de las ta sas me dias a las que cre ce la in ten si fi ca ción de

ca pi tal por tra ba ja dor en el mis mo pe rio do: 1.58% de cre ci mien to me dio en

la pro por ción ca pi tal fí si co/tra ba ja dor; 9.95% de cre ci mien to en la pro por -

ción ca pi tal tec no ló gi co/tra ba ja dor, y 3.24 y 2.24% de cre ci mien to me dio

anual en los años me dios de es co la ri dad for mal de los em pre sa rios y tra ba ja -

do res, res pec ti va men te (cuadro 2).

La pro por ción me dia de em pren de do res en tre to dos los ocu pa dos es de

23.26%, con una cla ra ten den cia de cre cien te en el tiem po des de 1987 de ma -

ne ra que en 2004 la pro por ción me dia de em pren de do res so bre to dos los

ocu pa dos en tre las CA es poco más de la mi tad de la ci fra de 1987. Los años

me dios de es co la ri dad for mal cre cen tan to para tra ba ja do res di rec tos como

para em pre sa rios; el cre ci mien to es si mi lar en los dos co lec ti vos has ta mi tad

de los años no ven ta, mo men to a par tir del cual la es co la ri dad for mal me dia

cre ce más en el co lec ti vo de em pre sa rios que en el co lec ti vo de tra ba ja do res

di rec tos. Esto ex pli ca la evo lu ción de la va ria ble pro por ción en tre es co la ri dad

for mal de los em pre sa rios y es co la ri dad for mal de los asa la ria dos ( / )KH KHe w

que el pre sen te ar tícu lo uti li za como proxy de la ca li dad re la ti va del in su mo

em pre sa rial, r: has ta 1995 esta pro por ción per ma ne ce es tan ca da y a par tir de

ese año cre ce po si ti va men te en el tiem po. Esto sig ni fi ca que des de me dia dos

de los años no ven ta la fun ción em pre sa rial ha atraí do a per so nas con una es -

co la ri dad for mal me dia ma yor que la que po seen las per so nas que se ocu pan 

como tra ba ja do res di rec tos, en cla ro con tras te con lo que su ce de en el de ce -

nio an te rior a 1995.

El mo de lo teó ri co del em pren de dor di rec tor de re cur sos pre di ce [ecua -

ción (4)] que la pro por ción de em pren de do res so bre el to tal de ocu pa dos es -

ta rá ne ga ti va men te co rre la cio na da con la ca li dad del re cur so em pren de dor.

Si la va ria ble de es co la ri dad for mal es un buen in di ca dor de la ca li dad del re -

cur so em pren de dor es pe ra mos una aso cia ción ne ga ti va en tre ( / )KHe KHw

y Se. La grá fi ca 2 mues tra la re la ción en tre es tas dos va ria bles para sus va lo -

res pro me dios en cada CA du ran te el pe rio do 1980-2006. La cla ra aso cia ción

ne ga ti va en tre las dos va ria bles es con gruen te con la hi pó te sis de que la es co -

la ri dad for mal de los em pren de do res es una bue na apro xi ma ción a su ca li -

dad. Por otra par te, di ver sos tra ba jos (Kuz nets, 1971; Iyi gun and Owen
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1999; Ca rree et al. 2002; Par ker, 2004; Wen ne kers et al, 2005; San chez-Asin,

2005; Sa las y San chez-Asin, 2006) han do cu men ta do una aso cia ción ne ga ti -

va en tre la pro duc ti vi dad me dia y la pro por ción de em pren de do res en tre los 

ocu pa dos. En nues tro mo de lo esto sig ni fi ca que di fe ren cias en la tec no lo gía

de di rec ción, pa rá me tro b, y en la ca li dad del re cur so em pren de dor, r , en tre

co mu ni da des au tó no mas y tiem po de ben oca sio nar va ria cio nes en la pro -

duc ti vi dad de sig no opues to a las que se pro du cen en la pro por ción de em -

pren de do res. Por ejem plo en (4) Se dis mi nu ye con r, mien tras que en (5) el

log de la pro duc ti vi dad au men ta con r. La grá fi co 3 mues tra los va lo res, pro -

me dios de cin co años, del lo ga rit mo na tu ral (Ln) de la pro duc ti vi dad y de la

pro por ción de em pren de do res, po nién do se de ma ni fies to una aso cia ción

ne ga ti va en tre las dos va ria bles, si mi lar a la que se de tec ta en otros es tu dios.

2. De ter mi nan tes del cre ci mien to de la pro duc ti vi dad:

Los em pren de do res co mo di rec to res de re cur sos

El mo de lo em pí ri co [ecua ción (7)] se es ti ma pri me ro ex clu yen do las va ria -

bles de em pren der, es de cir como si se tra ta ra de un mo de lo tra di cio nal de

cre ci mien to de la pro duc ti vi dad en fun ción de la in ten si fi ca ción de las do ta -

cio nes de ca pi tal (fí si co, tec no ló gi co y hu ma no) por per so na ocu pa da, con
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el fin de dis po ner de un pun to de re fe ren cia con el que com pa rar lo que

apor ta la in clu sión de las va ria bles de em pren der. Los re sul ta dos de esta es -

ti ma ción, se gún di fe ren tes es pe ci fi ca cio nes que di fie ren en fun ción de las

va ria bles de con trol uti li za das, se mues tran en el cua dro 3. Con el fin de

con tro lar por la he te ro ge nei dad inob ser va ble de las di fe ren tes CA así como

por el ca rác ter en dó ge no de las prin ci pa les va ria bles ex pli ca ti vas del mo de -

lo, la es ti ma ción se rea li za uti li zan do el mé to do ge ne ra li za do de mo men tos

(GMM). Se es pe ci fi can como con di cio nes de or to go na li dad el pro duc to de la

ecua ción en pri me ras di fe ren cias por una ma triz de ins tru men tos que con -

tie ne las va ria bles ex pli ca ti vas re za ga das 2 y 3 pe rio dos. Tam bién se in clu yen, 

por la per sis ten cia tem po ral de los da tos, las con di cio nes de or to go na li dad

pro pues tas por Blun dell y Bond (1998), ba sa das en las ecua cio nes en ni ve les

ins tru men ta das con las pri me ras di fe ren cias de las ex pli ca ti vas, re za ga das de 

nue vo 2 y 3 pe rio dos. La bon dad del ajus te se juz ga a par tir de los con tras tes

de au sen cia de au to co rre la ción de se gun do or den y la prue ba de Han sen,

que con tras ta la con gruen cia de la ma triz de ins tru men tos uti li za da.10

Las tres es ti ma cio nes que se pre sen tan en el cua dro 3, que di fie ren se gún
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10 Sal ga do-Ban da (2007) com pa ra los re sul ta dos del con tras te de la re la ción en tre cre ci mien to de la
pro duc ti vi dad y la pro por ción de au toem plea dos uti li zan do di fe ren tes mé to dos de es ti ma ción eco no -
mé tri ca y des ta ca las ven ta jas de uti li zar mé to dos ba sa dos en la eco no me tría de los da tos de pa nel y en
par ti cu lar el GMM.



las va ria bles de con trol que se in clu yen en la re gre sión, ofre cen re sul ta dos

con gruen tes. Ade más, los con tras tes de la bon dad del ajus te eco no mé tri co

su pe ran de ma ne ra sa tis fac to ria los con tras tes plan tea dos (se re cha za la pre -

sen cia de au to co rre la ción de or den 2 y se re cha za la hi pó te sis nula de so brei -

den ti fi ca ción de los ins tru men tos �p va lo res por en ci ma de 5% en los tres

ca sos). El cre ci mien to de la pro duc ti vi dad se ex pli ca prin ci pal men te por el

cre ci mien to de la in ten si dad del ca pi tal fí si co y tam bién por el cre ci mien to

de la in ten si dad en ca pi tal tec no ló gi co y ca pi tal hu ma no (es co la ri dad) de los

tra ba ja do res. En cam bio, el cre ci mien to en la es co la ri dad for mal de los em -

pren de do res mues tra un coe fi cien te no sig ni fi ca ti vo. La va ria ble de pro duc -
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CUADRO 3. Estimación del modelo de crecimiento de la productividad

sin variables de emprendimiento (1987-2004)
a

(Va ria ble de pen dien te: cre ci mien to de la pro duc ti vi dad por ocu pa do, Grw VAB N i t( / ) )

Varia bles ex pli ca ti vas 1 2 3

Cons tan te -0.0184* -0.0194*** -0.0118**

(0.0113) (0.0055) (0.0053)

khei t 0.0030 0.0119 -0.0115

(0.0456) (0.0402) (0.0318)

kf i t 0.5521*** 0.6490*** 0.6423***

(0.0553) (0.0821) (0.0850)

kti t 0.0119* 0.0091 0.0102*

(0.0065) (0.0065) (0.0060)

khwi t 0.0979* 0.0504 0.1059*

(0.0598) (0.0651) (0.0715)

( / )Y N i t5 4.32E-08 — —
(2.52E-07)

Tpi t - 1 0.0689*** 0.0685*** 0.0628*

(0.0225) (0.0189) (0.0329)

Grwwi t — 0.0606 -0.1269*

(0.0739) (0.0715)

Efec tos fi jos tiem po No No Sí

AR(1) -3.29

(0.001)

-3.31

(0.001)

-3.20

(0.001)

AR(2) 1.04

(0.298)

1.16

(0.245)

0.97

(0.334)

Prue ba de Han sen 200.16

(0.211)

212.28

(0.083)

206.16

(0.137)

Nú me ro de ob ser va cio nes 289 289 289

a Mé to do GMM. Error es tán dar en tre pa rén te sis.
*, **, ***, sig ni fi ca ti vo a 10, 5 y 1%, res pec ti va men te.



ti vi dad me dia, ( / ) ,Y N i t5  mues tra un coe fi cien te no sig ni fi ca ti vo; los efec tos

in di vi dua les es pe cí fi cos de cada CA por los que con tro la el mé to do de es ti -

ma ción re co gen los efec tos de con ver gen cia con di cio na da y otros efec tos

in va ria bles en el tiem po pro pios de cada te rri to rio, de ma ne ra que la va ria ble 

de con trol pro duc ti vi dad me dia en el úl ti mo quin que nio ya no apor ta nada

sig ni fi ca ti vo a la es ti ma ción.11 La pro duc ti vi dad cre ce en si tua cio nes de ma -

yor tasa de de sem pleo (coe fi cien te po si ti vo y sig ni fi ca ti vo de la va ria ble Tp), 

mien tras que la va ria ble cre ci mien to de los tra ba ja do res asa la ria dos, Grww,

mues tra un coe fi cien te ne ga ti vo y sig ni fi ca ti vo sólo cuan do se in clu yen en la 

re gre sión las va ria bles di co tó mi cas de tiem po. El efec to ne ga ti vo del cre ci -

mien to del em pleo asa la ria do en el cre ci mien to de la pro duc ti vi dad, cuan do

se con tro la por las con di cio nes ma croe co nó mi cas, su gie re que ese em pleo se 

crea so bre todo en los sec to res de la eco no mía de me nor pro duc ti vi dad me -

dia de los ocu pa dos. Ade más, la in clu sión de los efec tos de tiem po co mu nes

para to das las CA en el mo de lo in cre men ta los coe fi cien tes y la sig ni fi ca ción

es ta dís ti ca de las va ria bles de cre ci mien to en la in ten si dad de ca pi tal. Todo

esto apun ta que en la eco no mía es pa ño la, en el pe rio do es tu dia do, los cho -

ques ma croe co nó mi cos ex ter nos (en tre los que se en cuen tra la en tra da en la

zona Euro y la gran in mi gra ción) han afec ta do po si ti va men te el em pleo

pero ne ga ti va men te la in ten si dad del ca pi tal.

Para eva luar el efec to eco nó mi co de la evo lu ción de la in ten si dad de ca pi -

tal, en el cre ci mien to de la pro duc ti vi dad por ocu pa do, se ten drán en cuen ta

los va lo res es ti ma dos de los coe fi cien tes de las va ria bles de in ten si dad de ca -

pi tal (mo de lo 3) y los cre ci mien tos me dios, es de cir la me dia de las va ria bles 

kf kt,  y khw  (en el cua dro 2: 1.58%, 9.95% y 2.24%, res pec ti va men te). El

pro duc to de los coe fi cien tes es ti ma dos por los cre ci mien tos me dios da

como re sul ta do, 1.01%, 0.10% y 0.24% para el ca pi tal fí si co, el ca pi tal tec -

no ló gi co y el ca pi tal hu ma no, res pec ti va men te. Su man do las tres con tri bu -

cio nes se ob tie ne un cre ci mien to pre vis to me dio de la pro duc ti vi dad de

1.35%, es de cir más del do ble del 0.66% ob ser va do (cua dro 2). Esto sig ni fi -

ca que los efec tos com po si ción sec to rial y los cho ques ex ter nos que han

afec ta do la eco no mía es pa ño la en los años re cien tes han sido con tra rios al

cre ci mien to de la pro duc ti vi dad.
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11 Se ha es ti ma do el mo de lo sin con tro lar por efec tos fi jos por CA y en ese caso el coe fi cien te es ti ma -
do de la va ria ble es ne ga ti vo y sig ni fi ca ti vo; el mis mo re sul ta do se ob tie ne cuan do Y Ni t/ 5  se sus ti tu ye
por el Ln Y N i t( / ) - 1  al prin ci pio del pe rio do y por Ln Y N i t( / ) - 5  al prin ci pio de los cin co años pa sa -
dos más re cien tes. Por tan to con los da tos dis po ni bles se acep ta la hi pó te sis de con ver gen cia en la pro -
duc ti vi dad.



Esta ble ci do el mo de lo de cre ci mien to de la pro duc ti vi dad al uso en los es -

tu dios de cre ci mien to, la eta pa si guien te de la in ves ti ga ción es mo di fi car el

mo de lo an te rior para in cor po rar las va ria bles de em pren der, con base en los

re sul ta dos del mo de lo teó ri co. El cua dro 4, en el que se mues tran los re sul -

ta dos de las es ti ma cio nes eco no mé tri cas por el mé to do GMM des cri to al

ini cio de esta sub sec ción, in clu ye cua tro mo de los que di fie ren se gún el tra -

ta mien to que se da al ca rác ter en dó ge no de la va ria ble pro por ción de em -

pren de do res Se y se gún se in clu yan o no va ria bles di co tó mi cas tem po ra les.

En la pri me ra es ti ma ción Se es con si de ra da en dó ge na y se ins tru men ta por

sus va lo res pa sa dos y por los del res to de va ria bles ex pli ca ti vas. En la se gun -

da es ti ma ción la va ria ble pro por ción de em pren de do res se sus ti tu ye por la

re la ción en tre la es co la ri dad for mal de los em pre sa rios y la de los asa la ria -

dos, KH KHe w/ ; en esta sus ti tu ción se con si de ra la ecua ción (4) que pre di ce

una re la ción in ver sa en tre la pro por ción de em pren de do res y la ca li dad de

los ser vi cios que pres tan,r ; nues tra hi pó te sis es que la es co la ri dad for mal

de los em pren de do res re la ti va a la de los asa la ria dos es un in di ca dor de la ca -

li dad r ; por eso se pre di ce un coe fi cien te ne ga ti vo para esta va ria ble. La es ti -

ma ción ter ce ra uti li za la va ria ble KH KHe w/  como ins tru men to de Se.

Fi nal men te la úl ti ma es ti ma ción es la mis ma que la ter ce ra ex cep to por la in -

cor po ra ción de las va ria bles di co tó mi cas de tiem po en tre las ex pli ca ti vas.

El coe fi cien te es ti ma do pa ra Se es po si ti vo y sig ni fi ca ti vo con un va lor

en tre 0.0464 y 0. 0609; te nien do en cuen ta el mo de lo teó ri co es to sig ni fi ca

que se es ti ma un cre ci mien to me dio anual en la ca li dad del re cur so em pren -

de dor, que se apli ca a la pro duc ción con jun ta con los tra ba ja do res di rec tos,

en tre 4.64% y 6.09%. Esto su po ne que el cre ci mien to me dio en la ca li dad

del re cur so em pren de dor con tri bu ye al cre ci mien to de la pro duc ti vi dad en

tor no de 1.25 pun tos por cen tua les (0.0537 por la pro por ción me dia de em -

pren de do res igual a 23.26% se gún el cua dro 2) por el con duc to de la coor -

di na ción y su per vi sión de los asa la ria dos. Por otra par te, el coe fi cien te

es ti ma do no sig ni fi ca ti vo pa ra la va ria ble khe, que mi de el cre ci mien to me -

dio en la es co la ri dad for mal de los em pren de do res, nos in di ca que la con tri -

bu ción de la ca li dad del re cur so em pren de dor al tér mi no de la fun ción de

pro duc ción que re co ge la PTF (efec to de la ca li dad de las de ci sio nes ge ne ra les 

de ges tión en la pro duc ti vi dad glo bal de la em pre sa) no es sig ni fi ca ti va.

La es co la ri dad for mal de los em pren de do res re la ti va a la de los asa la ria -

dos está ne ga ti va y sig ni fi ca ti va men te aso cia da con el cre ci mien to de la pro -

duc ti vi dad (mo de lo 2), lo cual es cohe ren te con las pre vi sio nes del mo de lo,
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en cuan to la tasa de em pren de do res está ne ga ti va men te co rre la cio na da con 

KH KHe w/  (véa se grá fi ca 2) y esta va ria ble es un in di ca dor de la ca li dad del

re cur so em pren de dor r. Cuan do KH KHe w/  es uno de los ins tru men tos de 

Se (mo de los 3 y 4) el coe fi cien te es ti ma do para la va ria ble pro por ción de

em pren de do res man tie ne su sig ni fi ca ción es ta dís ti ca con un va lor P > 0.06.

Un re sul ta do des ta ca ble de las es ti ma cio nes del cua dro 4, cuan do se com -

pa ran con las del cua dro 3, es que cuan do la va ria ble pro por ción de em -

pren de do res Se se in cor po ra al mo de lo, los coe fi cien tes es ti ma dos para las
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CUADRO 4. Esti ma ción del mo de lo de cre ci mien to de la pro duc ti vi dad con

va ria bles de em pren di mien to (1987-2004)
a

(Va ria ble de pen dien te: cre ci mien to de la pro duc ti vi dad por ocu pa do, Grw VAB N i t( / ) )

Va ria bles ex pli ca ti vas 1 2 3b 4b

Cons tan te -0.0238*** 0.0292*** -0.0221*** -0.0121*

(0.0054) (0.0096) (0.0057) (0.0074)

khei t -0.0367 -0.0197 0.0030 -0.0317

(0.0356) (0.0365) (0.0341) (0.0246)

kf i t 0.5244*** 0.5433*** 0.5500*** 0.5692***

(0.0484) (0.0562) (0.0526) (0.0697)

kti t 0.0043 0.0044 0.0041 0.0021

(0.0059) (0.0058) (0.0069) (0.0063)

khwi t 0.0494 0.0589 0.0399 0.0644

(0.0457) (0.0560) (0.0600) (0.0625)

Sei t - 1 0.0609*** — 0.0464** 0.0477*

(0.0206) (0.0205) (0.0258)

( / )KHe KHw i t t- — -0.0512*** — —
(0.0100)

Tpi t - 1 0.0531*** 0.0453*** 0.0525*** 0.0355

(0.0178) (0.0183) (0.0192) (0.0253)

Grwwi t -0.0329 -0.0078 -0.0202 -0.2109***

(0.0530) (0.0486) (0.0456) (0.0581)

Efec tos fi jos tiem po No No No Sí

AR(1) -3.26

(0.001)

-3.33

(0.001)

-3.32

(0.001)

-3.17

(0.002)

AR(2) 1.16

(0.246)

1.04

(0.299)

1.06

(0.289)

0.89

(0.373)

Prue ba de Han sen 261.79

(0.095)

248.23

(0.235)

257.05

(0.134)

265.55

(0.070)

Nú me ro de ob ser va cio nes 289 289 289 289

a Mé to do GMM. Error es tán dar en tre pa rén te sis.
b Sei t ins tru men ta da con ( / )KHe KHw i t - 1



va ria bles de in ten si fi ca ción de ca pi tal dis mi nu yen (cua dro 3) en com pa ra -

ción con los que se ob tie nen cuan do Se no está en tre las ex pli ca ti vas del mo -

de lo; in clu so la in ten si fi ca ción de ca pi tal tec no ló gi co y ca pi tal hu ma no

de jan de te ner un coe fi cien te es ti ma do sig ni fi ca ti va men te dis tin to de 0. Los

re sul ta dos su gie ren, por tan to, una co rre la ción po si ti va en tre las va ria bles

de in ten si fi ca ción de ca pi tal y la va ria ble de pro por ción de em pren de do res.

Es de cir, las do ta cio nes de ca pi tal por ocu pa do cre cen más en las CA en las

que la tasa de em pren de do res es más alta que, a su vez, coin ci den con las CA

con una pro duc ti vi dad me dia me nor.

Par te de la con tri bu ción de la pro por ción de em pren de do res al prin ci pio

del pe rio do al cre ci mien to de la pro duc ti vi dad es, por tan to, con se cuen cia

de un efec to de con ver gen cia en las do ta cio nes de ca pi tal por ocu pa do que

cau sa una co rre la ción po si ti va en tre el cre ci mien to en la in ten si dad de ca pi -

tal y Se de bi do a la co rre la ción ne ga ti va en tre Se y la de pro duc ti vi dad. Este

efec to pue de cuan ti fi car se com pa ran do la con tri bu ción al cre ci mien to me -

dio de la pro duc ti vi dad por in ten si fi ca ción de ca pi tal que se ob tu vo del cua -

dro 3, 1.35%, y la que se ob tie ne del cua dro 4, 1.06% (0.5692 ´ 1.58% +

0.0021 ́  9.95% + 0.0644 ́  2.24% = 1.06%). De los 1.25 pun tos por cen tua les 

con los que con tri bu ye Se en to tal al cre ci mien to de la pro duc ti vi dad, res ta -

mos los 0.29 de di fe ren cia en la con tri bu ción por la in ten si fi ca ción de ca pi tal 

y res tan 0.96 pun tos por cen tua les de con tri bu ción. Estos 0.96 pun tos por -

cen tua les re pre sen tan la con tri bu ción al cre ci mien to de la pro duc ti vi dad

atri bui bles a que una mis ma tasa de me jo ra en la ca li dad del re cur so em pren -

de dor tie ne un efec to ma yor en la efi cien cia pro duc ti va por la vía de una ma -

yor efi ca cia or ga ni za ti va in ter na de las em pre sas en los te rri to rios don de la

pro por ción de em pren de do res, que es afec ta da por esa mejora, es mayor.

3. La ex pli ca ción del cre ci mien to de la pro duc ti vi dad:

Empren de do res y fil tros del co no ci mien to

En esta sub sec ción se pre sen tan los re sul ta dos del con tras te de las hi pó te sis

que re la cio nan la con tri bu ción del em pren der al cre ci mien to de la pro duc ti -

vi dad por me dio de ha cer más permea ble el fil tro del co no ci mien to. En tér -

mi nos de con tras te em pí ri co, esta hi pó te sis se tra du ce en el su pues to de que

la con tri bu ción del cre ci mien to del ca pi tal tec no ló gi co por ocu pa do al cre -

ci mien to de la pro duc ti vi dad será cre cien te con la do ta ción de re cur sos em -

pren de do res de la eco no mía. Las es ti ma cio nes del mo de lo em pí ri co, de
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nue vo por el mé to do GMM, que se pre sen tan en el cua dro 5 con si de ran dos

me di das del re cur so em pren de dor, la pro por ción de em pren de do res Se, en

el mo de lo 1, y esta pro por ción pon de ra da por la es co la ri dad for mal de los

em pren de do res, Se KH e´ , en el mo de lo 2.

Como pue de com pro bar se, las dos es ti ma cio nes mues tran un coe fi cien te
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CUADRO 5. Esti ma ción del mo de lo de cre ci mien to de la pro duc ti vi dad con la

hi pó te sis del fil tro de co no ci mien to (1987-2004)
a

(Va ria ble de pen dien te: cre ci mien to de la pro duc ti vi dad por ocu pa do, Grw VAB N i t( / ) )

Va ria bles ex pli ca ti vas 1 2

Cons tan te -0.0127* -0.01198

(0.0076) (0.0107)

khei t -0.0471 -0.0427

(0.0431) (0.0389)

kf i t 0.6268*** 0.6596***

(0.0616) (0.0534)

kti t -0.0837* -0.1466**

(0.0472) (0.0580)

khwi t 0.0245 0.0352

(0.0617) (0.0597)

Sei t - 1 0.0325 —
(0.0274)

( ) ( )Se kti t it- ×1 0.2720 —
(0.1683)

( ) ( )Sei t i tKHe- -×1 1 — 0.0009

(0.0053)

( ) ( ) ( )Sei t i t i tKhe kt- -× ×1 1 — 0.1026***

(0.0325)

Tpi t - 1 0.0493* 0.0583*

(0.0315) (0.0307)

Grwwi t -0.1354** -0.1209**

(0.0671) (0.0568)

Efec tos fi jos tiem po Sí Sí

AR(1) -3.30

(0.001)

-3.11

(0.002)

AR(2) 1.24

(0.216)

1.39

(0.164)

Prue ba de Han sen 251.2

(0.143)

253.1

(0.131)

Nú me ro de ob ser va cio nes 289 289

a Mé to do GMM. Error es tán dar en tre pa rén te sis.
*, **, ***, sig ni fi ca ti vo a 10, 5 y 1%, res pec ti va men te.



ne ga ti vo para la va ria ble ktt , cre ci mien to en la in ten si dad de ca pi tal tec no ló -

gi co por tra ba ja dor y un coe fi cien te po si ti vo para la va ria ble mul ti pli ca ti va,

si bien los coe fi cien tes es ti ma dos para las dos va ria bles sólo son es ta dís ti ca -

men te sig ni fi ca ti vos cuan do la va ria ble que mide la ac ti vi dad em pren de do ra

es la pro por ción de em pren de do res pon de ra da por sus años de es co la ri dad

for mal. Es de cir, las es ti ma cio nes es ta dís ti ca men te sig ni fi ca ti vas se ob tie nen 

cuan do la va ria ble em pren der com bi na can ti dad y ca li dad del re cur so (mo -

de lo 2). Con este re sul ta do, el coe fi cien te es ti ma do para la va ria ble ktt  es

-0.1466 + 0.1026·( ).Se KHi t e×  Esto sig ni fi ca que la con tri bu ción del cre ci -

mien to en la in ten si dad de ca pi tal tec no ló gi co por per so na ocu pa da en el

cre ci mien to de la pro duc ti vi dad será pe que ña, o in clu so ne ga ti va, para ba jas

do ta cio nes de re cur so em pren de dor y po si ti va para las al tas. Esta evi den cia

es ta ría en con cor dan cia con las hi pó te sis plan tea das a par tir de las teo rías

que con si de ran al em pren de dor como agen te que hace más permea ble el fil -

tro del co no ci mien to: la ren ta bi li dad del es fuer zo en in ves ti ga ción y de sa -

rro llo, en tér mi nos de con tri bu ción al cre ci mien to de la pro duc ti vi dad, se

apa lan ca con la do ta ción de re cur sos em pren de do res de ca li dad.12

CONCLUSIONES

En este ar tícu lo se han con tras ta do em pí ri ca men te dos hi pó te sis de la re la -

ción en tre re cur so em pren de dor y cre ci mien to eco nó mi co, cada una de las

cua les se ha re la cio na do a su vez con dos vi sio nes de la fun ción del em pre sa -

rio en el sis te ma eco nó mi co de mer ca do: di ri gir la asig na ción de re cur sos

den tro de la em pre sa (Coa se) y trans for mar el co no ci mien to en bie nes y ser -

vi cios que sa tis fa cen ne ce si da des (Schum pe ter). Los re sul ta dos em pí ri cos, a

par tir de da tos pro ve nien tes de 17 CA en Espa ña du ran te un lar go pe rio do

(1987-2004), mues tran un efec to po si ti vo de la me jo ra en la ca li dad del re -

cur so em pren de dor en el cre ci mien to de la pro duc ti vi dad apa ren te de las

per so nas ocu pa das, por me dio de una ma yor efi cien cia en la fun ción de di -

rec ción in ter na de re cur sos que rea li za el em pren de dor en la ver sión del
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12 El mé to do GMM de es ti ma ción de mo de los eco no mé tri cos hace re co men da ble uti li zar mues tras
gran des para con se guir su fi cien tes gra dos de li ber tad en la es ti ma ción de cada pa rá me tro del mo de lo.
Como nues tro nú me ro de ob ser va cio nes pue de con si de rar se li mi ta do se han re pe ti do las es ti ma cio nes
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y el úni co cam bio des ta ca ble es que el coe fi cien te es ti ma do para la va ria ble Se tien de a ser su pe rior que
cuan do se es ti ma por GMM.



mis mo en la obra de Coa se. Tam bién en con tra mos que la can ti dad y ca li dad

del re cur so em pren de dor in te rac túan para afec tar po si ti va men te la con tri -

bu ción del cre ci mien to en la in ten si dad de ca pi tal tec no ló gi co por ocu pa do

en el cre ci mien to de la pro duc ti vi dad, se gún las pre dic cio nes de mo de los

ins pi ra das en Schum pe ter, que des ta can la fun ción del em pre sa rio como la

per so na que hace más permea ble el fil tro del co no ci mien to. El tra ba jo des -

ta ca la im por tan cia de con si de rar ca rac te ris ti cas de ca li dad (por ejem plo

años de es co la ri dad for mal), ade más de los ha bi tua les de can ti dad (pro por -

ción de em pren de do res en las per so nas ocu pa das), en la cuan ti fi ca ción del

re cur so em pren de dor.

Los re sul ta dos del tra ba jo tie nen con se cuen cias pa ra abor dar el es tu dio

del em pren der co mo fac tor de de sa rro llo eco nó mi co y pa ra la for mu la ción

de po lí ti cas pú bli cas. Por un la do, el mo de lo pro pues to pa ra es tu diar la re la -

ción en tre la ac ti vi dad del em pre sa rio en la ver sión de Coa se y el cre ci mien -

to de la pro duc ti vi dad, po ne de ma ni fies to que el nú me ro y ca li dad de

em pren de do res en una eco no mía es una va ria ble en dó ge na, que se de ter mi -

na a par tir de de ci sio nes ra cio na les de ocu pa ción por par te de los agen tes

que di fie ren en sus ca pa ci da des em pren de do ras. Estu diar la con tri bu ción

del em pren der al de sa rro llo eco nó mi co re quie re dis po ner de un mar co con -

cep tual ade cua do que in clu ya a los fac to res re le van tes que in ci den en esa de -

ci sión, in clui da la tec no lo gía de ges tión de las em pre sas. Con la va ria ble de

em pren der en dó ge na, al igual que la pro duc ti vi dad, ya no es po si ble es ta ble -

cer re la cio nes de cau sa li dad en tre las dos va ria bles y los fac to res de cre ci -

mien to eco nó mi co no que dan iden ti fi ca dos has ta que no ex pli ca mos por

qué el nú me ro re la ti vo de em pren de do res di fie re en tre unos te rri to rios y

otros. Res pec to a es tas pre mi sas, me jo rar la ca li dad me dia del re cur so em -

pren de dor y crear las con di cio nes pa ra que las per so nas me jor pre pa ra das

con tro len ma yor can ti dad de re cur sos, sur gen co mo re co men da cio nes ge -

ne ra les pa ra orientar políticas públicas.

Por otra par te, el mo de lo que con si de ra al em pre sa rio co mo la per so na

que fa ci li ta la trans for ma ción del co no ci mien to en bie nes y ser vi cios úti les

pa ra sa tis fa cer ne ce si da des no per mi te ex pli car de ma ne ra teó ri ca cuál es o

de be ser el nú me ro de em pren de do res de equi li brio en una eco no mía. El

mo de lo que se so me te a con tras te em pí ri co se cons tru ye a par tir de al gu nos

re sul ta dos ge ne ra les que de mues tran la ne ce si dad de un cier to equi li brio en

la do ta ción del re cur so em pren de dor y en la do ta ción de co no ci mien tos

cien tí fi cos y téc ni cos pa ra con se guir la má xi ma efec ti vi dad de es tos úl ti mos

752 EL TRIMESTRE ECONÓMICO



en la pro duc ción. Más con cre ta men te el es tu dio em pí ri co en cuen tra que la

con tri bu ción del cre ci mien to del acer vo de ca pi tal tec no ló gi co, cons trui do a 

par tir del gas to en ID, al cre ci mien to de la pro duc ti vi dad cre ce con la do ta -

ción del re cur so em pren de dor en can ti dad y en ca li dad. A pe sar de la fal ta de 

ba se teó ri ca en el tra ba jo en cuen tra una ba se em pí ri ca pa ra la hi pó te sis de

que el re cur so em pren de dor es com ple men ta rio al re cur so del co no ci mien -

to cien tí fi co-téc ni co cuan do se in ten ta de apro ve char más efec ti va men te ese

co no ci mien to, en par ti cu lar si el re cur so em pren de dor se mi de in cor po ran -

do a la me di da la es co la ri dad for mal de los em pren de do res. Pa re ce exis tir,

por tan to, una cier ta con ver gen cia en tre las apor ta cio nes al cre ci mien to eco -

nó mi co de los em pren de do res se gún la vi sión que tie nen de las fun cio nes de

los mis mos tan to Coa se co mo Schum pe ter, en cuan to que el em pren de dor

no só lo de be de mos trar su pe ri cia pa ra de tec tar opor tu ni da des de ne go cio

por ne ce si da des in sa tis fe chas ac ce si bles con la tec no lo gía dis po ni ble, si no

que de be de mos trar igual men te com pe ten cia en la di rec ción de re cur sos

den tro de la or ga ni za ción que pro du ce pa ra la ven ta al mer ca do. Re sul ta por 

tan to per ti nen te re co men dar un es tu dio de la fun ción so cial del em pren de -

dor que in te gre su do ble fun ción de di rec tor que par ti ci pa en la asig na ción

de los re cur sos exis ten tes a ta reas pro duc ti vas y de per so na que in no va en

nue vos pro duc tos y pro ce sos para su venta posterior en un mercado.
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