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Resumen

mediante la aplicación de dos metodologías: la primera conocida como CAMEL y la 

segunda a través de una técnica estadística denominada análisis discriminante, esta 

La  investigación  pretende  establecer  si  un  modelo  es  mejor  que  el  otro,  sino 

demostrar que se puede complementar el análisis netamente descriptivo con el análisis 

multivariante, aplicándolo en un área del saber que ha sido poco explotada en Venezuela, 

permitiendo informar a la colectividad en general, las técnicas estadísticas empleadas 

Palabras clave

Abstract

This paper presents the credit ratings of the institutions belonging to the Venezuelan 

This research does not establish whether one model is better than the other, but show 

that you can supplement purely descriptive analysis multivariate analysis, applied to 

an area of knowledge that has been little exploited in Venezuela, allowing to inform the 

Key words
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Introd

crediticio–, el mismo sostuvo un crecimiento sostenible impulsado por una economía 

con una disminución del spread de tasas, aumento del encaje legal, regulación de los 

subprime, revirtió la tendencia 

mostrada en el PIB sectorial y se tornó negativa manteniendo el mismo ritmo durante 

donde las entidades bancarias, en el siguiente orden cronológico fueron intervenidas: 

propenso al riesgo, y como elemento de un sistema existe una alta correlación de verse 

caso que se evidenció al declararse la intervención del primer grupo de bancos a puertas 

cerradas, lo que repercutió en cierta forma en la salida de las siguientes instituciones 

overnight, colocación de 
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En contraste con las empresas industriales, la función principal de las instituciones 

riesgo se ha convertido en una herramienta esencial para la supervivencia de estos 

Una de las principales metodologías que permite evaluar el riesgo de las instituciones 

Unidos denominada CAMEL; la cual consiste en una inspección on-site que evalúa 

información obtenida por CAMEL a través de un Análisis Discriminante que permitió 

probabilidad de pertenecer a una clase, lo ultimo ayudará en la toma decisiones sobre 

establecer estrategias en la duración de las inversiones realizadas garantizando una 

Esta investigación no quiere establecer si un modelo es mejor que el otro, sino 

demostrar que se puede complementar el análisis netamente descriptivo con el análisis 

multivariante, aplicándolo en un área del saber que ha sido poco explotada en Venezuela, 

permitiendo informar a la colectividad en general, las técnicas estadísticas empleadas 

El análisis CAMEL1

1 Las siglas CAMEL se refiere a  Capital protection, Assets quality , Management Competence, Eamings 
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indicadores representat

Metodología

Primeramente se obtendrá el modelo CAMEL para posteriormente utilizar las 

procedió de la siguiente manera: 

Capital: Los bancos con niveles de capital adecuados tienen mayor capacidad de hacer 

bancos insolventes que terminen en la quiebra perjudicando ahorradores y aumentado 

la in
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Indicadores

Índice de Solvencia2: Mide la participación que registra el patrimonio más la gestión 

la división del monto total conformado por el patrimonio contable más la gestión 

 Mide la 

participación que registra el patrimonio más la gestión operativa del período en el 

Activo Improductivo / (Patrimonio + Gestión Operativa): Esta relación señala el grado 

en que el patrimonio más la gestión operativa del instituto está comprometido en el 

Activos: Los principales activos a tener en cuenta en un banco son los préstamos y 

es fundamental evaluar su composición, concentración, plazos y vencimientos para 

Indicadores

Índice de Morosidad: 

Demuestra el grado 

Activo Improductivo / Activo Total: Mide la participación de los activos improductivos 

no generadores de ingresos recurrentes, o que están fuera de la normativa legal, 

respecto a la totalidad 

financieras del sistema financiero venezolano establece que el índice de solvencia será igual o superior 
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Administración: Una buena administración puede ayudar a capear perturbaciones 

Muchos casos se han conocido donde la administración ha logrado que en momentos 

de recesión o de desaceleración de la economía sobrevivan entidades, como también 

se han presentado otros cuando la pobre labor administrativa propició quiebras en 

Indicadores

Brecha Estructural como % del Activo Total: Este indicador relaciona el desequilibrio 

(Gastos de Personal + Gastos Generales y Administrativos) / Activo Productivo 

Promedio: 

existente entre la suma de los gastos de personal y los gastos operativos directos del 

(Gastos de Personal + Gastos Generales y Administrativos)/Ingresos Financieros: 

respecto a los ingresos ordinarios, obtenidos por el banco producto de la intermediación 

Rentabilidad: 

los mayores niveles de rentabilidad siempre y cuando los administradores no incurran en 

altos riesgos que en el corto plazo generen elevadas ganancias, pero que en el mediano 

Indicadores

Margen Financiero Bruto / Activo Promedio: 
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Resultado Neto / Activo Promedio: Es la rentabilidad proveniente de las operaciones 

Resultado Neto / Patrimonio Promedio: Mide el nivel de rendimiento del patrimonio 

períodos de presión, la falta de información sobre la actividad bancaria, las condiciones 

del mercado y la exposición al riesgo crediticio, pueden crear un ambiente en el que los 

Indicadores

Disponibilidades / Captaciones del Público: 

capacidad de la entidad para responder, en forma inmediata, a eventuales retiros del 

Inversiones Cedidas): 

Mide la proporción del activo a corto 

a Figura 1: 



33

Ecos de Economía
Universidad EAFIT

Figura 1

Ponderación Análisis CAMEL

La mayor ponderación se desarrolló en los aspectos de capital y liquidez, en épocas 

de recesión económica existen altos niveles de volatilidad en los mercados, las 

componente predominante en el agregado de capital, está muy ligada a la liquidez, ya 

que se puede ser solvente sin tener liquidez inmediata, pero no se puede ser solvente 

Otro Aspecto que se evidencia en la actualidad, es el aumento considerable de los niveles 

en los niveles de morosidad de los créditos, perjudicando de esta manera la rentabilidad 

de los acreedores, considerando este componente del CAMEL la tercera importancia en 
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la F

Figura 2

Descripción 

A
escaso riesgo de inversión, ya que muestran una excelente capacidad de pago del 

B

C

operaciones o de cumplimiento de la norma no resuelta satisfactoriamente 

además tienen una mínima capacidad de pago de capital e intereses, con una 

D

Intermediarios frágiles con posibilidades de quiebra elevadas, productos en gran 

medida de prácticas inseguras o de estabilidad no tratada satisfactoriamente; por 

lo que requieren con urgencia ayuda de sus accionistas o de otras fuentes para 

Resultados C
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Tabla 1

comerciales y universales en categorías A y B; aspecto muy positivo en la salud del 

Desde mi opinión, han maximizado las ganancias mediante una distribución adecuada 

de los activos productivos minimizando los gastos de transformación mediante la 
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entorno de recesión económica estas instituciones pueden afrontar riesgo de liquidez; 

aunque es importante resaltar y tener conocimiento de las historia de cada una de las 

instituciones para un análisis más detallado; por ejemplo: en el caso de Banplus, la 

pequeño en cuanto al tamaño del activo, se puede denotar a través de los indicadores 

un proceso de fusión por incorporación manteniendo la misma denominación con 

proceso de fusión debe diseñar un plan que permita manejar en una sola institución las 

operaciones bancarias así como una adecuación en el impacto del balance, por lo que 

se debe realizar un análisis de tendencia de los indicadores para garantizar un buen 

Los mismos poseen altos activos improductivos debido a los riesgos que asumen en 

niveles de desarrollo productivo son escasos y donde la optimización de los recursos 

está empezando a ser desarrollada por estas instituciones; no queriendo decir que por 

ser del Estado Venezolano deba tener una medición distinta a las demás entidades 

bancarias, pero debe enfrentar grandes retos en mejorar los niveles de concentración 

del activo productivo con un buen control en los gastos, que permita mediante aportes 

de capit
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Banco Bicentenari

su nacimiento por medio de la fusión por incorporación de los bancos intervenidos 

ta

Análisis Discriminante

capaz de distinguir con la mayor precisión posible a los miembros de uno u otro grupo, 

del CAMEL fueron la variable dependiente en el análisis discriminante siendo las 

variables explicativas los indicadores que construyeron el puntaje de las instituciones 

Supuesto de diferencias de medias

nos interesa discriminar las observaciones en grupos diferentes, es decir, que sean 

excluyentes entre si, o dicho de otro modo, si el solapamiento entre los casos de 
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Tabla 2

Prueba Lambda de Wilks

Wilks' Lambda  Chi2-Value  DF  p-value 

0 Inf 2,2E-16

a cero con un p-value

Supuesto de Homocedasticidad

Las matrices de varianza y covarianzas poblacionales de todos los grupos deben ser 

iguales, este supuesto permite obtener las funciones discriminantes; para ello se 

constató mediante la Prueba de VanValen y se determinó que no existe diferencia entre 

Tabla 3

Prueba de VanValen

Kruskal-Wallis chi-squared  DF  p-value
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Supuesto de Normalidad 

d, las funciones discriminantes permiten realizar 

aproximados deben interpretarse con cuidado, ya que puede existir una reducción en la 

Análisis de los resultados del analisis discriminante

categorías de riesgo, es decir, se encontró el número óptimo de variables independientes 

van adicionando a medida que la correlación cruzada de los errores disminuyen; el 

proceso se detiene cuando el error no se puede disminuir, obteniéndose que no existe 

Tabla 4

Característica de la función canónica d

 Correlación Canónica Autovalores % Acumulado

1

2

3
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Tabla 5

 LR test stat approx F num Df den Df Pr(> F)

1

2

3

canónicas en el registro actual y todas las que siguen son iguales a cero, la primera 

son iguales sin la contribución de la primera función, de la misma manera que el ítem 

discriminar al menos dos grupos, debido a que el valor de Lambda de Wilks está cercano 

Tabla 5

e las funciones del modelo

 LR test stat approx F num Df den Df Pr(> F)  

1 ***

2 ***

3 **
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la tabla 6 donde se exponen los centroides de la función discriminante:

esta ubicado en la parte negativa, las categorías B y C se encuentra hacia el centro, 

Tabla 6

Valor de los en las funciones discriminantes

 LD1 LD2 LD3

A

B

C

D
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Tabla 7

 LD1 LD2 LD3

ÍNDICE DE SOLVENCIA

(PATRIMONIO+GO)/CARTERA INMOVILIZADA

ACTIVO IMPRODUCTIVO /(PATRIMONIO+GO)

MOROSIDAD 

PROVISIÓN /CARTERA INMOVILIZADA

ACTIVO IMPR/TOTAL DEL ACTIVO

G. TRANS/ACTIVO PRODUCTIVO

G.TRANSF/INGRESOS FINANCIEROS

BRECHA ESTRUCTURAL

MFB/ACTIVO PROMEDIO

ROA

ROE

DISPONIBILIDAD/CAPTACIONES

CAP.OFI+INCE/TOTAL DEP

ACTIVOS A CP/PASIVO A CP

función corresponde a la categoría D, se concluye que aquellas instituciones con altos 
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que tienen bajos niveles de índice de solvencia y porcentaje del activo improductivos con 

Figura 3
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Tabla 8

Instituciones
Financieras Camels Discriminante

A B C D

ACTIVO (BU) B C 0,8978

AGRICOLA (BU) C C

B.I.D. (BU) C B 0,4890

BANCARIBE (BU) A A

BANCORO (BU) D D

BANESCO (BU) B B

BBVA PROVINCIAL (BU) B B

BFC-FONDO COMUN (BU) C C

BICENTENARIO (BU) C C

CARONI (BU) C B 0,7623

CITIBANK (BU) B B

CORP BANCA (BU) B B

DEL SUR (BU) B C 0,5631

EXTERIOR (BU) A A

MERCANTIL (BU) B B

NACIONAL CRÉD. (BU) C C

OCC. DE DCTO. (BU) B B

SOFITASA (BU) B B

TESORO (BU) D D

VENEZUELA (BU) B B

VNZ. DE CREDITO (BU) B B

100%BANCO (BC) C C

BAN VALOR (BC) B B

BANCOEX (BC) B B

BANPLUS (BC) C C

CASA PROPIA (EAP) B B

EXPORTACION (BC) B B

GUAYANA (BC) C C

HELM BANK (BC) D D

I.M.C.P. (BC) D D

IND. DE VNZLA. (BC) D D

PLAZA (BC) B B

PUEBLO (BC) B B

ROYAL BANK (BC) B B
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el método CAMEL de B, mediante el análisis discriminante y el valor de las variables 

independiente se muestra que tiene una alta probabilidad de pertenecer al grupo C 

consecuencia del análisis el banco Caroní fue catalogado como B con una probabilidad 

Tabla 9

   
Predicted

A B C D

A
ct

u
a

l

A

B

C

D
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Tabla 10

 LD1 LD2 LD3    

Puntuaciones

discriminantes
   

Institución
Financiera CAMELS Discriminante

A B C D

 C 0,9991

Conclusiones

En este trabajo mediante un modelo de análisis discriminante permitió complementar la 
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Los resultados indicaron que las instituciones tendrán más probabilidad de obtener una 

Mientras que aquellas entidades bancarias que posean bajos niveles de rentabilidad 

solvencia y porcentaje del activo improductivos con altos niveles de morosidad por encima 

interesante en las conclusiones del estudio viene dado por el índice de solvencia; 

el tamaño del activo, determinando que debe existir una discriminación en los estudios 
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