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INFORMACOES AMBIENTAIS EVIDENCIADAS
NO RELATORIO DA ADMINISTRACAO PELAS
EMPRESAS DO SETOR ELETRICO LISTADAS NO ISE

ENVIRONMENTAL INFORMATION DISCLOSED IN THE ADMINISTRATION REPORT
BY THE COMPANIES IN THE ELECTRICAL INDUSTRY LISTED IN THE ISE

ILSE MARIA BEUREN

ilse.beuren@gmail.com RESUMO

VANDERLEI DOS SANTOS 0 estudo objetiva identificar as informagdes ambientais que estao sepdo evidenciadas nos rela-

vandersantos_09@yahoo.com.br térios da administracdo pelas empresas do setor elétrico listadas no Indice de Sustentabilidade
. Empresarial (ISE). Pesquisa descritiva, com abordagem qualitativa, foi realizada por meio de

CLESIA ANA GUBIANI analise documental, a partir da analise do contetido das informacées ambientais evidencia-

clesia@unochapeco.edu.br das pelas empresas. A amostra de 11 empresas do setor elétrico foi extraida da populago de

30 empresas de capital aberto listadas no ISE. Para analise dos relatérios da administracéo,
consideraram-se oito categorias ambientais e 36 subcategorias propostas por Rover et al. (2008).
Os resultados da pesquisa mostram que as oito categorias ambientais tiveram subcategorias
evidenciadas nos relatdrios da administracdo das empresas. As subcategorias mais evidenciadas
foram: declaragdo das politicas/praticas atuais e futuras; qualquer mencéo sobre sustentabili-
dade; e conservacédo da biodiversidade. As subcategorias ndo evidenciadas foram: processo de
acondicionamento/embalagem; uso eficiente/reutilizagdo da dgua; vazamentos/derramamentos;
utilizacdo de materiais desperdicados na producdo de energia; discussdo sobre preocupagao
com a possivel falta de energia; praticas contabeis de itens ambientais; sequro ambiental; e
ativos ambientais tangiveis e intangiveis. Conclui-se que os achados da pesquisa coadunam
com estudos anteriores, que a maior parte das informacdes divulgadas busca atribuir imagem
positiva as empresas, demonstrando assim a necessidade de normatizacédo da evidenciacdo das
informacées ambientais.

Palavras-chave: informagdes ambientais, evidenciacdo ambiental, empresas do setor elétrico.

ABSTRACT

The study aims at identifying which environmental information are disclosed in the admin-
istration reports by electrical companies listed in the Corporate Sustainability Index (ISE).
A descriptive study, with a qualitative approach, was conducted through documental analysis,
from the content analysis of the environmental information disclosed by the companies. The
sample of 11 companies in the electrical industry was drawn from the population of 30 open
capital companies listed in the ISE. For the analysis of the administration reports from 2006 to
2008, 8 environmental categories and 36 subcategories proposed by Rover et al. (2008) were
considered. The survey results show that the 8 environmental categories had subcategories
disclosed in the administration reports of the companies. The most disclosed subcategories
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were: a statement of current and future policies and practices; any mention of sustainability;
and biodiversity conservation. The subcategories not disclosed were: the process of storing/
packaging; efficient use and reuse of water; leaks/spills; use of wasted materials in the energy
production; discussion of concern about a possible lack of energy; accounting practices of
environmental items; environmental insurance; and environmental tangible and intangible
assets. It was concluded that the research findings are consistent with the previous studies,
and that most of the information disclosed intend to assign positive image to the companies,
thus showing the need for standardization of environmental information disclosure.

Key words: environmental information, environmental disclosure, companies in the electrical

industry.

INTRODUCAO

As ultimas décadas foram marcadas por evolucées tecno-
l6gicas, econdmicas e sociais que contribuiram fortemente para
as empresas passarem a transacionar no mercado novos produtos
aos consumidores, principalmente oriundos de producdes de
grande escala. A magnitude dessas movimentacgdes e o impacto
ambiental decorrente despertaram em algumas organizacdes
ndo-governamentais e na sociedade em geral uma preocupacéao
que até entdo ndo havia com a preservacao do planeta.

As empresas também pouco se preocupavam em divulgar
sobre sua relacdo com o meio ambiente. Os stakeholders nem
sempre tém conhecimento sobre possiveis passivos ambientais
das empresas, nem dos proprios ativos ambientais. Muito tem
sido divulgado em sites empresariais, na midia global e brasileira,
que determinada empresa € socialmente e ambientalmente res-
ponsavel, mas os relatérios contabeis ndo vém acompanhados
com riqueza de detalhes a respeito. Entretanto, nos ultimos
anos, a sociedade esta sendo alertada por cientistas e pela midia
sobre problemas ambientais, com énfase no aquecimento global
provocado pelas agdes humanas (Busch e Ribeiro, 2009).

As noticias envolvendo a questao do planeta séo catas-
troficas e assustadoras, € tentam mobilizar a sociedade para
reverter a situacado. Seus efeitos podem ser visualizados por
meio do aumento de furacdes, derretimentos das geleiras,
enchentes em determinados locais, secas em outras regides,
extincdo de espécies, entre outros. Se a situagdo permanecer
nesse estagio, ha alerta de que o futuro da humanidade esta
comprometido. Ribeiro (2005, p. 7) comenta que “a degradacéo
do meio natural em decorréncia das a¢ées humanas atingiu
niveis tdo elevados que as a¢des preventivas e de recuperacdo
se tornaram imperativas. As aces locais ja sao insuficientes,
exigindo-se atitudes de ambito global”

Diversos mecanismos e acordos estdo sendo adotados
por empresas, governos, nacdes e populagcdo para conter a
degradacdo do meio ambiente. Para ilustrar uma iniciativa
desta natureza cita-se o encontro de diversos paises na 172
Conferéncia das Nag¢des Unidas sobre Mudancas Climaticas
(COP-17), em Durban, na Africa do Sul, realizada no periodo
de 28 de novembro a 09 de dezembro de 2011. Nesse encontro,

discutiram-se medidas para reduzir a emissao de gases po-
luentes na atmosfera a fim de frear o aquecimento global e
as intensas mudancas climaticas do planeta.

Além dos governos de diversas nacdes, a preocupacao
com a preservacao do meio ambiente esta atingindo também
as empresas, devido as pressdes da sociedade. Barbieri (2007)
comenta que as empresas sofrem pressdes de varios setores para
se adequar as regulamentacées ambientais. O autor menciona
que importadores de paises com conscientizacdo ambiental
mais rigorosa exigem que a empresa vendedora adote politicas
ambientais que esses consideram justas. Assim, esta tornando-
se uma pratica comum a implantacdo de programas de gestdo
ambiental nas empresas, seja por exigéncia dos mercados con-
sumidores ou como forma de diferencial competitivo.

Abreu et al. (2008) aduzem que a industria brasileira,
para assegurar sua participacdo no competitivo mercado in-
ternacional, comeca a despertar para as questdes ambientais,
enxergando-as como um dos aspectos de sustentabilidade
de seu negdcio. A internacionalizacdo dos mercados requer
empreendimentos que acompanhem a tendéncia dos padrdes
de tecnologia e a adocdo de condutas ambientalmente respon-
saveis, com o intuito de se manterem aceitas pela sociedade e
mercadologicamente atrativas.

As empresas sdo os principais agentes econdmicos no
processo de desenvolvimento. Elas sdo as responsaveis pela
intermediacdo entre os recursos naturais e o consumidor
final por meio do processo de industrializacdo (Braga et al,,
2009). Por outro lado, os autores advertem que as empresas
possuem uma série de obrigacdes para com a sociedade no que
se refere ao modo como utilizam esses recursos naturais para
produzirem bens e servicos. Enfatizam ainda que € socialmente
injustificavel a exploracdo ndo responsavel do meio ambiente
para se obter lucro a qualquer custo, desconsiderando-se 0s
impactos ambientais produzidos e os possiveis efeitos danosos
na vida humana.

Denota-se que acdes pro-ativas para as questdes am-
bientais devem ser praticas comuns entre as organizagdes.
Ser uma empresa altamente sustentavel, que se preocupa
com as geracdes futuras, deixou de ser um diferencial e aos
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poucos esta se tornando uma questdo de sobrevivéncia entre
as empresas. Assim, é importante que todos os stakeholders
tomem consciéncia das acoes executadas pelas empresas para
preservar o meio ambiente ou dirimir os impactos causados
pelas suas atividades.

De Luca (1998, p. 19) ressalta que “fornecer informa-
cdes a sociedade sobre a utilizacdo de recursos humanos,
naturais, financeiros, tecnoldgicos e outros que pertencem
a propria sociedade [...] € o minimo que as empresas devem
fazer para merecer o respeito e a credibilidade necessarios a
continuidade de suas operacdes”. A contabilidade se constitui
em importante meio de comunicacdo da empresa para com a
sociedade. Tal comunicacdo se realiza por meio do disclosure
ou da evidenciagao contabil.

Nesse sentido formulou-se a sequinte questao de pesqui-
sa: Quais informagdes ambientais estao sendo evidenciadas nos
relatdrios da administracdo pelas empresas do setor elétrico
listadas no indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)? Assim,
o objetivo do estudo € identificar as informacdes ambientais
que estdo sendo evidenciadas nos relatérios da administracdo
pelas empresas do setor elétrico listadas no indice de Susten-
tabilidade Empresarial (ISE).

O ISE € uma iniciativa da Bovespa que conta com a parceria
do International Finance Corporation (IFC) e consiste em um
indice de sustentabilidade empresarial nos moldes dos indices
Dow Jones Sustainability Indexes (DJSI), FISE4Good Series e Jo-
hannesburg Stock Exchange SRI Index (BOVESPA, 2009). Possui
como objetivo propiciar um ambiente de investimento compativel
com as demandas de desenvolvimento sustentavel da sociedade
contemporanea e estimular a responsabilidade corporativa,
considerando aspectos de governanca corporativa, eficiéncia
econdmica, equilibrio ambiental e justica social. Assim, presume-
se que empresas listadas nesse indice envidem maior esforco no
sentido de diminuir os riscos ambientais e a degradacdo do meio
ambiente. Por conseguinte, espera-se maior divulgacdo desses
aspectos ambientais por parte das empresas listadas no ISE.

A pesquisa justifica-se porque ha necessidade cientifica
e social de abordar a evidenciacdo ambiental das empresas.
O relatdrio da administracdo é uma maneira que a conta-
bilidade pode utilizar na divulgacdo de informacdes menos
estruturadas, inclusive as relacionadas as questdes ambientais.
Conforme pesquisas realizados por Gallon et al. (2007), Murcia
etal. (2008) e Machado et al. (2009), estudos sobre evidencia-
cao ambiental na area contabil ainda séo incipientes no Brasil.
Os resultados desta pesquisa também podem contribuir para
futuros insights sobre a requlacdo contabil no que diz respeito a
evidenciacdo de praticas ambientais realizadas pelas empresas.

EVIDENCIAGAO AMBIENTAL

Evidenciacdo ambiental, ou disclosure ambiental, pode
ser entendida como a divulgacdo de informacdes ambientais
feita por empresas com o objetivo de atender a demanda in-
formacional de determinado usuario (Braga e Salotti, 2008).
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Implica fornecer informacg6es financeiras e nao financeiras aos
mais diversos usuarios (clientes, fornecedores, funcionarios,
governo, acionistas, socios, administradores) sobre a interacdo
da empresa com o meio ambiente. Essas informacées podem
ser divulgadas nos relatorios anuais, como o relatorio da ad-
ministracdo, ou em relatorios sociais especificos.

Nesse tipo de divulgacdo, cabem informacoes a respeito
das politicas ambientais adotadas pela empresa, investimentos,
custos e despesas incorridos para preservacdo, conservacao
do meio ambiente ou para recuperar uma area ja degradada
pelas atividades da empresa. Também pode conter informacoes
a respeito das praticas de gestdo ambiental, de conservacédo
da biodiversidade, de obediéncia as hormas e leis ambientais.
Nossa (2002, p. 86) menciona que "o disclosure ambiental
pode ser feito de maneira obrigatdria, quando exigido por leis
e requlamentos, ou voluntariamente, quando a evidenciacao
de informacodes € feita por espontaneidade da empresa, mesmo
que seja com base em diretrizes e orientacoes”

No Brasil a evidenciacdo ambiental ndo € obrigatoria,
porém existem algumas recomendacdes para a divulgagao
ambiental, como o Parecer de Orientacio n°. 15/87 da Comissio
de Valores Mobiliarios (CVM, s.d.), a Norma e Procedimento de
Auditoria n°. 11 do Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil (IBRACON, 1996), a Resolugédo ne. 1.003/04 do Conselho
Federal de Contabilidade (CFC, 2004) que aprova a Norma
Brasileira de Contabilidade Técnica ne. 15.

Gray e Bebbington (2001, in Rover et al., 2009) salien-
tam que a divulgacdo de informacdes de carater ambiental
pode contribuir para legitimar as atividades da empresa.
Acrescentam que pode desenvolver a imagem corporativa, se
antecipar as acdes regulatérias, causar impacto positivo nos
precos das acdes, manter vantagens competitivas, distrair a
atencdo de outras areas, além de ser um direito dos acionistas
e stakeholders a informacdo. A vantagem competitiva também
é citada por Porter (1993), Aaker (2001), Tachizawa (2002)
como motivo para as empresas evidenciarem suas praticas
ambientais a sociedade.

Nossa (2002) comenta que outro fator que leva as em-
presas a evidenciarem suas informacdes ambientais voluntaria-
mente € a pressdo que elas sofrem dos stakeholders, principal-
mente se a empresa atua em alguma atividade potencialmente
poluidora. Outro motivo para o disclosure voluntario decorre
dos proprios concorrentes das empresas. Ao verificar que o
seu competidor esta emitindo relatério ambiental, geralmente
a empresa decide evidenciar suas informacées com o receio
de que, se nao o fizer, isso possa se tornar uma desvantagem
competitiva aos olhos dos stakeholders.

Ben (2005) menciona que a atuagio de entidades fisca-
lizadoras, como o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA) efou postura de prote-
cdo dos recursos naturais e de sustentabilidade para as futuras
geracdes podem ser considerados motivos para evidenciacdo
ambiental de maneira voluntaria.



Rodrigues et al. (2009) ressaltam que, economicamente,
a gestdo ambiental pode ser encarada como uma oportunidade
de melhorar a imagem mercadoldgica e gerar lucros sustenta-
veis a médio e longo prazo. Tal posicionamento esta conver-
gente com Hasseldime, Salama e Toms (2005), ao afirmarem
que a reputacdo ambiental da empresa € um dos motivos para
a evidenciacdo ambiental.

Diversas pesquisas analisaram a divulgacédo das infor-
macdes ambientais realizadas pelas empresas de diferentes
segmentos, regides e paises. A maioria dessas pesquisas
reporta achados com algumas semelhancas. Carneiro et al.
(2008) analisaram as informacdes ambientais evidenciadas por
empresas petroquimicas brasileiras de capital aberto listadas
na Bovespa. Os resultados demonstraram que o leque de infor-
macdes ambientais divulgadas € insuficiente para compreender
como essas empresas identificam, mensuram e registram os
fendmenos ambientais e quais as politicas de sustentabilidade
ambiental praticadas por elas.

Nossa (2002) constatou em sua pesquisa que o nivel de
evidenciacdo ambiental das empresas brasileiras de papel e
celulose é menos detalhado que a média do nivel disclosure
de informacdes ambientais de empresas de outros paises nesse
mesmo setor. Na pesquisa realizada por Kuasirikun e Sherer
(2004) com empresas da Tailandia foi constatado que ha pouca
€nfase na divulgacdo das informacdes sociais e ambientais por
parte das empresas. Em pesquisa de Ben (2005), verificou-se
que a maior parte das empresas gauchas analisadas nao evi-
denciou informacdes ambientais, quer seja nas demonstragdes
compulsorias ou voluntarias, como no site da rede mundial de
computadores. Tais resultados corroboram o estudo realizado
por Wiseman (1982), em que os achados revelaram que as
divulgacdes ambientais voluntarias das empresas em estudo
estavam incompletas e insuficientes.

Abreu et al. (2008) identificaram a evolugéo da conduta
ambiental das empresas siderurgicas, partindo da analise das
suas demonstracdes contabeis. Os resultados da pesquisa
mostraram que, a medida que as empresas melhoram o seu
perfil de conduta ambiental, o grau de evidenciacdo ambiental
apresenta uma tendéncia a se concentrar em informacdes
quantitativas. De uma forma geral, a pesquisa revela que o
padrao de conduta ambiental das empresas siderurgicas pode
ser classificado entre intermediario e forte.

Cowan e Gadenne (2005), Freedman e Jaggi (2005),
Villiers e Staden (2006), Calixto et al. (2007), Costa e Marion
(2007), Lindstaedt e Ott (2007), Clarkson et al. (2008), e Leite
et al. (2008) também abordaram em pesquisas a tematica de
evidenciacdo ambiental. A maioria desses estudos verificou
que o relatério da administracdo € o relatério contabil mais
utilizado para a divulgacao das praticas ambientais. Também foi
constatado pelas pesquisas que a maior parte das evidenciacdes
realizadas atribui crédito positivo a imagem da empresa. E que
ha escassez de informacgdes ambientais e sociais nos relatorios
contabeis das empresas.
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METODO E PROCEDIMENTOS DA PESQUISA

Esta pesquisa descritiva foi realizada por meio de pes-
quisa documental e com abordagem qualitativa dos dados.
A conotacdo descritiva e qualitativa decorre do fato que se
procurou descrever as informacdes ambientais evidenciadas
nos relatorios da administragdo pelas empresas do setor elétrico
listadas no ISE. A pesquisa foi classificada como documental
porque se utilizaram os relatérios da administracdo como
fonte de dados para analise do periodo de 2006 a 2008 das
empresas investigadas.

A escolha por este relatorio deve-se ao fato de que é o
relatdrio contabil em que consta o maior volume de evidencia-
cdo ambiental por parte das empresas, conforme ja detectado
em estudos anteriores. Optou-se por um periodo de trés anos
por considerar que esse intervalo de tempo permite realizar
inferéncias relativas a tendéncias de evidenciacdo das empre-
sas. Como a pesquisa foi realizada no inicio do ano de 2010, os
anos de 2006 a 2008 compreendiam os ultimos trés periodos
com os relatorios anuais publicados.

A amostra da pesquisa compreende as empresas de
energia elétrica de capital aberto com acdes negociadas na
BOVESPA, listadas no ISE na carteira tedrica anual de dezem-
bro de 2008 a novembro de 2009. Optou-se pelas empresas
listadas no ISE, uma vez que se presume que ha maior nivel
de evidenciacdao ambiental por parte dessas empresas. Faziam
parte desse indice 30 empresas, considerando a carteira tedrica
anual de dezembro de 2008 a novembro de 2009, sendo 11
delas do setor de energia elétrica. Por ser o setor mais repre-
sentativo em niimero de empresas, optou-se por essa amostra
para assim atribuir maior relevancia a comparabilidade entre
as empresas analisadas.

Para averiguar quais informagdes ambientais foram
evidenciadas pelas empresas nos relatorios da administracéo,
optou-se pela técnica de analise de conteudo, conforme
procedimentos propostos por Bardin (2004). Os relatorios da
administracdo foram analisados a partir de um instrumento
de coleta de dados, pelo qual se averiguou o cumprimento, ou
ndo, de cada item que o compde. No instrumento de coleta
de dados desta pesquisa, consideraram-se as oito categorias
ambientais e as 36 subcategorias propostas no estudo de Rover,
Murcia, Borba (2008), conforme demonstrado no Quadro 1.

Na analise do contetdo do relatdrio da administracao,
tendo como referéncia o constructo teorico, as evidenciacoes
ambientais de cada categoria foram agrupadas envolvendo os
trés periodos analisados, ou seja, independente se a empresa
evidenciou em um unico ano ou nos trés, foi considerada a
divulgacéo da evidenciacdo ambiental. As subcategorias eviden-
ciadas pelas empresas foram tabuladas atribuindo-se pontuacédo
"1" para cada ano evidenciado, e "0" quando ndo evidenciado.

Como principal limitacdo do estudo, destaca-se que os
resultados da pesquisa ndo podem ser generalizados, ou seja,
restringem-se as empresas pesquisadas. Outra limitacdo refere-
se ao instrumento de coleta de dados utilizado, visto que outro

BASE — REVISTA DE ADMINISTRACAO E CONTABILIDADE DA UNISINOS



ILSE MARIA BEUREN, VANDERLEI DOS SANTOS, CLESIA ANA GUBIANI

Quadro 1 - Construto tedrico para levantamento das informacées ambientais.
Chart 1 - Theoretical construct survey of environmental information.

Categorias

Politicas Ambientais

Sistemas de Gerenciamento
Ambiental

Impactos dos Produtos
e Processos no Meio
Ambiente

Politicas de Energia

Informacdes Financeiras
Ambientais

Educacdo, Pesquisa e
Treinamento

Mercado de Créditos de
Carbono

Outras Informacées
Ambientais

Fonte: adaptado de Rover et al. (2008).

Subcategorias ambientais
1 - Declaragdo das politicas/praticas atuais e futuras
2 - Estabelecimento de metas e objetivos ambientais
3 - Declaracdes de que a empresa esta em obedi€ncia com as leis, licencas e drgdos ambientais
4 - Parcerias ambientais
5 - Prémios e participac6es em indices ambientais
6 - 1SOs 9.000 e/ou 14.000
7 - Auditoria ambiental
8 - Gestdo ambiental
9 - Desperdicios/residuos
10 - Processo de acondicionamento (embalagem)
11 - Reciclagem
12 - Desenvolvimento de produtos ecoldgicos
13 - Impacto na area de terra utilizada
14 - Uso eficiente/reutilizacdo da agua
15 - Vazamentos/derramamentos
16 - Reparos aos danos ambientais
17 - Conservacgio efou utilizagdo mais eficiente de energia nas operagdes
18 - Utilizacdo de materiais desperdicados na producao de energia
19 - Discussao sobre a preocupacdo com a possivel falta de energia
20 - Desenvolvimento de novas fontes de energia
21 - Investimentos ambientais
22 - Custos/despesas ambientais
23 - Passivos/provises ambientais
24 - Praticas contabeis de itens ambientais
25 - Seguro ambiental
26 - Ativos ambientais tangiveis e intangiveis
27 - Educacgdo ambiental (internamente e/ou comunidade)
28 - Pesquisas relacionadas ao meio ambiente
29 - Projetos de mecanismos de desenvolvimento limpo (MDL)
30 - Créditos de carbono
31 - Emissdo de gases do efeito estufa (GEE)
32 - Certificados de emissdes reduzidas (CER)
33 - Qualquer mencao sobre sustentabilidade
34 - Gerenciamento de florestas/reflorestamentos
35 - Conservacdo da biodiversidade
36 - Stakeholders

pesquisador pode utilizar termos e elementos diversos dos
que foram considerados neste estudo. Uma terceira limitacdo
€ que a pesquisa restringiu-se ao relatdrio da administracao,
porém ha outros relatdrios que podem evidenciar as politicas
ambientais adotadas pelas empresas.

Vale ressaltar que as empresas da amostra analisada
publicam também o Relatério de Sustentabilidade, e é pos-
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sivel que a evidenciacdo ambiental neste relatério seja até
maior do que a que consta no Relatdrio de Administracéo.
Entretanto, optou-se pelo RA, porque a maioria dos estudos
anteriores envolvendo evidenciacdo ambiental utilizou esse
relatorio, o que permite o comparativo dos resultados; por
outro lado, pode se caracterizar como uma limitagdo desta
pesquisa.



DESCRIGAO E ANALISE DOS DADOS

Nesta secdo, faz-se a descricdo e analise dos dados.
Inicialmente, apresenta-se cada categoria do instrumento de
coleta de dados (Quadro 1), analisando se ocorreu evidenciagio
ou ndo nos relatorios da administracdo das empresas em cada
subcategoria analisada e quais informacdes foram divulgadas.
Na sequéncia, apresentam-se o montante de evidenciacOes
das empresas por ano e as evidenciagcdes das empresas nas
subcategorias do periodo analisado.

EVIDENCIACAO POR CATEGORIA E RESPECTIVAS
SUBCATEGORIAS AMBIENTAIS

A evidenciagdo nos relatorios da administragdo das em-
presas relativa a cada categoria ambiental do constructo tedrico
e suas respectivas subcategorias € apresentada na Tabela 1.

Para melhor compreensdo dos achados da pesquisa
relativos a evidenciacdo das categorias e as suas respectivas
subcategorias ambientais pelas empresas no periodo de 2006
a 2008, a discussdo dos dados da Tabela 1 é realizada em
tdpicos, descritos a seguir.

(a) Evidenciagdo das politicas ambientais

Observa-se, na Tabela 1, que na evidenciacdo das
politicas ambientais as cinco subcategorias analisadas esti-
veram presentes nos RA das empresas: Celesc, Cemig, Cesp
e Eletrobras, enquanto as empresas Coelce e Eletropaulo,
nesta categoria, divulgaram apenas duas subcategorias.
A Coelce divulgou politicas ambientais e prémios ambientais.
A Eletropaulo divulgou politicas ambientais e sobre as metas
e objetivos ambientais.

Praticamente todas as empresas evidenciaram informa-
cdes a respeito das suas politicas ambientais, cumprimento de
leis ambientais, prémios ambientais e parcerias ambientais.
Na maioria dos casos, as empresas se atribuem uma imagem
positiva, destacando os prémios que receberam por configu-
rarem como empresas socialmente e ambientalmente respon-
saveis, ou por terem desenvolvido determinado projeto que
beneficia 0 meio ambiente. Também enfatizam que cumprem
as leis ambientais exigidas no pais e divulgam sobre parcerias
realizadas com outras instituicoes que beneficiam a comuni-
dade e 0o meio ambiente.

Os resultados corroboram o que foi exposto na platafor-
ma tedrica, a0 mencionar que estudos anteriores mostraram
que a maior parte das divulgacées ambientais realizadas
pelas empresas tem conotacdo positiva. Constata-se, ainda,
que somente a metade das empresas pesquisadas evidenciou
sobre suas metas e objetivos ambientais, o que necessita de
um aperfeicoamento por parte das empresas. E importante os
stakeholders estarem cientes dos prémios que as empresas re-
cebem por suas praticas ambientais, mas também € necessario
que conhecam as metas e objetivos que as empresas possuem
em relacdo a conservacdo do planeta, ou que agdes planejam
para dirimir os impactos causados pelas suas atividades.
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(b) Evidenciagdo dos sistemas de gerenciamento ambiental

Referente aos sistemas de gerenciamento ambiental,
constata-se na Tabela 1 que os itens ISOs 9.000 efou 14.000
e gestdo ambiental foram divulgados por todas as empresas no
periodo analisado. Porém, a auditoria ambiental foi evidenciada
por apenas duas empresas, a Cemig e a Light. Essas empresas
evidenciaram nesta categoria de sistemas de gerenciamento
ambiental os trés itens, e as demais empresas, dois itens. Dentre
as evidenciacdes identificadas, destaca-se a seguinte:

A Companhia também conta com um Sistema de Gestdo
Ambiental (SGA), implementado em 2000 e estruturado de
acordo com as diretrizes da ISO 14.001. Anualmente, sGo
realizados treinamentos sobre os procedimentos do SGA e
do plano de atendimento a emergéncias (AES Tieté, 2008).

Verifica-se que a empresa AES Tieté possui implantadas
as diretrizes da I1SO 14.001 desde 2000, e divulga para os
Seus usuarios a preocupacdo que tem com o meio ambiente.
E oportuno lembrar que Ben (2005) realizou sua pesquisa
com empresas gauchas detentoras da certificacdo ISO 14.001.
0O autor constatou que, mesmo com essa certificacdo, o nivel
de evidenciacdo ambiental por parte das empresas € baixo.

De modo geral, pode-se observar nesta categoria que a
maioria das empresas divulga que esta preocupada com as ques-
tdes ambientais, que sdo detentoras de certificados ISO, possuem
sistemas de gestdo ambiental. Porém, é precaria a evidenciacéo
sobre a auditoria ambiental nas empresas. Observou-se que as
informacdes ambientais evidenciadas pelas empresas nao pas-
sam por auditorias, o que pode gerar menor credibilidade aos
seus usuarios. Essa situacao também ja foi verificada em estudos
anteriores, como de Rover et al. (2008) e de Braga et al. (2009).

(c) Evidenciagdo dos impactos dos produtos e processos

no meio ambiente

No que concerne a esta categoria, a Tabela 1 mostra que
nas subcategorias processos de acondicionamento (embala-
gem) e derramamentos ndo houve divulgacdo pelas empresas
pesquisadas. Esse fato pode ser explicado por se tratar de
empresas de energia elétrica. A questio dos vazamentos/derra-
mamentos certamente estara ou deveria estar mais constante
em empresas petroliferas e quimicas. O item desenvolvimento
de produtos ecoldgicos sé foi evidenciado pela Cemig, sendo
€ssa a empresa que mais realizou evidenciacoes.

Os itens mais evidenciados pelas empresas foram: des-
perdicios/residuos e impacto na terra utilizada. Nessas subca-
tegorias, ha empresas que divulgaram que estédo realizando e
implantando projetos de contencdo de erosdes e recuperacao
de areas degradadas, indicando preocupagdo com os reparos
aos danos ambientais. Também houve divulgagdo do uso
eficiente de energia, para evitar desperdicios e acidentes com
eletricidade. A questdo dos residuos também foi bastante
evidenciada pelas empresas, por exemplo, a citacdo que seque:
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Tabela 1 - Categorias e subcategorias ambientais evidenciadas pelas empresas no periodo de 2006 a 2008.
Table 1 - Environmental categories and subcategories evidenced by companies from 2006 to 2008.

Categorias

Politicas
Ambientais

Sistemas de

Gerenciamento

Ambiental

Impactos dos
Produtos e
Processos no

Meio Ambiente

Politicas de
Energia

Informacoes
Financeiras
Ambientais

Educacdo,
Pesquisa e
Treinamento

Mercado de
Créditos de
Carbono

QOutras
Informacoes
Ambientais

Fonte: dados da pesquisa.

Subcategorias ambientais

1 - Declaragdo das politicas/praticas atuais e futuras
2 - Estabelecimento de metas e objetivos ambientais

3 - Declaracgdes de que a empresa esta em obediéncia com as
leis, licencas e drgdos ambientais

4 - Parcerias ambientais

5 - Prémios e participacdes em indices ambientais

6 - 1SOs 9.000 e/ou 14.000

7 - Auditoria ambiental

8 - Gestao ambiental

9 - Desperdicios/residuos

10 - Processo de acondicionamento (embalagem)

11 - Reciclagem

12 - Desenvolvimento de produtos ecoldgicos

13 - Impacto na area de terra utilizada

14 - Uso eficiente/reutilizacdo da agua

15 - Vazamentos/derramamentos

16 - Reparos aos danos ambientais

17 - Conservacéo efou utilizagdo mais eficiente de energia nas
operacdes

18 - Utilizacdo de materiais desperdicados na producgdo de energia
19 - Discussao sobre a preocupacdo com a possivel falta de energia
20 - Desenvolvimento de novas fontes de energia

21 - Investimentos ambientais

22 - Custos/despesas ambientais

23 - Passivos/provisées ambientais

24 - Praticas contabeis de itens ambientais

25 - Seguro ambiental

26 - Ativos ambientais tangiveis e intangiveis

27 - Educagio ambiental (internamente efou comunidade)

28 - Pesquisas relacionadas ao meio ambiente

29 - Projetos de mecanismos de desenvolvimento limpo (MDL)
30 - Créditos de carbono

31 - Emissdo de gases do efeito estufa (GEE)

32 - Certificados de emissoes reduzidas (CER)

33 - Qualquer mencéo sobre sustentabilidade

34 - Gerenciamento de florestas/reflorestamentos

35 - Conservacio da biodiversidade

36 - Stakeholders
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Os residuos gerados sdo quantificados e controlados de
acordo com procedimentos corporativos de manuseio, trans-
porte, armazenagem e destinagdo final. Esses procedimentos
tendem a evoluir para a determinacdo de metas anuais de
reducdo de residuos. Merece destaque a reciclagem de lam-
padas fluorescentes e de iluminagdo publica em toda a drea
de concessdo da Companhia, totalizando no ano de 2008, 299
mil ldmpadas. Além disso, foram regenerados e reutilizados,
também em 2008, aproximadamente 130 mil litros de dleo
mineral isolante retirados dos transformadores colocados
fora de operagdo (Cemig, 2008).

Observa-se o destaque dado pela empresa Cemig quanto
ao aspecto dos residuos, da questdo do controle, metas de
reducdo, reutilizacao e beneficio a comunidade. De modo ge-
ral, as subcategorias mais evidenciadas pelas empresas foram
desperdicio/residuos e impacto da terra utilizada. A questéo
da reciclagem e reparos aos danos ambientais precisa ser
aprimorada. Referente a reutilizacdo da agua, praticamente
ndo existe evidenciacdo. Outros aspectos sem maior destaque
de disclosure podem ser atribuidos a questao da atividade da
empresa, como ja foi comentado anteriormente.

(d) Evidenciagdo das politicas de energia

A evidenciacdo sobre as politicas de energia por parte
das empresas analisadas praticamente inexiste, conforme de-
monstrado na Tabela 1. As empresas nao divulgaram sobre a
utilizacao de materiais desperdicados na producgao de energia
e nem comentam sobre a falta de energia. A subcategoria mais
evidenciada foi conservagdo efou utilizagio mais eficiente de
energia nas operacdes da empresa, destacando sempre uma
imagem positiva. O trecho que segue ilustra a evidenciacdo
desta subcategoria por uma empresa:

A Celesc, em parceria com a Eletrosul e a Universidade
Federal de Santa Catarina - UFSC, viabilizou a instalacéo
de um sistema fotovoltaico em uma das mais importantes
reservas ambientais do ambiente maritimo do Brasil, a
Ilha do Arvoredo. A energia solar ali produzida permite
a substituicdo do antigo gerador, abastecido com dleo
diesel (Celesc, 2006).

Poucas empresas divulgaram sobre as novas fontes de
energia. Nas que divulgaram, consta que estao investindo em
programas e pesquisas de novas fontes alternativas de energia,
tais como a energia solar e fotovoltaica, energia edlica e o uso de
gas natural. As novas fontes de energia, bem como a eficiéncia
energética deve ser uma preocupacédo de todas as empresas, para
assim evitar problemas de apagéo e de escassez de recursos.

(e) Evidenciagdo das informacdes financeiras ambientais
Observa-se, na Tabela 1, que a divulgacdo das informa-
coes financeiras ambientais apresenta-se de forma precaria
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nos relatorios. Nenhuma empresa divulgou sobre suas prati-
cas contabeis de itens ambientais, se possuem algum seguro
ambiental e também néo ha evidenciacdo dos ativos ambien-
tais tangiveis e intangiveis. Uma das justificativas para esta
situacdo € que a contabilidade ambiental no Brasil ainda ndo
esta normatizada. Se uma empresa adquire um equipamento
menos poluente, esse € considerado como um ativo operacio-
nal; raramente ha divulgacdo dele como um ativo ambiental.
Depreende-se que ha necessidade de maiores esforcos dos
orgaos de classe e normatizadores da contabilidade e da aca-
demia para tornar a contabilidade ambiental mais estruturada
e melhor evidenciada.

A subcategoria investimentos ambientais foi divulgada
por todas as empresas. Porém, a qualidade dessa divulgacédo
¢ deficiente, uma vez que varias delas apenas divulgaram que
estdo realizando investimentos em prol do meio ambiente,
investindo em programa de conservacdo de energia, em pro-
gramas de efici€ncia energética, entre outros. Na maioria delas
ndo ha divulgacédo dos valores desses programas, nem do modo
como foram contabilizados.

As empresas também nao divulgaram se contabilizam
provisdes e passivos ambientais. Os custos e despesas am-
bientais incorridas também nao sdo divulgados. Talvez ndo
existam passivos ambientais nas empresas, mas provavelmente
ha amortizacdo (despesas) dos investimentos realizados, os
quais foram enfatizados pelas empresas. E possivel até que
sejam despesas incorridas no periodo, porém, do modo como
estdo evidenciando estas questdes, ndo € possivel concluir a
respeito do tratamento contabil dispensado.

(f) Evidenciagdo sobre educagdo, pesquisa e treinamento

ambiental

Observa-se, na Tabela 1, que as empresas Tractebel, Cemig,
Cesp, Coelce, Eletrobras, Eletropaulo e Energias BR evidenciaram
educacdo, pesquisa e treinamento ambiental, ou seja, todos os
itens desta categoria. A subcategoria educacdo ambiental foi
evidenciada por dez empresas e a de pesquisas relacionadas
ao meio ambiente foi evidenciada por oito empresas. Dentre as
evidenciacdes localizadas, destacam-se as sequintes:

0 compromisso da AES Eletropaulo com o meio ambiente
é marcado pelo uso adequado dos recursos naturais, pre-
vencgdo a poluicdo e mitigacdo dos impactos ambientais
ligados a suas atividades. Em 2007, foram investidos R$
65,8 milhdes nos projetos e acées de meio ambiente, entre
0s quais se destacam os programas de melhoria ambien-
tal, eficiéncia energética, pesquisa e desenvolvimento e
poda de drvores (Eletropaulo, 2007).

[..] a Cemig realiza uma série de atividades que visam
contribuir para o desenvolvimento sustentdvel. Dentre
elas pode-se destacar o programa de educacdo ambien-
tal nas escolas, as reservas ambientais, os programas de
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preservagdo da flora e fauna [...]. A Cemig, em parceria
com a Fundacgéo Biodiversitas, lancou a segunda etapa do
Programa Cemig de Educagdo Ambiental - Terra da Gente
[..]. Nessa etapa o programa espera atingir 247 mil alunos
de 774 escolas, localizadas em 235 municipios do Campo
das Vertentes e do Sul de Minas. [...]. O Programa de Edu-
cacdo Ambiental desenvolvido nas Estacbes Ambientais
e Usinas recebeu este ano, 19.544 alunos de diferentes
escolas da capital e interior [...] (Cemig, 2007).

Nota-se que ha empresas que estdo desenvolvendo
projetos na area de educagcdo ambiental, com a finalidade de
orientar as futuras geracdes para a questao do desenvolvimento
sustentavel. Observa-se, também, que as evidenciacdes nesta
categoria atribuem imagem positiva a empresa, o que contribui
para sua legitimacao na sociedade.

(9) Evidenciagdo sobre mercado de créditos de carbono

Na Tabela 1, observa-se que as empresas CPFL Energia
e a Tractebel foram as Unicas que evidenciaram todos os itens
da categoria mercado de créditos de carbono. Por outro lado,
nao realizaram evidenciacdes as empresas Coelce, Eletropaulo
e Light. A ndo evidenciacdo dessas empresas talvez decorra da
auséncia de projetos que visam a mitigagcao de gases poluentes
na atmosfera e, consequentemente, da inexisténcia de venda
de créditos de carbono.

A venda de créditos de carbono - de certificados de emis-
soes reduzidas - se realiza no Brasil com projetos do Mecanismo
de Desenvolvimento Limpo (MDL). Metas de reducéo de gases do
efeito estufa foram estabelecidas no Protocolo de Quioto aos pa-
ises desenvolvidos. O MDL € uma das maneiras para auxiliar esses
paises a cumprirem suas metas de reducdo. Empresas brasileiras
estao desenvolvendo projetos que reduzem ou evitam a emissao
de GEE na atmosfera e vendem essa quantidade reduzida efou
evitada para paises obrigados a reduzir suas emissdes antropicas.
Algumas empresas evidenciaram que possuem projetos de MDL:

Em junho, o Comité de Mecanismo de Desenvolvimento
Limpo (MDL), da Organizagdo das Nagbes Unidas (ONU),
concedeu o registro no MDL para a Unidade de Co-
geracdo Lages pelo uso de residuos de madeira como
combustivel. Dessa forma, a usina estd habilitada a
comercializar 220.000 créditos de Reducdo Certificada
de Emissées por ano (Tractebel, 2006).

[...] prosseguimento, durante 2007, da estratégia da
Energias do Brasil em relagdo ao comércio das emissoes
de gases de efeito estufa, no Gmbito do Protocolo de
Quioto. [...] dos seis projetos MDL jd identificados, trés
se encontram em fase de registro no Comité Executivo,
na ONU, um em aprovagdo na Autoridade Nacional De-
signada brasileira, e dois em fase inicial de formatagdo
do Project Design Document (PDD) (Energias BR, 2007).
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Observa-se pelas evidenciagcdes que as empresas possuem
projetos no ambito do MDL, que se encontram em diversas
fases. Verifica-se também a divulgacdo da quantidade esti-
mada de reducdes para a comercializacdo. Assim, infere-se
que, entre as empresas investigadas, ha algumas que estdo
desenvolvendo projetos de reducdo de gases poluentes com o
intuito de comercializacdo e contencao do aquecimento global.

(h) Evidenciagdo de outras informagées ambientais

Verifica-se na Tabela 1 que as empresas Tractebel e
Cemig evidenciaram todos os itens da categoria outras infor-
macdes ambientais, ou seja, as subcategorias dos stakeholders,
reflorestamento, sustentabilidade ambiental e conservacédo
da biodiversidade. O item conservacdo da biodiversidade foi
evidenciado por todas as empresas. A subcategoria sustenta-
bilidade ambiental foi evidenciada por dez empresas, somente
a AES Tieté nao a divulgou. Varias empresas divulgaram que
estdo desenvolvendo projetos para manter a biodiversidade,
como divulgou a Cemig (2007):

Como parte do programa e com o objetivo de repovoar e
manter a biodiversidade dos reservatdrios da Cemig e dos
rios de Minas Gerais, foram realizados 140 peixamentos
em todo estado, com a soltura de 808 mil alevinos de
diferentes espécies de peixes nativas das bacias dos rios
Grande, Paranaiba, Séo Francisco e Pardo. Essas agdes
ocorreram com a participacdo de 10.000 pessoas, [...],
em mais de 70 municipios do Estado de Minas Gerais
(Cemig, 2007).

Em relacdo a subcategoria qualquer mencdo sobre sus-
tentabilidade, varias empresas relataram que fazem parte do
ISE e explicaram o seu significado e finalidade. A evidenciacédo
de reflorestamento esta em nivel intermediario, e metade das
empresas fizeram alguma mencao. Algumas empresas men-
cionaram areas florestais degradadas que estdo recuperando
ou que estao plantando milhdes de mudas para contribuir com
a preservacao do planeta. O restante das empresas néo fez
mencédo alguma a esse item.

Referente aos stakeholders, apenas duas empresas fi-
zeram mencéo. A Tractebel (2008), por exemplo, mencionou
que possui certificacdo ambiental em nivel internacional,
cumprindo o codigo de ética e de meio ambiente, atendendo
as expectativas dos stakeholders.

De modo geral, pode-se observar na Tabela 1 que as
informacdes que foram divulgadas pelo maior numero de
empresas sobre a questdo ambiental reportam sempre uma
imagem positiva. Os itens que poderiam resultar em imagem
negativa para as empresas, como, por exemplo, passivos am-
bientais, ndo foram evidenciados.

Ao realizar a analise de contetdo no relatério da admi-
nistracdo, relativo as evidenciacées ambientais das empresas
pesquisadas, notou-se que todas divulgaram informagdes



sobre politicas ambientais e implantacdo das ISOs 9.000 e/ou
14.000. Verificou-se ainda que os itens desperdicios/residuos,
sustentabilidade ambiental e conservagdo da biodiversidade
foram evidenciados por quase todas as empresas.

Ainda na analise conjunta, de forma geral, as empresas
ndo divulgaram informacdes sobre as praticas contabeis de
itens ambientais, ativos ambientais tangiveis e intangiveis,
auditoria ambiental, falta de energia, uso de materiais des-
perdicados, custos e despesas ambientais, seguro ambiental,
embalagem e derramamentos.

QUANTIDADE DE SUBCATEGORIAS AMBIENTAIS
EVIDENCIADAS POR EMPRESA

Neste topico, faz-se uma analise conjunta da quantida-
de de subcategorias ambientais evidenciadas pelas empresas
no periodo de 2006 a 2008. Na Tabela 2, apresenta-se a quan-
tidade absoluta e relativa de subcategorias ambientais evi-
denciadas pelas empresas em cada ano do periodo analisado.

Verifica-se, na Tabela 2, que a Cemig no ano de 2006 foi
a empresa que mais divulgou informacdes referentes as subca-
tegorias analisadas, totalizando 25 das 36. Também foi a Unica
empresa a evidenciar acima de 50% dos itens investigados.
Na sequéncia, com 14 subcategorias, vém as empresas CPFL
Energias, Eletrobras e Tractebel. A empresa Energias BR foi a
que apresentou 0 menor numero de subcategorias evidenciadas.

Ao realizar a analise das evidenciacdes no relatério da
administracdo, observou-se que as empresas pesquisadas,
no ano de 2006, ndo evidenciaram sobre os sequintes itens:
embalagem, reutilizacdo de agua, derramamentos, uso de ma-
teriais desperdicados, ativos ambientais tangiveis e intangiveis,
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praticas contabeis de itens ambientais, sequro ambiental e
falta de energia. Todas divulgaram informacdes sobre politicas
e investimentos ambientais.

Em 2007, constata-se que a Cemig novamente foi a
empresa que evidenciou o maior numero de subcategorias,
totalizando 25, a mesma quantidade de 2006. Na sequéncia,
vem a CPFL Energia, com 16 itens entre os 36 pesquisados.
A empresa que menos evidenciou foi a Light, com divulgacéao
de informacdes de seis subcategorias. Somente uma empresa
evidenciou acima de 50% dos itens investigados. Porém, varias
empresas, como a Cesp, Coelce, Energias Br, aumentaram a
quantidade de itens divulgados de 2006 para 2007.

Observou-se ainda que, além das subcategorias nao
evidenciadas no ano de 2006, as empresas no ano de 2007
também nao divulgaram informagdes sobre os passivos €
provisdes ambientais. Destaca-se ainda que nenhuma empresa
evidenciou no ano de 2007 todas as subcategorias analisadas.

Em 2008, verifica-se que a empresa que mais evidenciou
novamente foi a Cemig, com a divulgacdo de 21 subcatego-
rias. Porém, o nimero de subcategorias evidenciadas reduziu
de 2006 e 2007 para 2008 em quatro itens. Entretanto,
constata-se que houve maior divulgacdo de itens por mais
empresas. A Celesc evidenciou 20 itens, a Cesp, 18; assim,
ha agora trés empresas que divulgaram 50% ou mais dos
itens pesquisados.

A empresa que menos divulgou informacdes no ano de
2008 foi a Coelce, com sete itens. No ano de 2006, a empresa
tinha divulgado informac6es referentes a nove subcategorias,
em 2007 aumentou para 14 itens, e em 2008 reduziu pela me-
tade, com sete itens evidenciados. Mas, no geral, constata-se

Tabela 2 - Quantidade de subcategorias ambientais evidenciadas por empresa no periodo de 2006 a 2008.
Table 2 - Number of environmental subcategories evidenced by company from 2006 to 2008.

Quantidade de subcategorias ambientais evidenciadas no periodo analisado

Empresas 2006 2007 2008
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
AES Tieté 9 25,0 " 30,6 14 38,9
Celesc 13 36,1 15 41,7 20 55,6
Cemig 25 69,4 25 69,4 21 58,3
Cesp 10 27,8 14 38,9 18 50,0
Coelce 9 25,0 n 30,6 7 19,4
CPFL Energia 14 38,9 16 44,4 16 44,4
Eletrobras 14 38,9 14 38,9 17 47,2
Eletropaulo 10 27,8 gl 30,6 10 27,8
Energias BR 7 19,4 15 41,7 n 30,6
Light 12 333 6 16,7 1 30,6
Tractebel 14 38,9 14 38,9 16 444

Fonte: dados da pesquisa.
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que ha um crescimento moderado dos itens evidenciados. Nos
trés anos verificaram-se pequenas oscilacoes entre as empre-
sas. Todavia, ndo ha alteracao entre os itens evidenciados, ou
seja, s40 sempre os mesmos itens os mais evidenciados efou
0s menos evidenciados durante os anos.

Na Figura 1 representa-se de outro modo o percentual
de subcategorias ambientais evidenciadas por empresa no
periodo de 2006 a 2008.

Observa-se, na Figura 1, que percentualmente a empresa
Cemig se destaca em evidenciacdo ambiental, considerando-se
as subcategorias do construto da pesquisa, nos trés anos ana-
lisados, com, respectivamente, 69%, 69% e 58%. Seguem-se
em propor¢do um pouco menor as empresas Celesc e CESP,
ambas com mais de 50% de divulgagdo em 2008, mas bastante
inferior em 2006 e 2007. Maior reqularidade de evidenciacdo
ambiental foi encontrada nas empresas Eletrobras, CPFL Energia
e Tractebel, mas todas com menos de 50% de evidenciacao
das subcategorias consideradas. A empresa com menor evi-
denciacdo ambiental no periodo analisado foi a Coelce, com
um decréscimo significativo no ultimo ano.

CONSIDERAGOES FINAIS

0 estudo objetivou identificar as informac¢des ambientais
que estdo sendo evidenciadas nos relatorios da administracao
pelas empresas do setor elétrico listadas no indice de Susten-
tabilidade Empresarial (ISE). Para tanto, realizou-se pesquisa
descritiva, de natureza qualitativa, por meio da analise dos
relatorios da administracdo de 2006 a 2008 de 11 empresas
do setor elétrico listadas no ISE. Para analise dos relatorios,

consideraram-se oito categorias ambientais e 36 subcategorias
propostas por Rover et al. (2008).

Nas categorias mais evidenciadas, nota-se que as subca-
tegorias apontadas dizem respeito a questdes mais abrangentes,
que ndo implicam em quantificacdes fisicas ou monetarias. Essas
subcategorias também ndo permitem avaliar a completude
das informacées evidenciadas pelas empresas, por isso devem
ser analisadas com certa cautela. Sdo aspectos mais gerais de
evidenciacdo ambiental, como politicas, sustentabilidade e
biodiversidade. Em relacdo as categorias menos evidenciadas,
observa-se que as subcategorias implicam mensuracées fisicas
e/ou monetarias, portanto apresentam maiores dificuldades na
sua evidenciacao, o que nao significa que devam ser omitidas.

A categoria politicas de energia, embora com alguma
dificuldade de mensuracdo nas subcategorias, ndo poderia
apresentar niveis tdo baixos de evidenciacdo. Tratam-se de
subcategorias essenciais para assegurar a continuidade dessas
empresas; por exemplo, utilizacdo de materiais desperdicados
na producdo de energia e discussao sobre a preocupagdo com
possivel falta de energia. Era de se esperar que as outras duas
subcategorias pertencentes a categoria politicas de energia
(conservacéo efou utilizagdo mais eficiente de energia nas
operacbes e desenvolvimento de novas fontes de energia),
ainda que tenham sido evidenciadas por algumas empresas,
obtivessem niveis mais elevados de evidenciagdo devido a sua
importancia para essas empresas.

No outro extremo, as subcategorias ndo evidenciadas
pertencem a categorias que sao vitais ao desenvolvimento das
atividades das empresas. E possivel que elas até ocorram nas
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Figura 1 - Percentual de subcategorias ambientais evidenciadas por empresa no periodo de 2006 a 2008.
Figure 1 - Percentage of environmental subcategories evidenced by company from 2006 to 2008.

Fonte: dados da pesquisa.
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empresas, apenas nao foram evidenciadas, o que denotaria falta
de transparéncia dos atos da administracdo aos usuarios dessas
informacdes. Pode ser também que nédo sejam realizadas, o que
poderia decorrer da inexisténcia de tal situacdo na empresa
- por exemplo, vazamentos/derramamentos. No entanto, é
possivel ocorrer falta de atencao dos gestores para atividades
exigidas pela sociedade com vistas a preservacdo do planeta
e até para assegurar a continuidade da empresa, como, por
exemplo, discusséo sobre a preocupacdo com a possivel falta
de energia efou uso eficiente/reutilizacdo da agua.

Ainda que se considere insatisfatdrio o nivel de eviden-
ciacdo ambiental nas empresas pesquisadas, fazendo-se uma
analise ao longo dos trés anos, constatou-se que houve um
aumento no volume de evidenciagcdo de subcategorias ambien-
tais no ano de 2008 em relacdo a 2006 e 2007 na maioria das
empresas. No entanto, a empresa Cemig, que mais evidenciou
das 36 subcategorias ambientais pertencentes as oito catego-
rias consideradas na pesquisa, que em 2006 e 2007 apresentou
69% de divulgacao, diminuiu o nivel de evidenciagdo ambiental
no ano de 2008 para 58%. Do mesmo modo, a empresa Coelce,
que menos divulgou nos trés anos, em 2008 evidenciou apenas
19% do total de subcategorias.

Conclui-se que os resultados desta pesquisa corroboram
estudos anteriores, ao constatar-se que a maior parte das
informacdes divulgadas atribui imagem positiva as empre-
sas. Evidenciar certificacdes e investimentos realizados da
uma conotacdo de imagem positiva a empresa. As empresas
evidenciam que estdo cumprindo as leis ambientais, tratando
adequadamente seus residuos, divulgando sobre os prémios
ambientais recebidos, os investimentos realizados para a con-
servacgao da biodiversidade, que possuem eficiéncia energética
e estdo preocupadas com as geracdes futuras, desenvolvendo
inclusive projetos de educacdo ambiental nas escolas.

Porém, a maioria das empresas pesquisadas nao esta
divulgando e nem comentando sobre a preocupagdo com a
possivel falta de energia, o desenvolvimento de novas fontes de
energia, suas praticas contabeis de itens ambientais, passivos e
provisdes ambientais, seguro ambiental, ativos ambientais tan-
giveis e intangiveis. Ha pouca evidenciagdo sobre os reparos aos
danos ambientais, reutilizacdo da agua, auditoria ambiental.
Portanto, os itens que implicariam divulgacao negativa pelas
empresas praticamente ndo foram evidenciados.

Varias empresas evidenciaram sobre mercado de créditos
de carbono, enfatizando principalmente a fase dos projetos
de mecanismo de desenvolvimento limpo (MDL), e que estdo
reduzindo a emissdo de gases poluentes. Entretanto, nao divul-
garam como estdo contabilizando esses dispéndios e raramente
o valor dos investimentos realizados. Essa situacdo, apenas
apresentada a titulo de ilustracdo, pode decorrer da falta de
normatizacdo da contabilidade ambiental no Brasil e, por
consequéncia, da evidenciagdo das informacées ambientais. As
empresas devem registrar o seu envolvimento com as questdes
ambientais para atender as expectativas dos seus stakeholders.

INFORMAGOES AMBIENTAIS EVIDENCIADAS NO RELATORIO DA ADMINISTRACAO PELAS EMPRESAS DO SETOR ELETRICO LISTADAS NO ISE

Este estudo limitou-se a analisar o relatério da adminis-
tracdo; ha outros relatdrios em que as empresas podem divulgar
suas praticas ambientais. Assim, recomenda-se que futuras
pesquisas sejam realizadas em outros relatérios contabeis, por
exemplo, no Balanco Social efou no Relatorio de Sustentabili-
dade dessas empresas. Recomenda-se, também, para futuras
pesquisas, a analise das informacdes ambientais divulgadas
por empresas nao listadas no ISE e a posterior comparagao
com os resultados desta pesquisa.
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