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IMPACTO TOTAL DA IMPLEMENTACAO DO
IFRS NO LUCRO E PATRIMONIO LIQUIDO DAS
EMPRESAS BRASILEIRAS

TOTAL IMPACT OF IFRS IMPLEMENTATION ON BRAZILIAN FIRMS’ INCOME AND EQUITY

EDILENE SANTANA SANTOS
edilene.santos@fgv.br RESUMO

Este estudo objetiva medir o impacto total da implementacéo do IFRS (International Financial
Reporting Standards) - desde o padrdo original da Lei 6.404/76 até o full IFRS - no lucro e
patriménio liquido das empresas brasileiras, a partir da aplicagdo do inverso do “indice de
Conservadorismo/Comparabilidade” de Gray-Weetman (1980,1998). O estudo analisou a tota-
lidade das empresas ndo financeiras listadas na BME&FBovespa e abrangeu tanto a antecipacédo
voluntaria da adogdo do IFRS nos relatorios de 2008/2009 quanto a convergéncia obrigatoria
nos relatorios de 2010. Na linha de estudos semelhantes sobre paises de influéncia contabil
eurocontinental, foram verificados aumentos significativos tanto no lucro como no patriménio
liquido das empresas na adogéo do IFRS, corroborando a hipdtese de Gray de conservadorismo
comparativo da contabilidade brasileira anterior, com implicagcdes tanto para a pesquisa de
séries temporais do periodo como para a analise financeira das empresas.

Palavras-chave: indice de Conservadorismo, indice de Comparabilidade, IFRS, cultura, code law
x common law, Gray, Brasil.

ABSTRACT

This study aims at measuring the total impact of the IFRS (International Financial Reporting
Standards) implementation on Brazilian firms' income and equity, by using the inverse of Gray-
Weetman's (1980, 1998) conservatism/comparability index. The study analyzed all non-financial
BMEtFBovespa listed firms and encompassed both the voluntary anticipation of IFRS adoption
in 2008/2009 financial statements and the mandatory adoption in 2010 financial reports. In
line with similar studies about countries with Euro-continental accounting influence, it was
verified that both net income and equity of firms increased with IFRS adoption, so corroborating
the Gray's hypothesis of comparative conservatism of the Brazilian previous accounting system,
with implications for both time series research and firms' financial analysis.

Keywords: Index of Comparability, Index of Conservatism, IFRS, culture, code law x common
law, Gray, Brazil.
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INTRODUCAO

Implementada a convergéncia da contabilidade brasileira
para o padréo internacional IFRS (International Financial Re-
porting Standards), apos sua adogéo parcial em 2008 e plena
em 2010, permanece sem resposta uma questao crucial para
a atual consolidacdo do padrédo internacional no Brasil: tera
o IFRS modificado o sistema contabil brasileiro a ponto de
alterar expressivamente a mensuracdo do lucro e patriménio
liquido das empresas?

Essa questdo emerge da expectativa de mudancas signi-
ficativas de postura e critérios de mensuracdo no Brasil com
a convergéncia - apos séculos de cultura contabil euroconti-
nental formalista, enraizada no direito civil latino (code law)
e voltada para credores e fisco - para o padrdo internacional,
originado no direito consuetudinario anglo-americano (com-
mon law) e baseado no julgamento profissional para melhor
expressao da realidade econdmica da empresa com vistas ao
mercado investidor (Nobes, 1998; Gray, 1988; Ball et al.,, 2000;
Jaggi e Low, 2000; Hope, 2003; Ball, 2006; Saudagaran, 2001;
Radebaugh et al., 2006; Nobes e Parker, 2012; Niyama, 2005;
dentre outros).

Essa expectativa de profundos impactos do IFRS na men-
suracdo contabil brasileira foi sinalizada pela propria estratégia
da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) de estabelecer a
convergéncia para o IFRS no Brasil em duas fases, o que gerou
a coexisténcia, em alguns momentos, da transi¢ao de numeros
gerados com base em até trés conjuntos normativos distintos,
com potencial para produzir resultados diferentes nos relatdrios
das empresas: (i) as normas contabeis brasileiras originais (Lei
6.404/76); (i) as normas da primeira fase de transicdo para o
IFRS (Leis 11.638/07, 11.971/08 e CPCs 01 a 14), vigentes para
os exercicios de 2008 e 2009; e (iii) a segunda (e ultima) fase,
com a adocdo do padréo internacional completo, o full IFRS,
de aplicacao obrigatoria a partir de 2010.

Nesse contexto, no inicio do processo de convergéncia,
noticias na imprensa especializada da existéncia de certa
“confusdo contabil” (Niero et al, 2009) e de que a aplicacdo
das novas normas teria gerado “ajustes negativos milionarios”
nos resultados das empresas (Valenti e Fregoni, 2008; Bianconi,
2009) conviveram com pesquisas cientificas que, ou encontra-
ram resultados aparentemente antagdnicos com a teoria de
efeitos da cultura contabil-juridica formalista sobre os nimeros
(Santos e Calixto, 2010; Grecco et al. 2009; Furuta et al., 2010),
ou nio verificaram alteracGes relevantes nos resultados (Acufia
et al,, 2013), potencializando a demanda tanto do mercado
como a demanda académica por estudos que realizem uma
analise aprofundada dessa questao.

De fato, pela teoria dos valores contabil-culturais propos-
tos por Gray (1988), na linha de outros tedricos da diversidade
comparativa de culturas contabeis, o sistema contabil brasileiro
anterior, pela origem eurocontinental e vinculagdo ao Fisco,
seria mais conservador na mensuracdo, comparativamente

aos sistemas de perfil anglo-americano, como o IFRS. Assim,
a adoc¢do do padrédo internacional no Brasil - em particular
a introducdo da separacdo entre a contabilidade financeira
e a contabilidade fiscal - geraria, no ano de sua adocéo, um
ajuste para cima nos resultados [aqui mensurados pelo Lucro
Liquido (LL) e Patriménio Liquido (PL)] reportados pelas em-
presas brasileiras.

Note-se que a questdo de se houve ou ndo aumento de
resultados com a adocdo do padrdo internacional no Brasil
ndo pode ser considerada trivial - sobretudo para a atual
consolidagdo da convergéncia. De fato, diante de séculos de
contabilidade fiscalista, a verificacdo de se o sistema contabil
brasileiro anterior seria realmente mais conservador na mensu-
racao que o IFRS é condicdo para se identificar a necessidade
de um esforco transformador capaz de operar uma mudancga
cultural de postura que possa evitar retrocessos ou uma adocao
apenas nominal (adopting a label), como ja constatado por
estudos sobre varios paises (Daske et al., 2013), bem como
inspirar medidas de aprendizado e de enforcement para uma
implantacéo efetiva do IFRS em todas as empresas brasileiras
nos anos que vém se sucedendo a sua adocédo plena. De fato,
varios estudos realizados apds anos de adogdo obrigatéria do
IFRS na Europa e em outros paises continuam encontrando di-
ferencas significativas nos relatorios financeiros das empresas
associados as diferencas juridico-institucionais, econémicas
e culturais que historicamente tinham moldado os sistemas
contabeis desses paises, no que se refere as escolhas conta-
beis, compliance com as normas, nivel de disclosure, praticas
de gerenciamento de resultados e conservadorismo (Nobes,
2011, 2013; Hodgdon et al, 2008; Doupnik, 2008; Braun e
Rodriguez, 2008; SEC, 2011; Glaum et al., 2013; Salter et al,,
2013; Kanagaretnam et al,, 2014; Gray et al., 2015). Eo que,
estudando os valores culturais contabeis de Gray na adocéo
do IFRS por paises BRICS, enfatiza Borker:

Cultural orientation with respect to accounting systems is
only one of many factors that determine a country’s success
inimplementing IFRS. Nevertheless, awareness of cultural
orientation helps governments, firms and accounting
organizations anticipate challenges and opportunities in
coping with change (Borker, 2012aq, p. 322).

Nesse contexto, parece relevante para o (auto)conheci-
mento cientifico da contabilidade brasileira - bem como para
a visdo e gestao do processo de convergéncia - verificar, entre
as trés possiveis alternativas excludentes, se a adocao do IFRS,
diante da contabilidade tradicional brasileira:

(a) ndo alterou o valor dos resultados das empresas,
indicando que a tradicdo contabil brasileira possuia
reduzido viés formalista e fiscalista, sendo proxima
ou equivalente (igualmente conservadora/otimista)
aos padrdes contabeis anglo-americanos decalcados
no IFRS.
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(b) ensejou uma diminuicao no valor dos resultados das
empresas, indicando que a contabilidade tradicional
brasileira possuia menor viés formalista e fiscalista,
(sendo mais otimista nos seus resultados) do que a
contabilidade anglo-saxa, modelo do IFRS, otimismo
este que teria sido reduzido com a adocdo do padrao
internacional.

(c) provocou um aumento no valor dos resultados das
empresas, indicando viés formalista e fiscalista e, por-
tanto, o conservadorismo da contabilidade tradicional
brasileira diante do IFRS.

Um primeiro estudo abrangente da hipotese de conserva-
dorismo comparativo da contabilidade brasileira foi realizado
por Santos e Calixto (2010), mas se limitou & andlise dos dados
relativos a primeira fase de transicdo para o IFRS. Esse estudo,
ao examinar a totalidade das Demonstracdes Financeiras de
2008 das empresas nao financeiras listadas na BM&FBovespa,
apurou um aumento médio de 8,19% no LL de 2007 para as
84 empresas que publicaram a reconciliacdo dos efeitos da
primeira fase da transicdo nesse exercicio, mas uma queda
média de 7% no LL das 130 empresas que disponibilizaram
os dados para o exercicio de 2008. Mesmo com essa aparente
contradicdo nos niimeros, Santos e Calixto (2010) concluiram
pela corroboragao da hipotese de conservadorismo do sistema
contabil brasileiro anterior, atribuindo a queda no lucro de 2008
ao efeito exogeno excepcional da crise financeira global de
2008 sobre alguns ajustes especificos (principalmente “custos
de transagdo na emissdo de titulos" e "marcacdo a mercado
de instrumentos financeiros").

Dado que era facultativa a informacédo sobre os efeitos
da primeira fase da convergéncia no exercicio de 2007, outros
trabalhos que abordaram o tema (como Grecco et al. (2009) e
Furuta et al. (2010)) optaram por analisar seus efeitos apenas
no exercicio de 2008, encontrando resultados semelhantes
de queda no lucro desse ano. Essa predominancia de estudos
focando apenas os dados de 2008 parece ter gerado duvidas
sobre as conclusdes de Santos e Calixto, incitando novas pes-
quisas, sobretudo com os dados adicionais disponiveis a partir
da adocdo plena do IFRS em 2010.

Nesse contexto, Acufia et al. (2013), prescindindo da
abordagem de Gray, estudaram os efeitos das duas fases de
transicdo para o IFRS em uma amostra de empresas dentre as
mais negociadas na BME&FBovespa (integrantes do indice IBRx)
e concluiram que as alteracdes ocorridas no LL ou PL em funcéo
do IFRS “[...] ndo tiveram comportamento predominante pela
aplicacdo de um determinado conjunto de normas, nem em
2008, nem em 2010" (p. 150). Tal, a primeira vista, contradiria a
teoria de Gray, minimizando os efeitos transformadores da cul-
tura de mensuracéo do IFRS sobre o sistema contabil brasileiro
anterior. Contudo, tal conclusédo dificilmente € generalizavel
para o conjunto das empresas abertas brasileiras. De fato, ao
tomar uma amostra dentre as empresas mais negociadas na
bolsa, o estudo incorre em viés de selecdo, pois foca de ante-
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mao sua analise em empresas que ja usavam, paralelamente,
ha anos padrdes contabeis internacionais [emissoras de ADRs
(American Depositary Receipts), multinacionais brasileiras,
subsidiarias e investidas de multinacionais e de fundos interna-
cionais - ver lista em Acufia et al., 2013, p. 145], cuja absorcdo
gradual anterior tende a deixar apenas diferencas residuais em
relacdo ao IFRS. Além disso, o referido estudo, ao mensurar
isoladamente o efeito de cada fase, prescindindo do calculo
do efeito acumulado do processo total da convergéncia, faz
diluir o efeito total da adogdo, em prejuizo da identificacdo
de qualquer tendéncia abrangente.

Assim, a presente investigacao tem como objetivo con-
tribuir com uma analise mais aprofundada e abrangente da
hipotese de conservadorismo comparativo do sistema contabil
brasileiro anterior, mensurando ndo apenas o impacto de cada
fase, mas o impacto acumulado de todo o processo de conver-
géncia para o padrdo IFRS no lucro e patriménio liquido das
empresas, e abrangendo ndo apenas as empresas mais nego-
ciadas, mas a totalidade das empresas nao financeiras listadas
na BME&FBovespa, tanto na antecipacédo voluntaria da adocéo
em 2008 e 2009 como na adocao plena compulséria em 2010.

O problema desta pesquisa pode ser assim formalizado:
qual é o impacto total no Lucro Liquido e Patriménio Liquido
das empresas do processo completo de convergéncia da conta-
bilidade brasileira para o padrdo internacional, desde o padrdo
brasileiro original (Lei 6.404/76) até o full IFRS?

Esta pesquisa caracteriza-se como empirico-analitica
descritiva e efetua uma analise quantitativa dos dados da
tabela de reconciliagdo dos efeitos das mudangas normativas
disponibilizada nas Notas Explicativas (NEs) das Demonstragdes
Financeiras Padronizadas (DFPs) de 2008 e 2010, respectiva-
mente, anos de adogdo inicial da primeira e da segunda fase
de convergéncia para o IFRS no Brasil.

REVISAO DA LITERATURA

Primeiramente, apresenta-se uma sintese das especifi-
cidades da convergéncia para o IFRS no Brasil e, a sequir, uma
revisdo da literatura sobre o tema.

O PROCESSO DE CONVERGENCIA PARA
O IFRS NO BRASIL

Como comentado, ap6s a aprovacao da lei 11.638, em
28/12/07, introduzindo matérias contabeis de grande comple-
xidade para aplicagdo ja no exercicio de 2008, a CVM, no seu
processo de reqgulacao, adotou uma estratégia de convergéncia
para o IFRS no Brasil em duas fases:

(i) A primeira fase de adocdo inicial da lei 11.638/07

e da Medida Provisdria 449/08 (convertida na lei
11.941/09), com um conjunto de normas sobre temas
aplicaveis ja no exercicio de 2008 (CPCs 01 a 14,
exceto o CPC 11, aplicavel apenas em 2010, e OCPCs
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01 e 02). As determinagdes especificas para a adogdo
inicial da lei foram estabelecidas no CPC 13, o qual
dispensou as empresas de reapresentarem as demons-
tragdes contabeis de 2007 para fins de comparacao,
gerando duas datas alternativas de transicdo para
as novas normas: 01/01/2007 (para as empresas que
reapresentaram 2007 conforme as novas normas) ou
01/01/2008.

(ii) A fase final de "“integral convergéncia" para o IFRS
em 2010, com a introdugdo de normas sobre novos
temas e revisdes de algumas das normas ja emitidas
na primeira fase (CPCs 15 a 43, OCPC 03 e ICPCs 01
a 15). As disposices especificas para a adogéo inicial
do IFRS estao previstas no CPC 37, que estabelece a
obrigatoriedade de convergéncia total para o IFRS
nas DFPs de 2010, com reapresentacdo de 2009
conforme as novas normas para fins de comparagao.
Uma excecéo foi a extingdo da amortizacdo do agio
por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) - a
Unica mudanca implantada isoladamente nas DFPs
de 20009.

Por questdes de limitacdo de espaco, o resumo das prin-
cipais mudancas normativas da fase final de transicdo para
o IFRS com potencial para gerar impactos no LL efou PL das
empresas esta apresentado na Tabela 3 da secdo Resultados,
juntamente com os impactos apurados para cada ajuste. Para
as mudancas da primeira fase de transicdo, ver, por exemplo,
Santos e Calixto (2010).

CULTURA CONTABIL, CONVERGENCIA
INTERNACIONAL E CONSERVADORISMO
COMPARATIVO DE GRAY

Impulsionados pela globalizacdo crescente no final
do século passado, particularmente pela disponibilidade
de demonstracdes financeiras de uma mesma empresa
elaboradas sob padrdes contabeis distintos, possibilitada
pela dupla listagem de algumas empresas (em bolsas locais
e internacionais), varios pesquisadores estudaram influén-
cias culturais nos sistemas contabeis dos diversos paises,
resultando no reconhecimento de duas grandes tradigoes
culturais e respectivos modelos de sistemas contabeis: (i) o
modelo anglo-americano, decalcado no direito consuetudi-
nario (common law), caracterizado por maior espaco para
julgamento profissional, Estado pouco invasivo, mercado de
capitais solido, profissdo contabil reconhecida e atuante, e
demonstracdes contabeis com foco nos investidores; e (ii) o
modelo eurocontinental, com raiz no direito formalista (code
law), caracterizado por uma maior interferéncia do Estado na
contabilidade, com objetivos fiscais, uma profissdo contabil
pouco reconhecida, predominancia de financiamento banca-
rio ou familiar sobre o mercado de capitais, e demonstracdes
contabeis voltadas mais para credores e fisco (Nobes, 1998;

Gray, 1988; Ball et al., 2000; Jaggi e Low, 2000; Hope, 2003;
Ball, 2006; Saudagaran, 2001; Radebaugh et al., 2006; Nobes
e Parker, 2012; Niyama, 2005; dentre outros).

Com base no estudo de Hofstede (1980), que, ao examinar
corporacdes em clusters de paises, identificou valores sécio-
-culturais organizacionais distintos, Gray (1988) sintetizou
as diferencas socioculturais presentes nos sistemas contabeis
dos diversos paises em quatro accounting cultural values:
(i) profissionalismo x controle estatutario, contrapondo o
grau de exercicio do julgamento profissional, independéncia
e self-requlation da profissdo contabil, ao grau de submissdo
a exigéncias legais e controle estatutario; (ii) uniformida-
de x flexibilidade, que expressa o grau de uniformidade de
praticas entre as empresas versus a flexibilidade em relacdo
a circunstancias especificas de empresas individuais; (iii)
segredo x transparéncia, que contrapde a confidencialidade
e a informacao restrita aos diretamente envolvidos na gestao
e financiamento a transparéncia, abertura e disponibilidade
publica das informacdes; e (iv) conservadorismo x otimismo,
que distingue entre uma abordagem de precaucdo na men-
suracao, avessa ao risco versus uma abordagem laissez-faire,
tomadora de risco.

De particular interesse para este trabalho, o conservado-
rismo comparativo da contabilidade dos paises de influéncia
eurocontinental, dentre os quais o Brasil, decorreria princi-
palmente de uma priorizacdo das implicacdes tributarias na
mensuracao do resultado, ao contrario da énfase no investidor
em paises de influéncia anglo-americana, nos quais, tradicio-
nalmente, se desvincula a contabilidade para o investidor da
contabilidade para o fisco. Considerando-se que, em qualquer
sistema contabil, sempre ha maior ou menor espaco para
escolhas contabeis, o que pode ensejar algum viés cultural
efou praticas de gerenciamento de resultados, poder-se-iam
identificar duas direcdes: a primeira ensejando resultados
menores diante do Fisco, e a outra enfatizando resultados
maiores diante do investidor.

Gray (1980) propds uma metodologia para mensurar o
impacto dessas influéncias culturais e institucionais nos resul-
tados reportados pelas empresas, denominado originalmente
indice de Conservadorismo (IC), e renomeado por Weetman
et al. (1998) como indice de Comparabilidade Total e Parcial
(ICP). Esse indice mede o quanto resultados menores (conser-
vadorismo) ou maiores (otimismo) sdo produzidos por sistemas
contabeis locais em comparacéo, originalmente, com o padrao
do European Method e, posteriormente, com o padrdo norte-
-americano (US GAAP) e o internacional (IFRS).

Na equacéo (1), um IC/ICP menor que 1, por exemplo,
de 0,8, indica que o padrdo contabil local do pais gera lucros
ou PL 20% menores que os US GAAP, caracterizando um
conservadorismo comparativo da contabilidade desse pais na
mensuracéo dos resultados; e, pelo contrario, um IC/ICP maior
que 1 denota que a contabilidade desse pais ¢ mais otimista
na mensuragdo que as normas norte-americanas.
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IC=1- [RA‘RD] D)

ICP= 1- IAjuste Parcml] (1A)
[Rdl

IRl

Onde:

RA = resultados (ou retornos) ajustados para os US GAAP;
RD = resultados (ou retornos) apurados conforme praticas
locais de cada pais;

Ajuste Parcial = cada ajuste decorrente de uma diferenca de
norma especifica efetuado para reconciliar os resultados (ou
retornos) apurados conforme praticas locais de cada pais para
os US GAAP.

Desde ent#o, o indice de Gray (1980) tem se constituido
em uma metodologia frequentemente utilizada para comparar
a cultura de mensuracédo de diversos paises com os US GAAP,
como: Inglaterra, Suécia e Holanda (Weetman e Gray, 1991);
Finlandia (Adams et al., 1993); Suécia (Hellman, 1993); Japdo
(Cooke, 1993); Australia (Norton, 1995); Argentina, Brasil, Chile
e México (Santos et al., 2012).

Recentemente, essa metodologia tem sido usada para
medir o impacto da adocdo do IFRS em diversos paises de cul-
tura contabil eurocontinental, confirmando, em geral - através
de aumentos expressivos observados no valor do Lucro e Patri-
monio Liquido das empresas -, a hipotese de conservadorismo
comparativo do sistema contabil original desses paises, como:
Alemanha (Beckman et al., 2007); Espanha, Franca, Italia e
Holanda (0'Connell e Sullivan, 2008); Suécia (Hellman, 2011);
Itélia (Cordazzo, 2013); Bélgica, Franca e Portugal (Istrade,
2013); dentre outros.

Entre os trabalhos criticos da teoria de Gray sobre os
efeitos da cultura sobre o sistema contabil de um pais, Chan-
chani e Willett (2004) preconizam uma abordagem maior de
surveys quantitativos para operacionalizar os valores de Gray;
Heidhues e Patel (2011), ao contrario, enfatizam o contexto
social e politico de cada pais diante das abordagens quanti-
tativas frequentes nos trabalhos sobre Gray; Salter e Lewis
(2011) consideram que a teoria de Gray continua a ter qualidade
preditiva, mas que fatores institucionais, sobretudo com a
evolucdo e fortalecimento da Unido Europeia, predominam hoje
sobre os fatores culturais originalmente propostos por Gray.

Por outro lado, contrariando essas criticas, Borker (2012a,
2012b, 2013), convalidou a hipdtese dos accounting values de
Gray na era do IFRS em vérios paises (inclusive o Brasil), tendo
verificado que o trabalho de Gray (1988) foi citado em mais
de 650 pesquisas.

Embora nédo seja escopo da presente investigacdo
distinguir os papéis especificos da cultura, do sistema legal
(common law x code law) e das focas econdémicas de mercado
na configuracdo do sistema contabil de um pais, alguns es-
tudos procuram fazer essa distincdo, encontrando resultados
divergentes. Por exemplo, Salter e Niswander (1995), efetu-
aram um estudo com base em 29 paises para testar a teoria
proposta por Gray (1988), conectando os valores e sistemas
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contabeis com os construtos culturais de Hofstede (1980), e
encontraram que o modelo de Gray tem poder explanatério
estatisticamente significativo, mas que o desenvolvimento dos
mercados financeiros e os niveis de tributacdo também ajudam
a explicar as diferencas entre os sistemas contabeis dos diversos
paises. Zarzeski (1996) e Hope (2003) também encontram poder
explanatdrio para a cultura no disclosure, confirmando também
a influéncia das forcas do mercado e do sistema legal, e Ding
etal. (2005) concluem que a cultura importa mais que o sistema
legal para explicar as diferencas entre os GAAPs nacionais e 0
IAS. No entanto, alguns estudos enfatizam o papel primordial
do sistema legal sobre a cultura na explicacdo das diferencas
entre os sistemas contabeis nacionais (Nobes, 1998: Ball etal.,
2000), sendo que Jaggi e Low (2000), ao investigar os papéis
relativos da cultura e origem legal sobre os niveis de disclosure,
encontram que os valores culturais ndo predizem os niveis de
disclosure se a origem legal ja esta considerada.

Embora a presente investigacao se proponha a testar a
hipdtese de conservadorismo comparativo da contabilidade
brasileira anterior (um dos valores contabil-culturais propostos
por Gray), assume-se que cultura, sistema legal e desenvolvi-
mento do mercado financeiro atuam de forma conjunta para
moldar os sistemas contabeis nacionais, ndo importando se
0 conservadorismo comparativo na mensuragdo ¢ um valor
cultural per se ou se decorre diretamente do sistema legal
efou do desenvolvimento do mercado de capitais. O que se
pretende testar aqui € se se verifica ou ndo a caracteristica de
conservadorismo comparativo na mensuracédo da contabilidade
brasileira original em relacdo ao IFRS, quaisquer que sejam as
forcas, isoladas ou conjuntas, que o tenham moldado.

Note-se que néo se pode confundir a concepcdo tradicio-
nal do conservadorismo da informacédo contabil - que € também
a base da teoria do conservadorismo comparativo entre sistemas
contabeis nacionais (accounting cultural values) de Gray (1988)
- com o conservadorismo condicional proposto por Basu (1997).
Pelo conservadorismo condicional, empresas que reconhecem
tempestivamente suas perdas (timely loss recognition) (desde
que estas existam, dai o termo “condicional”) apresentam maior
correlacdo entre os resultados contabeis e o valor das agdes
(value relevance). Basu (1997) estuda (no contexto original de
paises de common law, voltados para a transparéncia para o
mercado investidor), a vantagem comparativa para a qualidade
da informacdo da publicacdo tempestiva das perdas contabeis
ocorridas (conservadorismo condicional). Ja Gray (1988) compara
esses sistemas contabeis nacionais com origem na common law,
que separam as demonstracdes financeiras para o mercado das
fiscais e tendem a apurar resultados maiores para o mercado
investidor, com os sistemas contabeis nacionais de code law, que,
diante da predominancia do fisco como usuario, tendem a apurar
resultados menores e, nesse sentido, sdo comparativamente con-
servadores. Assim, a melhor expressao da realidade econdmica
da empresa seria atingida, a luz da teoria dos valores contabil-
-culturais de Gray, mediante apresentacdo de resultados maiores
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pela superacdo do viés excessivamente conservador - a ponto
de distorcer a representacéo da realidade econdmica - de um
sistema contabil nacional voltado para o fisco; ja segundo Basu,
em um contexto contabil de informacéo voltada para o mercado
investidor, a melhor expressao da realidade e da qualidade da
informacao seria obtida mediante o reconhecimento tempestivo
das perdas. Como esclarecem Ball e Shivakumar (2005):

Uma definicdo de conservadorismo é um viés contadbil
em direc@o a reportar valores contdbeis menores no
patriménio liquido (e, portanto, se uma contabilizagdo
livre de gerenciamentos de resultados é adotada, menores
lucros liquidos médios). Uma segunda defini¢do de
conservadorismo é um viés equivalente, mas condicionado
@ empresa estar sofrendo perdas econémicas atuais. E
evidente a existéncia de uma confusdo entre as versées
incondicional e condicional do conservadorismo [em
vdrios estudos] (Ball e Shivakumar, 2005, p. 89).

Nesse contexto, em um estudo abrangendo 22 paises,
Salter etal.(2013) mensuraram tanto o conservadorismo con-
dicional como o incondicional e, apds controlar para fatores
legais e econdmicos, encontraram que tanto o conservadorismo
condicional como o incondicional sdo maiores nos paises com
valores contabeis e sociais mais conservadores, concluindo que
ambas as dimensdes de conservadorismo importam e que, em-
bora elas compartilhem alguns fatores explanatdrios comuns,
ambas possuem fatores de influéncia adicionais unicos sobre
a cultura e as instituicoes.

No Brasil, poucos estudos mencionaram a abordagem
dos valores contabil-culturais de Gray antes do processo de
convergéncia para o padrdo IFRS: Doupnik e Riccio (2006)
abordaram a influéncia cultural nos julgamentos contabeis
efetuados por profissionais brasileiros e americanos, confir-
mando o conservadorismo comparativo brasileiro previsto
por Gray (1988); Lemes e Carvalho (2009) estudaram a com-
parabilidade com os US GAAP; e Santos e Cia (2009) e Santos
etal.(2011) aplicaram o indice de Gray em relacdo aos US GAAP
as emissoras brasileiras de ADRs, prevendo um aumento nos
resultados reportados no ano de adocdo do IFRS.

Com a convergéncia para o IFRS, alguns estudos usaram
a abordagem de Gray para analisar seu impacto nos resultados
das empresas, mas abrangeram apenas os efeitos da primeira
fase de transicdo (Santos e Calixto, 2010; Grecco et al., 2009;
Santos, 2012).

Ponte etal. (2013) examinaram o efeito total da conver-
géncia nas demonstracdes consolidadas de 17 bancos listados
na BME&FBovespa, mas tiveram seus resultados restritos a
contabilidade bancaria, sujeita a regulacdo especifica do Banco

1

Central e, em geral, ja mais internacionalizada no momento da
convergéncia que as demais empresas brasileiras.

Acuia et al. (2013), sem usar a abordagem de Gray,
analisaram o efeito da adog¢do do IFRS nas empresas nao finan-
ceiras mais negociadas da BM&FBovespa. Entretanto, como ja
comentado, escolhas metodoldgicas impedem a generalizacdo
dos resultados desse estudo fora desse grupo estrito das empre-
sas mais negociadas na bolsa, cujas praticas contabeis, como
comentado, tendem a estar mais internacionalizadas. Além
disso, esse estudo toma os dados individuais, e ndo os dados
consolidados das empresas, contrariando a l6gica internacional,
em que dados individuais sequer sdo disponibilizados quando
os consolidados sdo cabiveis. Ademais, foram considerados
dados de lucro e patriménio liquido puramente em dinheiro,
em vez de padroniza-los, implicando maior disperséo e ruido
na realizacdo dos testes. Finalmente, foram calculados apenas
os efeitos isolados de cada fase, sem abordar o efeito total
acumulado do processo de convergéncia.

Assim, permanece em aberto uma analise mais abran-
gente e aprofundada do impacto total da adocéo do IFRS nos
resultados das empresas brasileiras, para o que este trabalho
pretende contribuir.

METODOLOGIA

Este trabalho adota uma abordagem empirico-anali-
tica, aplicando o inverso do indice de Comparabilidade de
Gray-Weetman para mensurar o impacto da adog¢do do IFRS
nos resultados reportados pelas empresas.

A utilizacdo do inverso do indice de Gray-Weetman, como
o fazem outros autores citados, torna a analise mais intuitiva
(aumentos de resultados geram valores maiores que 1 e vice-
-versa). O indice inverso, que também foi calculado para cada
ajuste, € dado pelas seguintes férmulas:

/ClFusel =T+

RLE/' 11.638 RLei 6,404} (2)

|RLei 6.404'

ICPly, o= 14 [Ajuste Parczalm,.m] 2A)

|RLei 6,404|

/CIFHSE‘Z =1+

R/FRS - RLE/' 77,638] (3)

|RLE/' 17.638'

ICPl, = 1+ [Ajuste Parcm/] (3A)

|RLei 17.638'

Riees = Ricieaos | [Cliypems = IClpgser X IClyges

Lei 6404'

(4)

IClyees= 1+

One definition of conservatism is an accounting bias toward reporting low book values of stockholder equity (and hence, if clean surplus accounting is being

followed, low average net incomes). The second definition of conservatism is an quivalent bias conditional on firms experiencing contemporaneous economic
losses. Confusion of the unconditional and conditional versions of conservatism is evident [em varios estudos].
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Onde:

ICly,. , = Indice de Comparabilidade Inverso da primeira fase
de transi¢do (da lei 6.404 para a lei 11.638, ou seja,
CPCs 00 a 14)

ICly,. , = Indice de Comparabilidade Inverso da sequnda fase
de transi¢Go (da lei 11.638 para o full IFRS, ou seja,
CPCs 15 a 43)

ICl,,, 5= indice de Comparabilidade Inverso da convergéncia
total para o IFRS (da lei 6.404 para o full IFRS, ou
seja, CPCs 00 a 43))

ICPl,,. ,= Indice de Comparabilidade Parcial Inverso da primeira
fase de transi¢do: impacto de cada nova norma (CPC)
da primeira fase no lucrofprejuizo liquido ou PL da
empresa

ICPl,,,. ,= Indice de Comparabilidade Parcial Inverso das normas
da segunda fase de transicdo em relagdo ao resultado

pela Lei 11.638: impacto de cada nova norma (CPC) da
sequnda fase no lucro/prejuizo liquido ou PL da empresa

Riei640= Resultado (lucrofprejuizo liquido ou PL) apurado
conforme as normas vigentes até 2007 (Lei 6.404/76
e respectivas normas da CVM)

Rie: 1163= Resultado (lucro/prejuizo liquido ou PL) apurado
conforme as normas vigentes a partir de 2008 (Lei
11.638/07 e CPCs 00 a 14)

Reiires = Resultado (lucro/prejuizo liquido ou PL) apurado
conforme o padrdo IFRS completo (CPCs 00 a 43)

A partir da equacéo (4), a hipotese deste trabalho pode
ser assim formulada:

Hy o IClry ipps >1

[0 padréo IFRS gera resultados maiores que os apurados
pela contabilidade brasileira antiga (lei 6.404)]

0O fato de o Brasil ter optado pela convergéncia em duas
fases implantadas em exercicios distintos (2008 e 2010) gera
uma dificuldade adicional para a apuracdo do impacto total
da adogdo do IFRS. De fato, as empresas disponibilizaram duas
tabelas de reconciliagcdo dos efeitos das novas normas: uma nas
Notas Explicativas de 2008, partindo dos resultados apurados
conforme o padrdo contabil brasileiro original (Lei 6.404) para
chegar aos resultados apurados conforme as normas vigentes
na primeira fase de transicdo (CPCs 00 a 14); e a outra nas
Notas Explicativas de 2010, que parte dos resultados apurados
conforme as normas da primeira fase de transicdo (que sio
as normas anteriores vigentes) para os apurados conforme o
padrdo IFRS completo. Como em nenhum desses exercicios
houve uma reconciliacdo integral, que partisse dos valores
apurados sequndo o padrdo contabil brasileiro original para
os apurados conforme o IFRS completo, perdeu-se a possibi-
lidade de se isolar o impacto total da migracdo para o IFRS
de fatores exdgenos que possam ter afetado diversamente os
dados dos dois exercicios, exceto para as poucas empresas que
anteciparam voluntariamente a adocédo plena do IFRS para os
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exercicios de 2008/2009. Por isso, a mensuracédo do impacto
total da adogdo do IFRS nos resultados das empresas brasileiras
(partindo da norma original vigente até 2007 até a adogdo do
full IFRS em 2010) sera aqui efetuada de duas formas, como
detalhado a sequir.

CALCULO DO IMPACTO TOTAL DO IFRS PARA AS
EMPRESAS QUE VOLUNTARIAMENTE ANTECIPARAM
SUA ADOCAO COMPLETA EM 2008 OU 2009

Ao contrario das demais empresas, as que anteciparam
voluntariamente a adocdo do IFRS em 2008 ou 2009 publi-
caram as duas referidas reconciliacdes do lucro e patriménio
liquido para o mesmo exercicio, constituindo, assim, uma
oportunidade Unica de se examinarem valores apurados con-
forme os trés padrées normativos (a norma brasileira original,
as normas da primeira fase da transicdo e o IFRS completo)
para um mesmo ano.

Em um primeiro momento, foram coletadas todas as DFPs
de 2008 e 2009 disponibilizadas no site da CVM em padréo
IFRS, totalizando 13 empresas. Buscando aumentar a base de
dados, foi a sequir realizada uma busca nos websites das em-
presas, obtendo-se mais 7 empresas, totalizando 20 empresas
a serem analisadas nesta se¢do do trabalho.

CALCULO DO IMPACTO TOTAL DO IFRS PARA
AS EMPRESAS QUE FIZERAM A CONVERGENCIA
COMPLETAEM 2010

Para a grande maioria das empresas que fez a conver-
géncia completa apenas quando obrigatdrio, a mensuracao do
impacto total do IFRS foi efetuada em duas fases, como seque:

(i) Tomou-se o ICl,, de cada empresa, como obtido no

estudo de Santos e Calixto (2010):

(ii) Calculou-se o ICl,., de cada empresa, a partir da

padronizacao da tabela de reconciliagdo dos resultados

apresentada nas DFPs de 2010;

(iii) Calculou-se o impacto total (ICl,, ) por empresa,

acumulando-se os ICls da 12 e da 22 fases da convergéncia.

A analise dos impactos da 2? fase de transicdo para o
IFRS abrangeu todas as empresas brasileiras nao financeiras
listadas na BM&FBovespa com DFPs de 2010 disponibilizadas
no website da CVM até 30/04/2011 (30 dias apds expirado o
prazo regulamentar), em um total de 380 empresas.

No entanto, foi verificado que apenas 262 empresas
publicaram nas NEs a tabela de reconciliagdo dos efeitos
das normas da 22 fase de transicdo no LL de 2009, 257 no PL
inicial (Balango de abertura em 01/01/2009) e 272 no PL final
(31/12/2009), sendo todas elas analisadas neste estudo.

Para calculo do impacto total da convergéncia para
0 IFRS (ICly, sze), foi aplicada a formula (4) aos numeros de
todas as empresas que apresentaram os efeitos no LL e no PL
dos exercicios de 2007 e de 2009, totalizando 41 empresas.
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Como comentado, a extincdo da amortizacdo do agio
por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) foi excep-
cionalmente implantada nas DFPs de 2009, nédo tendo sido,
portanto, reportada pelas empresas como ajuste nem na 12
(DFPs de 2008) nem na 2* (DFPs de 2010) fases da transicao.
Considerando a expectativa de que a extincdo da amortizacdo
do goodwill tenha gerado aumentos significativos nos resul-
tados das empresas, este estudo procurou incluir esse feito no
calculo do impacto total da adocédo do IFRS.

Para tal, apos ter sido realizada uma busca nas Notas
Explicativas das DFPs de 2009 para coletar o efeito da extincdo
dessa amortizagcdo nas 41 empresas para as quais se estava
mensurando o impacto total da adogéo do IFRS, foi verificado
que praticamente nenhuma dessas empresas evidenciou esse
ajuste. Assim, recorreu-se, neste estudo, as Notas Explicativas
das DFPs de 2008, das quais foi coletado o valor da amortizacdo
do agio por expectativa de rentabilidade futura reportado em
2008, ultimo ano em que tal amortizacdo foi efetuada. Esse
valor da ultima amortizacdo do goodwill foi utilizado para
reajustar o valor do lucro reportado antes dos ajustes da 2°
fase, simulando-se os valores como se tal ajuste tivesse sido
reportado na tabela de reconciliagcdo dos valores de 2009 pelas
empresas que tinham esse ajuste em 2008.

Considerando que Santos e Calixto (2010, p. 20-23)
identificaram haver distorcées nos dados de 2008 provocadas
pela interferéncia da crise financeira global naquele ano, a
presente investigacdo usou os dados de 2007 como base para
a acumulacao do impacto total.

Os dados sdo analisados mediante ferramentas de esta-
tistica descritiva. Para testar as hipoteses, foram aplicados o
teste tde Student, para médias nos testes com grande nimero
de observacdes, e o teste ndo paramétrico de Wilcoxon, para
medianas nos testes com numero reduzido de observacgdes.

Como o IC tende a resultados extremos quando o de-
nominador tende a zero, ha necessidade de especial atencédo
a ocorréncia de outliers. Sequindo outros estudos, foram
consideradas outliers as variacdes de pelo menos 800% nos
resultados (ICl < -7 e/ou ICl > 8), em um total de 23 exclusdes.

RESULTADOS

Os resultados estdo organizados em quatro secdes: (i)
impacto da 22 fase de convergéncia; (ii) impacto de cada ajuste
por mudanca normativa da 2¢ fase; (i) impacto total do IFRS
nas empresas que anteciparam voluntariamente sua adocéo
em 2008 ou 2009; e (iv) impacto total da adogio obrigatoria
em 2010.

IMPACTO DA 22 FASE DE CONVERGENCIA PARA O IFRS
NOS RESULTADOS DAS EMPRESAS

Na Tabela 1, esta apresentado o impacto da fase final
(ICl,.,) de convergéncia para o IFRS no LL (ou prejuizo) e PL

das empresas listadas na BM&FBovespa que apresentaram
nas DFPs de 2010 a tabela de reconciliacdo dos efeitos dos
CPCs implantados nessa fase. No painel A, sdo apresentadas
as estatisticas gerais tanto para a amostra completa quanto
apos a exclusao dos outliers.

Percebe-se que a 2? fase de convergéncia para o padrao
internacional gerou um aumento médio de 17,5% (ICl, = 1,175)
no lucro das empresas em relacdo ao apurado conforme as nor-
mas da 12 fase de convergéncia, considerando as 251 empresas
(262 menos 9 outliers) que reportaram sua reconciliagdo para
o exercicio de 2009. Pela distribuicdo de frequéncia no painel
C, pode ser verificado que 57% das empresas reportaram au-
mento no lucro de 2009 em decorréncia da implantacdo da 2°
fase de convergéncia para o IFRS, sendo que, em 36% delas,
esse aumento foi de 10% ou mais, contra quedas da mesma
magnitude reportadas em apenas 16% delas.

Nota-se também que a 2° fase de transicdo para o IFRS
gerou um aumento médio no PL de mais de 30% (ICl, inicial
de 1,346 e final de 1,361) em relacio ao apurado pelas normas
da 1@ fase de transicdo, cerca de o dobro do apurado para o
LL. Além disso, entre 72% a 76% das empresas reportaram
aumento no PL na 2° fase da convergéncia, sendo que quase
500 das empresas (entre 46% e 48%) apresentaram aumentos
no PL superiores a 10%, ante quedas da mesma magnitude
observadas em apenas 4% a 9% delas.

Por fim, tanto os testes paramétricos como os nao para-
métricos suportam a hipotese de aumento tanto no LL quanto
no PL reportados pelas empresas na 22 fase de transicdo para
o IFRS a niveis de significancia de 1%.

Assim, os resultados deste estudo indicam que a im-
plantacdo da 2* fase de convergéncia para o IFRS no Brasil
provocou um aumento consideravel tanto no lucro (17,5%)
quanto no patriménio liquido (cerca de 35%) das empresas,
em linha com a hipotese de conservadorismo da contabilidade
brasileira anterior.

Esses resultados contrariam os de Acufia et al. (2013),
que apuraram um aumento significativo no PL das empresas
analisadas, mas nao encontraram diferencas estatisticamente
significativas entre os lucros apurados conforme as normas
da 12 fase e os apurados conforme a Ultima fase da transicdo
para o IFRS.

Essa contradicdo nos resultados pode ser atribuida a ja
mencionada combinacgdo de pelo menos duas escolhas meto-
doldgicas efetuadas no referido estudo:

(i) Uso de dados individuais da controladora, e ndo

de dados consolidados, contrariando a propria norma

internacional, pela qual os dados individuais da con-
troladora nem sequer sdao publicados. Ao usar os dados
individuais, o estudo negligencia o efeito da inclusao da
participacdo de ndo controladores no LL e PL consolidados
determinada pelo IFRS. No entanto, mesmo simulando-

-se a exclusdo da participacdo de nao controladores dos

dados consolidados analisados no presente trabalho,
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ainda foram obtidos aumentos significativos tanto no
LL quanto no PL: aumento médio de 17,7% no LL e de
22% e 249%, respectivamente, no PL inicial e final, com
p-value de 0,0%.

(i) Selecdo de amostra ndo representativa, constituida
apenas pelas empresas mais negociadas na bolsa. De fato,
simulando-se a aplicacdo da metodologia do presente
estudo (indice de Gray) a amostra de empresas do estudo
de Acufia etal. (2013), apurou-se um aumento menor no
lucro, estatisticamente significativo se usados os dados
consolidados, mas nao estatisticamente significativo se
excluida a participacdo de ndo controladores. Ou seja,
escolhas metodoldgicas questionaveis (principalmente a
nao utilizacdo de dados consolidados e amostra envie-
sada) parecem ter levado o referido estudo a resultados
ndo conclusivos.

IMPACTO DE CADA AJUSTE POR MUDANCA
NORMATIVA DA 22 FASE DE ADOCAO DO IFRS

Na Tabela 2, estdo apresentados a frequéncia e o impacto
de cada ajuste por mudanga normativa (ICPIs ¢,.,) no LL e
PL das empresas, ao lado de uma descricdo sintética de cada
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mudanga introduzida na 2 fase de convergéncia para o IFRS
(CPCs 15 a 43).

Uma analise mais aprofundada do impacto de cada ajuste
gerado pela implantacdo de cada CPC excede os limites deste tra-
balho. No entanto, € possivel verificar que alguns CPCs geraram
impactos particularmente expressivos no LL e PL das empresas,
destacando-se: (1) a utilizagio do valor justo na determinagio
do custo atribuido do imobilizado (ajuste 5), facultada na adogéo
inicial do IFRS, que gerou uma pequena queda no LL, mas au-
mentos expressivos, da ordem de 50%, no PL das empresas que
reportaram esse ajuste, que foi um dos mais frequentes entre as
empresas (ocorreu em 37% delas); (2) a mudancga no tratamento
das combinacGes de negocio (ajuste 1), 0 que gerou aumentos
expressivos (em média de mais de 50%) tanto no LL como no
PL de abertura; (3) a opgdo pela mensuracéo a valor justo das
propriedades para investimento (ajuste 6), que, embora tenha
atingido poucas empresas, foi 0 ajuste com maior impacto tanto
no LL quanto no PL; (4) a implantagdo da fase final das normas
de contabilizacdo dos instrumentos financeiros (ajuste 13); e
(5) as mudangas no tratamento dos contratos de concessio e
ativos e passivos requlatorios (ajuste 14).

Além desses ajustes nos critérios de mensuracao, dois
ajustes por reclassificacdo foram bastante frequentes e

Tabela 1. Impacto da 2¢ fase (ICl,,,.,) de convergéncia para o IFRS no LL de 2009 e no PL inicial e final.
Table 1. Total impact of the 2,, phase of IFRS convergence on 2009 net income and equity.

Lucro Liquido

Painel A: Estatisticas Gerais Amostra
completa
N. de observacées 262
Média 1,923
Mediana 1,020
Desvio Padrdo 5,984
Minimo (9,292)
Maximo 82,569
Painel B: Testes de Média e de Mediana
Teste t (p-value) 0,007
Teste de Wilcoxon (p-value) 0,000
Painel C: Distribuicdao de Frequéncia Ne
(amostra completa)
Diminui 10% ou mais ICI<0,9 41
Diminui até 10% 090<ICl<1 48
Permanece igual ICl =1 22
Aumenta até 10% 1< ICl <1,1 56
Aumenta 10% ou mais ICl>1,1 95
Total 262

Legenda: ICl = indice de Comparabilidade Inverso. PL = Patrimdnio Liquido.
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PL incial (01/01) PL final (31/12)

Sem Amostra Sem Amostra Sem
outliers  completa  outliers completa  outliers
251 257 253 272 265
1,175 1,486 1,346 1,731 1,361
1,015 1,074 1,072 1,088 1,084
0,977 1,426 0,839 2,924 0,837
(5,627) (0,288) (0,288) (0,003) (0,003)
7,331 14,627 6,388 39,181 6,371
0,002 0,000 0,000 0,000 0,000
0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
% Ne % Ne %
16% 23 9% 12 4%
18% 39 15% 43 16%
8% 10 4% 1 4%
21% 66 26% 75 28%
36% 119 46% 131 48%
100% 257 100% 272 100%
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Tabela 2. Principais mudancas e seus impactos no LL e PL na 2° fase de convergéncia para o IFRS.
Table 2. Most relevant changes and their impact on net income and equity in the 2" phase of IFRS convergence.

Ajustes ao Lucro Liquido e/ou Patriménio Liquido Efetuados Impacto no Lucro Impacto no PL
nas DFPs de 2010 sobre Dados de 2009 Liquido Inicial
Normas Principais mudancas Ne % Média N° % Meédia

Institui o purchase accounting (aquisi¢do ao valor justo

dos ativos liquidos) para todos os tipos de combinagdes

de negocios, exceto as entre empresas do mesmo grupo
econdmico, nas quais € aplicado o pooling of interest method
(ativos e passivos de empresas combinados a valores de
livro). Extingue a amortizagéo do goodwill adquirido.

Business
1 combinations
(CPC15eIFRS 3)

40 16% 1,744 54 21% 1,583

Muda o critério basico de avaliacdo de estoques, antes,
custo ou mercado, o menor €, agora, pelo menor valor 14 6% 1,044 7 3% 0,989
entre custo e valor de realizacao liquido.

Estoques (CPC 16
e IAS 2)

As incorporadoras imobiliarias reconheciam a receita pelo

Contratos de percentual de evolugdo das obras. Pelo IAS 11, 0 método
3 Construcéo (CPC de reconhecimento da receita depende do julgamento de 5 200 1,156 2 1% 0,982
17 e IAS 11) quando ocorre a transferéncia dos riscos e beneficios da

incorporadora para o comprador do imével.

A norma anterior ja exigia a capitalizacdo de juros como par-
Custos de te do custo de um ativo qualificavel (aquele que “"demanda
4 Empréstimos um periodo de tempo substancial para ficar pronto paraseu 35 14% 1,078 13 5% 1,035
(CPC 20 e IAS 23) uso ou venda pretendidos”), mas, pelo IFRS, até 2009, a capi-
talizacdo era opcional (agora ja é obrigatoria).

Embora fosse permitido efetuar a depreciacéo pela vida

econdmica dos ativos, as empresas praticavam taxas de

depreciacdo previstas na legislacdo tributaria. Embora

a reavaliacdo tenha sido proibida em 2008, as empresas 81 3200 0925 94 37% 1,515
podem optar por avaliar seu imobilizado pelo fair value

para determinacdo do deemed cost no balanco de

abertura em IFRS.

Imobilizado (CPC
27 e |AS 16)

Propriedade para Introduz a possibilidade de avaliacdo das propriedades
6 Investimento para investimento pelo fair value, com variacoes lancadas 7 3% 2474 9 4% 1,843
(CPC 28 e IAS 40) no resultado.

Determina a mensuracéo desses ativos a fair value menos
custos de venda. A avaliagdo a fair value ja era permitida, 21 8% 0973 22 9% 1,155
mas a pratica geral era avalia-los pelo custo.

Ativo Bioldgico
(CPC 29 e IAS 41)

A pratica mais comum na contabilidade brasileira

era reconhecer a receita na data de emissao da

nota fiscal. Com o novo padrdo, mais julgamentos 13 5% 1,094 15 6% 0,920
deverdo ser realizados para determinar o momento de

reconhecimento da receita.

Receitas (CPC 30
e IAS 18)

Introduz a determinacao de reclassificar e mudar o

critério de mensuragao de Ativos Ndo Circulantes

Mantidos para Venda para o menor valor entre o valor 4 2% 1,001 4 2% 0,976
contabil e o valor justo menos despesas de venda,

cessando a depreciacado.

ANC Mantido p/
Venda e Operacéo
Descontinuada
(CPC 31 e IFRS 5)

A norma brasileira anterior ja era bastante semelhante ao
IAS 12. A determinacdo de apropriacdo no proprio PL dos
efeitos fiscais de itens contabilizados diretamente no PL
era omissa na norma brasileira.

Tributos sobre o
10 Lucro (CPC32¢
IAS 12)

" 4% 1,044 10 4% 0,899
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Tabela 2. Continuacdo.
Table 2. Continuation.

Beneficios a Permite reconhecer os ganhos e perdas atuariais dos

11 empregados (CPC planos de beneficio definido diretamente no PL como 39 169% 0985 46 18% 0,978
33 e lAS 19) "outros resultados abrangentes"”, em vez de no resultado.
Consolidacdo, Joint Elimina a exigéncia de consolidacdo de empresas

12 Ventures e Coliga- fechadas se algumas condi¢des séo atendidas e introduz 27 N% 0817 33 13% 1004

das (CPCs 18, 19 e a opgéo de avaliar as participacées dos acionistas ndo

36 ¢elAS 27) controladores pelo fair value.
Embora grande parte das normas de instrumentos finan-
Instrumentos ceiros ja tivesse sido aplicada desde 2008, a nova norma
Financeiros - determina a segregacao de instrumentos financeiros
13 Completo (CPCs  hibridos e de derivativos embutidos, bem como muda o 34 14% 1,203 30 12% 1,138
38,39 e40,IAS tratamento da interrupgdo da hedge accounting (antes

32e39elFRS7 exigia baixa dos ganhos e perdas acumuladas do PL para

resultado, agora, s6 na ocorréncia da transacéo).

Contratos de
Concessao/Ativos
Regulatorios (ICPC
01 e IFRIC 12)

Eventos Subse-
quentes e divi-

14

Determina que os direitos da concessionaria sobre
a infraestrutura ndo sejam mais incluidos no seu 42 17% 1,280 36 14%
imobilizado, como ocorria anteriormente.

0,922

Extingue o reconhecimento no passivo de dividendos
propostos pela diretoria ainda ndo aprovados pela

0, 0

19 dendos (CPC 24,  Assembleia, a menos que obrigatorios, pratica 2 ab |G| B A TS
ICPC 8 e IAS 10)  anteriormente comum no Brasil.
Efeitos Tributarios e .

16 . IR diferido sobre o efeito das mudangas. 115 46% 0915 110 43% 0,652
sobre os Ajustes

17 Outros efeitos Ajustes para 0s quais no foi possivel classificar em 99 39% 0933 87 34% 1010

nenhum dos itens anteriores

Participacdo de  As participacées de minoritarios sdo agora apresentadas

18 minoritarios (CPC dentro do PL e resultado consolidados, e ndo mais fora, 80 32% 0,993 101 40% 1,313
36 e IAS 27) em conta especifica.

Impacto Total da fase final de convergéncia para o IFRS (2010) 251 100% 1,175 253 100% 1,346

geraram aumentos significativos principalmente no PL das
empresas que os reportaram: (i) a inclusio da participacéo de
acionistas minoritarios dentro do LL e PL consolidados (ajuste
18); e (ii) a limitacdo da divulgacédo de dividendos propostos
pela diretoria no passivo antes de terem sido aprovados pela
Assembleia, com excecdo do dividendo minimo obrigatorio
(ajuste 15).

Nota-se que algumas mudancas normativas levaram a
quedas no LL efou no PL, mas a maioria das novas normas gerou
aumentos, e a dimensao dos aumentos foi em geral bem mais
elevada que a das diminuicdes, resultando em um impacto
final positivo nos numeros analisados. Ou seja, embora haja
excecoes, a aplicacdo do conjunto das novas normas levou, em
geral, a um novo patamar, superior ao anterior, tanto de lucro
como de patrimdnio liquido no ano da convergéncia para o
IFRS, caracterizando o conservadorismo comparativo geral do
conjunto das normas e praticas anteriores.
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Vale destacar que foi observada grande diversidade e
mesmo confusao na forma de evidenciacdo da participacao de
minoritarios nas Notas Explicativas das empresas. Pela norma
anterior, o LL e o PL consolidados representavam a participa-
cdo dos acionistas controladores, o que ndo ocorre na nova
norma, que inclui a participacdo de minoritarios no LL e no
PL consolidados. Ou seja, uma evidenciacéo correta e clara do
impacto dessa mudanca nos relatdrios consolidados teria de
partir de saldos iniciais que ndo incluiam minoritarios e teria
de chegar a saldos finais que os incluiam no LL e no PL conso-
lidados, mas isso néo foi o verificado em varios relatorios. Para
homogeneizar o tratamento desse item neste estudo, o valor da
participacdo de minoritarios e os saldos inicial e final do LL e do
PL evidenciados nas Notas Explicativas foram comparados com
os valores reportados diretamente no Balanco e Demonstracédo
do Resultado consolidados e, quando divergentes, foram por
estes substituidos para fins dos calculos efetuados.
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IMPACTO DO IFRS NAS EMPRESAS QUE ANTECIPARAM
VOLUNTARIAMENTE SUA ADOGCAO

O impacto total da convergéncia completa para o IFRS
(da contabilidade brasileira original ao fullIFRS) no LL e no PL
das empresas que anteciparam voluntariamente sua adocéo é
apresentado na Tabela 3. Como comentado, embora de nimero
reduzido, esses dados sao particularmente relevantes para se
calcular o impacto total do processo de convergéncia para o
IFRS no Brasil, na medida em que abrange as unicas empresas
nao financeiras que disponibilizaram seus resultados conforme
0 padréo brasileiro original e conforme o IFRS completo para
um mesmo exercicio e, portanto, livres de eventuais fatores
exdgenos que possam ter afetado de modo diverso os resul-
tados de cada ano.

Conforme a Tabela 3, a adocdo do IFRS gerou um au-
mento significativo no LL das empresas nos dois exercicios:
um aumento médio de 41% (ICl, de 1,41) no LL de 2007 e de
29% em 2008. Embora em menor grau, o IFRS também gerou
um aumento no PL nos dois exercicios: de 6,4% em 2007 e
de 13% em 2008.

Pela distribuicdo de frequéncia (Painel C), verifica-se
que esse aumento nos resultados em decorréncia da adocéo
do IFRS ocorreu na maioria das empresas que anteciparam sua
adocdo: o LL aumentou em 62% das empresas em 2007 e em
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54%b em 2008, e o PL cresceu em 65% das empresas em 2007
e em 72% em 2008.

Os testes de média e de mediana (Painel B) confirmam a
significancia estatistica de quase todas as métricas de impacto
total utilizadas: 0 aumento total no PL em funcédo da adocéo
do IFRS foi considerado estatisticamente significativo a 5%
nos dois exercicios por ambos os testes, 0 mesmo ocorrendo
com o LL ao nivel de 10%, com excecdo da mediana do LL de
2008, que teve um p-value de 12,4%.

Assim, os resultados reportados pelas empresas que
anteciparam voluntariamente a adocao do IFRS indicam, com
pelo menos 90% de confianca (exceto para a mediana do
ICl do LL de 2008), que a convergéncia completa para o IFRS
gerou um aumento significativo tanto no lucro quanto no PL
das empresas, em linha com a hipdtese de conservadorismo
comparativo de mensuracdo das normas e praticas contabeis
brasileiras originais em relacao ao padrao internacional.

IMPACTO TOTAL DA CONVERGENCIA OBRIGATORIA
PARA O IFRS EM 2010

Na Tabela 4, esta apresentado o impacto total do proces-
so de convergéncia obrigatoria para o IFRS pela acumulacéo
dos impactos da 12 e da 22 fases da convergéncia, sem e com
o efeito da extin¢do da amortizagdo do goodwill.

Tabela 3. Impacto total (ICl ;) do IFRS nos resultados das empresas que anteciparam voluntariamente sua adogdo.
Table 3. IFRS total impact (ICl e 0N results of firms that voluntarily anticipated the adoption.

Painel A: Estatisticas Gerais

Numero 13 17 13 n

Média 1,410 1,064 1,289 1,131
Mediana 1,138 1,056 1,033 1,051
Desvio padrao 0,883 0,139 0,660 0,228
Minimo 0,068 0,866 0,130 0,835
Maximo 3,637 1,464 2,501 1,576
Painel B: Testes de Média e de Mediana

Teste t (p-value) 0,060 0,038 0,071 0,043
Teste de Wilcoxon (p-value) 0,076 0,040 0,124 0,046

zzi Eiqﬁ;éa icsitari D N % N % N % N %
Diminui 10% ou mais 2 15% 1 6% 3 23% 2 18%
Diminui até 10% 3 23% 5 29% 3 23% 0 0%
Permanece igual 0 0% 0 0% 0 0% 1 9%
Aumenta até 10% 1 8% 7 41% 1 8% 4 36%
Aumenta 10% ou mais 7 54% 4 24% 6 46% 4 36%

Total 13 100% 17 100% 13 100% 1 100%

Legenda: ICl, = indice de Comparabilidade Inverso calculado para o Lucro Liquido; ICl, = indice de Comparabilidade Inverso calculado para o Patriménio Liquido.
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Tabela 4. Impacto total (ICl,,, +s) da convergéncia para o IFRS no Brasil no LL e PL, sem e com a extingdo da amortizagéo do goodwill.
Table 4. Total impact (ICl ;s Of IFRS convergence in Brazil on net income and equity, with and without goodwill amortization.

Painel A:

Estatisticas Gerais 12 Fase (exerc. 2007) 22 Fase (exerc. 2009) IMPACTO TOTAL

LL PL LL ELApgS PL LL 'éLApgs PL
N. ocorréncias 41 41 41 40 41 41 40 41
Média 1,102 0,993 1,146 1,248 1,309 1,240 1,362 1,299
Mediana 1,002 0,997 1,061 1,074 1,054 1,073 1,122 1,039
Desvio Padrao 0,542 0,067 0514 0,828 0,823 0714 0964 0,825
Minimo 0,087 0,801 0,511 0,511 0,792 0,107 0,107 0,789
Méximo 3,919 1,329 3,818 6,008 5,836 3,822 6,015 5,820
Painel B: Teste de Média
Teste t (p-value) 0,118 0257 0,038 0,033 0,010 0,019 0,011 0013
I;S\t/z lﬂZ)Wi Icoxon 0,167 0,004 0014 0,002 0,000 0,020 0,003 0,003
Painel C:
Distribuicdo de Ne % N % Ne % Ne % Ne % Ne % Ne % Ne %
Frequéncia
Diminui 10% oumais 7 17% 3 7% 6 15% 4 10% 5 12% 9 22% 7 18% 4 10%
Diminuiaté 10% 11 27% 28 68% 8 20% 9 23% 4 10% 5 12% 5 13% 8 20%
Permanece igual 0% 0% 1 2% 1 3% 0% 0% 0% 0%
Aumenta até 10% 12 29% 9 22% 11 27% 9 23% 15 37% 7 17% 6 15% 13 32%
ﬁ‘;ﬁe”ta 10%0U 4y 970 1 206 15 37% 17 43% 17 41% 20 49% 22 55% 16 39%
Total 41 100% 41 100% 41 100% 40 100% 41 100% 41 100% 40 100% 41 100%

Nota: LL pds E.A.G: representa o impacto das mudancas normativas no LL reajustado para incluir a extingdo da amortizacdo do agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill),
implantada nas DFPs de 2009 e, por isso, ndo reportada pelas empresas como ajuste nas DFPs de 2010 (22 fase).

Mesmo considerando apenas os itens reportados pelas
empresas nas tabelas de reconciliacdo dos efeitos das mu-
dancas publicadas nas DFPs de 2008 e 2010, ou seja, sem
incluir o efeito da extin¢do do goodwill, mudanca introduzida
isoladamente nas DFPs de 2009, chega-se a aumentos bastante
expressivos, de 24% para o LL e de 30% para o PL, ambos
estatisticamente significativos - ao nivel de pelo menos 5%.
Pela distribuicdo de frequéncia, nota-se que tanto o LL como
o PL aumentaram em pelo menos 66% das empresas, e esse
aumento foi de 10% ou mais em 49% das empresas para o LL
e em 39% para o PL.

Apds ajustar os dados de lucro da 22 fase para incluir
o efeito da extincdo da amortizacdo do goodwill implantada
em 2009, os impactos das mudancgas normativas no lucro
tornaram-se ainda mais expressivos. De fato, verificou-se que
13 das 41 empresas aqui analisadas (32%) reportaram nas
Notas Explicativas das DFPs de 2008 amortizacdo do goodwill
e informaram sua extincéo a partir do exercicio de 2009. Note-
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-se que esse percentual € consistente com os 21% a 28% das
empresas que reportaram o ajuste de business combinations no
PL na 2¢ fase, reforcando a representatividade dos dados aqui
apurados para uma amostra menor em relacdo aos verificados
anteriormente para mais de 250 empresas. Apds eliminacdo de
um outlier (ICl, de 9,22 na 22 fase), apurou-se que a extin¢éo
da amortizacdo do goodwill gerou um aumento médio de 26%
no LL de 2009 (com um p-value de 1,5%).

Com isso, apos reajustarem-se os dados para incluir o
efeito da extincdo da amortizacdo do goodwill, o impacto da
2@ fase de transicdo nessas 41 empresas aqui analisadas passa
de um aumento de 15% para um aumento de 25% no LL, e o
impacto total da convergéncia para o IFRS sobe dos anteriores
249% para um aumento médio de 36% no LL dessas empresas.

Como comentado, o impacto total do processo de con-
vergéncia para o IFRS foi aqui calculado acumulando-se os
efeitos da 12 e 2° fases para cada empresa para, a sequir, efetuar
as analises, objetivando uma maior precisdo dos resultados,
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inclusive pela inclusdo do efeito da extincdo da amortizacédo
do goodwill. Essa escolha metodologica levou, no entanto,
a uma drastica reducdo do tamanho da amostra, em funcédo
da indisponibilidade de dados. Por outro lado, se se preferir
prescindir de precisdo, em troca de aumentar o tamanho da
amostra, € possivel calcular de forma mais grosseira o impacto
total da convergéncia via acumulacdo do impacto médio de
cada fase, tanto considerando empresas que disponibilizaram
o efeito da 12 fase para o exercicio de 2007 quanto para o de
2008. Note-se que esses resultados devem ser usados com
bastante parcimoénia, apenas para efeitos de comparacédo. Os
impactos totais acumulando-se as médias dos efeitos de cada
fase, utilizando para a 12 fase os dados apurados por Santos e
Calixto (2010), estao apresentados na Tabela 5.

Conforme a Tabela 5, o impacto total calculado por acu-
mulacdo simplista dos efeitos médios da 12 e 22 fases, quando
usados os dados de 2007, é similar ao apurado anteriormente
na Tabela 4, mesmo com a limitacdo de terem sido utilizados os
dados da 2 fase da transicdo sem incluir o efeito da extincdo da
amortizacdo do goodwill. Além disso, ainda que sejam usados
os dados de 2008 para o calculo do efeito da 12 fase - sequndo
Santos e Calixto (2010) distorcidos pelo efeito exdgeno da crise
financeira mundial daquele ano - continua-se a apurar um
aumento expressivo tanto no LL quanto no PL com o processo
total de convergéncia para o IFRS. Note-se que, embora o efeito
no LL tenha sido menor, o impacto no PL é bastante semelhante
ao apurado em todas as analises anteriores.

Assim, embora os resultados de estudos (como Grecco
et al, 2009; Furuta et al,, 2010; Acufia et al., 2013) sobre os
impactos da 12 fase de transicdo para o IFRS nos resultados de
2008 possam parecer contraditorios com a hipotese de con-
servadorismo comparativo da contabilidade brasileira anterior,
concluido o processo de convergéncia, os resultados mostram
aumentos expressivos e estatisticamente significativos tanto
no LL quanto no PL das empresas, confirmando a hipotese de
Gray (1988) de conservadorismo comparativo da contabilidade
original brasileira em relacdo ao padrdo IFRS.

Os resultados aqui encontrados para o impacto total do
processo de convergéncia para o IFRS sdo consistentes com
os encontrados em Santos e Calixto (2010), que apuraram
aumentos nos resultados de 2007 e atribuiram a queda nos
resultados de 2008 a ocorréncia simultanea da crise finan-
ceira global. Sdo também consistentes com os encontrados
por Santos e Cia (2009) e Santos et al. (2011), que usaram
os resultados apurados em relacdo aos US GAAP para prever
uma tendéncia de aumento nos resultados reportados no
ano de convergéncia obrigatoria para o IFRS, bem como com
os encontrados por Ponte et al. (2013) para o PL dos bancos
brasileiros de capital aberto.

CONCLUSAO

Implementada em 2010, a convergéncia da contabili-
dade brasileira para o IFRS, que, sequndo diversos autores e
percepcdes, tera representado uma revolugcdo na teoria e na
pratica contabil brasileira, este trabalho teve como objetivo
mensurar se - € 0 quanto - essa transformacéo se materializou
em diferencas significativas e, em particular, em aumentos no
LL e PL reportados pelas empresas, conforme previsto na teoria
e em estudos empiricos anteriores.

Assim, buscou-se determinar, utilizando-se a teoria e o
indice de conservadorismo comparativo dos sistemas conta-
beis de Gray, qual das alternativas excludentes se verificou no
processo total de adocdo do IFRS no Brasil diante do sistema
tradicional contabil brasileiro: (a) ndo alteracdo no valor dos
resultados das empresas, indicando que a tradi¢do contabil
brasileira possuia reduzido viés formalista e fiscalista, sendo
proxima ou equivalente (igualmente conservadora/otimista)
aos padrdes contabeis anglo-americanos decalcados no
IFRS; (b) diminuic&o no valor dos resultados das empresas,
indicando que a contabilidade tradicional brasileira possuia
menor viés formalista e fiscalista, (sendo mais otimista nos
seus resultados do que a contabilidade anglo-saxa, modelo do
IFRS), otimismo este que teria sido reduzido com a adogédo do

Tabela 5. Simulagdo do impacto total por acumulacgdo dos efeitos médios de cada fase.
Table 5. Total impact simulation by accumulating the mean effects for each phase.

12 FASE (Dados de 2007)

LL PL
N. de ocorréncias 84 14
Média 1,083 0,974
Dados de 2008
LL PL
N. de ocorréncias 127 110
Média 0,932 0,973

Legenda: LL = Lucro Liquido; PL = Patriménio Liquido.

22 FASE (Dados de 2009) IMPACTO TOTAL
LL PL LL PL
251 265
1,175 1,361 1,273 1,326
LL PL LL PL
251 265
1,175 1,361 1,095 1,324
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padréo internacional; (c) aumento no valor dos resultados das
empresas, indicando viés formalista e fiscalista e, portanto,
o conservadorismo da contabilidade tradicional brasileira
diante do IFRS.

Verificou-se que a 2° fase da convergéncia para o IFRS
gerou aumentos expressivos tanto no LL quanto no PL das
empresas: um aumento médio de 17,5% no LL de 2009, e de
cerca de 35% nos PLs inicial e final, todos estatisticamente
significativos.

Considerando-se tanto os dados das empresas que ante-
ciparam voluntariamente a adocdo do padrdo IFRS completo
quanto a acumulagdo dos efeitos das duas fases de transicdo
(DFPs de 2008 e de 2010), este estudo encontrou aumentos
expressivos tanto no LL quanto no PL das empresas em funcéo
do IFRS. Mesmo sem considerar a extincdo da amortizacdo
do goodwill, ndo reportada pelas empresas na reconciliacao
dos efeitos das mudangas nos relatérios de nenhuma das
duas fases de transicdo, foi apurado um aumento médio de
24% no LL e de 30% no PL das empresas apds concluida a
convergéncia - todos estatisticamente significativos a pelo
menos 2%. Se incluido o efeito da extincdo da amortizagao
do goodwillimplantada nas DFPs de 2009, o impacto total da
adocdo do IFRS no LL se eleva para cerca de 369%, isso com
quase 99% de confianca.

Assim, os resultados deste estudo corroboram a hipotese
de conservadorismo comparativo da contabilidade brasileira
anterior, preconizada pela teoria dos valores contabil-culturais
de Gray (1988) e mostram que, embora a divisao do processo de
convergéncia para o IFRS no Brasil em duas fases possa ter di-
luido, dispersado e, por vezes, gerado resultados aparentemente
contraditorios entre as fases, de fato, ap6s a convergéncia
completa em 2010, a maioria das empresas apurou aumentos
expressivos tanto no LL quanto no PL em fungéo do IFRS.

Uma implicacdo dos resultados deste estudo € que,
aceitando-se que os relatorios contdbeis no padrdo IFRS
refletem mais adequadamente a realidade econémica das
empresas, infere-se que o desempenho econdmico efetivo das
empresas brasileiras era efetivamente superior ao que poderia
transparecer da analise dos relatorios produzidos sob o padrdo
e as praticas contabeis brasileiras anteriores. Além disso, os
aumentos expressivos nos numeros aqui identificados apon-
tam para uma necessidade de atencdo especial de analistas
e estudiosos de séries temporais que abranjam o periodo do
processo de convergéncia para o IFRS no Brasil (2007 a 2010),
para se evitar que sejam atribuidos a melhorias efetivas no de-
sempenho econdmico das empresas, incrementos decorrentes
da mudanca na métrica.

A constatacdo de um aumento significativo nos resul-
tados das empresas implica o reconhecimento da necessidade
de uma profunda mudanca na cultura contabil brasileira
de mensuracdo pela adocdo do IFRS - do conservadorismo
voltado para o fisco para uma melhor expressao da realidade
econdmica para o mercado. Esse reconhecimento € ponto de
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partida para se entender a dimensdo do esforco necessario
para se implementar uma mudanca de postura que possa
evitar retrocessos e assegurar o sucesso da implantacdo e
da consolidagdo do IFRS no Brasil, e quica torna-la uma
referéncia para outros paises e futuros aperfeicoamentos do
préprio padrédo internacional.

Séo limitacdes deste trabalho as mencionadas dificul-
dades de acesso a dados mais completos para a apuracédo
e acumulacdo dos impactos parciais, bem como a eventual
influéncia de fatores exdgenos nos dados dos anos analisados,
dada a divisdo do processo em duas fases.

Como sugestdes para pesquisas posteriores, podem ser
mencionados uma analise mais aprofundada dos impactos de
cada nova norma, o estudo das escolhas contabeis efetuadas
pelas empresas no momento da adog¢do do IFRS e suas moti-
vacoes, inclusive o gerenciamento de resultados, e estudos que
identifiquem eventuais mudancas na cultura contabil do pais
ao longo do tempo, bem como que aqueles verifiquem o efeito
do IFRS na qualidade da informacgdo contabil e seus impactos
no desenvolvimento do mercado de capitais.
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