REVESCO. Revista de Estudios
REVESCO Cooperativos
Revista de Estudios Cooperatives |ISSN: 1135-6618
revesco@ccee.ucm.es
Facultad de Ciencias Econémicas y
Empresariales
Espafia

Mauledn Méndez, Emilio; Genovart Balaguer, Juana Isabel
El capital y la aplicacion de resultados en las sociedades agrarias de transformacion:
praxis y propuestas Lege Ferenda
REVESCO. Revista de Estudios Cooperativos, num. 118, mayo-agosto, 2015, pp. 148-
179
Facultad de Ciencias Econémicas y Empresariales
Madrid, Espafia

Disponible en: http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=36739634006

Coémo citar el articulo I &\ /"

Numero completo Sistema de Informacién Cientifica

Mas informacion del articulo Red de Revistas Cientificas de América Latina, el Caribe, Espafia y Portugal
Pagina de la revista en redalyc.org Proyecto académico sin fines de lucro, desarrollado bajo la iniciativa de acceso abierto


http://www.redalyc.org/revista.oa?id=367
http://www.redalyc.org/revista.oa?id=367
http://www.redalyc.org/revista.oa?id=367
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=36739634006
http://www.redalyc.org/comocitar.oa?id=36739634006
http://www.redalyc.org/fasciculo.oa?id=367&numero=39634
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=36739634006
http://www.redalyc.org/revista.oa?id=367
http://www.redalyc.org

148 Emilio Mauleon Méndez y Juana Isabel Genovart Badag

EL CAPITAL Y LA APLICACION DE RESULTADOS EN LAS
SOCIEDADES AGRARIAS DE TRANSFORMACION: PRAXIS Y
PROPUESTAS LEGE FERENDA

POR

Emilio MAULEON MENDEZ y
Juana Isabel GENOVART BALAGUER

RESUMEN

El marco juridico de las Sociedades Agrarias dmdformacion (SAT) no regula con
detalle aspectos juridicos y econémicos de estardamles, concediendo un amplisimo

margen a la voluntad de los socios, quienes loigararan en los estatutos sociales.

Esta ausencia de regulacion u otorgamiento @etéith, como se quiera interpretar, en
torno al régimen econdémico de esta figura socetdrd dado lugar a la existencia de SAT
muy distintas en funcion de su particular soluan@gocial plasmada en los estatutos. Ello
motiva la existencia de SAT que toman como modetmémico-financiero de referencia el
de las cooperativas, otras que han puesto laeafista estructura econémico-financiera de las
sociedades andénimas y limitadas, y un tercer grgp@ no contienen apenas normas
concretas relativas a su régimen econémico y emnalgcasion se han calificado como

sociedades economicamente muy basicas.

En este trabajo analizamos la configuracion quelaemealidad presentan estas
organizaciones y que como se vera, da lugar enomessa unas entidades hibridas. Para
constatar la realidad de las SAT, analizamos téok®statutos y actas fundacionales de las
SAT inscritas en Baleares. Asi hemos conocido ledadera regulacion estatutaria de

aspectos politicos, econdmicos y sociales, quegedlador dejé a criterio de sus socios.

! Trabajo de investigacion realizado en el marcoRtelecto de Investigacion DER2013-48864-C2-1-R, alo
titulo "Integracion cooperativa y reestructuracermocialmente responsables. Mecanismos de creaaon
empleo e incremento de la productividad empre$arishanciado por el Ministerio de Economia y
Competitividad del Gobierno de Espafia.

2 Departamento de Economia y Empresa. Universiddasdslas Baleares. Direcciones de correo eleicwon
emilio.mauleon@uib.eg juanabel.genovart@uib.es
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Sobre lo anterior, expondremos propuestas de megor la regulaciéon de estas
entidades.

Palabras clave:entidad de participacion, estatutos sociales, @agdtcial, resultados, fondos

sociales.
Claves Econlit: G32, M41, P32, Q13

THE CAPITAL AND APPLICATION OF RESULTS IN AGRARIAN PROCESSING
COMPANIES: PRAXIS AND PROPOSALS LEGE FERENDA

ABSTRACT

The legal framework for Agrarian Processing Congar(SAT) does not regulate
legal and economic aspects of these companiesyigraat detail, allowing a wide margin to

the will of the partners, those who will shapehie bylaws.

This lack of regulation or granting of freedom, dssired interpret, around the
economic system of this form of company, has ledht existence of SAT very different
depending on their particular bargaining solutiotbedied in the statutes. This motivates the
existence of SAT taking as an economic-financiatlet@f reference of cooperatives, others
have eyes on the economic and financial structbi@porations and limited partnerships,
and a third group, which contain only specific sulegarding its economic system and on
occasion have been described as economically \asig Bocieties.

This paper analyzes the real configuration preskmt these organizations and as will
be seen, sometimes leads to a hybrid entities.efilyvhe reality of the SAT, we analyze all
the statutes and founding minutes of the SAT eedalh Baleares. So we have known the true
statutory regulation of political, economic and iabaspects, the legislature left to the

discretion of its partners.
On the above, we will present proposals to imptbeeregulation of these entities.

Keywords: entity participation, bylaws, social capital, reésukocial funds.
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1. INTRODUCCION

Segun los caracteres legales, la realidad ecoadmita praxis en la regulacion
estatutaria de estas sociedades, podemos definBdeiedades Agrarias de Transformacion
(SAT en adelante) como entidades de la economialsoon personalidad juridica propia
desde su inscripcion registral, constituidas funelaiadmente por titulares de explotaciones
agrarias y trabajadores agricolas, que se asoeai@participar activamente en la entidad en
beneficio de todos los socios; de estructura catp@r y, en principio democratica, de capital

variable y con responsabilidad patrimonial limitgaa decision de los socios.

Atendiendo a una perspectiva juridica, las SAThdie su origen en la Ley de
Colonizacién de Interés Local (25 de noviembre 8401 derogada en 1946), donde surgen
los denominados Grupos Sindicales de Colonizacgmaa. El RDL 31/1977, que extinguio
la sindicacion obligatoria, previd la necesidad rdgular, adaptar y sistematizar dichos
Grupos, que pasaron a denominarse SAT. Sin embaogfie hasta 1981 cuando se aprobd
la normativa sustantiva de las SAT, el RD 1776/19ffe regula el Estatuto de las SAT
(RDSAT en adelante), siguiéndole la OM del Minigtede Agricultura, Pesca y
Alimentacion (MAPA, 14 de septiembre de 1982), dasarroll6 dicho Estatuto (OMSAT en
lo sucesivo). Era voluntad de los responsablesviddPA, el disefio de una entidad que sin
perder el componente mutualista y societario, negigoa con mas flexibilidad a los retos de

una agricultura mucho mas moderna (Roman, 2008:73).

A pesar del reconocimiento legislativo espafiolaaetonomia social que subraya
Fajardo (2012), el siguiente hito normativo de A&l $o hayamos treinta afios después y en el
plano autonémico. Asi la Comunidad Auténoma de Amagprobé el Decreto 15/2011 que
aprueba el Estatuto de las SAT en Aragon (DSATAoeucesivo), si bien Argudo (2012:30)
destaca que esta norma no afronta los graves prablgue se vienen denunciando respecto a
la regulacién juridica de estas sociedades. Fimgbnmen 2013 se aprueba la dltima norma
sobre la materia. Se trata del Decreto 199/2018 deeneralitat de Catalufia (DSATC en
adelante), que junto con Aragon, son las Unicasioaades que han legislado al respecto.

Analizando el marco juridico nacional de las SRDEAT y OMSAT), observamos
gue no regula con detalle aspectos juridicos y@oaos, concediendo un amplisimo margen
a la voluntad de los socios, quienes los configuran los estatutos sociales. Esta ausencia de

regulacion u otorgamiento de libertad, como se rquiaterpretar, en torno al régimen
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econdémico de esta figura societaria, ha dado lagarexistencia de SAT muy distintas en
funcién de su particular solucién negocial plasmeanidos estatutos. Lo anterior ha motivado
la existencia de SAT que han tomado como modeload&umo-financiero de referencia el

establecido para las cooperativas, otras que hastgla vista en la estructura econémico-
financiera de las sociedades and6nimas y las sal@edhmitadas y un tercer grupo de
estatutos de SAT, que no contienen apenas normasretas relativas a su régimen
econdémico y en alguna ocasion se han calificadooctsociedades econémicamente muy
basicas” (Vargas, 2012:72).

La oportunidad de este estudio no ofrece dudapoEs la literatura especializada que
ofrezca trabajos cientificos dedicados a las SAMhingun trabajo reciente acomete los
aspectos aqui tratados. Entre los trabajos doldsinde interés utilizados para conocer el
estado de la cuestion, centrados en aspectoscpsjdiestacan: Paz (1982), Corral (1989),
Lépez de Medrano (1991), Bel (1995), Gadea (198&jfran (2001), Martinez (2006),
Mufioz (2006), Vargas y Aguilar (2006), Roman (2008xrgas (2010 y 2012), Muzquiz
(2010) y Argudo (2012). Ninguna de las anterioresas ha tratado diversas cuestiones que
pondremos de relieve en este trabajo: la nuevda&gn del Decreto catalan sobre SAT,
aspectos contables de este sujeto contable y, patiak un andlisis de la realidad de la
configuracién estatutaria de estas entidades, @sgste que deseamos encumbrar, porque
dada la holgadisima libertad que otorga la norraativstantiva a los socios para regular en
los estatutos importantes aspectos juridicos y @oaos, un estudio serio de esta figura
requiere analizar con hondura las clausulas eatastque rigen en la praxis. A partir del
conocimiento de esta realidad, estaremos en lasr@segondiciones de proponer mejoras en

la regulacion de esta figura social.

Para ello, hemos examinado la realidad regiséwldecir, toda la documentacion
existente en el Registro de SAT de Baleares, eliigiea tal fin las entidades de esta
naturaleza inscritas en el Registro. Con ello,ssedmseguido conocer la verdadera regulacion
estatutaria de importantisimos aspectos politiecsnomicos y sociales de estas entidades de

la economia social, que el legislador dejo al catsmodulador de sus socios.

El ambito territorial establecido en el estudiecesariamente subordina el alcance de
las conclusiones que se puedan obtener. Huelghdarsjue por limitaciones al alcance, nos
resultaba inviable extender el estudio a todo mitéeio nacional, considerando ademas las

dificultades de encontrar datos globales para Esgefia, puesto que la estadistica que ofrece
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la Confederacibn Empresarial Espafiola de la Ecan@otial (CEPES), engloba las SAT
dentro de la categoria de “cooperativas”, sin @irquor tanto datos singulares para cada
forma juridica; por su parte, el Ministerio de Awgiiura, Alimentacién y Medio Ambiente,
hace lo mismo, englobando de nuevo las SAT en ategeria que acoge distintas formas
sociales. Ello no obstante, no cabe duda, de queskultados pueden ser significativos y no
sustancialmente diferentes a los que se obtendeiatros registros autonémicos. Igualmente
deseamos hacer hincapi€, en que la clasificacidasd®AT por actividades a nivel nacional y
a nivel autonomico balear, es muy similar. Asimisngb tamafio de estas entidades
atendiendo al niumero de socios, también preserdanes similitudes entre la situacion

nacional y la baledr

La metodologia utilizada ha consistido en el amlcualitativo y cuantitativo de la
informacion obrante en el expediente de cada sadieabierto en el Registro de SAT
autondmico de Baleares, en especial: el acta @imua, memoria de actividades y los
estatutos, asi como las modificaciones estatutaiias cuentas anuales del trienio 2010-2012
qgue han remitido las SAT al Registro. El accessta Registro administrativo dependiente de
la Consejeria de Agricultura, Medio Ambiente y Tterio del Gobierno balear, nos ha
permitido disponer de la informacion del colectommpleto de estas entidades, toda vez que
la inscripcion de la constitucion de éstas en Bsigistro, es un requisito imprescindible para

otorgarles la personalidad juridica.

La recogida de informacién se inicié en agost@@E3 y fue un trabajo laborioso, que
tuvo una duracién aproximada de cinco meses. Swrhado como poblacién objeto de
estudio, a la totalidad de las SAT que, en el &i82estaban inscritas en el Registro. No se
han considerado, pues, aquellas SAT que ya estnviisueltas, extinguidas, transformadas,
fusionadas o que atravesaran situaciones concsirdae motivos esgrimidos para justificar
la toma de la totalidad de la poblacion y no de omeestra, son dos. En primer lugar, la
disponibilidad de la informacion. En segundo lugemque la cifra de las entidades inscritas
en dicha fecha, resulta manejable para el tratdmida aquélla. Al final del afio 2013,

Baleares contaba con un total de 120 SAT inscritas.

Hemos estudiado la configuracion juridica de csmtaedad, analizando para ello los

siguientes aspectos:

% Asi se desprende del informe anual estadistictasiSAT del Ministerio de Agricultura y Alimentacidy
Medio Ambiente relativo al afio 2012, y de los dateslaboracion propia en base a la informaciéardbren
Registro balear de estas sociedades.
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d)

El tipo de responsabilidad patrimonial elegidalpsrsocios de la SAT.

La evolucion y composicion del capital: su cifracial y la actual, las clases de

resguardos, los dividendos pasivos y sus plazodedembolso, asi como también la
naturaleza, realidad y valoracion de las aport@&sale los socios al capital.

El nivel de variabilidad del capital social, med&rel andlisis del nimero de socios
inicial, la posterior entrada y salida de socias,@mo las modificaciones de la cifra de
capital.

Considerando que el RDSAT delega a una regulastatiuaria el ejercicio del derecho

de voto en acuerdos de indole econémica, verifecaggulacion estatutaria del ejercicio
del derecho de voto, al objeto de constatar el mayoenor caracter personalista del tipo
social.

Las disposiciones que regulan el proceso de aplicade resultados, con especial
atencion al criterio basico para el reparto de figine, asi como la obligatoriedad de

dotar fondos sociales y el destino de éstos.

2. ESTRUCTURA Y DIMENSION DE LAS SAT

Al objeto de la ordenacion de las SAT segun ldidades que desarrollan, se han

tomado los criterios de clasificacion que estabtdddinisterio de Agricultura, Alimentacién

y Medio Ambiente en sus informes estadisticos asuyadira las SAT.

Tabla 1: Clasificacion de las SAT segun actividad (dicienmizdé3)

Cadigo Actividad N° de SAT Porcentaje

Explotacion de tierras 53 44.2%

Cultivos intensivos 11 9,2%
10,0%
6,7%
5,8%
1,7%
3,3%
5,8%
3,3%
7,5%
1,7%
0,8%
Total 120 100%

=
N

Explotacién de ganados
Explotacién de tierras y ganados

Comercializaciéon
Adquisicion y explotacion maquinaria

OO |WIN|F

~ Almazaras
&
s Bodegas
7 Q& Centrales hortofruticolas
$¢
&

Industria lactea
Piensos
8 Agroturismo

RPIN]JO|M|IN|DMIN|[N|0

Fuente: elaboracion propia

Como era previsible, las actividades de explotaagricola y ganadera, o una mixtura

de ambas, son las predominantes, entorno a unr7€igpodel total. EI 30 por cien restante,
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son entidades dedicadas a la comercializaciénagtaindustria, llamando la atencién una
SAT titular de un agroturismo.

Por otra parte, el 97,5 por cien de las entidestes SAT que compran bienes o
servicios a sus socios y posteriormente los veatlemercadd, frente al 2,5 por cien restante

gue compran bienes o servicios en el mercado yllosgtransmiten a sus socios.

Con la finalidad de conocer la dimension de lasT $h Baleares, ampliamos el
analisis examinando determinados indicadores ecmodmvolumen de activos, cifra de
negocios y numero de socios. La eleccion de estbsadores no es casual. El legislador, al
regular ciertos aspectos de la contabilidad, losaten consideracion. El total del activo y la
cifra de negocios, son dos de los tres parametresdglimitan la posibilidad de aplicar el
Plan General de Contabilidad (PGC) o el PGC Pynagsbién se observan a los efectos de
aplicar los criterios para microempresas; denttdPd&C, definen la posibilidad de formular
cuentas anuales abreviadas o normales y por Uléstablecen los limites que marcan la
obligacion de someter sus cuentas anuales a daditxterna y consolidacion.

Para medir el tamafio de estas empresas, debeseeerrcuenta ademas, como
indicador, el numero de socios, dada la constam@idacion que tiene el socio en la
actividad economica de la SAT, en ocasiones commajador, en otras como cliente y la
mayoria de ocasiones como proveedor de la entisid.la existencia de muchos socios,
resulta indicativa de un volumen mayor de traomnomico y por ende, de una mayor
dimension. Puede plantearse, por ejemplo, en ehfitanque puede tener una SAT que
comercialice la produccion agricola de sus socios,un gran numero de éstos. En este caso,
el nUmero de socios nos parece una cifra mas mgetva, en su dimension, que la que
pudiéramos valorar analizando el numero de trabeggdde la misma. Esta entidad precisara
poco personal para realizar su actividad, sin egthasi tiene muchos socios (léase

proveedores), su nivel de actividad sera importante

La tabla siguiente comprende las magnitudes adesggara el conjunto de SAT que

componen la muestra, sobre volumen de activos, @érnegocios y nimero de socios.

* En ocasiones estas SAT compran ciertas mateliaspi(abonos, semillas, fitosanitarios,...), se lesde al
socio para que éste los emplea en la produccidariagy posteriormente entrega la cosecha a la $&tas
SAT, que compran y venden al socio, las hemos dereilo dentro del grupo de SAT compradora s pupsto
su principal actividad es precisamente comprardayccion al socio que vende posteriormente al ackerc
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Tabla 2: Indicadores agregados que muestran la dimensias@AT (31-dic-2012)

Actividad Cifra anual negocios (€) Ne de socios olume  nde activos (€)

Centrales hortofruticolas 3.897.658,89 542 1.548.945,05
Explotacion de tierras 36.228.423,49 211 34.898.164,33
Comercializacién 3.316.297,48 112 4.292.586,04
Explotacion de tierras y ganados 5.602.863,62 57 2.776.585,79
Bodegas 2.421.573,87 23 6.659.231,57
Amazaras 937.891,46 14 3.020.383,64
Cultivos intensivos 3.880.017,75 13 2.582.712,07
Industria lactea 2.096.097,63 10 5.117.774,53
Explotacion de ganados 768.607,49 3 398.119,89
Maquinaria - no informa 125.372,03

Total 59.149.431,68 985 61.419.874,94

Fuente: elaboracion propia

La informacion sobre volumen de activos, cifraarde negocios y nimero de socios
se obtiene de la documentacién anual que han denetitas entidades al Registrolemos
analizado las SAT que han enviado dicha documeéntagrrespondiente al afio 2012, por ser
este ejercicio el ultimo respecto al cual habiacidm la obligacion de informacién en el
periodo que tomamos los datos. Por tanto, se helnieéa de la muestra a estos efectos, a 50
entidades que no han enviado la citada documentati®egistro del afio 2012 y a 4 mas,
gue por haberse constituido en 2013, no tieneraditfigacion en el periodo en que hemos
llevado a término la toma de datos. Asi, cumplidembligacion de informacién anual al

Registro 66 entidades.

Queremos hacer hincapié en el niumero de sociosipespecial transcendencia. El
namero de socios que aglutinan las SAT de Baleaf®k de diciembre de 2012, asciende a
985 personas. A estos efectos, nétese que la pablanalizada es de 60 entidades, al
incumplir 6 entidades de las que han depositadotaseen el Registro, la obligacién de

informar sobre el nUmero de socios.

® La OMSAT (art. 3.1) requiere la remisién anualufe memoria de actividades, balance de su situacion
cuenta de resultados, asi como el niUmero totadcles
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Tabla 3: Numero de socios actual de las SAT (31-dic-2012)

NUmero de socios NUmero de SAT Porcentaje
2 1 1,7%
3 29 48,3%
4 14 23,3%
6 3 5,0%
7 4 6,7%
10 2 3,3%
Entre 11y20 2 3,3%
Entre 41 y50 3 5,0%
Entre 71y 80 1 1,7%
Entre 500 y 600 1 1,7%
Total 60 100%

Fuente: elaboracion propia

Se aprecia como el numero de SAT con tres 0 csatios representan practicamente
un 72 por cien de la poblacion. Las sociedadesuconimero mayor de sSocCios son escasas.

Llama la atencion, que hay una entidad que presenta@imero de socios inferior al legal.

En atencién al nimero de socios actual, sus \asguies y las variaciones de socios,

hemos definido unos perfiles de SAT que se muestnda tabla que sigue.

Tabla 4: Perfil de las SAT

Perfil Numero de SAT Porcentaje

Familiar 74 61,7%
<10 socios ysin variabilidad de socios 27 22.5%
210 socios pero poca variabilidad de socios 4 3,3%
<10 socios ycon variabilidad de socios 5 4.2%
210 socios yvariabilidad de socios 10 8,3%
Total 120 100%

Fuente: elaboracién propia.

Destacan las SAT familiares, con casi un 62 pem.den muchas ocasiones se recurre
a esta figura juridica como vehiculo de acceswersis lineas de subvenciones publicas. En
otras, esta figura societaria ha sido la forma aiguar con la explotacion de negocios
llegado el momento del relevo intergeneracionaianfizado asi la unidad de la explotacion,
de la familia y una rentabilidad que por separadib@blemente no hubiera permitido la
supervivencia empresarial. Estas SAT presentammetha algo superior a los tres socios, y
evidentemente la variabilidad del capital es aliaolente ocasional y motivada por ventas de
conveniencia o por transmisiones mortis causae@lisdo perfil estaria constituido por SAT

con un numero de socios inferior a diez personasnyvinculo familiar, representado
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practicamente un 23 por cien. Estas se fundan ecomumero medio de socios que
escasamente supera los cuatro. Estos socios apamasriado desde la constitucion de la
entidad. Agregando estos dos primeros perfileggsepan 101 sociedades, que representan
cerca del 85 por cien del total y presentan unebiidad de su capital social practicamente
nula. El tercer perfil, lo componen algo mas de3ypor cien de las SAT, presenta un nimero
de socios superior a diez, si bien la variabilidadéstos es practicamente nula. Finalmente,
las SAT que si muestran variaciones de socios, rsuedgo mas del 12 por cien. Este
colectivo lo hemos dividido en dos grupos: uno qgeupa entidades con un namero de
socios bajo, menos de diez personas, que represgotanas del 4 por cien del total; y otro
grupo que representa poco mas del 8 por cien thl fmrmado por SAT con mas de diez

SOCios.

3. REALIDAD DE LA CONFIGURACION ESTATUTARIA DEL CAP ITAL EN LAS
SAT Y PROPUESTAS DE MEJORA EN SU REGULACION

3.1. El capital de las SAT visto a través de sustawitos sociales

En esta etapa de nuestro estudio registral, vamaxaminar la configuracion
econdmica de la SAT a partir de la configuraciagidjea plasmada en sus estatutos, haciendo

especial hincapié en la figura del capital social.

Un aspecto fundamental y que deseamos remarcari@er lugar, es el tipo de
responsabilidad de las SAT. Recordemos que el RDE&AT a eleccion de los socios elegir el
tipo de responsabilidad: limitada vs ilimitada. Gono cuesta anticipar, podemos atestiguar
que la totalidad de las SAT analizadas presentgponsabilidad patrimonial limitada. Esto
supedita muchas de las reflexiones que, en torna &gura capital social, haremos

posteriormente

Seguidamente analizamos diversos aspectos déhlcsqeial:

® No se pueden ignorar los inconvenientes y lascasitque plantea la institucién del capital soeialla
normativa europea, como instrumento de protecolosl acreedores sociales en contrapartida a itadiion de
responsabilidad, que corta todo vaso comunicameetgatrimonio particular de los socios. En eststido,
parece que la alternativa al Derecho de la UE aqua duerza es el norteamericano (el Revised ModsinBss
Corporation Act). En cualquier caso, todos coimoiak en que es preciso lograr un adecuado equikintie el
interés de los socios a obtener un rendimientowsdicpor su inversion y otorgar a la empresa dergatilidad

y dinamismo que requieren hoy en dia los negoadiosna economia globalizada, y el de los acreedores
satisfechos sus créditos. En tanto no se produaczambio legislativo, nosotros en este trabajonerseen
consideracion como elemento de garantia el capdeilal, que es el que en este momento otorga puestr
Derecho. Sobre esta cuestion, véase: Gonzalez-Ee(2306) y Alonso (2007).
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A) Capital social fundacional y el numero de sedimdadores

En primer lugar vamos a mostrar qué cifra de ahpitesentan las SAT en el acto
fundacional. Ello nos parece significativo, pueRBISAT no fija una cifra de capital minimo
para la constitucion de entidades con esta formidiga. Cerca del 18 por cien de las SAT no
alcanzan los tres mil euros de capital. Un 20 jem se fundan con un capital proximo a los
tres mil euros. En torno a un 49 por cien preseatarcapital comprendido entre tres mil
trescientos y sesenta mil euros. Por otra parte] etro extremo destaca que algo mas de un
13 por cien de las entidades, presenta un capial io superior al que se requiere por el
legislador para las sociedades an6nimas (seseht@aums 0 mas). En general, la dotacion
inicial de capital social en las SAT, es algo sigrea la que presentan las sociedades

limitadas<.

El numero de socios fundadores es bajo. Mas detéa de las SAT (53 por cien) se
constituyen con el nUmero minimo de socios que anartegislacion, esto es, tres socios. Un
25 por cien se fundan con cuatro socios, y un I4cmgn de sociedades lo hace con un
namero de socios comprendido entre cinco y dieentras que las entidades con un mayor
namero de socios tienen una presencia realmente Bafos bajos numeros de socios,
guardan correlaciéon con el perfil que muestrarSia$ y que hemos descrito antes. Que algo
mas del 78 por cien de las SAT se funde con tregatro socios, es coherente con el gran
namero de SAT de perfil familiar (practicamente@znpor cien). Todo parece indicar, que el
hecho de que el RDSAT requiera un minimo de tremspobliga a empresarios a recurrir a
miembros de su familia que forzadamente cumplemdqaisitos para reunir la condiciéon de
titular de una explotacion agricola, agricultorry @asiones se utiliza la figura del “joven

agricultor®.

B) Los dividendos pasivos

El RDSAT prevé un desembolso minimo del 25 pon ciel capital social, y el resto
se desembolsara conforme se determine hasta ummkaamo de seis afos. El estudio pone
de relieve que una importante mayoria de las SBdrdin el capital en el acto fundacional

(casi un 72 por cien), mientras que una cuartaeegarhace en su porcentaje minimo legal.

" Asi puede apreciarse a partir de la estadistibeesel capital fundacional de las sociedades lamisaen el
Registro Mercantil Central (http://www.rmc.es/esséidas/EstadisticaSocietaria.aspx).

8 Seguin la Instruccion 3/1984 del Director Generdlidstituto de Relaciones Agrarias. Se pretendéanpver
la incorporacion de jovenes al campo. Puede amspli@sta cuestion en Vargas (2012:53-55).
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Las SAT que tienen dividendos pasivos pendientgsles fijar en sus estatutos un plazo
corto de desembolso. Un 52 por cien de las SATéav plazo que no supera el afio. Es
necesario indicar que un 26 por cien de las SAT gresentan dividendos pasivos, no han

concretado en sus estatutos el plazo de desembolso.

C) Los resquardos v la naturaleza de las aportaesisociales

Pese a que juridicamente es factible la creactnlakes distintas de resguardos, la
realidad pone de manifiesto que todas las SAT zaddis presentan una sola clase de

resguardos, no habiendo pues diferencias entideleshos que éstos otorgan.

En cuanto a la naturaleza de los bienes aportaaio®s socios, en el 94 por cien de
las SAT las aportaciones al capital han sido dimesaEn aquellas entidades en las que
existen aportaciones in natura, encontramos uncelerariado de bienes y derechos
(maquinaria, derechos sobre puestos de venta epados, bienes semovientes, cuotas

lecheras, equipos informaticos y participacionesagital de otras sociedades).

D) Funcién productiva o empresarial del capital

A pesar de que hemos visto antes que las SATrsgelgstituirse con unos capitales
superiores a las cifras medias que presentan ¢eedsales limitadas, también es cierto que en
las memorias descriptivas de las actividades gogeptan realizar las SAT, se detecta como
en ocasiones los socios hacen aportaciones irgcala sociedad a modo de préstamo, junto
con las aportaciones de capital. Ademas, dichasamasntambién hacen referencia a la
solicitud de subvenciones de diversa naturalezbag@eso a la financiacion ajena bancaria
como fuentes de financiacion de la actividad qupregecta desarrollar. Esto pone de relieve

su infracapitalizacion.

E) Funcidn de organizacion o instrumental

Recordemos que en las SAT, como en la cooperdévardenacion de la estructura
organica de la sociedad se realiza en funcion dealoria de socios y no por la mayoria del
capital social. Es el denominado principio de ptjdun socio un voto. Sin embargo, en el
régimen juridico del socio en la SAT, hay dos pecigdlades que la diferencian de la sociedad

cooperativa.
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Por una parte, el articulo 7.1.d) del RDSAT est@ablque el socio tendra derecho a
“las ganancias o beneficios comunes proporcionales! participacion”. Esto divide a la
doctrina, habiendo posturas a favor del repart@reporcion al capital y otras a favor del
reparto en proporcion a la actividad realizadaglaocio con la SAT. De nuevo habra que
estar al albur de las disposiciones estatutariata €iiestion la trataremos mas adelante en
nuestro trabajo.

Por otra parte, cada socio tiene un voto por iatper del RDSAT. No obstante, los
socios pueden quebrar este principio en los esttsibciales, estableciendo que para la
adopcion de acuerdos que entrafien obligacione®rtoas para los socios, éstos dispongan
de un numero de votos que corresponda a la cudmt&u participacion en relacién con el
capital social (art. 11.2 RDSAT).

La existencia de la regla de una persona un wi¢oe siendo divisa inveterada de
democracia en ciertos tipos sociales. Sin embaegocia-Gutiérrez (2013) plantea que la
exigencia de esta regla no es siempre necesarisn@rorganizacion de participacion de
produccion. Del estudio registral llevado a calarepe desprenderse que el planteamiento de
Garcia-Gutiérrez tiene signos de existencia enekldidad empresarial. Nuestro analisis
registral pone de relieve que la voluntad de laariayde los socios de las SAT (56 por cien),
es disponer de un derecho de voto de marcado acaitalista y no paritario, cuando se trata
de acuerdos de indole econdmica. Debe hacersephérea que en estas sociedades, tan solo
una de ellas ha concretado en sus estatutos quErdasuse considera que entrafian
obligaciones econdmicas. El resto no se ha proadacicon el vacio que ello produce y
siendo probablemente en un momento dado, un nidood#ictos. Por contra, llama la
atencion que un 2,5 por cien de las SAT se apapta, toda clase de acuerdos, de un voto
paritario. El ejercicio del derecho de voto bierbasa directamente en la participacion en el
capital, o bien se sustenta en otro parametro diEctea econdmico (el capital social por
tramos o la mercancia entregada en la ultima cam)p&ialmente, un 41 por cien de las
SAT se configuran en el ejercicio del derecho d® womo auténticas entidades en las que

prima la persona sobre el capital en todo cas@aaqlose la regla una persona un voto.
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F) Funcién de garantia

El legislador, con la intenciébn de proteger laebde la garantia de terceros que
constituye el capital social, instaura un conjuiganormas que pretenden alcanzar la realidad

de las aportaciones sociales al capital y la ctanemloracion de éstas

El RDSAT, prevé la posibilidad de realizar apadaes dinerarias. A priori llama la
atencion no encontrar norma alguna que asegureeaidad. El Instituto de Fomento
Asociativo Agrario (IFA}°, sugiere unos modelos para la tramitacién admitisa de la
constitucion de las SAT. El modelo nimero 2, “Insta de presentacion del expediente”,
prevé la acreditacion del desembolso del capifam@&delo niumero 3, “Acta fundacional”,
establece que dicha acreditacidén se realizara mtedézrtificacion expedida por una entidad
financiera. Huelga decir, que un manual del IFAtieme rango normativo alguho Lo
mismo prevén algunas instrucciones internas de €jenias de Gobiernos Autbnomos o
requisitos insertados en las paginas web de algegistros administrativos autonomicos. La
falta de regulacion de esta cuestion, conducegaikbra del principio de realidad del capital
y a la falta de representatividad de los estadotabtes. A pesar de la parca regulacion, un 85
por cien de las SAT prevén en sus estatutos laditacedn de la realidad de estas

aportaciones.

La normativa que regula las SAT admite que el csaealice aportaciones no
dinerarias. Estas aportaciones al capital de sadesd con responsabilidad patrimonial
limitada, presentan riesgos contingentes: la radjiel estado, condicion o calidad de la cosa
aportada; y su valoracién. Si analizamos la nonmatie las SAT en esta materia,
encontramos en el articulo 8.4 RDSAT una reglalat@nente atipica en nuestro Derecho de
sociedades, que ha recibido numerosas crificaBextualmente, “las aportaciones no
dinerarias no podran ser valoradas en una cifrargara la que resulte de aplicar los criterios
establecidos por las leyes fiscales en los expextieste comprobacion de valores”. Y en el
apartado sexto, se faculta aportar a la SAT elctlereeal de usufructo sobre bienes muebles

o inmuebles, que se valorara igualmente. No hayrafasencias a las aportaciones in natura

° Véase Barba de Vega (1998), AECA (2013) y Maul&egmovart & Pomar (2014).

19 En suManual de Constitucién de Sociedades Agraria3@msformaciérde 1993.

»' No cabe, bajo nuestro criterio, ni siquiera plant establecimiento de este requisito por unauesién del
IFA, dictada al amparo del articulo 8 de la OM BBAPA. Una instruccién no puede fijar un requisito n
previsto en el RDSAT, luego no seria un desarrslg que excederia de su capacidad normativa.

12y/éase Lopez de Medrano (1991:7620-7623), Bel2801:86) y Luque (2010:145-168).
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en la legislacién sustantiva de las SAT. Como ertataocasiones, la norma se muestra

imprecisa y resulta a todas luces insuficiente ggiendo un juicio critico.

La realidad registral pone de relieve que las tapmmes no dinerarias no resultan
muy frecuentes. Ademas, ni en los estatutos am@gzani en la documentacion de las SAT
gue han acogido estas aportaciones, se encuefdran@a alguna a qué clase de bienes y
derechos pueden ser objeto de aportacion. Tampaioeh socio aportante responde del
estado de conservacion de la cosa aportada, nclhagula que garantice la realidad de la
aportacion. Respecto a la valoracion, son mayadaituaciones en las que no encontramos
mencion alguna. Unicamente en una SAT hay un irdalmmun experto sobre la valoracién y
estado de conservacién del bien aportado. Y en smcéedad, existe un documento de
aceptacion de la valoracion por parte de todosdu$os, lo cual inicamente garantiza que
todos estan conformes con dicho valor, pero enumingaso respalda que la evaluacion
econdmica sea correcta, no garantizando entoncesofsrcion de capital asignada a la

aportacioén, ni los intereses de los acreedores.

El capital social no prestara garantia alguna ste ése ha mermado, incluso

desaparecido, como consecuencia de las pérdidashamias por la SAT.

El RDSAT prevé un conjunto de causas de disoludian. 13} que podran
adicionarse a otras previstas en los estatutasl@f RDSAT). Esta regulacién de las causas
de disolucion, que persiste en las recientes nosuatantivas de Aragon y Catalufia, es
laconica y ha sido calificada de “imprecisa” pore@coa (1996:1460) y de “altamente
deficiente” por Lépez de Medrano (1991:7636). Si nentramos en las situaciones de déficit
patrimonial como impulsoras de una disolucién pérdmas, tanto Lopez de Medrano
(1991:7636), como Gadea (1996:44), coinciden esriteca al RDSAT por no recoger entre
las causas de disolucion las de contenido econoragto es, la reduccidon del patrimonio por
consecuencia de pérdidas a una cifra inferior pitalasocial o a un porcentaje de éste.

Beltran (2001:98-99), en relacién a la imposibitidie realizar el objeto social (art. 12.1 letra

13 Estas causas son: a) El acuerdo de la asamblemagjeexpresamente convocada al efecto adoptado en
primera convocatoria por los dos tercios de lo$0spg en segunda por mayoria simple de éstosedébiestar

en todo caso representado al menos el 50 por eiezagital; b) EI cumplimiento del plazo para ebge habian
constituido, salvo que se hubiera acordado surngention con anterioridad; ¢) La conclusién del tbgocial o
imposibilidad de realizarlo; d)La cesacion o abardde las actividades sociales durante un periodtnuiado

de dos afios; e) La alteracién sustancial de l@ctares propios que configuran las SAT, dejen deptitse los
requisitos que determinaron su inscripcion o seengn las normas que las regulan; f) Las deméagsifispdas

en sus estatutos sociales.
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c) RDSAT), considera que en esta causa debe isellar pérdida integra del capital, y no

constituye, en cambio, causa de disolucion la géarde una parte del capital.

Las SAT analizadas registran en este punto unndieaolor comun. Ninguna de ellas
dispone en sus estatutos, clausula alguna quegpltaweduccion del capital o la disolucion
social por causa de pérdidas que dejen reducidmteéimonio neto, por debajo de algun
umbral respecto a la cifra de capital social. Araala la situacion patrimonial de las entidades
que han depositados sus cuentas anuales en etrRegitondmico, vemos que mas de una

quinta parte de ellas presentan situacion de d@atiimonial.

Tabla 5: Relacion patrimonio neto mercantil - capital social

Patrimonio neto mercantil VS capital social N°de SA T Porcentaje
Patrimonio neto mercantil < 50% capital social 2 3%
Patrimonio neto mercantil negativo 12 18%
Patrimonio neto mercantil = 50% capital social 52 79%

Total 66 100%

Fuente: elaboracién propia

3.2. Propuestas de cambio en la regulacion del cégdisocial

El que la regulacion juridica de las SAT no estaté una cifra minima de capital, no
nos ha de extrafiar, pues notese que la regulag@ahde esta sociedad data de 1981 y en este
afo, tampoco las sociedades anénimas y limitaddaneapital minimo juridico. Tampoco
en la SAT se configura, como si se ha hecho endpearativa, el denominado capital social
minimo. En esta Ultima sociedad, los estatutos godfeterminar un importe de capital
minimo superior o igual al capital minimo legalrgpaunca inferior. Por tanto, en la SAT los
socios pueden fijar liboremente el importe del a@bcial. Esta cifra constara en los estatutos
sociales, si bien y a diferencia de lo que suceddas sociedades cooperativas, la cifra
determinada de capital social en los estatutoseme taracter de minimo. Esto implica, por
ejemplo, que dicha cifra no servira de punto deregfcia en una reduccién de capital por
pérdidas, ni posibilitara a los acreedores socieleterecho a oponerse a una reducciéon de
capital por devolucién de aportaciones a los spajas reduzca el capital por debajo de la

cifra estatutaria.

Narvaez (1995:166) critica que la SAT no tengaaital social minimo. Este autor
considera que su fijacibn coadyuvaria positivameste dos sentidos. Por una parte
contribuiria a dar “una apariencia de solvencia adciedad que favoreceria el crédito y la

contratacion con terceros”. Entendemos que estetiobjse cumpliria en funcién de cual
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fuera la cifra minima legal, asociada a la actigdiglavolumen de ésta, siendo dificil hacer un
aserto general en este sentido. En segundo lugartafia la creacion de sociedades
instrumentales para encubrir otras realidades Iggcidirigidas fundamentalmente a la

captacion de financiacion barata de origen publico”

Por su parte, el Gobierno de Aragén ha fijado apital social minimo de tres mil
euros para las SAT inscritas en el Registro aragonémo consecuencia de haberse
constituido y desarrollar su actividad en esta qudad autbnoma. Catalufa, por el contrario,

no ha fijado capital minimo.

Nosotros abogamos por el establecimiento legalidecapital social minimo, que
vendria a suponer un perfeccionamiento de su fond& garantia. En las SAT es practica
generalizada la limitacion de la responsabilidadripanial de la sociedad, luego
consideramos necesario un compromiso de aportgatimonial minima por parte de los
socios. Este deberia fijarse por el legisladoraers a la proteccion de los terceros. Esta
proteccion no vendria dada Unicamente por la déraapital, sino que iria acompafada de
unas medidas complementarias que luego desarraligrd_a cuantia del capital social legal
minimo que proponemos es de tres mil euros, emgamacon la sociedad limitada y la

regulacién autondmica de las SAT en Aradon

Por lo que respecta al desembolso del capitalrigpgquEnsarse que con el capital
minimo que hemos propuesto de tres mil euros, paddlamarse el desembolso integro
inicial. Pero dada la relajacion del desembolso cdglital en la sociedad limitada que ha
previsto la Ley 14/2013, de apoyo a los emprendedoy su internacionalizacion,
proponemos finalmente que sea en los estatutosedmncegule la forma y plazo de exigencia
y desembolso del capital, manteniendo el porcentsj@mo y los plazos maximos de

desembolso previstos en el RDSAT.

Para solucionar las deficiencias de la actual laegan sobre las aportaciones al
capital, proponemos varias modificaciones. Por pade, modificar la legislacion de las
SAT, obligando a la acreditacion de la realidadadeaportaciones dinerarias, de igual modo
que se impone en la Ley de Sociedades de capi®l &n adelante) para las sociedades
anonimas y limitadas, tanto en la fundacion coméasrampliaciones de capital. La ausencia

de una solucion en el sentido apuntado, resultacedmente grave, si se tiene en cuenta que

% La misma cifra propone Mizquiz (2010:394).
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actualmente no es necesaria la intervencion dakingpara constituir este tipo social, salvo
gue se aporten inmuebles. Respecto a la condiegiado o calidad del bien aportado y su
responsable, proponemos la aplicacion a las SATdaho régimen previsto en la LSC para
las sociedades anénimas y limitadas y que se afalinhién en las cooperatiVasSobre la
realidad y valoracion de las aportaciones no difesaproponemos que sean responsables los
socios fundadores, quienes ostenten la condiciodie al acordarse un aumento de capital
(salvo que se opongan al acuerdo del incrementla@aoracion atribuida a la aportacion), y
quienes adquieran resguardos que se hubieren delsenid en especie. Esta responsabilidad
deberia ser solidaria (acorde asi con la respditsbien nuestro Derecho de sociedades)
frente a la sociedad, a los acreedores socialeky socios, prescribiendo a los cinco afios
desde la fecha de la aportaciéon. Quedarian exduith responsabilidad, los socios que
hubieran sometido las aportaciones a la valorapéricial prevista para las sociedades
andnimas y quienes adquirieran resguardos a estassEn caso de aumento de capital con
aportaciones no dinerarias, la Junta Rectora, tuiste bueno del Presidente, deberia poner
a disposicion de la Asamblea General un informe leodescripcion de las aportaciones
proyectadas, su valoracion, las personas que hdgyafectuarlas, el nUumero de resguardos
gue hayan de crearse, la cuantia del aumento delcadas garantias adoptadas para la
efectividad del aumento segun la naturaleza dbilrses objeto de aportacion. Por tanto, en
caso de aumento del capital, ademas de los ameri@sponsables, se sumarian con
responsabilidad solidaria los miembros la Juntadraq el Presidente, por la diferencia entre
la valoracion que hubieren realizado en dicho mfode los bienes y derechos y el valor real

de los mismos.

En cuanto al nimero de socios, planteamos ungac#a juridica, reconociendo asi
una realidad, esto es, la existencia de SAT faragiaDe facto, las recientes normas
autonOmicas de Aragén y Catalufia admiten, queldrasnstitucion, los socios puedan ser
menos de tres. El Decreto de Aragdn admite que deanpor mor de transmisiones inter
Vivos 0 mortis causa, entre conyuges y familiaresil cierto grado (art. 6.2 DSATA), y el
catalan, incluso llega a la unipersonalidad sobvielae en practicamente las mismas
circunstancias (art. 6.2 DSATC).

13 Ver articulos 64, 65y 66 de la LSC.

'8 vargas (2010:177) también llama la atencién stdmesponsabilidad mancomunada en la SAT y corsider
que la tendencia general que impone la seguridattdéino mercantil es la responsabilidad solidaté los
deudores.

REVESCO N° 118 - Segundo Cuatrimestre 2015 - ISS885-8031 www.ucm.es/info/revesco




166 Emilio Mauleon Méndez y Juana Isabel Genovart Badag

Respecto al porcentaje méximo en el capital soeildDSAT acota el importe de las
aportaciones que los socios pueden realizar atatagncial (art. 8.5). Esta limitacion es
doble: por una parte, el importe de las aportasiaiee un socio no podra ser superior a un
tercio del mismo y en segundo lugar, el montanteaital en poder del conjunto de socios
personas juridicas, debe ser menor a la mitad ajstat social. Los Decretos aragonés y
catalan se postulan en igual planteamiento, conel@epciones antes mencionadas. En
opinion de Corral (1989:446), estas dos restri@sopretenden evitar que un socio se haga
con el control de la sociedad y eludir tambiénrigersonalidad sobrevenida. Se busca asi el
funcionamiento social de modo normal, potenciardddfensa de los intereses comunitarios.
Vargas (2012:74), ve en este precepto la intend@®evitar grandes desigualdades entre los
derechos y las obligaciones de los socios y umtotde preservar el caracter personalista de
estas sociedades. No resulta facil tomar posturasem cuestion, pero quiza dejariamos la
puerta entre abierta a un nuevo planteamiento ligerase estos requisitos. Pensemos en las
SAT familiares, en las que estas restriccionesligaé no son operativas. Nétese, que en la
practica esta norma es facil de soslayar, es suoficon recurrir a la familia o a sociedades
instrumentales. Quiza sea el momento de levansarelstricciones en cuanto al nimero de

SOcCios Yy su participacion en el capital.

Si tomamos en consideracién nuestra anterior ggipude regular un capital social
minimo para las SAT, junto con la responsabilidattimonial limitada de estas sociedades
segun se desprende del estudio registral, nuesstarp aboga por considerar imprescindible
fijar como causa legal de disolucion, un déficitripaonial que deje el patrimonio neto por
debajo de un cierto umbral del capital social. Emcteto, proponemos la disolucion
obligatoria si el patrimonio neto resultare infergola mitad del capital social, salvo que éste
se aumente o reduzca en la cuantia necesaria. #ngacion matizamos los términos

patrimonio neto y capital social a estos solostetec

En relacién al capital social, debera tomarseaglital juridico que conste en los
estatutos de la SAT, con independencia de suazdifin contable. Asi también lo establece
el Cddigo de Comercio (CCom en lo sucesivo) al rdatear el patrimonio neto, a estos
efectos, de sociedades anénimas y limitadas, cuagga al patrimonio neto que se deriva
del balance de las cuentas anuales del PGC 200@pehl y la prima del capital calificado
contablemente como pasivo (art. 36.1 letra ¢c) CColr) el caso de las sociedades

cooperativas sucede lo mismo. El preambulo de te®EHA/3360/2010 (parrafo Il, punto
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7), considera capital social, a efectos puramemeantiles (el capital social minimo con que
puede constituirse y funcionar la sociedad cooperat capital social por debajo del cual la
sociedad cooperativa se disolverd), el que apadsfmido como tal en la Ley de
Cooperativas. A mayor abundamiento, la disposi@ditional Unica de la mentada Orden,
establece que “Las Normas sobre los aspectos ¢estdb las sociedades cooperativas no
afectaran a la calificacion del capital social & édectos regulados en la Ley de cooperativas
que resulte de aplicacion, los estatutos socialadegislacion mercantil en general. Es decir,
el capital de la sociedad cooperativa sera el émitomo tal ajustandose a los requisitos
previstos en dicha legislacion, independientemdatque haya sido clasificado como fondos
propios o como pasivo de acuerdo con lo dispuestdas Normas sobre los aspectos
contables de las sociedades cooperativas”. Par,tdattodo lo anterior relativo a sociedades
anonimas, limitadas y cooperativas, y de nueswaywasta para las SAT, se colige que esté
situado el capital en los fondos propios, o est@lgpasivo del balance, la cifra de capital
social a los efectos de la disolucién por pérdiks la misma, y ésta sera el capital social

estatutario.

En lo tocante al patrimonio neto a estos efeatogstro criterio es separarnos del
patrimonio neto contable que se deriva del balateesituacion de las cuentas anuales,
haciendo sobre éste una serie de ajustes querfigaral siguiente cuadro y que justificamos

a continuacion de éste.

Tabla 6: Patrimonio neto de la SAT a efectos de la disolugidr pérdidas

Patrimonio neto contable (segun balance cuenizeies).

+ | Desembolsos no exigidos sobre el capital cafificaomo instrumento de patrimonio.
Nominal y cuota de ingreso del capital contabdia como pasivo.

Ajustes por cambios de valor originados en operasale cobertura de flujos de efectivo
pendientes de imputar a la cuenta de pérdidasangéas.

+

I+

+ | Préstamos participativos.

+ | Activos latentes.

- | Pasivos latentes.

+ | Ajustes por sustitucién de las valoraciones daatapor reales.

+ | Efecto impositivo (sobre los ajustes valorativadgmentos patrimoniales no reconocidos).

Patrimonio neto.

Fuente: elaboracién propia

En linea con los ajustes que a los mismos efgo®ss el CCom (art. 36.1 letra c),
incrementamos el patrimonio neto contable que daaiedel balance de las cuentas anuales,
en el importe de los dividendos pasivos no exigidek capital calificado como fondos
propios, asi como el nominal y prima del capitdificado contablemente como pasivo.
También a los citados efectos, los ajustes por amde valor originados en operaciones de
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cobertura de flujos de efectivo pendientes de iapatla cuenta de pérdidas y ganancias, no

se consideraran patrimonio neto.

La Resolucién del Instituto de Contabilidad y Aadia de Cuentas (ICA&)y el
RDL 7/1996, consideran los préstamos participaticosno elementos integrantes del
patrimonio neto a los efectos de reduccién de abpitlisolucion de sociedades previstas en
la legislacién mercantil. Esta financiacién papitiva, constituye un hibrido financiéfp
que segun la propia Resolucion del ICAC menciona#avincula a la actividad de la
empresa; en caso de amortizacion anticipada se egxig vaya acompafada por un aumento
de fondos propios de igual cuantia, no pudiendegmio este aumento de la actualizacion de
activos, de lo que se desprende que este aumdmgadeesponderse con aportaciones de los
socios o resultados generados por la empresapgden a la prelacion de créditos, se situaran
después de los acreedores comunes. Como ha eSaigas (2011:40), el préstamo
participativo “tiene una naturaleza diferente a ppéstamos tradicionales y sus titulares
cobran los créditos si la empresa marcha bien peroasos de crisis econémica, se sitan en
una posicién proxima a la de los socios”. En untidemmas critico, AECA (2008:41-43)
considera que estamos ante un pasivo y que exoaftiente, sblo si se diera la
circunstancia de que pudiera evitarse el pago dettdbucion por parte del emisor y si el
acreedor renuncia al reembolso, o la eventualidgddrdsmo fuera practicamente remota,
podria en ese momento calificarse como instrumeéatpatrimonio neto. Nosotros, ameén de
considerar la posicion del legislador al respectms decantamos por su inclusién en la
cuantificacion del patrimonio neto a los efectosiaptudiados. En esta toma de postura, en
primer lugar, sopesamos las especiales caraataedstie estos préstamos, en cuanto a la
flexibilidad financiera que presentan, es deciramplia condicionalidad en la remuneracion
del prestamista, y también en cuanto a su permanetedas las peculiares condiciones de
reembolso. En segundo lugar, nos sustentamosverulatad de no ser mas exigentes con una

SAT, que con una sociedad anénima o limitada enmsito.

" Resolucién de 20 de diciembre de 1996, del Lnistitle Contabilidad y Auditoria de Cuentas, poqua se
fijan criterios generales para determinar el cotweje patrimonio contable a efectos de los supsed®
reduccidn de capital y disolucidn de sociedadeslaglgs en la legislacién mercantil.

'8 La definicién de la “financiacién hibrida” mas lisada cominmente, se refiere a esta financia@émo

aquélla que presenta caracteristicas de los compmnde las acciones ordinarias y de deuda sinealthente.
Una definicion similar se puede encontrar en elekda de Capital del Comité de Basilea (Basile®I1888, en
el parrafo 22. Asi se trata de expresar que nosnétramos ante una financiacién que se componeetieeetos
de diferente naturaleza y que en la praxis da lagam amplio, variado y heterogéneo elenco de pidsities,

pudiendo localizar en un extremo, las accionesnardis, y en el otro, la deuda. Puede verse unrcudel

amplio espectro de fuentes de financiacion en $iébg2010:123).
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Por término, proponemos dos ajustes adicionales ppetenden aproximar las
valoraciones contables del patrimonio de la SAlinas valoraciones reales. Queremos hacer
hincapié en la transcendencia y los resultadostigne el objetivo del restablecimiento del
equilibrio entre el capital y el patrimonio sociglque puede ser: un acuerdo de reduccién del
capital®, la necesidad de ampliar éste y llevada la sifmeai extremo, la propia disolucién y
por tanto desaparicion de la SAT. Consideramosl@@aaterior puede ser tan transcendente
para la entidad, que no podemos otorgar validezos pretendidos objetivos del
restablecimiento patrimonial, salvo que éste veegpaldado por una verdadera situacion de
déficit patrimonial de la sociedad. Y lo anteriequiere, indefectiblemente, una valoracién
real y no contable del patrimonio soéialPor ello, nuestra propuesta es la inclusién en el
calculo del patrimonio neto a estos efectos, de@t pasivos latentes, es decir, elementos
patrimoniales no reflejados en el balance al naresintabilizados en funcion de los criterios
de reconocimiento vigentes. A modo meramente eatingj podemos indicar que el propio
CCom unicamente permite que el fondo de comergordi en el balance, cuando se haya
adquirido a titulo oneroso. Asimismo, planteamostigur las valoraciones contables del

balance por otras reales. Los anteriores ajustbgrdn valorarse netos del efecto impositivo.

En nuestra propuesta de especificar qué partoapanen el patrimonio neto a estos
anicos efectos, habra podido apreciarse que no $i@nwuido las excepciones que el
legislador introdujo para algunos ejercicios coleml(los cerrados en 2008 a 2011 y en
2013¥%. Dichas excepciones consisten en dejar de compaithos efectos del célculo del
patrimonio neto mercantil para los supuestos deio@dn de capital y disolucion por
pérdidas previstos en la legislacion mercantil gasasociedades anénimas y limitadas, las
pérdidas por deterioro reconocidas en las cuentamles, derivadas del inmovilizado
material, las inversiones inmobiliarias y las exisias. Esta medida que se planteo en el afio
2008 como excepcional, con una aplicacion tempfiméh de dos afos, y para evitar la

liquidacién de un gran numero de sociedades guapomnsecuencia de la intensa crisis

v, gr. es una operacion de reduccién del capitel oo concede a los acreedores medidas cautelages q
protejan sus intereses y que tradicionalmente ater@erecho de sociedades (derecho de oposicéentip de
los créditos del acreedor, responsabilidad patriahalel socio por las deudas que tuviera la sodgdairas).

20 El hecho de que la estricta observancia de la akivencontable arroje una determinada imagen felad
situacién patrimonial de la empresa, no signifina §sta sea la que deba prevalecer a todos ldesféntes al
contrario, el propio legislador no sélo reconoda @®sible discrepancia en el Marco ConceptuaP&C 2007,
sino que arbitra los mecanismos adecuados paréadqoegen fiel de la situacién patrimonial se reflen las
cuentas anuales, ya sea mediante el obligado stroinie informaciones complementarias en la menpaia
alcanzar este objetivo, o incluso, en aquellos sa&s@epcionales en los que el cumplimiento sistemat
regular de los requisitos, principios y criteri@gtables no conduzca a la imagen fiel, permiteolaplicacion
de la norma distorsionadora.

L RDL 10/2008 (disposicion adicional Gnica), RDL 51P(art. 1) y RDL 3/2013 (disposicion final 32).
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economica imperante entonces, habian visto redugeddorma significativa el valor de

mercado de determinados activos, especialmentielosituraleza inmobiliaria, parece que se
va perpetuando colandose en sucesivos Reales bet®yes. Esta técnica legislativa, que es
absolutamente criticable, ha permitido la prolom@yaen su aplicacion durante los ejercicios
2010, 2011 y 2013. Pero hay mas, el RDL 4/2014(digion final 72), no sélo le da vida

para el ejercicio 2014, sino que ademas afiade p#edidas que debemos ignorar, las
derivadas de los deterioros de préstamos y partidesbrar. No podemos compartir estas

excepciones, porque suponen mirar a otra parteigrasear unas perdidas.

Por dltimo, nuestra propuesta va acompafiada deégimen de responsabilidad
patrimonial para la Junta Rectora igual al contemid la LSC (art. 367).

Ademas, el hecho de fijar un capital minimo leg#h causa de disolucion anterior,
irlan acompafados, en nuestra propuesta, por yantorde regulaciones adicionales, para
asi dotar de mayor estabilidad y garantia patriaiomila SAT y que desarrollaremos en
siguientes apartados.

4. LA APLICACION DEL RESULTADO Y LOS FONDOS SOCIALE S

4.1. Regulacion legal y disposiciones estatutariade la aplicacion del resultado y la

dotacion de fondos sociales

La aplicacién de resultados es un proceso de tandedisiones sobre la distribuciéon
de los resultados positivos o el destino de losatnags, efectuada por los Organos
competentes, en el ambito de la estrategia empaksasometida a restricciones normativas
o contractuales, que tiene unos efectos econdnyicbsancieros transcendentes para la

empresa (Jover & Mauledn, 2004:117).

Desde un punto de vista organizativo, la aplicadi@ resultados es un proceso
complejo en el que intervienen dos 6rganos socadda SAT, a saber: la Junta Rectora y la

Asamblea General.

En primer lugar interviene la Junta Rectora, elabdo la propuesta de aplicaciéon del
resultado en el mismo plazo que las cuenta anugleBSATC (art. 34.3) si ha previsto la
obligatoriedad de elaborar este documento por parta Junta Rectora, y también lo propone
Muzquiz (2010:420). EI RDSAT y el DSATA guardanesitio en este sentido. Esta

propuesta, es un documento autbnomo que no forne gh& las cuentas anuales. A pesar de
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ello, en la practica muchas empresas no elaborarprépuesta como documento
independiente, sino que se incluye exclusivamemta ememoria, haciendo una interpretacion
restrictiva y practica de las normas. En nuesttadés, dos entidades han previsto en sus
estatutos que la Junta Rectora elaborara estagstapempero ninguna SAT lo ha elaborado
en la practica como documento independiente. Lauasta de este documento, no
formalizada por norma alguna, es sencilla y estapcesta por dos partes: la primera,
conocida con el nombre dmse de repartantegra el total a distribuir; la segunda parte de
documento estaria compuesta podiktribucion de la base de repartesto es, los destinos

de la misma.

En la segunda etapa del proceso interviene la BisanGeneral Ordinaria. Esta debe
celebrarse en el plazo maximo de seis meses desidere del ejercicio social y, tras aprobar
las cuentas anuales, deliberara y acordara laaapiic del resultado. Es de notar que el
acuerdo de aplicacion del resultado tiene comoupressto el previo acuerdo de aprobacién
de las cuentas anuales correspondientes. De igo@d modemos afirmar que la propuesta
elaborada por la Junta Rectora es condicion neagsarra poder adoptar el acuerdo, si bien
no es vinculante para la Asamblea quien resolveéesla aplicacion, estando facultada no
s6lo para aceptarla o rechazarla como sucede sonulentas anuales, sino también para

modificarla si lo estima oportuno.

En nuestro derecho societario es habitual qué& &lrsujeto que elabora la propuesta
de aplicacion del resultado, como quien adoptatasthn Ultima de aplicacion, no son libres,
sino al contrario, estan sujetos a un marco, ndvmmagstatutario y contractual que les

condiciona. A continuacion analizamos estos tresitasn

El marco normativo de este proceso en las SAEepita una regulacion laconica que
nada aclara respecto a tan transcendente derecltoeydo. Recordemos que el RDSAT
anicamente hace una referencia al reparto de sodtaeos (art. 7.1.d), donde establece que el
socio tiene derecho a “la ganancia o beneficiosur@® proporcionales a su participacion”.
Idéntica referencia hace el DSATA (art. 8.1.d), mrias que el DSATC deja esta cuestioén por
completo a las disposiciones estatutarias (arty. &.1.k)), sin siquiera reconocer este
derecho al socio. Debe subrayarse que el repatdgaldo por RDSAT en proporcion “a su
participacion” divide profundamente a la doctrieatre quienes consideran que la norma

pretende el reparto en proporcion al capital querde el socio, frente a quienes abogan por
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un reparto en proporcién a la participacién delicen la actividad de SAT. La falta de
concrecion de la norma sustantiva de las SAT, I diagar a una variada interpretacion
estatutaria al respecto. En particular, de nueatrdlisis se desprende que la voluntad
mayoritaria es repartir las ganancias en proporaida participacion en el capital (63,3 por
cien), mientras que la postura que abogaria papelrto en proporcién a la participacion en
la actividad es Unicamente de un 2,5 por cien; en22,5 por cien las SAT plantean
regulaciones mixtas que combinan ambos criteriodigintas proporciones; hay un 10,8 por
cien que no se pueden valorar porque presentamgnoencias entre las disposiciones
estatutarias y las clausulas del acta fundacignfiialmente un 0,8 por cien no especifican
nada al respecto.

Si pasamos a las disposiciones estatutarias quiicocanan el acuerdo de aplicacion
del resultado, son varias las evidencias obtermjdasdeseamos subrayar. En primer lugar que
ninguna SAT ha previsto la retribucidén de la JURégtora en base a una participacion en las
ganancias sociales. En segundo lugar, que ningotidad ha previsto la dotacion de una
reserva estatutaria tal y como la conocemos ers digaras societarias. Las previsiones
estatutarias se limitan a dos casos aislados: Aifad8ta fondos aplicando la normativa de
las cooperativas; y otra prevé la dotacién de &ema legal en un 10 por cien de los
beneficios y, en la misma proporcion, también &erea voluntariz.

Pero mas alla de las previsiones estatutariagiéamnmemos analizado los acuerdos de
distribucion de resultados positivos de las SATteoidos en la memoria de las cuentas
anuales y el detalle de las reservas de aqueltamkdas que han enviado los libros contables
al Registro, para ver cual es el destino del beiwefen la praxis. El analisis, pone de
manifiesto que existe una marcada tendencia a otaserva legal, si bien hay SAT que no
lo hacen; casos excepcionales dotan fondos tigleoks cooperativas, como el fondo de
reserva obligatorio y el fondo de educacion y prodm y también en alguna entidad se ha

dotado la reserva estatutaria y la reserva pordfaledcomercio.

Algunas SAT (reconocidas como organizaciones ddymtores de frutas y hortalizas
-OPFH- conforme al Reglamento CE 1234/2007 del €onde la UE), también prevén en

2 Se postulan a favor de que el reparto sea en miopaal capital Paz (1982:100), Corral (1989:4%%parros
& De la Jara (1991:976), Bel (1995:116), Narvae29fL167) y Beltran (2001:92). A favor de que seflinda
participacion en la actividad, Gadea (1996:49-50yaygas & Aguilar (2006:229). Martinez (2006:1051)
Muzquiz (2010:163) dan argumentos en ambos sentidos

8 Nétese que si la dotacién de esta reserva estisiaren los estatutos, debiera haberse denomiressgova
estatutaria y no reserva voluntaria.
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sus estatutos la dotacién del fondo de OPHF. Hetutos operativos se constituyen para la
financiacion de los programas operativos prevignsla normativa europea, siendo un
importante instrumento de ayuda que la UE artipala las OPFH, al contribuir con caracter
general con el 50 por cien de la financiacion derosmos, siempre que se cumplan las

condiciones y limites establecidos.

Por ultimo, las restricciones contractuales quedpuener la SAT no han sido objeto
de nuestro estudio por limitaciones al alcancespesas restricciones se encuentran en
diversos contratos que puedan obligar a la SATstrde parte de su beneficio a algun sujeto
participe en éste (v. gr. trabajadores, contratghutivos de miembros de la Junta Rectora,
préstamos participativos, etc.), y como es natdiahos contratos no estan en el Registro de

SAT, sino que estan en sede de la propia socigdaat,tanto no hemos tenido acceso a ellos.
4.2. Propuestas de mejora en la aplicacion del rdsado y la dotacién de fondos

La Junta Rectora deberia elaborar la propuestali@edn de resultados en el mismo

plazo que las cuentas anuales.

Por lo que respecta al criterio en que asentaehrto de las ganancias, somos
partidarios de una regulacion que vincule dichoarep al capital social, salvo que los
estatutos establezcan cosa distinta. Al tiempdatggar esta soluciéon, tenemos presente cual
ha sido la voluntad mayoritaria de las SAT segunifigsta nuestro estudio y consideramos
que el criterio de reparto, debe ser coherenteet@ue se aplique en otras operaciones: el
célculo de la cuota de separacion del socio yterdenacion de la cuota de liquidacfanSin
embargo, también queremos resaltar que no es gadubitual el reparto de dividendos en
las SAT, de lo que inferimos que en la realidadetabucién al socio se estd materializando
por otros meétodos (predividendo interno, esto éa,waloracion de las compras a éste,
sueldos, ventas al socio valoradas a coste,...)sftienen en cuenta la actividad del socio

realizada con la SAT.

Reclamamos algunas restricciones legales, que tidiguran en la normativa de las
SAT, que regulen la aplicacién del resultado. Eboporque no nos parece de recibo confiar
al albur de los estatutos la dotacion de unos femdimimos que contribuyan a la solidez,

estabilidad y fiabilidad financiera de la sociedadoadyuven a una mayor garantia frente a

** Gadea (1996:51), Beltran (2001:101) y Muzquiz (2016) abogan por el calculo de la cuota de liqitac
en proporcion al capital.
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terceros. También reclaman la dotacion de unoso®mbligatorios, aunque no concretan
cudles, Paz (1982:103-104), Narvaez (1995:195),e&4d996:43) y Vargas & Aguilar
(2006:219).

En primer lugar, la dotacion de la reserva legalteBdemos que debiera ser asi
porque las SAT limitan en la practica la resporgtdal de sus socios. Recordemos que la
finalidad de esta reserva es reforzar la integridald capital social, habida cuenta de un
habitual entorno inflacionista (Cea, 1992:97) ygiese en una especie de ampliacion
automatica de la garantia que ofrece el capitallasnsociedades con responsabilidad
patrimonial limitada. Asi proponemos que las SAbatedotar esta reserva en los mismos
términos y finalidades previstos en la LSC (ar#)27 También deberia dotarse una reserva
indisponible equivalente al fondo de comercio quarezca en el activo del balance,
destinandose a tal efecto una cifra del benefig® @presente, al menos, un 5 por cien del
importe del citado fondo de comercio y si no egistibeneficio, o éste fuera insuficiente, se

emplearan reservas de libre disposicion.

En segundo lugar, y también sopesamos en esiooedld responsabilidad patrimonial
qgue los socios eligen para las SAT en sus estatiijEm$amos una limitacion al tiempo de
poder repartir beneficios entre los socios, immidee su reparto si el valor del patrimonio
netd® es o, a consecuencia del reparto, resulta saidnfa capital social que figure en los

estatuto%. Esta propuesta de regulacion, coincide conaadijpor la LSC (art. 273.2).
5. CONCLUSIONES

La libertad que la legislacién otorga a las SA&fectos de configurar su estructura
econdmica, ha dado lugar al surgimiento de unadastgs de caracter hibrido, en ocasiones
cercanas a las capitalistas, en otras a las cdiyaerg un tercer grupo de entidades con una
estructura econémica muy basica. Proponemos entrabi@o, una serie de mejoras en su
regulacion, a fin de concretar determinados aspeetmnOmicos en consonancia con la

limitacidén de responsabilidad de estas entidades.

En cuanto a la regulacion del capital social,saelfectos de perfeccionar su funcion de

garantia, abogamos por el establecimiento legaindeapital social minimo, la acreditacion

% Mazquiz (2010:422-423) propone también que se deta reserva, pero hasta un importe (25 por aén d
capital) y con una finalidad (Unicamente compepsgadidas), que no compartimos.

% Determinado conforme al articulo 36.1.c) CCom.

" Gadea (1996:43) también reclama la aplicaciérstieregla de retencion de los valores del activo.
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de la realidad de las aportaciones dinerariasnstauracion de responsabilidad solidaria, por
parte de determinadas personas, de la realidatbsagedn de las aportaciones no dinerarias.
En el mismo sentido, consideramos imprescindilpe iomo causa de disoluciéon, un déficit

patrimonial que deje el patrimonio neto por delalgoun cierto umbral del capital social. El

patrimonio neto a considerar no va a ser el coetadho que proponemos la realizacion de
una serie de ajustes para aproximar las valorasiom@tables a unas valoraciones reales.

Junto a estas propuestas y a efecto de reforzamalgor estabilidad y garantia
patrimonial de la SAT, reclamamos algunas restiiees legales que regulen la aplicacion del
resultado. En primer lugar, la dotacién de la nesézgal y la reserva por fondo de comercio,
en los mismos términos y finalidades previstos &L.$C. En segundo lugar, fijar una
limitacion al tiempo de repartir beneficios a laxiss, impidiendo su reparto si el valor del
patrimonio neto a estos efectos es, 0 a conse@udatreparto, resulta ser inferior al capital

social estatutario, coincidiendo con lo impuestdaelnSC.
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