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Resumo: O estudo pretende analizar o grao de prociclicidade do negocio bancario e a
relacion entre os efectos da crise bancaria e a crise financeira. As conclusiéns extraidas da
analise empirica do sistema bancario no periodo anterior e posterior ao comezo da crise
confirman que o tratamento da xestion do risco bancario e do crédito deberd incluir non s6 a
consideracion de variables afectas ao debedor, sen6n todas aquelas vencelladas 4 economia
en xeral.

Palabras chave: prociclicidade, crisis financieira, xestion do risco bancario

JEL CODE: E44.

Title: The procyclicality of banking system in Spain . Descriptive study of the behavior
of banking business before the cycle change .

Abstract: The purpose of this study is to analyze the degree of procyclicality of the banking
business and the relationship between the effects of the banking crisis and the financial
crisis. Conclusions extracted from the empirical analysis of the banking system in the periods
before and after the beginning of the crisis period confirm that the banking and credit risk
management should take into consideration not only variables regarding the debtor, but all
those related to the whole economy.

Key words: procyclicality, financial crisis, bank risk management.

1. Introducién

O obxectivo deste estudo € determinar como se comporta o conxunto das entidades
bancarias en Espafia en termos agregados, mediante a analise do negocio bancario, tentando
comprobar tendencias e graos de dispersion, e os posibles cambios ao longo do tempo,
interpretando a forma en que a evolucion reflicte o episodio da crise econémica e a stda
tendencia, por tanto, a prociclicidadel.

Os datos son os relativos as entidades bancarias sobre a base dos datos emitidos no
Boletin Estatistico do Banco de Espafia, de xufio de 2012 (cifras en milléns de euros).

1 A prociclicidade “consiste na amplificacion das interaccions no seo do mesmo sistema financeiro e

entre el e a macroeconomia”. (BPI. 2010, pg. 97).
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2. Estudo empirico descritivo de magnitudes agregadas

Neste apartado realizase un estudo empirico de caracter descritivo, a nivel agregado,
do comportamiento das principais partidas do balance das entidades bancarias en Espafia.

Na fase inicial tbmase o periodo 2002-2011, para constatar o cambio de tendencia
asociado & crise financeira e as consecuencias que isto implica sobre as variables mais
representativas do estado das entidades bancarias.

Co fin de determinar os dous subperiodos, o anterior e o da crise, analizase como se
comportan as variables referentes aos créditos e aos depdsitos, compofientes principais das
entidades bancarias en Espafia no periodo global considerado.

Obsérvase e interprétase o comportamento do negocio bancario, conxunto de
créditos e depositos, nos dous subperiodos obxecto de consideracion (pre e post crise),
realizando, en primeiro lugar, unha analise da evolucion dos créditos e dos depdsitos, a
partir das taxas de crecemento e dos coeficientes de correlacion, comparando os valores no
periodo anterior e posterior a crise. En segundo lugar, abordarase un estudo das partidas de
balance bancario agregado, tanto do activo como do pasivo, a fin de comprobar a
transferencia entre as masas do balance ao longo do tempo e a variaciéon nestes dous
periodos.

Andlise da evolucidn dos créditos e dos depositos

A evolucién dos créditos e dos depdsitos formulase a través das taxas de crecemento
e dos coeficientes de correlacion.

As taxas de crecemento calctlanse como nimeros indices, é dicir, tomando como
base o valor inicial do periodo, analizase a porcentaxe de variacion de cada observacion con
respecto ao mesmo. Os datos de créditos e depositos para o calculo das devanditas taxas
achéganse na tdboa 1, e os correspondentes as sUas taxas de crecemento nese mesmo
periodo, na tdboa 2.

O grafico adxunto representa as evoluciéns destas taxas.
Grafico 1: Evolucién das taxas de crecemento dos créditos e dos depoésitos. Datos

anuais para o periodo 2002- 2011. (Base: Taboa 2 Anexo taboas).
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Da evolucion das taxas de crecemento despréndese que:
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Os indices son crecentes dende 0 ano 2001 ata o ano 2008, tanto no que se
refire s dos créditos como dos depésitos, dado que son superiores a
unidade, nos dous casos.

Taxa de variacién créditos 2002/2008 =2,43/1=2,43.
Taxa de variacién depésitos 2002/2008 = 2,15/1 = 2,15.

A partir do ano 2008 comezan a descender nas duas variables, e son
inferiores a unidade, en &mbolos casos, o que implica unha baixada, malia
que a diminucidn realizase a unha taxa moi semellante nas dias series:

Taxa de variacién créditos 2011/2008 = 2,387/2,430 = 0,98.
Taxa de variacién depésitos 2011/2008 = 2,139/2,153 = 0,99.

Asi mesmo, os coeficientes de correlacion?, calculados nos dous periodos, que se
achegan na taboa seguinte corroboran as analises expostas:

Taboa 3. Coeficientes de correlacion de créditos-tempo e depdsitos-tempo. Periodos 2002-8 e 2008-11.

Creditos/Tiempo

2002-2008 0,988
2008-2011 0,656
Dapdésitos/Tiempo

2002-2008 0,990
2008-2011 0,714

Fonte: Elaboracion propia a partir de datos da tdboa 1 (Anexo)

Existe unha correlacion directa moi elevada entre os créditos e o tempo e entre 0s
depositos e o tempo, no treito 2002-2008, volvéndose inversa, nos dous casos, no periodo
2008-2011, o que permite reforzar, dende outro punto de vista, a hip6tese do cambio de
tendencia.

De todas as analises expostas despréndense duas conclusions:

1. O cambio na “tendencia” de crecemento, tanto nos créditos como nos depdsitos,
prodicese no ano 20083,
2, A partir do ano 2008, ao principio do periodo da crise, os créditos e os depositos

seguen unha tendencia de estancamento.

Por tanto:
No periodo 2002-2008, a tendencia tanto dos créditos como dos depdsitos é
crecente, resultado dunha economia de caracter expansivo.

No periodo 2008-2011 detéctase un cambio a partir do ano 2008 e un posterior
estancamento das duas variables. Este cambio prodicese tamén na economia real.
Confirmase, con isto, que o grao de crise bancaria esta vencellado & crise financeira
que ten a sUa contrapartida nunha situacion recesiva da economia real.

Andlise das Partidas do Balance Bancario Agregado

2 Coeficiente de correlacién calculado como p(x,y)=cov(x,y)/(c(x)*o(y)), sendo x o tempo € € 0S
créditos ou depositos, en cada caso.

3 Malia que o cambio comeza a mediados do ano 2007, a efectos de repercusién nos datos, non se
percibe na informacién dispofiible ata o 2008.
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O obxectivo deste apartado é comprobar a composicion dos balances agregados
bancarios no periodo de andlise, a fin de deixar de manifesto a stia evolucidn, e o cambio que
se produce na estrutura dos devanditos balances como consecuencia da crise. Para iso,
analizarase a composicion do activo do balance agregado, do pasivo, e concluirase cun
estudo de diferenzas.

A Andlise do activo do balance
l. Andlise estatica
Mediante a andlise estatica preténdese estudar os cambios nas variables que
integran o activo, observando a sUa evolucion nun momento do tempo. Tratase, por tanto,
dun estudo vertical de porcentaxes.

A taboa 4, no Anexo, recolle a sintese das partidas principais do activo do balance
agregado das entidades financeiras, para observacions anuais. Deste modo, para o periodo
2002-2011 proporciénanse os importes do activo nas partidas, atendendo & desagregacion
que realiza o Banco de Espafia (Banco de Espafia. Boletin Estatistico, 2011):

- Crédito Interbancario
Créditos:
o Administraciéns Publicas
0 Sector residente
0 Restodo mundo
- Valores distintos de accions e participacions
0 Residentes en Espafia
0 Sector exterior
- Activos non sectorizados
o Efectivo
o Outros
- Accidns e participacions
0 Residentes en Espafia
0 Restodo mundo
- Dubidosos
- Morosos

Para unha andlise xeral da evolucidn, obsérvanse primeiro as partidas globais, que
se resumen na taboa 5, e que recolle os datos do “resumo de partidas globais do activo”. Os
datos son anuais, para o periodo 2002-2011:

- Total activo

- Creédito interbancario

- Total créditos outorgados

- Total valores distintos de aAccidns e participacions
- Total accidns e participacions

- Total activos non sectorizados

A evolucién destas partidas permite afirmar que malia que en termos absolutos
todas elas crecen dende o ano 2002 ata o ano 2011, obsérvase un cambio de tendencia no
momento no que se identifica a crise. O gréafico achegado permite visualizar a situacion.

Gréfico 2: Evolucion das Partidas Globais do Activo. Datos anuais para o periodo
2002-2011. (Base: Taboa 5). Miles de milléns de euros
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Obsérvase para o activo o cambio de tendencia a partir do ano 2008.

Para analizar os valores de tendencia durante o periodo da analise Usase a
ferramenta estatistica de “lifia” e “lifia de tendencia”, que se vai aplicar soamente & variable
“créditos” (sen interbancario). Isto realizase nos dous subperiodos, e os resultados
represéntanse nos graficos seguintes, que incorporan tamén as ecuacions de axuste e a
bondade de cada un deles: Os graficos 3 e 4 de lifia de tendencia amosan que o axuste linear é
valido para o primeiro periodo, anterior & crise, na medida que no da crise, 0 axuste a unha
funcién polindmica (definida nos graficos) amdésase mais axeitado.

Gréfico 3: Lifia e lifia de tendencia de créditos no periodo 2002-2008. Base: taboa 5.
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Gréfico 4: Lifia e lifia de tendencia de créditos para o periodo 2008-2011. Base: tdboa 5
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Os dous periodos nos que se dividiron a analise polo cambio de tendencia, 2002-
2008 e 2008-2011, proporcionan unha maior precisién nas evolucions, que se resumen na

9
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tdboa 2.10, que contén as porcentaxes para os diferentes compofientes principais do activo,
calculando o seu valor absoluto sobre o valor total do activo para cada ano. A partir destas
porcentaxes, analizase a situacion para o primeiro ano de estudo (2002) e para o ultimo
(2011). Asi, no ano 2002, os créditos, cun 74,20%, constitden a partida mais importante do
activo do balance, namentres que no ano 2011, obsérvase unha distribucion das partidas
diferentes, acadando os créditos un 72,06%, e que pasan ao resto dos compofientes,
especialmente Accidns e Activos non sectorizados, os incrementos provocados pola

Vol. 24-3 (2015)

diminuicién dos créditos. Os graficos 5 e 6 amosan estas distribucions.

Graéfico 5: Distribucion das partidas do activo en 2002 por porcentaxes. (Base: Taboa 6 no Anexo).
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Graéfico 6: Distribucion das partidas do activo en 2011 por porcentaxes. (Base: Taboa 6).
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1. Anélise dindmica

O obxectivo da andlise dindmica é estudar os cambios nas variables que integran o
activo, observando a sta evolucion entre os dous momentos ou periodos temporais. Tratase,
por tanto, dun estudo horizontal de porcentaxes mediante as diferenzas. Este permite
observar as variaciéns que experimenta cada partida nun periodo, ao restar o valor de cada
un dos compofientes principais do activo no ultimo ano e o valor no primeiro ano do periodo

considerado.

10
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Asemade, as porcentaxes calculadas sobre estas diferenzas ofrecen unha
visualizacion clara das evoluciéns dos compofientes.

A tdboa 7 recolle as porcentaxes relativas as diferenzas das partidas globais do
Activo, nos dous periodos obxecto de consideracion:

Téaboa 7: Porcentaxes das diferenzas dos valores do activo, por subperiodos.

. Total Total Valores . :
Crédito Creditos sin Distintos Accs y ?;af Acciones y Total Activos no

interbancario interbancario particps rticipaciones  Seclorizados
2008-2002 58% 71.0% 8,1% 4,7% 10.5%
2011-2008 -7,6% -35,6% 66,8% 71.8% 5,68%

Como se pode observar a partir das analises anteriores, a crise marca unha
redistribucion total das partidas, deixando de manifesto que:

O total de créditos outorgados (non inclien os interbancarios) experimenta un
crecemento dun 71% do activo no periodo anterior & crise, en tanto que sofre un
decrecemento do 35,6% nos anos que se identifican coa crise.

A variacion na cifra dos créditos é asumida polo resto de partidas do activo do
balance, en particular por “accions e participacions” e por “valores distintos de
“accions e participacions".

O grafico 7 reflicte as variacions citadas.

Grafico 7: Variacion das porcentaxes das partidas globais do activo nos periodos
2002-2008 e 2008-2011. (Base: Taboa 7)
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A taxa de morosidade dos datos agregados

Os calculos relativos & taxa de morosidade, como ratio entre o valor da cifra de
morosos, para cada ano, € o dos créditos, para ese mesmo periodo de tempo, atépanse
recollidos na taboa 8. Tamén recolle o calculo do gap, como diferenza entre créditos e
depésitos, e o gap axustado ou corrixido, como resultado neto do valor esperado dos créditos

11
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(créditos - taxa de morosidade x créditos) e os depositos. O grafico 8 amosa a evolucion do
gap e o gap axustado, permitindo observar o desprazamento ocorrido no periodo da crise.

Gréfico 8: Evolucion gap e gap corrixido no periodo 2002-2011. Base: tdboa 8. Milléns de
euros
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Os coeficientes de correlacién entre a taxa de morosidade e o gap ofrécense na taboa
9, e o gréfico 9 permite ver o diferente comportamento nos dous periodos.

Téaboa 9: Coeficientes de correlacion entre taxa de morosidade e medidas do Gap, nos periodos 2002-
2008 e 2008-2011.
Gap
Gap corregido
2002/2008 0,1946  0,0500
2008-2011 0,7796 -0,9235

Grafico 9: Coeficientes de correlacidn entre a taxa de morosidade e gap e gap corrixido. Base: taboa 9.
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Os resultados da analise indican que a taxa de morosidade marca tamén a existencia
de dous periodos temporais claramente definidos e diferenciados:

No periodo 2002-2008, a taxa de morosidade e o gap estan feblemente correlacionados,
xa que no periodo da crise, ese coeficiente de correlacion elévase fortemente.

No periodo anterior a crise, a taxa de morosidade e o gap corrixido mantén un valor moi
feble de correlacion, namentres que a partir do ano 2008 pasa a un valor elevado
negativo, aspecto indicativo do cambio de tendencia.

B. Andlise do pasivo do balance
Andlise estatistica
Igual que no activo, analizanse os cambios nas variables que integran o pasivo
mediante un estudo vertical de porcentaxes.
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A tdboa 10 do anexo recolle a sintese das partidas principais do pasivo do balance
agregado das entidades financeiras, atendendo 4 desagregacion que realiza o Banco de
Espafia (Boletin Estatistico, 2011), para observacions anuais. Para o periodo anual 2002-
2011 proporcionanse os importes do pasivo para as epigrafes referidos a:

- Depositos:
0 Depositos residentes Espafia

o Depositos RE interbancario
0 Depositos administraciéns publicas
0 Depositos outros sectores residentes

o Depositos sector exterior
- Pasivos non sectorizados:
0 Valores distintos de accidns e participacions
o Capital e reservas
0 Obra benéfico social
o Outros pasivos

A tdboa 11 proporciona os mesmos datos, separando o valor dos depdsitos
procedentes dos interbancario, a efectos de posteriores analises homoxéneas co tratamento
realizado para os créditos.

A taboa 12 resume as principais epigrafes do pasivo agregado para o periodo 2002-
2011, que se articulan en torno a:

- Depositos

- Valores distintos de accions e participacions
- Capital e reservas

- Obra benéfico social

- Outros pasivos

E a tdboa 13 amosa 0s mesmos conceptos, cos depositos interbancario
independentes do valor global dos depésitos. O grafico 10 amosa a evolucion no tempo das
variables de pasivo, separando o efecto da partida de interbancario.

Gréfico 10: Evolucion no tempo das variables de pasivo. Datos anuais, periodo 2002-2011. Base: taboa 13.
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Obsérvase para o pasivo o cambio de tendencia, do crecemento ao estancamento, en
todos os compofientes, a partir do ano 2008.

13
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Para analizar os valores de tendencia durante o periodo da analise, utilizase a
ferramenta estatistica de “lifia” e “lifia de tendencia”, que se vai aplicar soamente & variable
“depésitos” (sen interbancario), xa que é a de maior representatividade cuantitativa no
pasivo. Isto realizarase nos dous subperiodos, e os resultados represéntanse nos graficos
seguintes, que incorporan tamén as ecuacions de axuste e a bondade de cada unha delas:

Grafico 11: Lifia e lifia de tendencia de “depésitos” no periodo 2002-2008. Base: tdboa 13.
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Grafico 12: Lifa e lifia de tendencia “depoésitos” en 2008-2011. Base: taboa 13
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Como no caso do activo todas e cada unha das partidas globais do pasivo do balance
crecen dende o0 ano 2002 ata o0 ano 2011, malia que se pode observar un cambio en valores
relativos dende o0 momento no que se identifica a crise.

Os dous periodos nos que se dividiu a analise, 2002-2008 e 2008-2011 permiten
detectar as evoluciéns con maior precision. Estas resimense na taboa 14, de valores en
porcentaxes para os distintos compofientes principais do pasivo, derivandose a baixada
acusada de “depo0sitos”, dende 2002 a 2011, compensada polo crecemento moderado de
“capital e reservas” e “doutros pasivos”.

Este estudo de porcentaxes adquire unha mellor interpretacion a través da andlise
estatica, en 2002 e 2011, e da analise dinamica por diferenzas, como se fixo no caso do
activo. Asi, no ano 2002 pddese observar que os depdsitos, cun 67,27 de porcentaxe, € a
partida mais importante do pasivo do balance, namentres no ano 2011 os depésitos chegan a
tan sé o 60,8% do pasivo total, sendo compensado este descenso polo aumento doutras
partidas como capital e reservas e por valores distintos de acciéns e participaciéns. Os
graficos 2.16.1 e 2.16.2 resumen esta situacion.

14
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Grafico 13: Distribucion das partidas do pasivo en 2002  Grafico 14: Distribucién das partidas do pasivo en 2011
por porcentaxes. (Base: Taboa 14). por porcentaxes. (Base: Taboa 14).
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Analise dindmica
Como no caso do activo, estidanse os cambios nas variables que integran o pasivo,
mediante un estudo horizontal de porcentaxes a través das diferenzas.

A téboa 15 do anexo, que se reproduce aqui, recolle as porcentaxes relativas as
diferenzas das partidas globais do pasivo, nos dous periodos obxecto de estudo:

Téboa 15: Porcentaxes das diferenzas dos valores do pasivo, por subperiodos.
D Interbanca Depos{sin in Valores Disti Capital y Res Obra Benéfit Otros Pasivo
2008-2002 1,7% 58,9% 16,9% 6,8% 0,1% 9,6%
2011-2008 -24,7% 0,5% 36,5% 00,3% 0,3% -11,9%
Como se pode observar a partir dos datos, a crise marca unha redistribucion total
das partidas do pasivo, deixando de manifesto que:

O total dos depésitos (sen interbancario) experimenta un crecemento préximo ao
60% no periodo anterior & crise, namentres que sofre un descenso ata 0 9,5% nos anos
que se identifican coa crise. A variacion na cifra dos depdsitos é asumida polo resto das
partidas do balance, en particular por capital e reservas e por valores distintos de
accions e participaciéns. O grafico 15 reflicte esta informacion.

Grafico 15: Variacion das porcentaxes das partidas globais do pasivo nos periodos 2002-2008 e 2008-
2011. (Base: Taboa 15).

m 2008-2002 = 2011-2008
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Asi mesmo, a partir dos datos obtidos do Boletin Estatistico do Banco de Espafia
(2011), dos que se extrae unha primeira informacion da evolucién dos dubidosos e dos
créditos dende 0 ano 2002 ata o ano 2011, a evolucién no periodo marzo 2002-2011 do total
dos créditos e o total de dubidosos, por trimestres, permite observar un gap crecente dos
dubidosos con respecto aos créditos. A evolucion da taxa de morosidade, en sentido amplo, a
partir da cifra de dubidosos sobre créditos, e tamén a evolucidn da taxa de crecemento de
créditos en cada ano, rexistra unha taxa de dubidosos sobre o total de créditos dun 1,23% en
marzo de 2002 a0 6,69% en 2011.

3. Conclusidéns
Da analise descritiva do comportamento das principais partidas do balance das
entidades bancarias en Espafia derivase que:

a) Conrespectoa evolucion de créditos e depdsitos (negocio bancario):

O cambio na tendencia de crecemento, tanto nos créditos como nos depositos, proddcese
no ano 2008, tal como confirman os coeficientes de correlacion.

No periodo 2002-2008, a tendencia tanto dos créditos como dos depdsitos é crecente,
resultado dunha economia de caracter expansivo.

No periodo 2008-2011 detéctase un cambio de tendencia a partir do ano 2008 e un
posterior estancamento das duas variables. Este feito confirma que a crise bancaria esta
vencellada & crise financeira, que & sla vez ten a sGa contrapartida nunha situacion
recesiva da economia real.

b) Con respecto ao balance bancario agregado

b.1. Con respecto ao activo

O total de créditos outorgados experimenta un crecemento dun 71% do activo no periodo
anterior & crise, namentres que sofre unha baixada do 35,6% nos anos que se identifican co
desencadeamento e o desenvolvemento da crise.

O descenso na cifra dos créditos é asumido polo resto das partidas do activo do balance, en
particular por “acciéns e participacions” e por “valores distintos de accions e
participaciéns”.

A taxa de morosidade marca tamén a existencia de dous periodos temporais claramente
definidos e diferenciados:

De 2002 a 2008, no que mantén unha tendencia estable, con valores sempre por debaixo
da unidade.

De 2008 a 2011, no que se produce un cambio de tendencia, e pasa a valores sempre por
enriba da unidade, e continuamente crecentes no tempo.

b.2. Con respecto ao pasivo

O total dos depositos experimenta un crecemento dun 66,6% no periodo anterior & crise,
namentres sofre un descenso do 15,3% con respecto ao periodo anterior nos anos que se
identifican coa crise.

A variacion na cifra dos depositos é asumida polo resto das partidas do Balance, en
particular por “capital e reservas” e por “valores distintos de acciéns e participacions”.

A conclusién da analise empirica descritiva das magnitudes agregadas do sistema
bancario espafiol no periodo 2002-2011 é que existe un alto grao de prociclicidade, tanto no
comportamento do negocio bancario como nos indicadores basicos do mesmo e dos seus
riscos, e da taxa de morosidade, identificAindose asi a crise financeira. As conclusiéns
extraidas da analise empirica do sistema bancario no periodo anterior e posterior ao comezo
da crise confirman que o tratamento da xestion de risco bancario e de crédito debera incluir
non s6 a consideracion das variables que afectan ao debedor, sen6n tamén as vencelladas a
economia, os seus ciclos, factores xeograficos, sectoriais e, en xeral, todas a variables
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externas que inciden sobre o risco malia que non pertenzan ao &mbito interno das xestiéns
das entidades financeiras.
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Anexo Taboas.

Taboa 1: Valores de Créditos e Depositos. Datos anuais para o periodo 2002-2011. (miles de euros)

ANO Créditos Depdsitos
2002 1.003.541.521 1.080.754.979
2003 1.121.860.685 1.192.661.246
2004 1.292.091.178 1.307.744.906
2005 1.611.954.573 1.592.917.088
2006 1.982.222.032 1.819.699.009
2007 2.303.672.948 2.107.749.353
2008 2.439.202.545 2.327.571.665
2009 2.385.126.331 2.318.985.107
2010 2.386.644.416 2.298.890.250
2011 2.395.558.69912.311.929.094

Taboa 2: Taxas de crecemento dos créditos e dos depdsitos. Datos anuais para o periodo 2002-11 (Base

1,ano 2002)

ANO Créditos Depdésitos

2002 1,0000 1,0000
2003 1,1179 1,1035
2004 1,2875 1,2100
2005 1,6063 1,4739
2006 1,9752 1,6837
2007 2,2955 1,9503
2008 2,4306 2,1537
2009 2,3767 2,1457
2010 2,3782 2,1271
2011 2,3871 2,1392
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Taboa 4. Detalle de partidas do activo. Datos anuais para o periodo 2002- 2011 (miles de euros)
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Téaboa 5: Resumo de partidas globais do activo. Datos anuais para o periodo 2002-2011

Tot

Crédito

al Activo Interba

2002 1.352.405.828 155.
2003 1.514.634.884 167.
2004 1.727.212.011 184.
2005 2.149.666.155 209.
2006 2.517.121.128 224.
2007 2.946.498.758 246.
2008 3.223.715.704 263.
2009 3.238.236.359 246.
2010 3.251.534.538 234.
2011 3.324.589.740 255.

ncario

304.738 848.236.783
420.000 954.440.685

895.235 1.107.195.943
552.263 1.402.402.310
051.569 1.758.170.463
129.025 2.057.543.923
091.266 2.176.111.279
806.457 2.138.319.874
095.485 2.152.548.931
392.415 2.140.166.284

Total Valores

particps

174.493.
213.739.
221.905.
269.772.
219.753.
267.908.
325.706.
415.445.
383.761.
392.114.

Total Creditos Distintos Accs y

407
867
904
150
776
917
120
278
390
852

Total Acciones y
Participaciones

84.195.356

87.898.325
114.426.928
124.276.384
151.889.249
183.617.428
171.891.708
184.051.169
180.477.290
244.326.744

T Adioesy
.

S5

Bas
3G

Total Activos no
Sectorizados

90.175.544

91.136.008

98.788.001
143.663.050
163.256.075
191.299.461
286.915.333
253.613.576
300.651.446
292.589.443

Taboa 6: Porcentaxes dos compofientes principais do activo. Datos anuais para o periodo 2002-xufio 2011
Total Valores

Total Activo " ) Total Creditos Distintos Accs y
Interbancario ;
particps
2002  100,00% 11,48% 62,72% 12,90%
2003  100,00% 11,05% 63,01% 14,11%
2004  100,00% 10,70% 64,10% 12,85%
2005  100,00% 9,75% 65,24% 12,55%
2006  100,00% 8,90% 69,85% 8,73%
2007  100,00% 8,35% 69,83% 9,09%
2008  100,00% 8,16% 67,50% 10,10%
2009  100,00% 7,62% 66,03% 12,83%
2010  100,00% 7,20% 66,20% 11,80%
2011  100,00% 7,68% 64,37% 11,79%
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Total Accionesy  Total Activos no

Participaciones Sectorizados
6,23% 6,67%
5,80% 6,02%
6,62% 5,72%
5,78% 6,68%
6,03% 6,49%
6,23% 6,49%
5,33% 8,90%
5,68% 7,83%
5,55% 9,25%
7,35% 8,80%
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Taboa 8: Taxa de morosidade e “gap”. Datos anuais para o periodo 2002-2011

Tasa Valor Esperado

ANOS Créditos Dudosos Morosos Moros/Dud morosidad Créditos Depositos Gap Gap corregido
2002 1.003.541.521 9.418.702  6.969.839 0,7400  0,695% 996.571.682 1.080.754.979 -77.213.458  -84.183.297
2003 1.121.860.685 9.529.012  7.060.998 0,7410 0,629% 1.114.799.687 1.192.661.246 -70.800.561 -77.861.559
2004 1.292.091.178 9.230.944  6.738.589 0,7300 0,522%  1.285.352.589 1.307.744.906 -15.653.728 -22.392.317
2005 1.611.954.573 10.479.674  7.764.000 0,7409  0,482% 1.604.190.573 1.592.917.088 19.037.485  11.273.485
2006 1.982.222.032 11.626.285  8.996.000 0,7738  0,454% 1.973.226.032 1.819.699.009 162.523.023 153.527.023
2007 2.303.672.948 17.147.220 14.063.000 0,8201 0,610% 2.289.609.948 2.107.749.353 195.923.595 181.860.595
2008 2.439.202.545 65.617.408 52.102.000 0,7940 2,136%  2.387.100.545 2.327.571.665 111.630.880  59.528.880
2009 2.385.126.331 96.846.384  79.463.000 0,8205 3,332% 2.305.663.331 2.318.985.107 66.141.224 -13.321.776
2010 2.386.644.416 111.014.400 87.078.512 0,7844  3,649% 2.299.565.904 2.298.890.250 87.754.166 675.654
2011 2.395.558.699 125.082.860 94.306.528 0,7540  3,937% 2.301.252.171 2.311.929.094 83.629.605 -10.676.923

Téaboa 10: Detalle de partidas do pasivo. Datos anuais para o periodo 2002-2011.

TadPasivo  Depdsitss  Resid Bspera Intertencario FE AP, RE GR
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2007 29%48 754 180111050 16360006
2(08 32371480 2012807.3% 18286773
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AsY Cxitdy Berdfio Cios

Sector Bxterior: Paticips.  Reseves Sodd Pesivis

24915 7516191 11465460 173762 757261
31997986 103RL3N 12480080 188571 77.318872
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3BBA06447 5785653 1665490 224630 1D0R2

282807M1 Ga7IAS/7 114414406 38050615 3633707 1809080 25853 161 29005
XB6BZEB B29%6 1322057 4416034 4641604 26284160 299850 ABMER6L
JAGAZT B0AKL 14318842 A 7480 I0AB AL 224550 316134 ZR 377740
JUIBI1 8LEBAR 1456246  FK518161 434134138 2078180 331382 21200623
206828 A0AYS 1400623 511046208 43282008 22515170 3217449 234018910
2061858 81036 13660032 SREATE 42650433 A0 340118 28172630

Téboa 11: Detalle de partidas do pasivo, separando Interbancario. Datos anuais para o periodo 2002-2011.
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Total Pasivo
2002 132.406.828
2008 1.514.634.834
004 1.727.212.011
2006 2.149.666.155
2006 2517.121.128
2007 2946.498.758
2008 3223715704
2009 3238.23%6.359
2010 3251.534.538
2011 336.134.836

Total Pasivo D Interbancario Depos(sin interb.)

2002 1.352.406.082
2003 1.514.635.060
2004 1.727.212.208
2005 2.149.666.202
2006 2.517.121.118
2007 2.946.498.754
2008 3.223.714.830
2009 3.238.236.477
2010 3.251.533.782
2011 3.326.135.345

Revista Galega de Economia

114.664.620
122.480.060
147.481.100
166.574.90
180.969.820
206.284.160
282.425.540
200.798.180
22515170

Valores Distintos
Depdsitos  Accs. YParticips.  Capital y Reservas
1080.754.97 79516191
119.661.246 120331311
1.307.744.906 180686.620
15%2.917.088 257.8%.52
1.819.6%9.009 3B2633.707
2107.749.3%3 426.416.042
2377571665 36208751
231898107 434134138
22988020 432892.003
23119004 432636433

334.930.040

Valores Distintos

171.027.049 909.727.930
157.972.696 679.058.547
168.763.389 780.039.661
170.467.474 982.653.350
178.153.560 1.210.858.603
174.416.674 1.397.420.713
176.351.204 1.507.862.503
163.526.454 1.507.487.975
176.674.286 1.518.175.808
173.536.888 1.482.785.999

Accs. Y Particips.

Vol. 24-3 (2015)

Taboa 12: Resumo de Partidas globais do pasivo. Datos anuais para o periodo 2002-2011. Formato Banco de Espafia.

ObraBenéfico
Social Otros Pasivos
1.737.62 75.732.600
1843571 77.318872
1917.598 80.38L9%4
2245342 130033230
252852 161.290.060
299359 208.0%6.620
3136134 2%.377.740
331382 212.006.230
3.217.449 234.018.910
3459.118 243.172.660

Téaboa 13: Datos taboa 12, Formato con Interbancario independente.

Capital y Reservas

79.516.191 114.664.620
120.331.311 122.480.060
180.686.620 147.481.100
257.895.552 166.574.990
352.633.707 180.969.820
426.416.042 206.284.160
395.203.751 242.425.540
434.134.138 269.798.180
432.892.003 282.515.170
432.635.433 334.939.040

Valores
Distintos Obra
Depésitos (sin Accs.Y Capitaly Benéfico Otros
interbancario) Particips. Reservas Social Pasivos
2002 67,27% 5,88% 8,48% 0,13% 5,60%
2003 65,96% 7,94% 8,09% 0,12% 5,10%
2004 64,17% 10,46% 8,54% 0,11% 5,17%
2005 63,55% 12,00% 7,75% 0,10% 6,05%
2006 63,22% 14,01% 7,19% 0,10% 6,41%
2007 62,42% 14,47% 7,00% 0,10% 6,89%
2008 62,43% 12,26% 7,52% 0,10% 7,92%
2009 62,19% 13,41% 8,33% 0,10% 6,55%
2010 62,41% 13,31% 8,69% 0,10% 7,20%
2011 60,80% 13,01% 10,07% 0,10% 7,31%

Obra Benéfico
Social
1.737.692
1.843.571
1.917.598
2.245.342
2.528.532
2.993.579
3.136.134
3.313.822
3.217.449
3.459.118

Interbancario
12,65%
12,79%
11,54%
10,55%

9,07%
9,12%
9,77%
9,42%
8,29%
8,71%

Otros Pasivos

75.732.600

77.318.872

89.381.984
130.033.230
161.290.050
203.055.620
255.377.740
212.005.230
234.018.910
243.172.660

Taboa 14: Porcentaxes dos compofientes principais do pasivo. Datos anuais para o periodo 2002-2011.
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