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RESUMO

O artigo tem como objetivo verificar se o indice de Basiléia dos bancos publicos e
privados nacionais se comporta de modo diferente em fungcéo de o controle acionario
dos bancos ser privado ou estatal. No intuito de elucidar essa questao, o trabalho
utiliza como metodologia o teste estatistico ndo-paramétrico de Mann-Whitney. Por
meio desse teste verificou-se se o indice de Basiléia correspondente ao tipo de
controle acionario dos bancos (publico ou privado) seria um fator de diferenciacéo,
isto €, se existe diferenga significativa entre o valor médio do indice dos bancos
publicos e dos privados no periodo compreendido entre os anos 2001 e 2006. Os
resultados empiricos revelaram que ndo € possivel rejeitar a hipétese de que o
indice de Basiléia médio de bancos publicos é equivalente aquele dos bancos

privados.
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Palavras-chave: indice da Basiléia. Teste de Mann-Whitney. Patriménio de

Referéncia. Patriménio Liquido Exigivel. Bancos Brasileiros.
ABSTRACT

This paper aims at verifying whether the Basel Index of national public and private
banks behaves differently according to their shareholder control being private or
state-owned. With the purpose of clarifying this question, our methodology utilizes
the non-parametric statistical test of Mann-Whitney. By means of this method, we
tested whether the Basel Index corresponding to the banks’ shareholder control
(public vs. private) would be a discrimination factor, i.e. if there exists a significant
difference between the mean value of the Basel Index of public vis-a-vis private
banks within the period from 2001 and 2006. The empirical results show that it is not
possible to reject the hypothesis that the average Basel Index of public banks is

equivalent to that of private banks.

Key words: Basel Index. Mann-Whitney test. Reference Net Worth. Liable Net
Worth. Brazilian Banks.

1. INTRODUCAO

A diminuicdo da possibilidade de crise sistémica no Sistema Financeiro
Internacional é objeto de busca incessante dos bancos centrais, entidades
supervisoras e reguladoras dos principais paises cujos sistemas bancéarios se
encontram em elevado grau de desenvolvimento. A constatacao feita pelo Grupo
dos Dez, de que a intensa concorréncia entre os bancos teve como efeito colateral
um perigoso encolhimento do seu capital, ensejou o estabelecimento, em 1988, do
Acordo de Capital da Basiléia. Conforme descrito pelo Comité da Basiléia sobre a
Fiscalizacdo Bancaria (CBFB e BCBS, na sigla em inglés) (2001, p.13), “O capital é
necessario para os bancos como uma margem de seguranga contra perdas e

fornece um incentivo para os proprietarios de negécios administrarem-nos de forma
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prudente”. O Grupo dos Dez € formado, na verdade, por 12 paises: Bélgica, Canada,
Franca, Alemanha, ltalia, Japao, Luxemburgo, Paises Baixos, Suécia, Suica, Reino
Unido e Estados Unidos. O Comité da Basiléia sobre Fiscalizagdo Bancaria,
estabelecido pelos dirigentes dos bancos centrais dos paises do Grupo dos Dez, em
1975, reune autoridades de fiscalizacao bancaria dos diversos paises (CBFB, 2001,
p.1). Dessa forma, a partir do advento do Acordo de 1988, os bancos
internacionalmente ativos dos paises do Grupo dos Dez ficaram obrigados a manter
um determinado capital minimo de uma cesta de ativos mensurada de acordo com
sua suscetibilidade ao risco (CBFB, 2001, p.13).

No Brasil, os preceitos do Acordo foram regulamentados pelo CMN (Conselho
Monetario Nacional) por meio da Resolucao n® 2.099/94, de 17 de agosto de 1994.
Assim, o Pais passou a buscar maior aderéncia aos padrdes internacionais dos
sistemas bancarios das principais economias do mundo, notadamente no que diz
respeito a solvéncia e a liquidez. Desde entdo, a regulamentacdo vem sofrendo
constantes atualizagdes, por conta, principalmente, da necessidade de adequar o
sistema bancério brasileiro ao Novo Acordo de Capital da Basiléia, que entrou em
vigor em 2004. Em esséncia, o Novo Acordo possui 0 mesmo objetivo do de 1988,
sendo uma atualizacdo mais complexa e incorporando novos conceitos a medida
qgue se desenvolveu o setor bancario neste periodo.

No entanto, ndo se pode deixar de levar em consideracdo que a natureza do
acionista controlador de uma instituicdo bancéria traz sérias implicagcdes quanto a
decisbes estratégicas, estilo de administracdo, comportamento perante risco, e
accountability, entre outros aspectos. Assim, é de se esperar que bancos estatais
tenham um comportamento diverso dos bancos privados em varias areas. Ha varias
razdes para que essa diferenga ocorra. Por exemplo, ha a influéncia politica. Muitos
bancos estatais tém seus dirigentes nomeados por razdes politico-partidarias e néao
por critérios profissionais. Em consequiéncia, tais bancos podem vir a adotar critérios
politicos para a concessdo de crédito, que podem nao ser compativeis com a
racionalidade econ6mica e a eficiéncia empresarial. Além disso, bancos estatais

podem eventualmente estar a servico de politicas populistas que venham, por
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exemplo, a inflar seu quadro de funcionarios, em detrimento da eficiéncia
econdmico-financeira.

Ha possivelmente também uma postura diferenciada entre bancos estatais e
privados em relacdo ao risco. E possivel que eventuais dirigentes ndo profissionais
de bancos estatais induzam a instituicio a uma maior exposicdo ao risco,
concedendo créditos de risco elevado além do que seria razoavel. O raciocinio por
tras de tais atitudes esta geralmente associado ao fato de que, em caso de faléncia,
o dirigente espera que a instituicdo venha a ser socorrida pelo governo,
principalmente no caso de bancos estaduais. Nas ultimas décadas, as faléncias,
intervengbes e liquidagbes de um grande numero de bancos estatais estaduais
comprovam a pertinéncia desses argumentos.

A motivacdo deste estudo deriva da percepcdo, aparentemente disseminada
na sociedade, de que os bancos publicos ndo precisam preocupar-se em manter
niveis de capital adequados para fazer frente aos riscos de seus ativos, pois, em
situagdes de insolvéncia, haveria oportunas intervengdes governamentais, na forma
de capitalizacdo, que evitariam a faléncia. A imprensa nacional registra
abundantemente a ocorréncia desses fatos no passado, ndo sé em relagéo a bancos
comerciais e de fomento estaduais, mas até mesmo de instituicbes federais, como o
Banco do Brasil e a Caixa Econdmica Federal. Por outro lado, os bancos privados,
em principio, n&o dispdem de socorro governamental. Portanto, devem equilibrar-se
nas duas posicdes aparentemente antag6nicas de maximizar o lucro e manter a
solidez do capital com vistas a mitigar a possibilidade de crise gerada por
insuficiéncia de capital.

O presente trabalho propde-se a abordar o indice de Capital, conhecido no
Brasil por indice de Basiléia, ou Quociente de Solvabilidade, e sua relagdo com o
tipo de controle dos bancos. Dessa forma, o objetivo do presente trabalho consiste
em testar empiricamente se, no Brasil, o indice de Basiléia dos bancos publicos
difere daquele dos bancos privados. Para atingir tal objetivo, sera testada a seguinte
hipbtese:

H1: No Brasil, ndo ha diferenca estatisticamente significativa entre o indice de
Basiléia dos bancos publicos e o dos bancos privados.
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Caso tal hipotese seja estatisticamente rejeitada, sera possivel afirmar que ha
evidéncias de que o referido indice de Basiléia dos bancos brasileiros é afetado pelo
tipo de controle acionario, isto é, se publico ou privado.

2. REFERENCIAL TEORICO

2.1. A crise sistémica e o indice de Basiléia

Como foi discutido no tépico anterior, os bancos privados devem equilibrar-se
entre a maximizacao do lucro e a capacidade de absorver perdas, mitigando o risco
de quebra (defaulf). Todavia, tais instituicdes tendem a reduzir seus capitais ociosos
objetivando o lucro. Em um ambiente altamente competitivo como o em que atuam
0s bancos, aqueles “[...] sujeitos a menores requerimentos de capital poderiam
oferecer mais crédito a taxas diferenciadas aos clientes” (Maia, 1996, apud Ono,
2002, p.6). A consequéncia imediata de referida auséncia de requerimento de capital
minimo cria uma inequivoca vantagem competitiva a estes bancos. Com os bancos
cada vez menos capitalizados, a possibilidade de crise sistémica provocada pela
quebra de um desses entes do sistema financeiro ndo poderia mais ser ignorada,
tampouco subestimada. E nesse contexto que o Acordo de Basiléia se insere, ao
determinar requisitos minimos de capital nos sistemas bancarios ao mesmo tempo
em que busca assegurar maior equidade competitiva entre os bancos, conforme
observa Ono (2002, p.6).

Pelo Acordo, os bancos dos paises signatarios ficam obrigados a manter um
capital minimo relativo de 8% em relacdo ao seu total de ativos. Faz-se mister
observar, todavia, que os ativos devem ser ponderados pela sua suscetibilidade ao
risco de crédito. Exemplificando: se um banco possui determinado ativo mensurado
no valor de $75 e o risco inerente a esse ativo é da ordem de 100% (risco pleno), o
banco deve manter $6 em seu Patrimbnio Liquido, isto é: $75 x 100% x 8% = $6.
Caso o ativo possua risco menor, digamos de 50%, a necessidade de capital reduz-
se para $3, pois $75 x 50% x 8% = $3. Logo, o risco é fator preponderante para
determinar a adequacao de capital do banco aos parametros impostos pelo Acordo

de Basiléia.
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2.2. O Acordo de Basiléia e o Brasil

Em decorréncia de o Brasil ser signatario do Acordo de Basiléia, os bancos do
Sistema Financeiro Nacional, tanto publicos como privados, sdo obrigados a seguir
0s parametros estabelecidos pelo Acordo. As entidades responsaveis pela
normatizacado do assunto, adequando-o a realidade brasileira, sdo o Banco Central
(BACEN) e o CMN (Conselho Monetario Nacional), que, por meio da Resolugcao
CMN n® 2.099, de 17 de agosto de 1994, instituiu o conceito de Patrimbnio Liquido
Ajustado — que posteriormente viria a se transformar em Patriménio Liquido Exigido
— e 0 impbs aos bancos, em consonancia com as diretrizes do Acordo. No caso
brasileiro, a exigéncia de capital minimo relativo é ainda mais rigorosa, atingindo
11% do total de ativos ponderados pelo grau de risco. Dessa forma, o BACEN
restringiu ainda mais a alavancagem dos bancos, na medida em que imp6s maior
participacao de capital proprio nas respectivas estruturas de capital daqueles.

Supde-se que 0s bancos participantes do Sistema Financeiro Nacional, em
sua absoluta maioria, estdo em conformidade com o percentual minimo de capital
preconizado pelas autoridades supervisoras, pelo menos no tocante a amostra do
presente trabalho, que abrange o periodo compreendido entre os anos de 2001 e
2006, de forma que o objeto de estudo ndo consiste em identificar Instituicdes
Financeiras que estejam infringindo as Normas ou que demonstrem incapacidade,
ainda que potencial, de atendé-las. Porém, cabe a seguinte indagacao: supondo que
0s bancos privados devam ser mais competitivos no mercado, primando pela
eficacia de gestdo e maximizacao do lucro, estariam eles mais empenhados em
manter o requerimento de capital estritamente no limite do que impde a Norma, ou
seja, de 11%? Por outro lado, os bancos publicos podem, em tese, recorrer a ajuda
governamental e, além disso, desempenham funcdo social, com foco no
desenvolvimento e na execucao de politicas publicas, entre outras atribuicbes que
ndo visam estritamente ao lucro. Estariam essas instituicbes financeiras
preocupadas com o requerimento de capital minimo? Nao se pode desconsiderar
que os bancos publicos estado sujeitos a influéncias politicas de toda sorte, fato que

em si mesmo é passivel de prejudicar uma administragao mais eficiente.

Vol. 1, n.2 2, Art. 2, p. 29-54, Maio/Ago 2007 www.repec.org.br



repcc

Otavio Ribeiro de Medeiros, Emerson Jader Pandini 35

Para responder objetivamente as indagacbes acima, recorreu-se a estatistica
nao-paramétrica. Caso a hipétese ndo seja rejeitada, ndo havera diferenca
estatisticamente significativa entre o indice de Basiléia de um banco publico e o de
um banco privado. Em outras palavras, o analista ou usuario da informacao que se
basear apenas no indice de Basiléia de determinada instituicdo ndo poderia inferir,
com razoavel grau de certeza, tratar-se de instituicdo publica ou privada.

Espera-se que a hipdtese nula seja rejeitada, isto é, que o indice de Basiléia
dos bancos privados se encontrara muito préximo do requerimento minimo de 11%,
ao passo que o dos bancos publicos ndo tendera a este limite. Em se rejeitando a
hip6tese nula, sera constatada, por assim dizer, maior “folga” no indice dos bancos

publicos.

2.3. O indice de Basiléia

Objetivando uma melhor compreensao da informacédo de que trata o indice de
Basiléia, julgou-se necessario, preliminarmente, entender as duas variaveis de que
aludido o indice trata. Sdo elas: PLE (Patriménio Liquido Exigido) e PR (Patrimbnio
de Referéncia). Antes, contudo, € imperativo esclarecer o principal conceito
emanado do Acordo: o conceito de capital, o qual foi enunciado para dar vazdo ao
“[...] preceito de que a robustez do sistema esta relacionada ao tamanho do capital
das instituicoes, de modo a estabelecer uma relagdo entre o capital minimo das
instituicbes financeiras e as contas do ativo de tais instituicdes” (Toneto;
Gremaud,1994 apud Ono, 2002, p.9). Ressalta-se que a necessidade minima de
capital é objeto principal do Acordo de Basiléia de 1988 e permanece no Novo
Acordo, o qual passou a ser composto de trés pilares:

Pilar 1: Discorre acerca da Necessidade Minima de Capital

Pilar 2: Discorre acerca do Processo de Exame de Fiscalizacao

Pilar 3: Discorre acerca da Disciplina de Mercado

Assim, apresenta-se a seguir, de forma sucinta, alguns conceitos julgados
basicos para o melhor entendimento do indice de Basiléia, visto que o nosso estudo
ndo abrange o indice em si, mas a relacdo dele com o tipo de controle exercido em

cada banco.
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Segundo Silva (2005, p.21), o Brasil adequou-se as definicbes do Acordo de
Basiléia por meio da Resolugdo CMN n® 2.837, de 2001, ao introduzir o conceito de
Patriménio de Referéncia (PR). O PR subdivide-se em dois niveis: | e Il. Ainda
segundo Silva, o Nivel | do PR associa-se ao conceito tradicional de capital,
correspondendo fundamentalmente ao patriménio liquido, acrescido do saldo das
contas de resultado credoras, e deduzido do saldo das contas de resultado
devedoras, excluindo as reservas de reavaliacdo, as reservas para contingéncias e
as reservas especiais de lucro relativas a dividendos obrigatérios ndo distribuidos e
deduzidos os referentes a agbes preferenciais cumulativas e agbes preferenciais
resgataveis. Para Silva (2005), o Nivel Il do PR é uma inovacao, na medida em que
eleva ao status de capital regulamentar alguns instrumentos de divida, sendo este
nivel constituido pelas reservas de reavaliacdo, reservas para contingéncias,
reservas especiais de lucros relativas a dividendos obrigatérios nao distribuidos,
acoes preferenciais cumulativas, acgdes preferenciais resgataveis, dividas
subordinadas e instrumentos hibridos de capital e divida. Para informacdes
detalhadas acerca do PR, recomenda-se a leitura das Resolu¢ées CMN n® 2.837 e
n® 2.891, ambas de 2001.

2.3.1. O Patriménio Liquido Exigido (PLE)

Como o proprio nome indica, o Patriménio Liquido Exigido (PLE) refere-se a
“[...] obrigatoriedade da manutencdo de patriménio liquido ajustado em valor
compativel com o grau de risco das operacdes ativas das instituicées financeiras e
demais instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco Central [...]" (Silva, 2005, p.
19). Conforme expde Silva (2005, p.18), o Ativo Ponderado pelo Risco inclui o ativo
circulante e realizdvel a longo prazo, o ativo permanente e coobrigacdes
multiplicados pelos respectivos fatores de risco de crédito, esse ultimo associado a
probabilidade de inadimpléncia.

Os diversos fatores de risco para célculo do Ativo Ponderado pelo Risco
(APR) sao evidenciados na Tabela 1:
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Tabela 1 - Ponderagbes das categorias de ativos de acordo com o risco de crédito

Ativo

Fator de risco
para calculo do
ativo ponderado

Reserva bancaria, caixa, operagdes ativas de responsabilidade ou
com garantia do Tesouro Nacional e de depésitos no BACEN

0% (risco nulo)

Depésitos bancarios, aplicagbes em ouro e cheques enviados a

20% (risco

compensagao reduzido)
Operagdes ativas de responsabilidade ou com garantias de outras 50% (risco
instituicoes financeiras (CDI) reduzido)

Operacodes ativas de responsabilidade ou com garantia de Estados _
100% (risco

e Municipios, empréstimos e financiamentos, aplicagbes em )
norma

acOes, moedas de privatizacao e permanente

Créditos

contribuicao social

tributarios decorrentes de imposto de renda e

300%

Fonte: Silva (2005, p.20)

Note-se que o Comité aborda a suscetibilidade dos ativos ao risco como
forma de promover seguranca e solidez no sistema financeiro. De forma a cumprir
este intento, Ono (2002, p. 18) explica que “As instituicoes deverao adotar politicas
na area de crédito que avaliem melhor o cliente e que associem garantias as
operacdes. As garantias implicitas (especialmente as de governo) deverdo ser
melhor avaliadas, pois estdo associadas as decisdes politicas”. Todavia, o autor
adverte que gerenciar riscos ndo se resume a minimizacao destes, “[...] pois o
controle da extensdo e do volume dos varios tipos de riscos, dentro de seus limites
apropriados, é essencial para assegurar o bom funcionamento das atividades
bancérias.” (Ono, 2002, p. 18).

Apébs determinar o valor do Ativo Ponderado pelo Risco (APR), deve-se
multiplica-lo por um fator — denominado fator F — igual a 0,11 (onze centésimos).
Além da ponderagéo do ativo, o PLE incorpora em seu bojo os riscos de crédito das
operacdes de swap, em operagdes cambiais € com ouro e o risco de mercado de

Vol. 1, n.2 2, Art. 2, p. 29-54, Maio/Ago 2007 www.repec.org.br



repcc

indice de Basiléia no Brasil: Bancos Publicos x Privados 38

taxas de juros prefixadas. A regulamentacdo mais atual que versa sobre o PLE séo
a Resolugdo CMN n® 2.891 e a Circular Bacen n® 3.064, ambas de 2001.
Assim, segundo Silva (2005, p.22) o PLE é composto da seguinte forma:
PLE = F X APR + (Swap + Cambial + Juros)
onde Swap, Cambial e Juros referem-se aos riscos supra mencionados.

Uma vez apresentados, ainda que de forma introdutéria, os conceitos de
Patriménio de Referéncia (PR) e Patriménio Liquido Exigido (PLE), pode-se
entender o conceito do indice de Basiléia como sendo “[...] a relagdo entre o capital
do banco e a exigéncia de patriménio liquido para cobertura dos riscos envolvidos
nas operagdes bancarias” (Ono, 2002, p. 51).

Dessa forma, conforme observa Silva (2005, p.24), a férmula atual para
calcular o indice de Basiléia é:

B - PR-100 2)

{APR + [; (Swap + Cambial + Juros)}}

Onde o fator F é igual a 0,11 (onze centésimos), aplicado aos trés tipos de
Risco. A relagdo minima exigida pelo BACEN, desde 1997, é de 11%, o que significa
dizer que a Instituicdo Financeira sujeita a Norma deve manter patriménio liquido
minimo que possa atuar como “amortecedor” em caso de inadimpléncia ou perdas

decorrentes de investimentos com graus de riscos mais acentuados.

3. METODOLOGIA

Para efetuar o presente estudo empirico, foram selecionados os 50 maiores
bancos brasileiros, de acordo com seus Ativos Totais em junho de 2006. O periodo
de estudo é compreendido entre junho de 2001 a junho de 2006, considerando-se a
periodicidade anual. Como somente 34 bancos permaneceram entre os 50 maiores
nesse periodo, a amostra ficou reduzida a esses bancos. A Tabela 2 apresenta os
valores obtidos para os indices em questdo, para cada uma das instituicoes
bancéarias da amostra no periodo.
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Para cada instituicado, foi calculado o valor médio do indice no periodo de

estudo como também os desvios-padroes dos indices para cada uma das

instituicdes, bem como para os dois grupos em estudo, Bancos Publicos e Privados,

que sao apresentados na Tabela 3.

A

classificacdo dos bancos da amostra deu-se da seguinte maneira, de

acordo com o tipo de controle acionario:

Bancos Publicos: Banco do Brasil (BB), Caixa Econémica Federal (CEF),
Nossa Caixa, Banco do Estado do Rio Grande do Sul (Banrisul), Banco do
Nordeste do Brasil (BNB), Banco da Amazénia (BASA), Banco do Estado
do Espirito Santo (Banestes), Banco do Estado de Santa Catarina (BESC)
e Banco de Brasilia (BRB).

Tabela 2 — indice de Basiléia (%) para as Instituicdes Bancarias da amostra — 2000 a 2006
Posicao Média
~ Controle Jun | Jun | Jun | Jun | Jun Jun
em Jun Instituicoes L 2001 a
Acionario 06 05 04 03 02 01
06 2006
1 BB Publico 17,28 (15,72 14,391 13,79| 11,53| 11,95 14,11
2 CEF Publico 25,72 17,67 | 17,58 | 18,43 | 13,68| 14,84 17,99
3 BRADESCO Privado 18,67 (18,21 | 18,07 16,36 | 14,31 | 13,30 16,49
4 ITAU Privado 16,06 (17,89 | 19,79 17,07 | 15,73 | 14,23 16,80
5 UNIBANCO Privado 15,01 (16,12 | 16,73 | 16,72| 13,42| 14,40 15,40
SANTANDER
6 BANESPA Privado 13,61|15,60| 16,40|16,39| 13,56| 11,82 14,56
7 ABN AMRO Privado 14,42 (17,45| 18,41 | 14,64 | 14,95| 21,52 16,90
8 SAFRA Privado 12,51 (13,93 | 13,75 13,24| 12,08| 13,74 13,21
9 HSBC Privado 13,96 (12,81 | 13,17 12,34| 12,25| 12,59 12,85
10 VOTORANTIM Privado 15,72 (14,28 | 19,94 | 20,10| 15,40| 13,66 16,52
11 NOSSA CAIXA Publico 24,86 | 27,64 | 27,15|23,79| 18,19| 25,51 24,52
12 CITIBANK Privado 14,21 (13,79 | 15,78 14,53 | 14,69| 11,73 14,12
13 BANKBOSTON Privado 15,64 19,08 | 23,92 | 16,86 11,84| 11,02 16,39
15 BANRISUL Publico 18,88 18,49 | 15,451 14,30 | 14,46| 17,72 16,55
16 BNP PARIBAS Privado 19,27 (15,46 | 19,13 | 15,71 | 11,27| 15,69 16,09
17 BNB Publico 19,03 (17,44 | 20,84 | 23,77| 16,82| 13,19 18,52
JP MORGAN

18 CHASE Privado 15,83 113,83 | 18,71 |16,69| 20,93| 32,11 19,68
19 ALFA Privado 19,26 | 20,73 | 20,04 | 22,82 | 20,65| 21,74 20,87
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20 DEUTSCHE Privado 16,38 | 12,80 | 13,37 | 22,05| 14,85| 29,32 18,13
22 PACTUAL Privado 16,48 (17,22 | 17,04 18,39 | 22,50| 34,45 21,01
23 BIC Privado 12,54 (17,07 | 11,751 11,39| 14,00| 13,58 13,39
24 FIBRA Privado 15,85|13,80| 17,45|18,85| 20,98 | 24,09 18,50
25 BASA Publico 38,75|44,75| 51,42 |58,62| 50,85| 15,34 43,29
26 BANESTES Publico 20,21 |15,90| 17,01 | 12,53 | 14,66| 15,15 15,91
27 BESC Publico 41,01 37,09| 36,16 | 30,90 | 178,43 | 155,73 79,89

MERCANTIL DO
29 BRASIL Privado 12,83 (12,94 | 12,64 | 13,36 | 12,49| 14,34 13,10
30 RABOBANK Privado 12,24 (14,62 | 1529 14,35| 11,52| 13,53 13,59
31 ABC-BRASIL Privado 13,42 (13,66 | 15,92 16,53 | 11,18| 13,16 13,98
32 SS Privado 11,38 (13,38 | 11,89 | 11,02| 11,07| 11,17 11,65
35 BRB Publico 15,89|16,86| 18,99 |18,84| 19,95| 17,20 17,96
36 ING Privado 18,62 21,65 52,81 |21,35| 18,56| 54,49 31,25
39 BMC Privado 15,08 (19,26 | 13,63 | 16,99 | 15,83 | 14,40 15,87
40 RURAL Privado 15,54 (14,17 | 14,58 | 12,05| 11,76| 15,21 13,89
48 DRESDNER Privado 24,98 | 26,39 | 36,93 | 26,74 | 14,28 | 14,44 23,96

FONTE: Banco Central do Brasil - BACEN

e Bancos Privados: Bradesco, Itau, Unibanco, Santander Banespa, ABN
Amro, Safra, HSBC, Votorantim, Citibank, BankBoston, BNP PARIBAS, JP
Morgan Chase, ALFA , Deutsche , Pactual, BIC, FIBRA, Mercantil do Brasil,
Rabobank, ABC-BRASIL , SS, ING, BMC, Rural e Dresdner.

Tabela 3 - Média e Desvio Padréao do indice de Basiléia por Tipo de Controle Acionario - 2001 a 2006

Média Desvio Padrao
Periodo Periodo
Publico Privado Publico Privado

junho-01 31,85% 18,39% junho-01 46,62% 9,98%
junho-02 37,62% 14,80% junho-02 54,13% 3,40%
junho-03 23,89% 16,66% junho-03 14,29% 3,81%
junho-04 24,33% 18,69% junho-04 12,24% 8,73%
junho-05 23,51% 16,25% junho-05 10,67% 3,31%
junho-06 24,63% 15,58% junho-06 9,24% 2,93%
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Os dados disponibilizados pelo Banco Central mostram, como mencionado
anteriormente, que as instituicbes encontram-se aderentes ao limite estabelecido de
11%. Os bancos publicos federais sdo os mais bem classificados no ranking do
Banco Central em julho de 2006. Ao estudar mais detidamente os dois grupos,
verifica-se que os bancos privados possuem, nos periodos estudados, um indice
mais homogéneo, haja vista que os indices dessas instituicbes sdo relativamente
préximos entre si. Esta afirmacao pode ser verificada pelo valor do desvio-padrao do
indice (Tabela 3) para cada ano.

Ja nos bancos publicos hd uma variabilidade maior, com a presenca de
valores bem maiores que no restante do grupo, como é o caso do BESC. Tal fato
acarreta um desvio padrdo mais elevado, notadamente para os anos de 2001 e
2002, o que contribuiu para o incremento observado no indice de Basiléia entre os
bancos publicos.

Analisando a Tabela 3, torna-se patente a presenca de valores discrepantes,
isto €, de valores que sao muito divergentes do valor médio do grupo, principalmente
nos bancos cujo controle compete ao Estado — com desvio padrdao de 46% do valor
médio —, fato que pode induzir a uma impressao contraria a hipétese levantada por
este estudo. Todavia, por apresentar as referidas discrepancias, constata-se a
inaplicabilidade dos métodos estatisticos tradicionais, denominados paramétricos,
pois os rigidos pressupostos desses ndo sao atendidos pelo conjunto de dados
amostrais. Decidiu-se, assim, adotar um teste ndo paramétrico para o estudo
empirico, haja vista a maior flexibilidade deste em relagdo aos métodos tradicionais,

principalmente no que concerne a observancia de pressupostos menos rigidos.
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Grafico 1 — Valor Médio de indice de Basiléia por controle acionario — entre 2001 e 2006
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Por ser a média uma medida muito influenciada por valores discrepantes, sua
mera observagao pode levar a conclusdo precipitada de que as amostras sao
distintas entre si, 0 que rejeitaria a hipétese nula. Contudo, ao se analisar a mediana
— medida menos influenciada por valores discrepantes —, observa-se uma maior

homogeneidade entre os grupos.

Tabela 4 — Valor Mediano do indice de Basiléia pelo Tipo do Controle Acionario - 2001 a 2006

Mediana

Periodo

Publico Privado
junho-01 15,34% 14,34%
junho-02 16,82% 14,28%
junho-03 18,84% 16,53%
junho-04 18,99% 16,73%
junho-05 17,67% 15,46%
junho-06 20,21% 15,54%
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A Tabela acima mostra que o indice de Basiléia ndo é tdo distinto de um
grupo para o outro quando se observa a mediana. Para se verificar se existe
diferenca significativa, foi escolhido o Teste de Mann-Witney. As explicacdes sobre o
teste e os resultados sdo mostradas a seguir.

3.1. O Teste de Mann-Whitney

Conforme dito anteriormente, deseja-se verificar se a diferenca obtida no
resultado da aplicacdo no indice de Basiléia é diferenciada segundo o tipo do
Controle Acionario do banco estudado, ou seja, busca-se a reposta para a seguinte
indagacao: teria o indice um comportamento distinto explicado somente pelo fato de
o controle ser estatal ou privado? O teste indicado para essa analise € conhecido
como teste ndo paramétrico de Mann-Whitney.

O Teste de Mann-Whitney é utilizado para verificar se duas amostras
pertencem ou ndo a mesma populacdo ou se em uma amostra aleatéria subdividida
em dois grupos existiria distincao entre as médias ou a mediana dos dois grupos. A
idéia do teste é bastante simples para o problema de duas amostras, consistindo na
combinacdo das duas em uma unica amostra ordenada do menor para o maior valor
sem, entretanto, levar em conta de qual amostra os valores sdo provenientes. Entao
a estatistica seria a soma dos postos dos valores para uma das populacées (no
presente caso, publico ou privado).

Se a soma for muito pequena (ou muito grande), isto seria um indicativo de
que os valores para essa populacdo sao menores (ou maiores, dependendo do
caso) do que os valores da outra populacdo. Entao a hipétese nula — a de que nao
haveria diferenca entre as populacdes — pode ser rejeitada se o0 posto associado

com uma das amostras tende a ser maior que a outra amostra.

3.1.1. Pressupostos para a correta aplicacao do Teste de Mann-Whitney
1. Ambas as amostras sao aleatérias em suas respectivas populacoes.
2. As amostras sao mutuamente independentes entre as duas amostras.

3. A escala de mensuracao € no minimo ordinal.
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No conjunto de dados em que o estudo é baseado, todos esses pressupostos
estdo sendo satisfeitos, o que possibilita a utilizacdo do teste de M-W (abreviacao de
Mann-Whitney).

3.1.2. Estatistica-teste
A estatistica-teste, quando ndo ha empates, ou apenas poucos empates, € a
soma dos postos obtidos da amostra da populagao.

T = zn:R(Xi)

Na hip6tese de ocorrer uma grande quantidade de empates, subtrai-se a
média de T e divide-se pelo desvio padrdo mostrado no denominador, conforme

preconiza a formula:

T_nN+1

\/ n-m 'iRiz_n-m(N+l)
N(N-1) ‘5 4(N -1)

onde

n = tamanho da amostra 1
m = tamanho da amostra 2
N = soma das amostras 1 e 2 (n + m)

N
Z Ri? = Soma dos quadrados de todos os N postos

i=1

3.1.3. Hipétese
Ho = As populagdes possuem distribuiges idénticas (E(x) = E(x)).
H, = Ha diferenca nos resultados das duas amostras (E(x) # E(x)).
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3.1.4. Regra de decisao

Conforme ja mencionado, a hip6tese nula do teste € a de que as duas
amostras sao provenientes da mesma populagao, ou seja, ndo existe diferenca entre
os resultados dos bancos publicos e aqueles obtidos para os bancos privados.
Rejeita-se a hipotese nula com um nivel de significAncia de [ =5%, se o p-valor for

menor que (1.

3.1.5. Resultados

Conforme ja explanado anteriormente, e evidenciado adiante no Grafico 2, os
valores médios do indice de Basiléia para os dois grupos em estudo sdo muito
similares, mas a ocorréncia de valores discrepantes inexoravelmente nos induz a um

valor da estatistica do teste préxima da rejeicéo, isto €, um p-valor de 4% .

Grafico 2 - Distribuido do valor médio do indice de Basiléia pelo controle acionario — entre 2001 e
2006
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Todavia, tal valor € muito proximo do limite de decisdo. Agrava-se a isso 0s
indicios de que ha influéncia de valores discrepantes, o que nos induz a aceitar a
hipotese nula de igualdade entre os grupos. Ou seja, ndo existiria uma distingao,
estatisticamente significativa, do valor médio do indice de Basiléia no periodo de
2001 a 2006 segundo o tipo do Controle Acionario dos bancos participantes do

Sistema Financeiro Brasileiro.
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Tabela 5 — Valores da média e a soma dos postos para os dois tipos de controle acionario.

Tipo do Controle

Acionario N Mean Rank Sum of Ranks
Publico 9 23,33 210,00
Privado 25 15,40 385,00
Total 34

Tabela 6 — Resultados do Teste de Mann-Whitney para o tipo de Controle Acionario.

Valores
Mann-Whitney 60,000
Z -2,050
p- valor ,040

Deve-se fazer uma consideragao sobre o p-valor e a proximidade do nivel de
significancia de 5% (0,040): este resultado indica que o resultado da amostra
encontra-se muito proximo a regido de rejeicao. Para verificar realmente se existe ou
nao diferenca neste ponto em particular, seria recomendada uma nova aplicacao do
tratamento, s6 que dessa vez em uma amostra maior, o que resultaria em uma maior
confiabilidade a esse resultado apresentado acima. Face ao resultado inconclusivo
descrito até aqui, procedeu-se a ampliacdo da amostra no intuito de testar as
hipéteses com maior grau de seguranca. Assim, a amostra passou a contemplar
periodos trimestrais, de marco de 2001 a setembro de 2006, o que resultou em 18
periodos abordados, o triplo da amostra original. Nao obstante esse consideravel
aumento, manteve-se a lista dos 50 maiores bancos, agora na posicao atualizada de
setembro de 2006, segundo disponibilizou o Bacen. Desses 50 bancos, 29
permaneceram na lista durante todo o periodo abordado, ininterruptamente.
Configuram, assim, o novo objeto de estudo.

A nova amostragem ficou assim estabelecida, segundo o tipo de Controle
Acionario:

e Bancos Publicos: Banco do Brasil (BB), Caixa Econémica Federal (CEF),
Nossa Caixa, Banco do Estado do Rio Grande do Sul (Banrisul), Banco do
Nordeste do Brasil (BNB), Banco da Amaz6nia (BASA), Banco do Estado
do Espirito Santo (Banestes) e Banco de Brasilia (BRB).
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e Bancos Privados: Bradesco, Itad, Unibanco, Santander Banespa, ABN
Amro, Safra, HSBC, Votorantim, Citibank, JP Morgan Chase, ALFA,
Deutsche, Pactual, BIC, FIBRA, Mercantil do Brasil, Rabobank, ABC-
BRASIL, SS e BMC.

Os bancos privados listados abaixo ndo compéem a amostra porque, em um
ou mais trimestres estudados, ndo se encontravam entre os 50 maiores bancos
segundo o Bacen:

e Bancos Privados: ING, BBM, Credit Suisse, BNP Paribas, BMG, Bancoob,

Ibibank, Classico, Daycoval, Pine, Sofisa, Westlb, Bansicredi, Cruzeiro do
Sul, UBS Warburg, Banif, Banco John Deere, BGN, Schahin.

e Banco Publico: BESC. As razdes por que retiramos este banco da amostra
sdo exaradas na conclusao do trabalho, em que pese o fato deste haver
permanecido, ininterruptamente, entre os 50 maiores bancos durante todos
os 18 trimestres estudados.

Desse modo, as Tabelas 7 e 8 contém toda a nova amostra, compreendendo

18 trimestres. A Tabela 7 abarca os anos de 2001 a 2003, e a Tabela 8, os anos de
2004 a 2006, além de conter a média do indice de Basiléia para todo o periodo

abordado.
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Tabela 7 — indice de Basiléia para 28 Instituicdes Bancarias do Brasil — margo de 2001 a setembro de
2003

indice de Basileia
BANCO TC

set/03 | jun/03 | mar/03 | set/02 | jun/02 | mar/02 | set/01 | jun/01 | mar/01
BB Plblico | 14,30% 13,79% 13,32% 10,86% 1153% 13,05% 1228% 11,95% 7,90%
CEF Plblico | 18,85% 1843% 17,20% 14,05% 13,68% 13,71% 14,79% 14,84% 4,93%
NOSSA CAIXA Plblico | 25,12% 23,79% 2450% 1643% 18,19% 20,33% 18,36% 2551% 25,86%
BANRISUL Plblico | 16,50% 14,30% 13,37% 1250% 14,46% 1573% 17,75% 17,72% 1844%
BNB Plblico | 24,29% 23,77% 2182% 16,04% 16,82% 16,33% 1054% 13,19% 7,03%
BASA Plblico | 54,76% 58,62% 56,81% 63,91% 50,85% 64,15% 1948% 1534% 12,55%
BANESTES Plblico | 1283% 1253% 11,95% 1347% 14,66% 13,99% 1527% 15,15% 16,17%
BRB Plblico | 19,78% 18,84% 1848% 16,84% 19,95% 19,55% 16,84% 17,20% 17,77%
ITAU Privado | 20,74% 17,07% 1856% 18,67% 15,73% 1743% 13,60% 1423% 14,11%
BRADESCO Privado | 18,37% 16,36% 19,68% 1555% 14,31% 15,09% 13,16% 13,30% 13,33%
UNIBANCO Privado | 17,33% 16,72% 14,94% 1228% 13,42% 13,80% 13,30% 14,40% 1491%
ABN AVRO Privado | 17,89% 14,64% 1517% 13,60% 14,95% 16,52% 17,56% 21,52% 20,59%
SANTANDER BANESPA Privado | 17,40% 16,39% 18,71% 11,81% 1356% 1557% 1228% 11,82% 12,73%
SAFRA Privado | 16,11% 13,24% 13,05% 12,13% 12,08% 1229% 1142% 13,74% 13,14%
HSBC Privado | 14,20% 12,34% 13,10% 12,06% 12,25% 12,95% 12,96% 1259% 12,10%
VOTORANTIM Privado | 24,43% 20,10% 1829% 1593% 1540% 1852% 1422% 13,66% 14,04%
CITIBANK Privado | 22,33% 1453% 18,14% 14,85% 14,69% 13,08% 1229% 11,73% 12,04%
PACTUAL Privado | 16,13% 18,39% 15,77% 20,89% 2250% 18,18% 16,22% 34,45% 30,95%
ALFA Privado | 21,81% 2282% 20,88% 17,73% 20,65% 21,75% 21,05% 21,74% 23,80%
DEUTSCHE Privado | 20,49% 22,05% 25,74% 16,78% 14,85% 11,55% 19,67% 29,32% 25,07%
JP MORGAN CHASE Privado | 1821% 16,69% 12,76% 1239% 2093% 1841% 1552% 32,11% 26,16%
BIC Privado | 1229% 11,39% 12,03% 1151% 14,00% 1590% 14,50% 13,58% 13,67%
FIBRA Privado | 21,08% 18,85% 17,08% 1516% 20,98% 24,60% 16,46% 24,09% 28,50%
MERCANTIL DOBRASIL Privado | 13,87% 13,36% 1357% 12,07% 1249% 13,13% 13,84% 14,34% 14,52%
RABOBANK Privado | 11,92% 14,35% 11,97% 11,07% 1152% 16,08% 1150% 1353% 12,00%
SS Privado | 11,02% 11,02% 11,02% 11,33% 11,07% 11,07% 1141% 11,17% 12,01%
ABC-BRASIL Privado | 19,74% 1653% 17,17% 11,36% 11,18% 12,77% 10,62% 13,16% 13,16%
BMC Privado | 1589% 16,99% 1341% 13,30% 1583% 14,16% 16,00% 14,40% 13,88%

FONTE: Banco Central do Brasil — BACEN

Em relagdo a Média e ao Desvio-Padrdo da nova amostra, os resultados
encontram-se expressos na Tabela 9, na préxima pagina, ao passo que a
distribuicdo do valor médio do indice de Basiléia pelo controle acionario é
apresentada logo apés, no Gréfico 3.

Analisando os valores provenientes da Tabela 9, observa-se que, em que
pese a maior quantidade de bancos cujo controle acionario é privado, a estrutura
deste grupo apresenta-se mais homogénea, isto é, o valor do indice de Basiléia das
instituicbes privadas n&o difere significativamente uns dos outros, isso fica

representado no valor do desvio padréao para cada trimestre avaliado.
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Uma maneira adequada de se mostrar a maior homogeneidade do valor
médio das instituicbes privadas — em oposicdo a maior dispersdo dos valores
médios das instituicdes publicas — consiste na utilizacdo do grafico “Box-plot”,
conforme expomos abaixo por meio do Grafico 4.

Tabela 8 — indice de Basiléia para 28 Instituicdes Bancarias do Brasil — marco de 2004 a setembro de
2006 e a média entre 2001 e 2006

indice de Basileia
BANCO TC Meédia
set/06 | jun06 | mar/06 | set05 | jun/05 | mar/05 | set'04 | jun04 | mar/04

BB Plblico | 1769% 17,28% 1823% 17,36% 1572% 1556% 1564% 143%% 1424%| 14,17%
CEF Plblico | 2624% 2572% 2923% 1832% 1767% 1941% 1835% 1758% 1940% | 1791%
NCSSACAXA Plblico | 2353% 24,86% 2847% 2907% 2764% 2801% 2774% 27,15% 2812%| 24,59%
BANRISUL Plblico | 2068% 1888% 1895% 1931% 1849% 1717% 1481% 1545% 16%4% | 16,75%
B\B Plblico | 1856% 19,03% 19,14% 1838% 1744% 19,19% 2153% 2084% 21,76%| 18,09%
BASA Plblico | 36,72% 38,75% 40,77% 4401% 44,75% 4703% 5140% 5142% 5542% | 44,82%
BANESTES Plblico | 20,15% 2021% 1981% 1744% 1590% 1583% 1572% 1701% 17,11%| 1584%
BRB Plblico | 1626% 1589% 1698% 1751% 1686% 1642% 1813% 189%% 18%4%| 17,85%
ITAU Privedo | 17,87% 16,06% 1666% 17,33% 178%% 1811% 1898% 197%% 19,18% | 17,33%
BRADESCO Privedo | 1837% 1867% 1904% 17,73% 1821% 17,11% 198%% 1807% 1891%| 1695%
UNIBANCO Privado | 1553% 1501% 1635% 1647% 16,12% 1635% 1536% 16,73% 1808% | 1539%
ABN AVRO Privedo | 13,70% 1442% 15/16% 17,19% 1745% 1830% 1832% 1841% 2057%| 17,00%
SANTANDER BANESPA Privedo | 1557% 1361% 1324% 1491% 1560% 1447% 17,04% 1640% 1840% | 1497%
SAFRA Privedo | 12,15% 1251% 1244% 1368% 1393% 1309% 1304% 1375% 17,88%| 13,32%
HSBC Privedo | 1334% 1396% 1432% 1264% 1281% 1271% 1277% 1317% 1433%| 1303%
VOTORANTIM Privedo | 17,32% 1572% 1764% 1541% 1428% 1697% 2024% 1994% 1888% | 17,28%
CIMBANK Privedo | 14,75% 1421% 11,73% 1208% 1379%% 13,77% 19,05% 1578% 1846% | 14,85%
PACTUAL Prvado | 1425% 1648% 2093% 11,26% 172% 1366% 1596% 17,04% 19,04% | 1885%
AFA Privedo | 17,85% 1926% 1930% 2096% 20,73% 2161% 1898% 2004% 21,98%| 20,72%
DEUTSCHE Privedo | 2052% 16,38% 1384% 1505% 1280% 1444% 1978% 1337% 1515%| 1816%
JPMORGAN CHASE Prvado | 2287% 1583% 1538% 1443% 1383% 1683% 1695% 1871% 1874% | 1815%
BC Privedo | 1759% 1254% 14,70% 1791% 17,07% 1725% 1254% 11,75% 1303%| 14,07%
FABRA Privedo | 1401% 1585% 14,72% 1244% 1380% 1754% 21,11% 1745% 2264% | 18,69%
VERCANTIL DOBRASIL Privedo | 1231% 1283% 1353% 1244% 1294% 1370% 1236% 1264% 1348%| 1319%
RABOBANK Privedo | 11,01% 1224% 1233% 1381% 14,62% 11,18% 144%% 1529% 1296% | 1288%
SS Privedo | 11,08% 11,38% 11,99% 1310% 1338% 1320% 11,03% 11,8%% 11,01%| 11,62%
ABC-BRASIL Privedo | 1398% 1342% 1397% 1486% 1366% 1660% 1469%% 1592% 1998%| 14,60%
BVC Privado | 1598% 1508% 19,17% 20,13% 1926% 2017% 1248% 1363% 1492% | 1582%

Fonte: Banco Central do Brasil — BACEN

A partir do que ja fora exposto no decorrer deste trabalho, notadamente no
que concerne a aplicagdo do teste de Mann-Whitney, e com base nos mesmos
pressupostos enunciados a pag. 18, para se testar a hipétese nula sera novamente
apresentada a Regra de Decisao — idéntica aquela apresentada na pag. 20 —, bem
como os resultados obtidos apéds ter sido ampliada a amostra.
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3.1.6. Regra de Decisao (amostra ampliada)

A hipotese nula do teste é a de que as duas amostras sao provenientes da
mesma populacado, isto €, ndo existiria diferenga entre os resultados dos bancos
publicos e privados. Rejeita-se a hip6tese nula com um nivel de significancia de [ =
5% se o p-valor for menor que 5%.

Tabela 9 - Média e Desvio Padrdo do indice de Basiléia pelo Tipo do Controle Acionario - entre 2001
e 2006

Média Desvio Padrao

Periodo Controle Acionario Controle Acionario
Publico Privado Total Publico Privado Total
set/06 22,48% 15,50% 17,50% 6,59% 3,10% 5,32%
jun/06 22,58% 14,77% 17,00% 7,38% 2,08% 5,48%
mar/06 23,95% 15,32% 17,79% 8,26% 2,70% 6,21%
set/05 22,68% 15,19% 17,33% 9,47% 2,69% 6,34%
jun/05 21,81% 15,47% 17,28% 10,03% 2,37% 6,21%
mar/05 22,33% 15,85% 17,70% 10,76% 2,68% 6,63%
set/04 22,92% 16,25% 18,16% 12,25% 3,18% 7,45%
jun/04 22,85% 15,99% 17,95% 12,20% 2,71% 7,33%
mar/04 23,99% 17,38% 19,27% 13,36% 3,21% 7,92%
set/03 23,30% 17,56% 19,20% 13,43% 3,69% 7,96%
jun/03 23,01% 16,19% 18,14% 15,02% 3,22% 8,70%
mar/03 22,18% 16,05% 17,80% 14,66% 3,68% 8,55%
set/02 20,51% 14,02% 15,88% 17,66% 2,81% 9,76%
jun/02 20,02% 15,12% 16,52% 12,74% 3,49% 7,46%
mar/02 22,11% 15,64% 17,49% 17,20% 3,46% 9,69%
set/01 15,66% 14,38% 14,75% 3,08% 2,80% 2,88%
jun/01 16,36% 17,44% 17,14% 4,15% 7,20% 6,42%
mar/01 13,83% 17,04% 16,12% 7,06% 6,25% 6,53%

Fonte: Elaborado pelo autor
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Gréfico 3 - Distribuigdo do valor médio do indice de Basiléia pelo controle acionario — entre 2001 e
2006
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3.2. Resultados apos ampliacao da amostra

Como exposto anteriormente e com auxilio do Grafico 4 “Box-plot”, os valores
médios do indice de Basiléia para os dois grupos em estudo sdo muito similares,
mas a ocorréncia de valores discrepantes influencia no valor da estatistica do teste,
como demonstram os indices do banco estatal BASA. Nao obstante, o p-valor de
9,3% leva a nao-rejeicao da hipbtese de igualdade entre os grupos. Os resultados
estdo dispostos abaixo, nas Tabelas 10 e 11. Ou seja, ndo existe uma distincao,
estatisticamente significativa, do valor médio do indice de Basiléia no periodo
compreendido entre marco de 2001 e setembro de 2006, segundo o tipo do Controle

Acionario dos principais bancos do Sistema Financeiro Brasileiro.
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Grafico 4 — Boxplot do valor médio do Indice de Basiléia pelo controle
aciondrio — entre 2001 e 2006
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Tabela 10 — Valores da média e a soma dos postos para os dois tipos de controle acionario.

Controle Média dos Soma dos
Acionario N postos postos
Publico 8 18,63 149,00
Privado 20 12,85 257,00
Total 28

Tabela 11 — Resultados do Teste de Mann-Whitney para o tipo de Controle Acionario.

Estatisticas de Teste P

Estatistica Valor

Mann-Whitney U 47,000
Z - Normal Padrao -1,678
p value ,093

b. Variavel Agrupadora: Controle Acionario
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4. CONCLUSOES

Com base nas informagdes obtidas nos dois testes realizados neste trabalho,
€ possivel concluir que, ao contrario do que era esperado, a hipétese nula ndo deve
ser rejeitada, ou seja, ndo ha evidéncias de que ambas as amostras provém da
mesma populagcédo. No entanto, cabe aqui uma ressalva: os bancos publicos BASA e
BESC sao responsaveis pelos valores discrepantes na média observada para os
bancos publicos. Seus respectivos indices de Basiléia destoam claramente da média
dos demais bancos publicos. Como pode ser observado no “Box-plot”, o BASA nao
esta inserido na distribuicado dos bancos publicos, configurando-se como um outlier.
Mesmo assim, ele foi mantido na amostra, €, mesmo com “contaminacao” provocada
pelo seu indice de Basiléia, o teste resultou na aceitacdo da hipétese alternativa.
Cumpre observar que o BASA sofreu processo de ajuste em 2002 e teve seu
sistema de avaliacdo de risco de crédito aprovado pelo Banco Central um ano
depois quando entdo o banco passou a obter recursos ndo sé do Fundo
Constitucional de Financiamento do Norte (FNO), mas também do Fundo de Amparo
ao Trabalhador (FAT) e do Orcamento Geral da Unido (OGU) (Gottschalk; Sodré,
2006, p. 67).

Por sua vez, o BESC foi retirado da amostra porque sua média do indice de
Basiléia para o periodo estudado é de 71,83%, muitissimo acima de todos os outros
bancos. Entendeu-se que a manutencdo deste banco para realizacdo do teste
acabaria levando a rejeicdo da hipo6tese nula, o que ndo se considerou ser o mais
razoavel, pois significaria aceitar que apenas um banco levaria a rejeicao toda a
homogeneidade observada para os outros oito bancos publicos que compuseram a
amostra. Por isso, decidiu-se pela sua exclusao, e nao se rejeitou a hipétese de que
os indices nao diferem por conta do tipo de controle acionario, isto é, bancos
publicos e privados tendem, no periodo estudado, a possuir indices de Basiléia ndo
estatisticamente diferenciados. Deduziu-se que o indice apresentado pelo BESC é
decorréncia da vultosa operacao de crédito de R$ 2,129 bilhdes que a Unido aportou
junto a esse banco (federaliza¢édo), o que ocorreu em setembro de 1999.
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O estudo empirico poderia ser aprimorado se o Bacen disponibilizasse o
indice de Basiléia dos Bancos para anos mais remotos, como, por exemplo, 1997,
ano em que foi imposto o percentual de 11% para o capital minimo relativo. No
entanto, o Bacen divulga o indice dos bancos somente a partir de 2001.
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