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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA — UMA ANALISE DE
ARTIGOS CIENTIFICOS PUBLICADOS EM PERIODICOS
NACIONAIS

CASH FLOWS STATEMENT - AN ANALYSIS OF SCIENTIFIC
PAPERS PUBLISHED IN NATIONAL JOURNALS

MARIANA COSTA DA ROZA
Universidade Federal do Rio Grande — FURG (RS)

ALEXANDRE COSTA QUINTANA
Universidade de Sao Paulo — USP (SP)

RESUMO

Em prol da constante busca do conhecimento, tem-se nas pesquisas cientificas uma das mais relevantes formas de
aprimoramento e desenvolvimento das diferentes areas do saber. Por meio das publicagdes dessas pesquisas em
periodicos ocorre a disseminagdo dos estudos, ja que, assim, atingem em menos tempo um publico maior e, com o
auxilio da internet, essas produgdes podem chegar aos lugares mais longinquos. Este artigo tem ainteng&o de contribuir
para a area contabil, visto que a mesma passou por recentes mudangas, devido a alteragdes da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, pela Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007. O objetivo geral desse estudo € analisar os artigos
cientificos, que abordaram a Demonstragéo dos Fluxos de Caixa — DFC e que foram editados de 2005 a 2009 em
periodicos nacionais, avaliados pela Coordenagédo de Aperfeicoamento de Pessoal de Nivel Superior — CAPES, com
conceitos B1 e B2 na area de concentragdo 27 — Administragao, Ciéncias Contabeis e Turismo. A metodologia cientifica
dessa pesquisa, perante os objetivos, € descritiva, quanto aos procedimentos € uma pesquisa documental e, sobre a
abordagem do problema, caracteriza-se como uma pesquisa qualitativa. Dentre a populagéo de 11 periédicos cientificos
nacionais, totalizando 1.305 artigos analisados, menos de 1% focou a DFC.

Palavras-chave: Demonstragéo dos fluxos de caixa. Periédicos cientificos. Pesquisa cientifica em contabilidade.
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ABSTRACT

Towards the constant search for knowledge, the scientific research has been one of the most important ways of
improvement and development of different areas of knowledge. Through research publications in journals, the studies’
disseminations take place, once this way they rapidly reach a larger audience, and with the internet help, these
productions can reach further places. This article intends to contribute to the accounting area since it has been through
recent changes, due to amendments in Law n°. 6.404 of December 15, 1976, Law 11.638 of December 28, 2007. The
general objective of this study is to analyze scientific articles that addressed the Cash Flow Statement - DFC, which were
published during the period 2005 to 2009 in national journals, evaluated by the Coordination of Improvement of Higher
Education Personnel - CAPES, graded B1 and B2 in the area of concentration 27 - Administration, Accounting and
Tourism. The methodology of this research, towards its goals, is descriptive as to the procedures is a documentary
research and on the approach to the problem, is characterized as a qualitative research. Among the population of 11

national scientific journals, totaling 1305 analyzed articles, less than 1% of these have focused on the DFC.

Keywords: Cash flow statement. Scientific journals. Scientific research in accounting

1 INTRODUGAO

No momento presente, sdo perceptiveis para
a sociedade as constantes mudangas que vém
ocorrendo no mundo, sejam elas de ordem politica,
econdmica, social, entre outras. Nesse cenario, torna-se
indispensavel aos seres humanos a busca do saber em
torno de variados assuntos, tendo em vista, ndo s6 a
satisfagdo pessoal, mas também as exigéncias do
mercado profissional, que esta cada vez mais
competitivo e seletivo, no qual aquele que ndo possui
qualificagdo, na maioria das vezes, ndo tem
oportunidades.

Corroborando esta constante busca do
conhecimento, tem-se nas pesquisas cientificas uma
das mais relevantes formas de aprimoramento e
desenvolvimento das diferentes &reas do saber. S&o os
estudiosos e pesquisadores que, a cada dia,
apresentam novas descobertas ou exibem diferentes
metodologias, para tratar daquilo que ja existe, fazendo
com que as diversas ciéncias estejam em assiduo
progresso.

Com a finalidade de tornar essa evolugéo
possivel, é imprescindivel que existam producdes
cientificas de qualidade, que fornegam embasamento
para tanto. Do mesmo modo, & necessario que esses
estudos sejam difundidos entre todos os interessados
no campo investigado. Para prover essa necessidade,
as publicagdes das pesquisas em periddicos se
traduzem em umas das principais formas de
disseminagdo do saber, ja que é possivel atingir em
espaco curto espago de tempo um publico maior e, com

o0 auxilio da internet, essas produgdes podem chegar
aos lugares mais distantes.

Desse modo, este estudo tem a intengéo de
contribuir para a area contabil, que passou por recentes
modificagdes, no que diz respeito as alteragdes da Lein°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, mais conhecida
como a Lei das Sociedades Andnimas — SAs, pela Lei n°
11.638/07, de 28 de dezembro de 2007, em vigor desde
1° de janeiro de 2008. Destaca-se, nessas mudangas, a
presenca da Demonstragao dos Fluxos de Caixa—DFC,
que passou a ser obrigatéria no Brasil, para as
Sociedades Andnimas e empresas de grande porte.

Sendo a DFC um assunto pertinente a ciéncia
contabil brasileira e ratificando-se, entdo, que as
producdes cientificas sdo uma das principais formas de
se adquirir conhecimento sobre um determinado tema,
formou-se o seguinte questionamento: Qual a
constancia e abordagem de publicagdes cientificas em
torno do tema Demonstracéo dos Fluxos de Caixa em
periddicos brasileiros?

Com base nesse problema de pesquisa, o
objetivo geral desse estudo é analisar os artigos
cientificos, que abordaram a Demonstragéo dos Fluxos
de Caixa — DFC e que foram publicados de 2005 a 2009
em periédicos nacionais, avaliados pela Coordenacéo
de Aperfeicoamento de Pessoal de Nivel Superior —
CAPES, com conceitos B1 e B2 na éarea de
concentragao 27 — Administragao, Ciéncias Contabeis e
Turismo.

Para tanto, em relagdo aos objetivos
especificos, pretende-se: i) quantificar as publicagdes
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cientificas por periédico; ii) identificar em quais
periodicos apareceram mais publicagbes sobre o
assunto e iii) demonstrar os principais aspectos
abordados nos artigos, cuja tematica foi a DFC.
Portanto, esse artigo justifica-se pela pretenséo de
auxiliar os estudantes e profissionais da area contabil,
principalmente os pesquisadores desta ciéncia, uma vez
que se almeja apresentar aos interessados um
panorama de como estdo sendo discutidos assuntos
relativos a DFC nos periodicos pesquisados.

2REFERENCIALTEORICO

Com o escopo de buscar a cientificidade da
pesquisa, a fundamentagdo teorica objetiva trazer o
alicerce cientifico ao estudo. Paraisso, serdo abordados
a seguir os seguintes topicos: Pesquisa Cientifica em
Contabilidade, Periddicos Cientificos e Demonstracao
dos Fluxos de Caixa.

2.1 Pesquisa Cientificaem Contabilidade

Pesquisa é definida por Ferrari (1982, p. 167)
como “uma atividade humana, honesta, cujo propésito &
descobrir respostas para indagagbes ou questdes
significativas que sdo propostas”. Conforme Gil (1999),
a pesquisa é conceituada como a busca do
conhecimento sobre determinado fato, utilizando para
isso, métodos cientificos. Essa linha de raciocinio dos
autores reconhece a pesquisa como um mecanismo
essencial para o0 avango da ciéncia, tendo em vista a
imutavel busca de achados.

Cervo e Bervian (2002, p. 63) caracterizam a
pesquisa como “uma atividade voltada para a solugéo de
problemas tedricos e praticos com o emprego de
processos cientificos”. Portanto, o que determina a
pesquisa como cientifica sdo 0os mecanismos utilizados
nas diversas fases da resolugdo de determinado
problema.

As pesquisas cientificas em contabilidade no
Brasil tiveram como precursores, segundo ludicibus
(2004), alguns professores advindos da Escola de
Comércio Alvares Penteado, criada em 1902, como
Francisco D’Auria, Frederico Herrmann Junior,
Coriolano Martins e outros. ludicibus (2004) considera a
pesquisa cientifica contabil brasileira um tanto quanto
prematura, em virtude de que as primeiras pesquisas
comegaram ha pouco mais 100 anos, se comparadas a

realidade de outros paises, como Estados Unidos,
Canada, e Reino Unido.

Em 1924, foi realizado no Estado do Rio de
Janeiro 0 1° Congresso Brasileiro de Contabilidade, no
qual estiveram presentes alguns profissionais de
prestigio para a classe contabil, como Jodo de Lyra
Tavares e Francisco D’Auria. Neste Congresso foram
apresentados 70 trabalhos, divididos entre as areas de
Contabilidade, Ensino Técnico, Exercicio Profissional e
Comércio, além de Legislagdo. Recentemente, na 18°
edicdo do Congresso Brasileiro de Contabilidade, em
2008, ocorrida no Estado do Rio Grande do Sul, foram
selecionados 101 trabalhos para apresentacéo, dentre
os 492 submetidos. Esta edi¢do teve como objetivo
promover o aperfeigoamento profissional via incentivo
ao desenvolvimento cientifico da area contabil. (CFC,
2008)

De acordo com ludicibus (2004), partiu da
fundagdo da Faculdade de Ciéncias Econdmicas e
Administrativas — FEA/USP, em 1946, e da instalagéo do
curso de Ciéncias Contabeis e Atuariais, o fato de o
Brasil ter conquistado o primeiro nicleo efetivo de
pesquisa contabil, em que os professores dedicavam-se
em tempo integral ao ensino e a pesquisa, produzindo
artigos e teses académicas de alto valor cientifico. Além
disso, o autor enfatizou que, nesse contexto, foram
Francisco D’Auria e Frederico Herrmann Junior os que
mais se destacaram no &mbito da pesquisa cientificaem
contabilidade. Sobre esta 6tica, Peleias et al. (2007, p.
27) comentaram que “além da contribuicdo para o
ensino e a pesquisa contabil no Brasil [...], a FEA/USP foi
pioneira ao instituir, nos anos 1970, a Pds-Graduagéo
Stricto Sensuem Controladoria e Contabilidade”.

A respeito dos programas de Pés-Graduagao
Stricto Sensu em Contabilidade, Martins e Silva (2005)
explanam que estes se multiplicaram pelo Brasil, assim
como novos Semindrios, Encontros e Congressos
Cientificos na area contabil. Corroborando essa
observagdo, Gallon et al. (2008) comentam em seu
estudo que até o ano de 2000 existiam apenas quatro
programas de Pos-Graduagdo em Contabilidade no
Brasil e, em 2008, este nimero aumentou para 18
programas. Os autores justificam que o incremento de
produgdes cientificas contabeis brasileiras se deve ao
acréscimo de eventos e periddicos qualificados na area,
pela CAPES e pela criagdo da Associagdo Nacional dos
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Programas de P6s-Graduagéo em Ciéncias Contabeis —
ANPCONT. Em consequéncia do crescimento dessas
estruturas, que exploram a atividade cientifica, toma-se,
como resultante, 0 aumento das pesquisas cientificas e
também estudos de maior qualidade.

O aumento de produgbes também é
confirmado por Leite Filho (2006), em seu estudo, no
qual observa que a area contabil tem se expandido como

ciéncia nos Ultimos anos, em consequéncia das
variadas mudangas econémicas e sociais, além da
ampliagdo dos programas de Pds-Graduagdo em
Contabilidade. Em face disso, alguns pesquisadores
realizaram estudos de carater bibliométricos e
epistemoldgicos, com a finalidade de avaliar, de alguma
forma, as produgdes cientificas em contabilidade no
pais, conforme exposto no quadro abaixo.

Quadro 1 - Estudos de carater bibliométrico e epistemoldgico na area contabil

Pesquisadores/Ano

Estudos

Oliveira (2002)

Verificou quais os principais temas abordados nos artigos publicados no

periodo de 1990 a 1999 em 5 periddicos contabeis brasileiros.

Mendonga Neto e
et. al. (2004)

pela CAPES.

Pesquisaram a distribuicdo, as caracteristicas metodolégicas, a evolugéo, a
tematica e a produtividade dos autores das publicagdes cientificas em
contabilidade entre 1990 e 2003, nas revistas nacionais de conceito “A”

Thedfilo e ludicibus
(2005)

Com o foco na produgéo cientifica em Contabilidade no Brasil, os

pesquisadores desenvolveram uma critica epistemolégica.

Martins e Silva (2005)
de 2003 e 2004.

Por meio de uma abordagem bibliométrica, analisaram as referéncias

bibliograficas de um Congresso Nacional da area contabil, nos periodos

Silva, Oliveira e
Ribeiro Filho (2005)

Realizaram um estudo comparativo das produgdes publicadas nos periodos
de 1989 a 2001 e 2001 a 2004, em um periédico de contabilidade do Brasil.

Martins (2007)

Analisou 100 trabalhos aprovados em um Congresso de Contabilidade e
Controladoria. O autor buscou debater, esclarecer e apresentar um resultado
das avaliagbes dos textos cientificos aprovados e defendidos.

Ensslin e Silva (2008)

Realizaram um estudo bibliométrico, comparando os artigos publicados nos anais
de 2 Congressos cientificos da area contabil, a fim de descrever as caracteristicas

das publicagdes que contemplam a modalidade “Iniciagédo Cientifica”.

Mendonga Neto,

Riccio e Sakata (2009)

Verificaram a evolugao temporal da produgao cientifica em contabilidade no
Brasil, no periodo de 1996 a 2005, e a relagéo entre as abordagens normativa

e positiva, nos trabalhos apresentados em um Congresso cientifico.

Fonte: Elaborado pelos autores.
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Por meio dos estudos comentados no Quadro
1, pode-se observar a preocupagao dos pesquisadores
em examinar as metodologias utilizadas, as tematicas
abordadas, as bibliografias empregadas, a
produtividade dos autores, entre outros, nas producdes
cientificas da area contabil no Brasil. No entanto, ndo
basta produzir, é indispensavel transmitir os seus
achados para a comunidade cientifica e a quem mais
interessar. Para Beuren e Souza (2008, p. 45) “a
publicagéo de artigos em periddicos tem sido a forma
mais utilizada para se realizar acomunicagao cientifica”.

De acordo com Oliveira (2002, p. 69), “a
comunicagao cientifica, entendida como o conjunto de
atividades associadas a disseminagdo e ao uso da
informagéo, é importante para a aceitagdo do que é
produzido cientificamente como constituinte do
conhecimento cientifico”. Portanto, o tdpico a seguir
comentara sobre os periodicos cientificos brasileiros de
contabilidade e sua importéncia para a evolugéo desta
ciéncia.

2.2 Periddicos Cientificos de Contabilidade

Os pesquisadores, por meio dos periddicos
cientificos, divulgam suas indagagdes, contribuem para
a comunidade cientifica e para a
evolugao/aprimoramento da area pesquisada. Sejam os
periddicos cientificos em formato impresso ou
eletronico, eles foram criados para suprir a necessidade
dadivulgacao e disseminagao das pesquisas cientificas.
E uma das formas mais abrangentes que os cientistas
possuem para anunciarem seus achados.

Entre algumas fungbes dos periddicos
cientificos esta a fungdo social que eles exercem. Os
canais de disseminacdo do conhecimento, que s&o
possiveis atingir, por seus intermédios, os caracterizam
como um mecanismo para estabelecer a meméria
cientifica, além de funcionarem como uma estrutura
formal de comunicagdo. (CAMPELLO E CAMPOS,
1993)

Conforme definido por Oliveira (2002, p. 69),

A produgdo cientifica, divulgada em forma de

artigos publicados em periodicos, é importante sob

varios aspectos:

- 0s artigos podem ser colecionados, classificados,

catalogados e reproduzidos infinitamente;

- 0s cientistas ndo publicam livros nem defendem

teses e dissertagdes com freqliéncia, além doque a

agilidade na circulagdo destes veiculos e,

conseqlientemente, da informag&o contida neles,

principalmente quando se trata de teses e

dissertacoes, € mais lenta;

- 0s artigos de periédicos atingem mais velozmente

que teses e dissertagdes um publico maior, servem

como fonte de bibliografia e contribuem para a

atualizagdo dos que os léem.

Dessa maneira, entre todas as formas de
divulgacdo de uma produgéo cientifica, os periddicos
cientificos retratam uma das principais configuragdes de
disseminagao de uma pesquisa, pelo fato de atingirem
um publico maior e de forma mais &gil. Segundo Ziman
(1981, p.114), os periodicos cientificos “possuem
diversas caracteristicas significativas, as quais nos
contam muita coisa sobre a comunidade cientifica e
sobre 0 modo como elatrabalha”.

Em relacéo a Ciéncia Contabil, grande parte
dos periddicos cientificos brasileiros surgiu em meados
dos anos 90. Esse fato pode ser explicado, em face dos
periédicos mais antigos e de publicacdo mais
abrangente ndo estarem comportando o aumento das
producdes cientificas, que surgiram em consequéncia
do crescimento dos Programas de Pds-Graduacdo
Stricto e Lato Sensu em Contabilidade, da influéncia dos
mecanismos de avaliagdo da CAPES e da pressao das
Instituicdes de Ensino Superior — IES, para divulgacéo
da produgdo cientifica docente e discente. (OLIVEIRA,
2002)

Conforme a CAPES (2010a), no Brasil, a
avaliagdo dos periddicos cientificos utilizados pelos
Programas de Pos-Graduagdo e mencionados
anualmente por estes na Coleta de Dados da CAPES,
com o intuito de atender as obrigagdes da avaliagdo da
pos-graduacdo, sdo realizados pelo Qualis’. Os
periddicos sao avaliados de acordo com os estratos: A1,
omais elevado; A2; B1;B2; B3; B4;B5e C, peso zero.

A CAPES oferece um Portal de Periédicos a
comunidade cientifica, com acesso aos textos
completos de artigos seletos de mais de 15.475 revistas
internacionais, nacionais e estrangeiras, além de 126
bases de dados com resumos de documentos de
diversas areas do conhecimento. O campo das Ciéncias
Contabeis ¢ organizado dentro da divisao de periddicos

'Qualis é o conjunto de procedimentos utilizados pela Capes para
estratificacdo da qualidade da produg&o intelectual dos programas de
pds-graduagao.
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cientificos da area de Administragdo, Ciéncias
Contabeis e Turismo. Nessa categoria, existem,
aproximadamente, 800 periodicos, entre nacionais €
internacionais.

2.3 Demonstragéo dos Fluxos de Caixa-DFC

O conceito de fluxo de caixa é delineado por
Hoji (2003, p. 79) como "um esquema que representa as
entradas e saidas de caixa ao longo do tempo. Em um
fluxo de caixa, deve existir pelo menos uma saida e pelo
menos uma entrada (ou vice-versa)". Como exemplo
dessa condi¢do, uma operagao financeira de aquisi¢ao
de empréstimo ocorrida em determinada empresa,
implica em receber recursos — entrada de caixa — e
pagamento deste em determinada data acrescido de
juros — saida de caixa. Desta forma, ja existe um
movimento de recursos.

O fluxo de caixa, também conhecido pela
expressao inglesa como cash flow, corresponde a um
planejamento do fluxo de ingressos e desembolsos
ocorridos no caixa, num certo periodo, comumente de
curto prazo. Ele é o utensilio mais importante para o
administrador financeiro, pois, com a sua utilizagéo, o
profissional tem a possibilidade de contar com
informacdes gerenciais, que Ihe proporcione uma viso
ampla dos negdcios, facilitando, assim, a transmisséo
desses dados aos executivos, numa empresa, focando
desde o operacional até o estratégico. (ZDANOWICZ,
2004)

Sendo o fluxo de caixa um instrumento de
gestdo financeira, importante para a tomada de
decisdes em uma empresa, é relevante que esse seja
evidenciado aos seus usuarios internos e externos, para
que possam analisar o formato com que a empresa
administrou seus recursos disponiveis em um
determinado periodo, elucidando sua origem e,
também, como foi realizada sua aplicagdo, além de
demonstrar a capacidade da organiza¢do em cumprir 0s
compromissos assumidos com terceiros.

Neste sentido, a Demonstragéo dos Fluxos de
Caixa pode ser relevante para gerar as informagdes
sobre o fluxo de caixa. De acordo com Quintana (2009,
p. 19), a DFC “aparece como um instrumento importante
para controle, pois, além de servir como um
demonstrativo contabil pode ser utilizado como um
instrumento de gestdo, em decorréncia de gerar o

efetivamente realizado, em termos de fluxo de caixa em
um determinado periodo”.

Os Estados Unidos foram os pioneiros na
utilizagéo da DFC, em 1963. Entretanto, foi apenas em
1987 que o0 6rgdo emissor das normas contabeis nos
Estados Unidos, a Financial Accounting Standards
Board - FASB, por intermédio da Financial Accounting
Statements 95, adicionou a DFC no conjunto de
demonstragbes contabeis obrigatorias, estabelecendo
para esta um padréo pré-definido, tornando mais claros
os elementos a serem apresentados. Na Inglaterra, em
junho de 1976, houve o primeiro pronunciamento em
torno da DFC, porém, s6 em 1992 é que o International
Accounting Standards Committe — IAS, mediante a IAS
7, substituiu a DOAR pela DFC, impondo sua
obrigatoriedade a partir de janeiro de 1994. (QUINTANA,
MUNHOZ e AZEVEDO, 2007)

No Brasil, a evidenciagdo da DFC foi opcional
até 2007. Tendo em vista a harmonizagéo das normas
contabeis brasileiras as internacionais, 0 advento da Lei
Federal n° 11.638/07 alterou e revogou variados
dispositivos da Lei n° 6.404/76 e tornou a DFC
obrigatéria para todas as sociedades de capital aberto
ou com patriménio liquido superior a dois milhdes de
reais, a partirde 01/01/2008.

A Coordenadoria Técnica do Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC estabeleceu o
pronunciamento técnico CPC - 03, aprovado em 2008,
elaborado a partir do IAS — 7. Essa norma regulamenta
os critérios € a metodologia a serem adotados para a
elaboragdo da DFC no Brasil. Esse pronunciamento
delibera, em seuitem 11, que a DFC “deve apresentar os
fluxos de caixa de periodo classificados por atividades
operacionais, de investimento e de financiamento”.
Mediante essa divisdo, & possivel avaliar o impacto
dessas atividades sobre o caixa da empresa em um
dado periodo.

Os fluxos de atividades operacionais, de
acordo com o pronunciamento técnico CPC - 03, séo
aqueles derivados basicamente das principais
atividades geradoras de receita da entidade, resultando,
normalmente, em reflexo na apuragéo do lucro liquido
ou prejuizo. Exemplos de fluxos de caixa, que decorrem

das atividades operacionais, sao:
(a) recebimentos de caixa pela venda de
mercadorias e pela prestacéo de servigos;
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(b) recebimentos de caixa decorrentes de royalties,

honorarios, comissdes e outras receitas;

(c) pagamentos de caixa a fornecedores de

mercadorias e servigos;

(d) pagamentos de caixa a empregados ou por

conta de empregados;

(e) recebimentos e pagamentos de caixa por

seguradora de prémios e sinistros, anuidades e

outros beneficios da apolice;

(f) pagamentos ou restituicdo de caixa de impostos

sobre a renda, a menos que possam ser

especificamente identificados com as atividades de

financiamento ou de investimento; e

(9) recebimentos e pagamentos de caixa de

contratos mantidos para negociagéo imediata ou

disponiveis para venda futura.

Kousenidis (2006) complementa que os fluxos
de atividades operacionais correspondem as entradas
decorrentes da atividade normal da empresa, ou seja, da
venda de produtos ou servigos. Também, por
consequéncia, o fluxo de caixa das atividades
operacionais inclui todas as entradas e saidas, que néo
podem ser classificadas como fluxos de investimento ou
de financiamento.

Os fluxos de caixa decorrentes das atividades
de investimento, segundo o pronunciamento técnico
CPC-03,s&o:

(a) pagamentos de caixa para aquisicdo de ativo

imobilizado, intangivel e outros ativos de longo

prazo. Esses desembolsos incluem os custos de
desenvolvimento ativados e ativos imobilizados de
construgao propria;

(b) recebimentos de caixa resultantes da venda de

ativo imobilizado, intangivel e outros ativos de longo

prazo;

(c) pagamentos para aquisicdo de agdes ou

instrumentos de divida de outras entidades e

participagdes societarias em joint ventures (exceto

desembolsos referentes a titulos considerados
como equivalentes de caixa ou mantidos para
negociacdo imediata ou venda futura);

(d) recebimentos de caixa provenientes da venda

de agdes ou instrumentos de divida de outras

entidades e participacdes societarias em joint
ventures (exceto recebimentos referentes aos

titulos considerados como equivalentes de caixa e

o0s mantidos para negociag&o);

(e) adiantamentos de caixa e empréstimos feitos a

terceiros (exceto adiantamentos e empréstimos

feitos porinstituigao financeira);

(f) recebimentos de caixa por liquidagdo de
adiantamentos ou amortizagdo de empréstimos
concedidos a terceiros (exceto adiantamentos e
empréstimos de uma instituigdo financeira);

(9) pagamentos de caixa por contratos futuros, a

termo, de opgdo e swap, exceto quando tais

contratos forem mantidos para negociagao
imediata ou venda futura, ou os pagamentos forem

classificados como atividades de financiamento; e

(h) recebimentos de caixa por contratos futuros, a

termo, de opgdo e swap, exceto quando tais

contratos forem mantidos para negociagao
imediata ou venda futura, ou os recebimentos forem
classificados como atividades de financiamento.

Segundo Godwin e Alderman (2010), os fluxos
de caixa de investimentos s&o as entradas e saidas de
recursos relacionados a operagdes que geram fluxo
futuro de caixa.

Por fim, o fluxo de caixa de financiamento,
segundo o pronunciamento técnico CPC - 03, serve
para prever as exigéncias sobre futuros fluxos de caixa
pelos fornecedores de capital a entidade. Exemplos de
fluxos de caixa decorrentes das atividades de
financiamento s&o:

(a) caixa recebido pela emiss&o de agdes ou outros

instrumentos patrimoniais;

(b) pagamentos de caixa a investidores para

adquirir ou resgatar agdes da entidade;

(c) caixa recebido proveniente da emissdo de

debéntures, empréstimos, titulos e valores,

hipotecas e outros empréstimos de curto e longo
prazos;

(d) amortizagéo de empréstimos e financiamentos,

incluindo debéntures emitidas, hipotecas, mutuos e

outros empréstimos de curto e longo prazos; e

(e) pagamentos de caixa por arrendatario, para

reducdo do passivo relativo a arrendamento

mercantil financeiro.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS
Devido ao objetivo central deste estudo, que é
analisar as produgdes cientificas, sobre DFC,
publicadas em periédicos nacionais, avaliados pela
CAPES, esta pesquisa caracteriza-se como descritiva,
pois procurou demonstrar esta ocorréncia. Segundo
Cervo e Bervian (2002, p. 66), a pesquisa descritiva
‘registra, analisa e correlaciona fatos ou fenémenos
(varidveis) sem manipuld-los. Procura descobrir, com a
precis@o possivel, a frequiéncia com que um fendbmeno
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ocorre, sua relagdo e conexao com outros, sua natureza
e caracteristica”.

Em relagdo aos procedimentos, Raupp e
Beuren (2009, p. 83) salientam que “na pesquisa
cientifica referem-se a maneira pela qual se conduz o
estudo e, portanto, se obtém os dados”. Dessa forma,
quanto aos procedimentos, este artigo enquadra-se
como uma pesquisa documental, tendo em vista que as
bases de dados averiguadas sdo de produgdes
cientificas, ja publicadas, no formato de artigos, e séo
esses 0s documentos norteadores do estudo. Conforme
foi definido por Ferrari (1982, p. 224), a “pesquisa
documental tem por finalidade reunir, classificar e
distribuir os documentos de todo género dos diferentes
dominios da atividade humana”.

Atipologia desse estudo, quanto a abordagem
do problema, contempla a pesquisa qualitativa, uma vez
que se busca interpretar o fendmeno que se observa, ou
seja, analisar os artigos que discursem sobre DFC. Na
vis&o de Richardson (1999, p.90), esse tipo de pesquisa
objetiva “descrever a complexidade de determinado
problema, analisar a interacdo de certas variaveis,
compreender e classificar processos dindmicos vividos
por grupos sociais”.

A populagao definida para o desenvolvimento
desta pesquisa corresponde aos periddicos nacionais
avaliados pela CAPES, com estratos B1 e B2, na areade
concentragao 27 —Administragao, Ciéncias Contabeis e
Turismo e que tenham sido publicados durante o periodo

Quadro 2 — Amostra da pesquisa

de 2005 a 2009. A listagem desse enquadramento foi
retirada do WebQualis da CAPES, do site <
http://qualis.capes.gov.br/webqualis>, resultando,
entdo, em um relatério de 94 periddicos cientificos
nacionais da area estudada.

Diante de uma gama tdo ampla de periddicos,
optou-se por selecionar aqueles que se relacionam com
a area contabil e também com a administracéo, ja que
muitos periodicos cientificos constantes da populagéo
se referiam a outras areas ndo afins ao objetivo desse
artigo. Explica-se que foram selecionadas essas duas
areas, visto que a DFC, além de ser um demonstrativo
contabil, é uma ferramenta relevante para a
administragdo de uma empresa, devido a fungéo
gerencial que exerce.

Cabe salientar que dentre os periddicos
cientificos, que compdem a amostra, foram excluidos
aqueles que representam a mesma revista, pois
estavam duplicados na listagem do WebQualis, por
corresponderem a versdo impressa e a eletronica,
apresentando 0 mesmo contelido. Portanto, nesses
casos, foram selecionadas apenas as versdes
eletronicas, tendo em vista que as posteriores
investigagdes das produgdes cientificas publicadas nos
periodicos ocorreram por meio virtual, no site em que
cada periodico encontra-se disponivel. Os periddicos
escolhidos para compor a amostra estdo definidos no
quadro a seguir.

ISSN Periédicos Estratos
1981-5700 RAC Eletrénica B1
1415-6555 RAC - Revista de Administragao Contemporanea B 1
1676-5648 RAE Eletronica B1
1518-6776 RAM - Revista de Administragdo Mackenzie B1
1679-0731 Revista Brasileira de Finangas B 1
1808-057X Revista Contabilidade & Finangas B1
1807-054X Base (UNISINOS) B2
1807-734X BBR - Brazilian Business Review B2
1983-7488 RAUSP-e (Séo Paulo) B2
1413-2311 REAd - Revista Eletrénica de Administragao B2
0080-2107 Revista de Administragao (FEA-USP) B2

Fonte: Adaptado do Relatorio de Periodicos — WebQualis/CAPES, 2010b

@ Revista Catarinense da Ciéncia Contabil - CRCSC — Florianépolis, v. 11, n. 32, p.57-72, abr./jul. 2012



Mariana Costa da Roza; Alexandre Costa Quintana

Conforme evidenciado no Quadro 2, a
amostra dessa pesquisa resulta em 11 periddicos
cientificos nacionais, relacionados a contabilidade e a
administragdo. A partir da definicdo da amostra, iniciou-
se a busca do objetivo geral dessa pesquisa, ou seja,
analisar os artigos cientificos, que abordaram a
Demonstragao dos Fluxos de Caixa — DFC. Para tanto,
consultou-se o site de cada periddico cientifico. Foram
analisados os sumarios de todas as edi¢des do periodo
a ser apurado, verificando, assim, o titulo de cada artigo
publicado.

Os artigos que fizessem mengéo a DFC ou a
assuntos ligados a essa demonstragdo, como
ferramentas gerenciais, capital de giro, disponibilidades
e outros, tiveram consultados seus resumos e, depois,
caso houvesse alguma divida da aluso ao assunto,
ocorria a leitura completa do artigo. Portanto, s6 foram
selecionados aqueles que tiveram como tema central da
pesquisaa DFC.

Posteriormente a selegdo dos artigos, que
atenderam ao proposito desta pesquisa e a
quantificagdo dos mesmos por periédico, com a
finalidade de atacar os objetivos especificos do presente
estudo, foi realizada a leitura integral dos mesmos, para
que fosse possivel averiguar os pontos abordados pelos
autores em torno da DFC, salientando, entre outras
coisas, que alguns temas envolvendo a DFC ainda néo
publicados nos periddicos pesquisados.

4 DESCRICAO E ANALISE DOS DADOS

Aanélise descritiva dos dados coletados entre
a amostra selecionada de 11 periédicos cientificos
nacionais, elucidados na se¢&o 3 deste estudo, partiu da
verificagdo de todos os artigos publicados, nestas
revistas, no periodo de 2005 a 2009, conforme ilustrado
natabela a seguir.

Tabela 1 - Periodicidade e Publicagdes da amostra selecionada na pesquisa

Peridodicos Periodicidade Artigos Publicados
entre 2005 e 2009
RAC Eletrénica Quadrimestral 71
RAC - Revista de Administragdo Contemporanea Trimestral 218
RAE Eletrénica Semestral 63
RAM. Revista de Administragdo Mackenzie Bimestral 162
Revista Brasileira de Financas Trimestral 65
Revista Contabilidade & Finangas Quadrimestral 147
Base (UNISINOS) Bimestral 109
BBR - Brazilian Business Review Quadrimestral 77
RAUSP-e (Sao Paulo) Semestral 15
REAd - Revista Eletrénica de Administragao Quadrimestral 219
Revista de Administragao (FEA-USP) Trimestral 159
Total de Artigos publicados entre 2005 e 2009 1.305

Fonte: Elaborado pelos autores.

Revista Catarinense da Ciéncia Contabil - CRCSC — Florianépolis, v. 11, n. 32, p.57-72, abr./jul. 2012 @



Demonstragao dos Fluxos de Caixa - Uma Analise de Artigos Cientificos Publicados em Periddicos Nacionais

Do total de periodicos selecionados na
amostra, foram analisados 1.305 artigos, para que fosse
possivel mensurar quantos tratavam do tema DFC.
Ainda, tornou-se relevante demonstrar a periodicidade
desses periédicos, com a finalidade de justificar a
desproporcionalidade de publicagdes entre eles.

Cabe salientar que, além das edigdes
comumente langadas nesses periodicos listados na
Tabela 1, também foram consideradas, na contagem de
artigos publicados entre 2005 e 2009, as edicdes
especiais, ou seja, aquelas comemorativas ou fora dos
padrbes de periodicidade adotada por cada revista.
Nesse contexto, inserem-se os periddicos RAC - Revista
de Administragdo Contemporanea, com 5 edigbes
especiais, a RAM. Revista de Administragéo Mackenzie,
com 4 edigdes especiais, a Revista Contabilidade &
Finangas, com 3 edi¢des especiais e a REAd - Revista
Eletrénica de Administragéo, com 1 edi¢&o especial.

Compete destacar que o periodico RAC
Eletronica foi langado em 2007 e teve seu Ultimo nimero
publicado em janeiro de 2009, pois foi incorporado a
linha editorial da RAC - Revista de Administracdo
Contemporanea. Ja a revista RAE Eletronica, foi
langada em 2002 e a RAUSP-¢ teve sua 12 edigdo em
2008.

Além de ja ter sido comentado que alguns
foram langados ap6s o ano de 2005, inicio do

levantamento da pesquisa, e outro foi encerrado antes
do término de 2009, ano fim do mesmo levantamento,
alguns periodicos tiveram sua periodicidade alterada ao
longo do prazo selecionado para averiguagdo. O
periodico RAM - Revista de Administragdo Mackenzie
passou de quadrimestral para trimestral e por fim para
bimestral. A Revista Brasileira de Finangas passou de
bimestral para trimestral e atualmente é publicada no
formato quadrimestral; a Base (UNISINOS) passou de
quadrimestral para bimestral e os periédicos BBR -
Brazilian Business Review e REAd - Revista Eletrénica
de Administracdo passaram de bimestral para
quadrimestral.

Dentre os 1.305 artigos analisados, foi
possivel mensurar quantos abordaram o tdpico DFC.
Assim sendo, entre o universo de 11 periddicos da
amostra, 2 apresentaram publicagdes cientificas a
respeito do tema, tendo sido publicado, entre eles, um
total de 3 artigos cientificos sobre DFC. Esses
representam menos de 1% do total de artigos publicados
nos periddicos selecionados como amostra do presente
estudo.

No quadro abaixo, esses artigos séo
demonstrados por meio da identificagdo do titulo, dos
autores, dos veiculos e dos anos de publicagdo, com a
finalidade de esquematizar de forma mais clara o
objetivo geral desse estudo.

Quadro 3 —Artigos sobre DFC, publicados nos periddicos e periodos analisados

Periédico de Ano da
° . . .
N Titulo do Artigo Autores do Artigo Publicagao Publicagao
O efeito da depreciagédo no
Fluxo de Caixa das operagdes RODRIGUES, F. F;
1 das empresas do setor elétrico LUSTOSA, P.; e PRIMO, Base (UNISINOS) 2005
brasileiro nos anos de 2001 e
2002.
Identificagao das fases do ciclo
ALVES,L.C.O.;e
de vida de empresas através da
2 » - MARQUES, J. A. V. da Base (UNISINOS) 2007
analise das Demonstragdes dos
Fluxos de Caixa.
Divulgagao voluntaria da
3 Demonstragéo dos Fluxos de SALOTTI, B.M.; e Revista Contabilidade 2008
Caixa no mercado de capitais YAMAMOT, M. M.. & Finangas
brasileiro.

Fonte: Elaborado pelos autores.
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De acordo com 0 Quadro 3, pode-se constatar
que o periddico Base (UNISINOS) foi o que mais
publicou artigos cientificos sobre DFC, entre os
analisados, embora possua um numero menor de
pesquisas publicadas, conforme Tabela 1, do que o outro
periddico. Ainda, destaca-se que os anos de 2006 e
2009 ndo contaram com qualquer contribui¢éo cientifica
entre os periodicos avaliados pela CAPES, com os
conceitos B1 e B2, na area de concentragdo 27,
selecionados na amostra dessa pesquisa, sobre DFC.

Sendo um dos objetivos especificos desse
estudo demonstrar os principais aspectos abordados
nos artigos, cuja tematica foi a DFC, realizou-se a leitura
de cada artigo para evidenciar essas caracteristicas.
Conforme se observa no Quadro 3, os artigos foram
numerados de 1 a 3, para que o quadro abaixo fique
melhor organizado e de facil compreenséo.

Quadro 4 - Artigos sobre DFC, publicados nos periodicos e periodos analisados

N° Caracteristica da Pesquisa

supervalorizado.

Mediante a analise do tratamento dado pelo Financial Accounting Standards Board — FASB e pelo
International Accounting Standards Board — |IASB para a despesa de depreciagdo na DFC e o efeito
disso no fluxo de caixa das atividades operacionais, os autores sugeriram um langamento virtual de
caixa. Por meio dele a depreciacéo é descontada do fluxo de caixa das operagdes e adicionada ao fluxo
de caixa dos investimentos. A pesquisa tem caracteristicas de aplicagao pratica, tendo em vista que
foram estudadas as DFCs de algumas empresas de grande porte do setor de energia elétrica do Brasil,
utilizando a comparacéo dessas com a aplicagao do modelo proposto pelos pesquisadores. A conclusdo
foi de que em virtude da ndo consideragao da despesa de depreciacédo do periodo na DFC, houve

indicios, entre as empresas analisadas, de que o fluxo de caixa das operagdes dessas esta

Os autores analisaram o comportamento das DFCs de empresas do setor de papel e celulose a fim de
revelar em que fase do ciclo de vida cada uma delas se encontrava, e com isso objetivaram, também,
definir um perfil para as companhias abertas brasileiras do setor. Essa pesquisa possui caracteristicas
de uma aplicagao pratica, pois foram estabelecidos, por meio de uma equagao de variagao de caixa,
parametros para medir o comportamento das empresas analisadas por meio das suas DFCs. Os ciclos
de vidas foram qualificados por meio da aplicagdo da equacéo nas seguintes fases: introdutéria, de
crescimento, de maturidade e de declinio. Os autores concluiram que houve predominancia do

comportamento de maturidade entre as empresas estudadas.

outsiders.

Com objetivo de avaliar os motivos da divulgacao voluntaria da DFC no mercado de capitais brasileiro,
antes de sua obrigatoriedade, os autores utilizaram o referencial teérico da Teoria da Divulgagéo
Voluntéria, pois segundo esta teoria existe variadas hipoteses empiricamente testaveis que explicam a
exposicado espontanea de dados contabeis. Dessa forma, os autores avaliaram 5 modelos de hipéteses,
3 aplicadas utilizando-se os dados das companhias abertas listadas na BOVESPA que divulgavam
voluntariamente a DFC, comparando com as que nao divulgavam. Esse estudo caracteriza-se como
uma aplicagao pratica, ja que usou uma teoria que estabelece hipéteses aplicando-as para chegar a
um resultado. Os autores concluiram que as empresas que compuseram a amostra divulgavam a DFC

voluntariamente porque ja o faziam em periodo anterior e ddo mais importancia as percepgdes de seus

Fonte: Elaborado pelos autores.
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Entre os artigos demonstrados no Quadro 4,
nota-se que, no estudo 1, os autores propuseram uma
nova concepgao para o tratamento das depreciagdes na
DFC, mediante o uso de um modelo de realocagao de
atividades. No estudo 2, os autores buscaram medir, por
meio das DFCs de certas empresas, 0 nivel de ciclo de
vida de cada uma delas, aplicando para isso a equagao
de variagao de caixa. No estudo 3, os autores realizaram
a aplicacéo de uma teoria, para estabelecer o motivo da
divulgacéo voluntaria das DFCs de companhias abertas
listadas na BOVESPA. Portanto, constata-se que em
100% dos artigos os autores utilizaram aplicagdes
praticas para responder ao problema de suas
pesquisas.

Neste cenario, observa-se a auséncia de
pesquisas que abordem as metodologias utilizadas para
a elaboracédo da DFC (método direto e indireto), assim
como o uso de indices de analises financeiras aplicadas
as DFCs, para estabelecer um diagnéstico situacional
da saude financeira de empresas, e até mesmo de
artigos que enfoquem estudos de casos para uma
melhor visualizagdo do uso da DFC.

5 CONSIDERAGOES FINAIS

Com o intuito de responder ao problema
levantado neste estudo, o objetivo desta pesquisa foi
analisar os artigos cientificos, que abordaram a
Demonstragao dos Fluxos de Caixa — DFC e que foram
publicados durante o periodo de 2005 a 2009 em
periédicos nacionais, avaliados pela Coordenagéo de
Aperfeicoamento de Pessoal de Nivel Superior —
CAPES, com conceitos B1 e B2 na area de
concentragdo 27 — Administragéo, Ciéncias Contabeis e
Turismo. Além disso, em relagdo aos objetivos
especificos, buscou-se quantificar as publicagdes
cientificas por periodico, identificar em quais periddicos
apareceram mais publicagbes sobre o assunto e
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